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MEDIAWAN FRANCE 
Société par actions simplifiée à associé unique au capital de 34 440 750 euros 

46, avenue de Breteuil – 75007 Paris 
309 001 477 RCS PARIS 

(la « Société »)  
   
  

Extrait du procès-verbal des décisions ordinaires annuelles de l’Associé Unique en 
date du 30 juin 2026 

 
(…) 

   
2. Affectation du résultat de l’exercice clos le 31 décembre 2025 
  
L'Associé Unique, connaissance prise du rapport de gestion du Président de la Société et 
constatant que l’exercice clos le 31 décembre 2025 se solde par une perte nette comptable 
d'un montant de (11 350 709,91) euros, décide, sur proposition du Président, l’affectation 
suivante: 
  
Situation comptable (avant affectation) : 

 
- Report à nouveau : (21 631 509,14) € 
- Réserve légale : 3 500 305,66 € 

  
Résultat de l’exercice : 
  

- Une perte nette comptable de : (11 350 709,91) € 
 

Affectation du résultat : 
 

- Report à nouveau : (11 350 709,91) € 
- Réserve légale : 0 € 
- Dividende : 0 € 

 
Situation comptable (après affectation) : 

  
- Report à nouveau : (32 982 219,05) € 
- Réserve légale : 3 500 305,66 € 

 
À l’issue de cette affectation, les capitaux propres s’élèveraient à un montant de 5 664 
092,21 euros et demeurent donc inférieurs à la moitié du capital social dont le montant reste 
fixé à 34 440 750,00 €. 
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Conformément aux dispositions de l’article 243 bis du Code général des impôts, l'Associé 
Unique prend acte qu‘aucun dividende n’a été versé au cours des trois derniers exercices de 
la Société.  
 

(…) 
 

Certifié conforme 
 
 
  

  
____________________________ 
Le Président 
MEDIAWAN  
Représentée par Madame Delphine CAZAUX 
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- Bilan Actif -
Brut Amortissement Net 2025 Net 2024/AN 

Capital souscrit non appelé (I) 
Frais d’établissement (II) 
Immobilisations incorporelles 

Frais de développement 
Concessions, brevets et droits similaires 15 585 061,12 15 580 988,19 4 072,93 96 901,57 

Fonds commercial 
Autres immobilisations incorporelles 1 667 700,17 1 667 700,17 332 382,43 

Immobilisations incorporelles en cours, avances et acomptes 391 867,14 391 867,14 

Immobilisations corporelles 
Terrains 
Constructions 
Installations techniques, mat. et outillage industriels 234 965,52 234 965,52 1 097,00 

Autres immobilisations corporelles 182 572,30 113 169,57 69 402,73 55 739,17 

Immobilisations corporelles en cours, avances et acomptes 282 611,36 282 611,36 

Immobilisations financières (2) 
Participations 283 192 634,07 66 752 919,17 216 439 714,90 220 743 040,59 

Créances rattachées à des participations 
Titres immobilisés de l’activité de portefeuille 
Autres titres immobilisés 270 000,00 270 000,00 270 000,00 

Prêts 
Autres immobilisations financières 8 671 055,12 8 671 055,12 8 671 055,12 

TOTAL ACTIF IMMOBILISE (III) 310 478 466,80 84 349 742,62 226 128 724,18 230 170 215,88 

Stocks et en-cours 
Matières premières et autres approvisionnements 
En cours de production 
Produits finis 
Marchandises 
Avances et acomptes versés sur commandes 

Créances (3) 
Créances clients et comptes rattachés 6 372 057,77 6 372 057,77 6 536 384,67 

Autres créances 3 472 988,34 3 472 988,34 5 354 988,71 

Charges constatées d’avance 45 044,34 45 044,34 55 100,50 

Capital souscrit et appelé, non versé 
Valeurs mobilières de placement 

Actions propres  
Autres titres 
Instruments financiers à terme et jetons détenus 
Disponibilités 110 281,54 110 281,54 1 876 399,37 

TOTAL ACTIF CIRCULANT (IV) 10 000 371,99 10 000 371,99 13 822 873,25 

Frais d'émission des emprunts (V) 
Primes de remboursement des emprunts (VI) 
Ecarts de conversion et différences d’évaluation – Actif (VII) 

TOTAL GENERAL DE L’ACTIF 320 478 838,79 84 349 742,62 236 129 096,17 243 993 089,13 

(1) dont droit au bail
(2) dont part à moins d'un an 76 701,00 
(3) dont à moins d’un an 9 890 090,45 
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- Bilan Passif - 
 2025 2024  

Capital social                                                                             Dont versé : 34 440 750,00 34 440 750,00 34 440 750,00 

Primes d'émission, de fusion, d'apport     
Écarts de réévaluation      
Écarts d’équivalence     
Réserves   
Réserve légale  3 500 305,66 3 500 305,66 
Réserves statuaires ou contractuelles 562 306,60   
Réserves réglementées    562 306,60 
Autres réserves     
Report à nouveau (21 631 509,14) 36 217 013,54 

Résultat de l'exercice (bénéfice ou perte) (11 350 709,91) (57 848 522,68) 

    Subventions d’investissements   174 835,81 

    Provisions réglementées  142 949,00 142 949,00 

TOTAL CAPITAUX PROPRES (I) 5 664 092,21 17 189 637,93 

Fonds non remboursable     
Avances conditionnées     
Droits du concédant     

AUTRES FONDS PROPRES     

Provisions pour risques 12 138 727,56 12 476 696,95 
Provisions pour charges     

TOTAL DES PROVISIONS (II) 12 138 727,56 12 476 696,95 

Dettes financières   

Emprunts obligataires convertibles     
Autres emprunts obligataires     
Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit 7 877 623,18 17 260 401,52 
Emprunts et dettes financières divers (2) 155 222 330,14 184 201 158,32 

    Instruments financiers à terme     

Dettes d’exploitation   

Avances et acomptes reçus sur commandes en cours     
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 6 159 557,50 5 297 448,77 
Dettes fiscales et sociales 5 748 114,36 7 543 493,17 

Dettes diverses   
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés   17 313,71 
Autres dettes 43 318 651,22 6 938,76 

     Produits constatés d'avance      

TOTAL DES DETTES (1) (III) 218 326 276,40 214 326 754,25 

Ecarts de conversion et différences d’évaluation – Passif (IV)     

TOTAL GENERAL DU PASSIF (I + II + II + IV) 236 129 096,17 243 993 089,13 

 
(1) dont à moins d’un an (hors avances et acomptes reçus sur commandes en cours)               
(2) dont emprunts participatifs                 
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Compte de résultat (Partie 1) 
 Net 2025 Net 2024/AN 
Produits d’exploitation   

Vente de marchandises     
Production vendue 25 533 106,20 22 573 994,19 

     Montant net du chiffre d’affaires 25 533 106,20 22 573 994,19 

Production stockée     
Production immobilisée 258 233,22 138 019,46 
Subventions 174 835,81 6 500,00 
Reprises sur amortissements, dépréciations et provisions   115 058,19 
Produit des cessions d’immobilisations incorporelles et corporelles 8 000,00   
Autres produits 3 299,92 434,77 

TOTAL DES PRODUITS D’EXPLOITATION (I) 25 977 475,15 22 834 006,61 

Charges d’exploitation   
Achat de marchandises     
Variation de stocks (achat de marchandises)     
Achat de matières premières et autres approvisionnements     
Variation de stocks (matières premières et approvisionnements)     
Autres achats et charges externes (1) 16 865 342,76 12 499 463,91 

     Impôts, taxes et versements assimilés 628 757,82 223 561,44 

Charges de personnel   
Salaires 11 218 326,09 10 937 339,52 
Cotisations sociales 4 381 513,61 6 160 064,96 

Dotations aux amortissements et aux dépréciations   
Dotations aux amortissements sur immobilisations 101 114,00 98 675,29 
Dotations aux dépréciations sur immobilisations     
Dotations aux dépréciations sur actif circulant     
Dotations aux provisions 50 000,00   

     Valeurs comptables des immobilisations incorporelles et corporelles cédées 198 748,51   

     Autres charges 353 906,65 446 038,82 

TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION (II) 33 797 709,44 30 365 143,94 

RESULTAT D'EXPLOITATION (7 820 234,29) (7 531 137,33) 

     (1) Y compris :   

     Redevances de crédit-bail mobilier     

     Redevances de crédit-bail immobilier     
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Compte de résultat (Partie 2) 
Net 2025 Net 2024/AN 

   Quote-part de résultat sur opérations faites en commun 
Bénéfice attribué ou perte transférée (III) 
Perte supportée ou bénéfice transféré (IV) 

Produits financiers 
De participation (2) 36 000 000,00 
D’autres valeurs mobilières et créances de l'actif immobilisé (2) 129 128,41 
Autres intérêts et produits assimilés (2)  498 264,77 
Reprises sur dépréciations et provisions 8 743 248,96 4 814 144,73 
Différences positives de change 13,70 
Produits des cessions d’immobilisations financières 
Produits nets sur cessions de valeurs mobilières de placement et d’instruments de trésorerie 

TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS (V) 44 872 391,07 5 312 409,50 

Charges financières 
Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 37 537 498,26 41 517 676,16 
Intérêts et charges assimilées (3) 10 865 368,43 14 111 953,31 
Différences négatives de change 13,96 
Valeurs comptables des immobilisations financières cédées 
Charges nettes sur cessions de valeurs mobilières de placement et d’instruments de trésorerie 

TOTAL DES CHARGES FINANCIERES (VI) 48 402 866,69 55 629 643,43 

RESULTAT FINANCIER (V – VI) (3 530 475,62) (50 317 233,93) 

RESULTAT COURANT AVANT IMPÔTS (I – II + II – IV + V – IV) (11 350 709,91) (57 848 371,26) 

Produits exceptionnels (VII) 490,00 

Charges exceptionnelles (VIII) 641,42 

RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII – VIII) (151,42) 

Participation des salariés aux résultats (IX) 
Impôts sur les bénéfices (X) 

TOTAL DES PRODUITS (I + II + V + VII) 70 849 866,22 28 146 906,11 

TOTAL DES CHARGES (II + IV + VI + VIII + IX + X) 82 200 576,13 85 995 428,79 

BENEFICE ou PERTE (11 350 709,91) (57 848 522,68) 

36 129 128,41 (2) Dont produits concernant les entités liées 
(3) Dont intérêts concernant les entités liées 10 783 015,53 
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ANNEXE DES COMPTES ANNUELS 

- Faits caractéristiques de l’exercice -

I/ Contexte économique 

D’après les chiffres publiés(*) par l’Insee, l’inflation s’est établie à 0,9% sur l'année 2025 (vs. 2 % en 2024). 

Par ailleurs, le 19 mars 2026, la BCE (**) a annoncé maintenir son taux d’intérêt à 2% mais a revu à la hausse 
ses prévisions d’inflation pour 2026 à 2.6% dans un contexte de recrudescence des craintes inflationnistes liées 
à la guerre au Moyen-Orient.  
Les activités de la Société ne seront pas affectées de manière significative sans qu’il ne soit possible aujourd’hui 
d’estimer l’impact de la situation de manière précise. 

II/ Principales livraisons de la période 

La société n’a pas livré de programme en 2025. 

III/ Modernisation des états financiers 

La société a appliqué de manière prospective le nouveau règlement ANC 2022-06 relatif à la modernisation des 
états financiers.  

IV/ Fusions 

La société MEDIAWAN France a absorbée la société KABOOKAZOO, en date du 21 novembre 2025 dans le cadre 
d’une TUP, rétroactive fiscalement au 1er janvier 2025 

(*)https://www.insee.fr/fr/statistiques/8726461  
(**)Zone euro et BCE : statu quo monétaire malgré le choc pétrolier | vie-publique.fr
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- Règles et méthodes comptables -

1- Règles générales :

Les comptes individuels au 31 décembre 2025 sont établis conformément à la réglementation française 
en vigueur, à savoir Code de Commerce et Plan Comptable Général (règlement 2014-03 actualisé des 
différents règlements ultérieurs venant modifier certains articles et notamment le règlement ANC 2022-
06 du 4 novembre 2022). 

L'entité ne déroge pas aux règles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels. 

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, 
conformément aux hypothèses de base : 

• continuité d'exploitation,
• permanence des méthodes comptables d'un exercice à l'autre (sauf application du nouveau

règlement de l'ANC n°2022-06 mentionnée ci-dessus),
• indépendance des exercices, conformément aux règles générales d'établissement et de

présentation des comptes annuels.

Recours à des estimations : 

La préparation des états financiers requiert de la part de la Direction de la société l'utilisation 
d'estimations et d'hypothèses susceptibles d'impacter les montants qui figurent dans ces états 
financiers et les notes qui les accompagnent. Cet exercice suppose de la part de la Direction l'exercice 
d'un jugement et l'utilisation des informations disponibles à la date d'élaboration des états financiers 
pour procéder aux estimations nécessaires. 
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2- Autres principes généraux :

METHODES COMPTABLES 

L'évaluation des éléments inscrits en comptabilité a été pratiquée par référence à la méthode dite des 
« coûts historiques 

Immobilisations incorporelles 

1. Valeur immobilisée des productions et coproductions

La valeur brute des éléments de l'actif immobilisé correspond au coût de production de l'œuvre 
audiovisuelle qui s'obtient en additionnant aux charges directes de production les primes d'assurances, 
les charges indirectes de production (dans la mesure où ces dernières peuvent être raisonnablement 
rattachées à la production de l'œuvre), puis en soustrayant les apports coproducteurs. 
Les charges financières ainsi que les frais d'administration en sont exclus 

a) Droits audiovisuels des productions et coproductions livrées
Les films terminés sont comptabilisés en immobilisations incorporelles à la date de livraison au 
télédiffuseur. Ils sont classés sous la rubrique « Concessions, brevets et droits similaires ». La valeur 
d'entrée est égale à la part propre du coût total de l'œuvre 

b) Droits audiovisuels des productions et coproductions en cours et avances
Les sommes engagées dans des projets en développement ou dans des productions en cours sont 
enregistrées en « Autres immobilisations incorporelles ». La valeur d'entrée est égale au coût total des 
projets en développement 

2. Amortissements et dépréciation(s) des productions

a) Méthode des amortissements fiscaux
Les amortissements fiscaux sont calculés compte tenu des règles fiscales définies par la Direction 
Générale des Impôts et par le Bulletin Officiel des contributions directes (instructions N° 4D-1-87 du 6 
juin 1987 et n° 4D-2-97 du 2 mai 1997) 
L'amortissement fiscal est égal aux propres recettes des œuvres audiovisuelles, après imputation des 
frais d'exploitation et d'une quote-part des frais généraux. Les recettes à affecter à l'amortissement des 
œuvres audiovisuelles peuvent être complétées par prélèvement sur les recettes nettes disponibles 
d'autres œuvres à concurrence d'une limite qui résulte de l'application d'un coefficient de dépréciation. 
Ce coefficient est calculé de la façon suivante : 
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 premier mois 30 %
 deuxième mois 25 %
 troisième mois 20 %
 quatrième mois 15 %
 deux mois suivants 2 %
 six derniers mois 1 %

Quel que soit le montant des recettes, l'amortissement est au moins égal à un amortissement linéaire 
sur trois ans à compter de la date du PAD. Dans le cas des émissions de flux, nous pratiquons par 
prudence un amortissement de 100 % du coût de l'émission dès l'acceptation du PAD par le diffuseur. 

b) Dépréciation(s) :

Une dépréciation est constituée dès lors que : 

- La valeur vénale est inférieure à la valeur nette comptable des droits audiovisuels,

- Les projets en développement présentent un risque certain de non aboutissement

3. Logiciels Informatiques

Les logiciels informatiques sont évalués à leur coût d'acquisition et figurent au poste « Concessions, 
brevets et droits similaires » 
Les logiciels sont amortis sur une durée de 1 an. 

Immobilisations corporelles 

Les immobilisations corporelles sont évaluées à leur coût d'acquisition, le jour de leur mise en service. 
L'amortissement linéaire est considéré comme étant proche de la dépréciation économique. 

Les durées d'amortissements retenues (sauf cas particulier) sont les suivantes : 

Agencements, aménagements, installations : 10 ans 
Installations techniques, matériels et outillages : 5 ans 
Matériel de transport : 4 ans 
Mobilier de bureau :   10 ans 
Matériel de bureau :  3 à 5 ans 
Matériel informatique : 3 ans 
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Participations, autres titres immobilisés, valeur mobilière de placement :  
 
La valeur brute des titres est constituée par le coût d'achat hors frais accessoires. En cas de valeur 
d'inventaire inférieure à la valeur brute, une dépréciation est constituée du montant de la différence. 
L’évaluation de la valeur des titres des filiales de la société MEDIAWAN FRANCE (EX:MEDIAWAN PROD) 
a été réalisée selon la méthode DCF. 
 
Coût des œuvres audiovisuelles stockées. 
 
Les coûts des œuvres audiovisuelles en cours relatifs aux apports des coproducteurs sont calculés 
selon la formule suivante :  

(apports des coproducteurs x coût de l'œuvre dans l'exercice) / devis initial 
 
Les apports des coproducteurs étant ceux des : 
 

a)  Télédiffuseurs français 
b) Autres coproducteurs français 
c) Coproducteurs étrangers 

Provisions pour risques et charges 

La société applique les dispositions du règlement sur les passifs (règlement 2000-06 du Comité de la 
Règlementation Comptable) entré en vigueur le 1er janvier 2002. Dans ce cadre, des provisions pour 
risques et charges sont constituées pour faire face aux sorties probables de ressources au profit des 
tiers, sans contrepartie pour la société. Elles couvrent essentiellement des litiges prud'hommaux et 
commerciaux connus à la date d'arrêté. 

Créances 

Les créances d'exploitation sont enregistrées pour leur valeur nominale. Une dépréciation est 
constituée lorsque cette valeur comptable est supérieure à la valeur probable de réalisation. 

Opérations en devises. 

Les charges et les produits en devises sont enregistrés pour leur contre-valeur à la date de l'opération. 
Les dettes, créances et disponibilités en devises figurent au bilan pour leur contre-valeur à la clôture 
de l'exercice. La différence résultant de l'actualisation des dettes et des créances en devises à la fin de 
l'exercice est portée au bilan en "écart de conversion". 
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Subventions. 

1. Subventions du Centre National de la Cinématographie (C.N.C.) Lors de l'ordonnancement pour
investissement au titre d'une nouvelle production le montant prélevé sur le fonds de soutien est
comptabilisé au passif du bilan dans le poste « Autres créances » une fois l'autorisation préalable
délivrée par le C.N.C. Il est repris en compte de résultat lors de la livraison de l'œuvre audiovisuelle
au premier télédiffuseur, les sommes restant à encaisser étant comptabilisées alors à l'actif dans le
poste « Autres créances ».

2. Subventions reçues d'autres organismes Les subventions perçues d'autres organismes sont
comptabilisées directement en compte de résultat lors de la réception des avis de subvention en
provenance des organismes concernés.

Avances sur recettes. 

Les recettes perçues d'organismes d'aides à la production ou à la distribution d'œuvres audiovisuelles 
(PROCIREP - BABEL - MEDIA II) sont traitées comme les subventions d'investissement. Les parts de 
Recettes Nettes Part Producteur (R.N.P.P.) versées pour la suite de l'exploitation des œuvres sont 
traitées comme des reversements aux coproducteurs. Elles figurent alors parmi les charges 
d'exploitation dans la rubrique « Autres charges ». 

Recettes d'exploitation. 

Les recettes d'exploitation sont composées des : 
- droits antenne vendus
- ventes étranger
- subventions

Elles sont reconnues en chiffre d’affaires dès la livraison des œuvres au premier télédiffuseur. 
Les apports de coproduction sont comptabilisés dans le compte de résultat au poste «Autres 
produits». Les apports effectués en cours de production sont comptabilisés au passif du bilan au 
poste " Autres créances" et ce jusqu'à la livraison des œuvres audiovisuelles. 

Intégration fiscale. 

Nous rappelons que notre société a opté pour le régime fiscal de groupes de sociétés depuis le 
01/01/2021 (articles 223A à U du CGI). Le paiement de l'impôt sur les sociétés est donc assuré, depuis 
cette date, par la société mère MEDIAWAN HOLDING SAS, sise 46, Avenue de Breteuil, 75007 Paris.

La convention d’intégration fiscale précise que l’impôt sera déterminé au niveau de chaque membre 
comme si elles étaient imposées séparément, c’est-à-dire dans les mêmes conditions que si elles 
n’appartenaient pas au Groupe Intégré. Chacune des sociétés intégrées a enregistré ses dettes et 
créances dans les comptes d'intégration fiscale. 
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3- Changements de méthode comptable :

La société applique depuis le 1er janvier le règlement ANC 2022-06. La première application est 
prospective. Les principales nouvelles dispositions du règlement sont les suivantes : 

 La modification de la définition du résultat exceptionnel : dorénavant sont comptabilisés en
résultat exceptionnel les produits et les charges directement liés à un évènement majeur et
inhabituel ;

 La suppression des transferts de charges ;
 De nouveaux modèles de bilan et de compte de résultat ;
 De nouveaux tableaux obligatoires dans l’annexe.

Ainsi, l’application de nouveaux règlements n’implique pas de retraitement des comptes 2024 mais 
présente les principaux impacts suivants sur les comptes clos au 31 décembre 2025 : 

 La suppression des transferts de charge a impliqué la comptabilisation d’un montant de 11 249,98€
dans le poste « Salaires et traitements » du compte de résultat, ces éléments figuraient en 2024
dans le poste «Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges » pour un montant
de 18 800,45€.

 La suppression des transferts de charge a impliqué la comptabilisation d’un montant de 43 576,93€
dans le poste « Production vendue de services » du compte de résultat, ces éléments figuraient en
2024 dans le poste «Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges » pour un
montant de 95 257,74€.

 Les quotes-parts de subventions d’investissement virées au résultat sont comptabilisées dans le
résultat d’exploitation en 2025 pour 174 835,81 € et non plus présentées en résultat
exceptionnel

Des reclassements ont été opérés sur ces états financiers, afin de conformer la présentation du bilan 
et du compte de résultat comparatifs 2024 des états financiers 2025 aux nouveaux modèles d’états 
financiers. 

Au bilan, dans la colonne comparative 2024 : 

 Les immobilisations en cours sont regroupées avec les avances et acomptes, aussi bien pour ce
qui concerne les immobilisations incorporelles que corporelles ;

 La ligne « Charges constatée d’avance » est présentée parmi les éléments constituant la
rubrique des « Créances » .
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Au compte de résultat, dans la colonne comparative 2024 : 

 Les charges et produits exceptionnels, qui étaient présentés sur plusieurs lignes en 2024 ont
été regroupés sur les deux lignes « Produits exceptionnels » et « Charges exceptionnelles »

 Les transferts de charges d’exploitations sont présentés selon les modalités suivantes :

o Les transferts de charges d’exploitations sont présentés dans le poste « Reprises sur
amortissements, dépréciations et provisions» rattaché au résultat d’exploitation.

o Les transferts de charges financières sont présentés dans le poste « Reprises sur
dépréciations et provisions» rattaché au résultat d’exploitation.

o Les transferts de charges exceptionnelles sont présentés dans le poste « Produit
exceptionnels » .
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- Autres informations -

INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES 

 Honoraires des CAC :

Décret n° 2008-1487 du 30 décembre 2008. 
L'information sur les honoraires des commissaires aux comptes n'est pas donnée car elle est indiquée dans 
l'annexe aux comptes consolidés de la société HOLDCO BRETEUIL. 

 Evénements postérieurs à la clôture :

Néant. 

 Arrêté des états financiers :

Les états financiers ont été arrêtés par le Président le 15 Mai 2026 
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- Tableau des immobilisations - 
  Augmentations 
 Valeur brute début Réévaluations courant Acquisitions courant 
 2025/AN 2025/AN 2025/AN 

Immobilisations incorporelles    
Frais d'établissement et de développement       
Autres postes d'immobilisations incorporelles 17 585 143,72   258 233,22 

Total immobilisations incorporelles 17 585 143,72   258 233,22 
Immobilisations corporelles    

Terrains       
Constructions :    

Constructions sur sol propre       
Constructions sur sol d'autrui       
Insta. générales, agencements et aménagement des constructions       
Installations techniques, matériel et outillages industriels 234 965,52     

Autres immobilisations corporelles :    
Installations générales, agencements et aménagements divers 57 633,09   20 851,76 
Matériel de transport 31 549,50     
Matériel de bureau et mobilier informatique 104 087,45     
Emballages récupérables et divers       
Immobilisations corporelles en cours, avances et acomptes     282 611,36 

Total immobilisations corporelles 428 235,56   303 463,12 
Immobilisations financières    

Participations 258 314 251,07   24 878 383,00 
Autres titres immobilisés 270 000,00     
Titres immobilisés de l’activité de portefeuille       
Prêts et autres immobilisations financières 8 671 055,12     

Total immobilisations financières 267 255 306,19   24 878 383,00 
TOTAL GENERAL 285 268 685,47   25 440 079,34 

 Diminutions  
Valeur d'origine  Virements courant Cessions courant Valeur brute fin 

 2025/AN 2025/AN 2025/AN 
Immobilisations incorporelles     

Frais d'établissement et de développement         
Autres postes d'immobilisations incorporelles   198 748,51 17 644 628,43   

Total immobilisations incorporelles   198 748,51 17 644 628,43   
Immobilisations corporelles     

Terrains         
Constructions :     

Constructions sur sol propre         
Constructions sur sol d'autrui         
Insta. générales, agencements des constructions         
Inst. techniques, mat. , et outillages industriels     234 965,52   

Autres immobilisations corporelles :     
Inst. générales, agencements, aménagements divers     78 484,85   
Matériel de transport   31 549,50     
Matériel de bureau et mobilier informatique     104 087,45   
Emballages récupérables et divers         
Immobilisations corporelles en cours, avances/acomptes     282 611,36   

Total immobilisations corporelles   31 549,50 700 149,18   
Immobilisations financières     

Participations     283 192 634,07   
Autres titres immobilisés     270 000,00   
Titres immobilisés de l’activité de portefeuille         
Prêts et autres immobilisations financières     8 671 055,12   

Total immobilisations financières     292 133 689,19   
TOTAL GENERAL   230 298,01 310 478 466,80   
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- Tableau des Amortissements - 

Immobilisations amortissables 
Montant début 

2025/AN 
Augmentations Diminutions Montant fin 

2025/AN 
Immobilisations incorporelles     

Frais d'établissement, de recherche et de développement.         
Autres postes d'immobilisations incorporelles 15 501 117,72 92 828,64   15 593 946,36 

Total des immobilisations incorporelles 15 501 117,72 92 828,64   15 593 946,36 

Immobilisations corporelles     

Terrains         
Constructions sur sol propre         
Constructions sur sol d'autrui         
Installations générales, agencements des constructions.         
Installations techniques, matériel et outillage industriel 233 868,52 1 097,00   234 965,52 
Installations générales, agencements, aménagements 4 942,49 6 803,73   11 746,22 
Matériel de transport 31 549,66   31 549,66   
Matériel de bureau et informatique, mobilier 101 038,72 384,63   101 423,35 
Emballages récupérables et divers         

Total des immobilisations corporelles 371 399,39 8 285,36 31 549,66 348 135,09 

TOTAL GENERAL 15 872 517,11 101 114,00 31 549,66 15 942 081,45 

 

Immobilisations amortissables 

DOTATIONS REPRISES Mvt net des 
amortisse-

ments à la fin 
de l'exercice 

Différentiel    de 
durée 

Mode dégressif Amort. fiscal 
exceptionnel 

Différentiel de 
durée 

Mode dégressif Amort. fiscal 
exceptionnel 

Immobilisations incorporelles        

Frais d'établissement et de développement               
Autres postes d'immobilisations incorporelles               

Total des immobilisations incorporelles               

Immobilisations corporelles        

Terrains               
Constructions sur sol propre               
Constructions sur sol d'autrui               
Inst gén., agencements des constuct°.               
Inst tech, matériel et outillages ind.               
Inst gén, agencements, aménag.               
Matériel de transport               
Matériel de bureau et informatique               
Emballages récupérables et divers               

Total des immobilisations corporelles               

Frais d'acquisition des titres de participation         

TOTAL GENERAL               

TOTAL GENERAL non ventilé        

 

Charges réparties sur plusieurs exercices 
Montant début 

2025/AN 
Augmentations Dotations aux 

amortissements 
Montant fin 

2025/AN 
Frais d'émission d'emprunt à étaler         
Primes de remboursement des obligations         
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- Etat des Provisions - 

Nature des provisions 
Montant au 

début 2025/AN 

Augmentations :  
Dotations de 

l'exercice 

Diminutions : 
Montant à fin 

2025/AN 
Utilisées au 

cours de 
l'exercice 

Non Utilisées 
au cours de 

l'ex 

Reprises de 
l'exercice 

Provisions réglementées       

Provisions pour reconstitution des gisements             

Provisions pour investissement             

Provisions pour hausse des prix             

Amortissements dérogatoires 142 949,00         142 949,00 
Dont majorations exceptionnelles de 30%             

Provisions pour prêts d'installation             

Autres provisions règlementées             

Total des provisions règlementées 142 949,00         142 949,00 

Provisions pour risques et charges       

Provisions pour litiges             
Provisions pour garanties données aux clients             

Provisions pour pertes sur marchés à terme             

Provisions pour amendes et pénalités             

Provisions pour pertes de change             

Sous total provisions pour risques             

Provisions pour pensions et obligations 
similaires 

            

Provisions pour impôts             
Provisions pour renouvellement des immobilisations             
Provisions pour gros entretien et grandes révisions             
Prov. pour charges soc. et fisc. sur congés à payer             

Sous total provisions pour charges             

Autres provisions pour risques et charges 12 476 696,95 5 187 974,49 5 525 943,88   5 525 943,88 12 138 727,56 

Total des provisions pour risques et charges 12 476 696,95 5 187 974,49 5 525 943,88   5 525 943,88 12 138 727,56 

Provisions pour dépréciation       

Sur immobilisations incorporelles 1 654 742,00         1 654 742,00 

Sur immobilisations corporelles             
Sur immobilisation de titres mis en équivalence             
Sur immobilisation de titres de participation 37 571 210,48 32 399 523,77 3 217 815,08   3 217 815,08 66 752 919,17 

Sur autres immobilisations financières             

Sur stocks et en-cours             

Sur comptes clients             

Autres provisions dépréciations             

Total des provisions pour dépréciation 39 225 952,48 32 399 523,77 3 217 815,08   3 217 815,08 68 407 661,17 

TOTAL GENERAL 51 845 598,43 37 587 498,26 8 743 758,96   8 743 758,96 80 689 337,73 

Dont dotations et reprises d'exploitation 50 000,00        
Dont dotations et reprises financières 37 537 498,26     8 743 248,96  
Dont dotations et reprises exceptionnelles          

Titres mis en équivalence : montant de la dépréciation à la clôture de l'exercice   
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- Etat des Créances - 
Etat des créances Montant brut A 1 an au plus A plus d'1 an N-1 

Actif immobilisé     
Créances rattachées à des participations         
Prêts (1) (2)         
Autres immobilisations financières 8 671 055,12 8 671 055,12   8 671 055,12 

Total actif immobilisé 8 671 055,12 8 671 055,12   8 671 055,12 

     

Actif circulant     

Clients douteux ou litigieux         
Autres créances clients 6 372 057,77 6 372 057,77   6 536 384,67 
Créances représentatives de titres prêtés         
Personnel et comptes rattachés 108 548,03 108 548,03   56 455,32 
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 198,00 198,00   9 387,00 
Impôts sur les bénéfices 6 000,00 6 000,00   6 000,00 
Taxe sur la valeur ajoutée 686 715,99 686 715,99   631 703,59 
Autres impôts, taxes et versements assimilés 24 204,00 24 204,00   44 680,00 
Divers         
Groupe et associés (2) 2 633 212,42 2 633 212,42   4 334 455,45 
Débiteurs divers 14 109,90 14 109,90   272 307,35 

Total actif circulant 9 845 046,11 9 845 046,11   11 891 373,38 

     

Charges constatées d'avance 45 044,34 45 044,34   55 100,50 

     

TOTAL DES CREANCES 18 561 145,57 18 561 145,57   20 617 529,00 

(1) Prêts accordés en cours d'exercice      
(1) Remboursements obtenus en cours 
d'exercice 

     

(2) Prêts et avances consentis aux associés      
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- État des Dettes - 

Etat des dettes Montant brut A 1 an au plus A plus d'1 an 5 ans 
au plus A plus de 5 ans N-1 

Emprunts obligataires convertibles (1)           
Autres emprunts obligataires (1)           
Emprunts et dettes auprès des ets de crédit      

à un an maxi 7 877 623,18 7 877 623,18     17 260 401,52 
 à + de un an           

Emprunts et dettes financières divers (1) (2) 155 222 330,14   155 222 330,14   181 251 158,32 
Fournisseurs et comptes rattachés 6 159 557,50 6 159 557,50     5 297 448,77 
Personnel et comptes rattachés 2 211 135,22 2 211 135,22     3 032 291,24 
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 1 882 374,57 1 882 374,57     2 137 990,16 
Impôts sur les bénéfices           
Taxe sur la valeur ajoutée 1 506 745,95 1 506 745,95     2 117 529,35 
Obligations cautionnées           
Autres impôts, taxes et assimilés 147 858,62 147 858,62     255 682,42 
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés         17 313,71 
Groupe et associés (2) 43 000 000,00 43 000 000,00     2 950 000,00 
Autres dettes 318 651,22 318 651,22     6 938,76 
Dette représentative de titres empruntés           
Produits constatés d'avance           

TOTAL DES DETTES 218 326 276,40 63 103 946,26 155 222 330,14   214 326 754,25 

(1) Emprunts souscrits en cours d'exercice 9 971 172,02     
(1) Emprunts remboursés en cours d'exercice 36 000 000,00     
(2) Montant des emprunts et dettes dus aux associés       
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- Charges et produits constatés d'avance -
Nature des charges 2025/AN 2024/AN 
Charges d'exploitation : 
PRESTATIONS TECHNIQUES DE PRODUCTION 14 329,00 
JOURNAUX ET ABONNEMENTS 45,50 
ETUDES ET RECHERCHES 55 100,50 
HONORAIRES FRANCE 16 333,00 
LOCATIONS STOCKAGE DIVERS > 6 MOIS 382,34 
REDEVANCES DROITS D'AUTEURS & DE REPRODUCTION 14 000,00 
Total 45 044,34 55 146,00 
Charges financières : 

Total 
Charges exceptionnelles : 

Total 
TOTAL DES CHARGES CONSTATEES D'AVANCE 45 044,34 55 146,00 
Comparatif BILAN (Bilan Actif : 2050 rubrique CH) 45 044,34 55 100,50 

Nature des produits 2025/AN 2024/AN 
Produits d'exploitation : 

Total 
Produits financiers : 

Total 
Produits exceptionnels : 

Total 
TOTAL DES PRODUITS CONSTATES D'AVANCE 
Comparatif BILAN (Bilan Passif : 2051 rubrique EB) 
TOTAL DES CHARGES ET PRODUITS CONSTATES D'AVANCE 45 044,34 55 100,50 
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- Charges à payer - 
Nature des charges 2025/AN 2024/AN 
Dettes financières   

Emprunts obligataires convertibles     
Autres emprunts obligataires     
Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit     
Emprunts et dettes financières divers 9 971 172,02 3 381 591,51 
Avances et acomptes reçus sur commande en cours     

Total dettes financières 9 971 172,02 3 381 591,51 

   

Dettes d'exploitation   

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 4 059 109,32 2 565 185,45 
Dettes fiscales et sociales 3 570 820,20 4 562 180,35 

Total dettes d'exploitation 7 629 929,52 7 127 365,80 

   

Dettes diverses   

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés     
Autres dettes 317 660,62   

Total dettes diverses 317 660,62   

   

Autres   

      
      
      
      
      
      
      
      

Total autres dettes     

TOTAL 17 918 762,16 10 508 957,31 
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- Produits à recevoir - 
PRODUITS A RECEVOIR 2025/AN 2024/AN 
Immobilisations financières   

Créances rattachées à des participations     
Autres immobilisations financières     

Total immobilisations financières     

   

Créances   

Créances clients et comptes rattachés 1 369 182,54 1 962 491,71 
Autres créances 2 182,20 32 958,07 

Total créances 1 371 364,74 1 995 449,78 

   

Disponibilités et divers   

Valeurs mobilières de placement     
Disponibilités     

Total disponibilités et divers     

   

Autres   

      
      
      
      
      
      
      
      

Total autres     

   

TOTAL 1 371 364,74 1 995 449,78 
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- Composition du capital social - 
Actions et parts sociales émises pendant l’exercice   

 
Nombre d’actions / 

parts sociales à 
l’ouverture de l’exercice 

Augmentations Diminutions 
Nombre d’actions / 
parts sociales à la 

clotûre de l’exercice 
Actions / Parts sociales 2 296 050,00     2 296 050,00 

 

Nombre et valeur des actions / parts sociales par catégorie  
 Nombre d’actions / parts sociales Valeur normale Commentaires / Droits conférés 

Actions ordinaires 2 296 050,00 15,00   

Actions à droit de vote double       

Actions à dividendes prioritaire       

Actions de priorité       

Actions de jouissance       

Autres (à préciser)     

        

        

        

        

        

        

        

        

        

        

        

        

        

        

        

TOTAL 2 296 050,00   
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- Tableau des variations des capitaux propres - 
 
 

 
Montant à 

l’ouverture de 
l’exercice 

Affectation du 
résultat de 

l’exercice antérieur 

Distribution de 
dividendes 

Augmentation de 
capital 

Réduction de 
capital 

Résultat de 
l’exercice Autres (à préciser) 

Montant à la 
clôture de 
l’exercice 

Capital  34 440 750,00             34 440 750,00 

Primes d'émission, de fusion, 
d'apport ... 

                

Ecarts de réévaluation                 

Ecart d’équivalence                 

Réserve légale 3 500 305,66             3 500 305,66 

Réserves statutaires ou contractuelles               562 306,60 

Réserves réglementées 562 306,60               

Autres réserves                 

Report à nouveau 36 217 013,54 (57 848 522,68)           (21 631 509,14) 

Résultat de l'exercice (57 848 522,68) 57 848 522,68       (11 350 709,91)   (11 350 709,91) 

Subventions d'investissement 174 835,81           (174 835,81)   

Provisions règlementées 142 949,00             142 949,00 

Total capitaux propres 17 189 637,93         (11 350 709,91) (174 835,81) 5 664 092,21 
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- Ventilation du chiffre d’affaires - 
 

Ventilation du chiffre d'affaires par marchés géographiques  
Marché géographique 2025/AN 2024/AN Variation (%) 

CA France 25 443 864,56 22 512 986,14 13,02 
CA Belgique 89 241,64 61 008,07 46,28 
        
        
        
        
        
        
        
        
        
        

TOTAL 25 533 106,20 22 573 994,21 13,11 

Cette information est-elle complète ?     
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- Charges et produits exceptionnels – 
Charges exceptionnelles Imputation au compte Montant 

      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      

TOTAL   
 

Produits exceptionnels Imputation au compte Montant 
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      

TOTAL   
 

RESULTAT EXCEPTIONNEL   

à un évènement majeur et inhabituel et concernent [XXX]" 

COMMENTAIRES 

Conformément au changement de méthode comptable présenté dans la note « 3 - Changements de 
méthode comptable » et à l'application du nouveau règlement ANC2022-06, les autres charges et 
produits exceptionnels sont directement liés à un évènement majeur et inhabituel et concernent :  
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- Engagements financiers (Hors Bilan) –

Engagements donnés Total Dirigeants Filiales Participations Entreprises 
liées Autres 

Avals :  

Cautions :  

Garanties :  

Autres :  
Engagements en matière de Pensions, 
retraites et indemnités 

258 465,00 258 465,00 

Rachat d'actions des minoritaires 5 100 000,00 5 100 000,00 

TOTAL 5 358 465,00 5 358 465,00 

Engagements reçus Total Dirigeants Filiales Participations Entreprises 
liées Autres 

Avals :  

Cautions :  

Garanties :  

Autres :  

TOTAL 

COMMENTAIRES

Engagements de retraite:
La convention collective de l’entreprise prévoit des indemnités de fin de carrière. Il n’a pas été signé un accord particulier.
Aucun engagement n’a été comptabilisé en matière de pensions, compléments de retraite et indemnités assimilées.
Les obligations de la société MEDIAWAN FRANCE en matière de retraite des salariés se caractérisent par des contrats à cotisations définies, 
calculées sur la base des rémunérations versées d'une part et des obligations à prestations définies lors du départ en retraite.
Le montant de ce dernier engagement au 31 décembre 2025 s'élève à 258 465 euros.
Les principales hypothèses actuarielles sont les suivantes :
– Convention collective applicable : production audiovisuelle
– Taux d’actualisation : 3,96 %
– Taux de charges sociales : 47,22%
– Taux de revalorisation des salaires 2,00%
– Taux de turn over : fort
– Le taux de mortalité hommes et femmes : Insee 2020 - 2022
– Mode de calcul des droits : Service prorata
Au 31 décembre 2025, ces hypothèses sont cohérentes avec celles retenues par le Groupe MEDIAWAN dans le cadre de l’établissement de ses
comptes consolidés. Pour un régime à prestations définies, il est fait application de la recommandation n°2003–R.01 du 1er avril 2003.
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- Effectif moyen –

Catégories 
Effectif moyen salarié 

2025/AN 2024/AN 
Cadres et ingénieurs  
Agents de maîtrise 

95,87 39,71 

Employés et techniciens 5,75  2,89 

Autres : 

Stagiaires/Apprentis/Alternants 7,43 5,79 

Total 109,05 48,39 
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- Identité des sociétés mères consolidant les comptes de la société – 
 

Informations sur l'entité qui établit les état financiers consolidés 

Entité établissant les états financiers consolidés de l'ensemble le plus grand d'entités dont l'entité fait partie en tant qu'entité filiale 
Nom HOLDCO BRETEUIL 

 
Siège 46 AVENUE DE BRETEUIL 75007 PARIS 
  
N° d’identification si entité française 884796897 
  
Lieu où des copies des états financiers consolidés peuvent être obtenus 46 AVENUE DE BRETEUIL 75007 PARIS 
  
Entité établissant les états financiers consolidés de l'ensemble le plus petit d'entités dans l’ensemble visé ci-dessus dont l'entité fait partie en tant qu'entité 
filiale 
Nom MEDIAWAN HOLDING 
  
Siège 46 AVENUE DE BRETEUIL 75007 PARIS 
  
N° d’identification si entité française 884631482 
  
Lieu où des copies des états financiers consolidés peuvent être obtenus 46 AVENUE DE BRETEUIL 75007 PARIS 
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- Tableau des filiales et Participations -

Sociétés Capitaux propres 

Quote-part 
du capital 

détenu 
(en %) 

Valeur comptable des titres détenus Prêts et 
avances 

consentis par la 
société et non 

encore 
remboursés 

Montant des 
cautions et avals 

donnés par la 
société 

CA HT du dernier 
exercice clos 

Résultat (bénéfice 
ou perte du 

dernier exercice 
clos) 

Dividendes 
encaissés par la 
société au cours 

de l'exercice 
Brute Nette 

357 FILMS (701 691,37) 70,00 7 000,00 7 000,00 243 959,75 (681 906,78) 
909 PRODUCTIONS 1 874 660,59 100,00 7 004 335,73 5 750 274,08 5 082 781,90 454 684,24 2 000 000,00 
ANTHRACITE 
PRODUCTIONS 

(447 390,79) 50,02 300 150,00 300 150,00 3 604,62 (188 223,93) 

ATLANTIQUE CREATION (128 379,19) 100,00 1,00 (9 848,81) 
ATLANTIQUE 
PRODUCTIONS 

(460 409,27) 100,00 4 240 650,85 4 240 650,85 347 458,12 (858 777,06) 

AUBES PRODUCTIONS 895 478,92 100,00 2 202 011,35 895 478,92 3 320 740,13 (17 880,58) 1 000 000,00 
PINK LIZARD (EX 
AUTEURS ASSOCIES) 

3 300 723,77 100,00 17 816 857,95 3 300 723,77 3 221 767,58 565 611,85 20 000 000,00 

AUTODIDAKTE 1 270 361,00 51,00 2 181 338,00 2 181 338,00 385 597,00 523 367,00 
BEHIVE (347 353,65) 60,00 6 000,00 6 000,00 12 183 594,37 (109 784,04) 
BLACK DYNAMITE 
PRODUCTION 

(5 077 348,70) 100,00 5 216 828,00 5 216 828,00 22 673 019,33 (350 436,84) 

BLACK WIZARD (883 237,01) 80,00 800,00 800,00 18 515,27 (373 014,38) 
CAMERON'S (3 325 587,79) 100,00 32 001,00 195 459,84 (130 587,34) 
DEMD PRODUCTIONS 41 979 828,52 100,00 38 025 566,47 38 025 566,47 9 792 799,26 3 660 519,10 
EGO PRODUCTIONS 877 819,30 100,00 2 921 402,00 2 037 240,93 1 144 672,59 (4 581 397,74) 2 000 000,00 
ELECTRON LIBRE 1 387 627,27 100,00 9 634 526,11 9 634 526,11 16 092 632,52 890 517,29 4 000 000,00 
FCUBE 2 350 890,71 100,00 79 145,00 79 145,00 4 368 339,19 (430 839,97) 
FENIPROD 2 219 625,30 100,00 4 201 628,91 4 201 628,91 1 795 167,62 463 419,14 
IMAGE & COMPAGNIE 2 339 557,70 100,00 2 142 553,46 2 142 553,46 286 219,84 (133 060,40) 1 000 000,00 
IMAGISSIME (2 329 317,37) 100,00 5 022 845,90 2 311 192,53 (456 583,47) 
LES FILMS ENTRE 2 & 4 1 850 475,97 51,00 6 070 020,00 6 070 020,00 23 868 511,12 3 410 480,97 
MAKEVER 3 948 201,12 100,00 24 080 302,31 2 365 507,66 1 104 610,47 2 370 323,68 
MAXIMAL PRODUCTION 1 310 765,34 100,00 10 403 268,18 10 403 268,18 10 982 538,00 694 594,24 
MEDIAWAN PROD HOT (912 895,19) 100,00 100,00 100,00 651 850,68 (205 150,71) 

1 050 000,00

1 574 145,16
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Sociétés Capitaux propres 

Quote-part 
du capital 

détenu 
(en %) 

Valeur comptable des titres détenus Prêts et 
avances 

consentis par la 
société et non 

encore 
remboursés 

Montant des 
cautions et avals 

donnés par la 
société 

CA HT du dernier 
exercice clos 

Résultat (bénéfice 
ou perte du 

dernier exercice 
clos) 

Dividendes 
encaissés par la 
société au cours 

de l'exercice 
Brute Nette 

MEDIAWAN MUSIC & 
TALENTS 

(426 997,35) 100,00 100,00 (17 744,55) 

MERLIN PRODUCTIONS 5 106 739,66 100,00 15 036 873,33 7 127 717,64 4 020 542,84 2 751 452,98 6 000 000,00 
MON VOISIN 
PRODUCTIONS 

707 738,09 86,25 1 450 722,93 1 450 722,93 6 210 768,44 (3 088 895,65) 

MOTHER PRODUCTION 20,00 1 000 000,00 1 000 000,00 
PALOMAR 37 573 706,00 100,00 49 563 971,36 49 563 971,36 37 269 702,00 3 428 120,00 
PARTNER PROD (2 147 302,47) 100,00 998 206,03 6 580 453,51 (601 389,03) 
RESERVOIR PROD 20 286 757,81 100,00 5 559 071,42 5 559 071,42 14 185 404,39 1 273 612,51 
SEPTEMBRE 
PRODUCTIONS 

3 914 208,82 51,02 3 806 575,00 3 806 575,00 5 500 274,67 1 887 542,41 

STORIA TELEVISION (7 983 475,03) 100,00 6 799 348,00 10 025 732,86 (3 302 865,02) 
TEMA PRODUCTION 20,00 1 000,00 1 000,00 
TROISIEME OEIL STORY (3 460 229,85) 100,00 3 852 018,00 3 852 018,00 8 280 008,61 (1 151 104,84) 
TROSIEME OEIL 
PRODUCTION 

11 478 622,13 100,00 53 535 416,13 47 489 838,21 18 273 672,82 1 001 392,51 

7 700,00
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- Accroissement et allègement de la dette future d'impôt –
Accroissements de la dette future d'impôt Montant Impôt correspondant 
Provisions réglementées 

Amortissements dérogatoires 
Provisions pour hausse de prix 
Provisions pour fluctuation des cours 
Autres provisions réglementées : 

TOTAL 

Allègements de la dette future d'impôt Montant Impôt correspondant 
Provisions non déductibles l'année de leur dotation : 
Provisions pour congés payés 
Participation des salariés 
Effort construction 
Contribution sociale de solidarité 10 958,00 2 829,90 
Taxes sur les surfaces commerciales 
Provisions pour risques et charges 5 137 974,49 1 326 881,91 
Provisions pour dépréciation des stocks 
Autres provisions non déductibles 
Provisions pour dépréciation des titres de participation 32 399 523,77 8 367 177,01 

TOTAL 37 548 456,26 9 696 888,82 

Total des déficits reportables 30 712 632,72 7 931 537,39 
Total des amortissements différés 
Total des moins-values à long terme 

Docusign Envelope ID: 65EBDCF1-83B8-8AC7-81E5-9861ED027F4A



 
45, rue Kléber 

92300 LEVALLOIS‑ PERRET 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

Forvis Mazars SA 

Société anonyme d'expertise comptable et de commissariat aux comptes à 

directoire et conseil de surveillance 

Siège social : 45 rue Kléber ‑ 92300 LEVALLOIS‑PERRET  

Capital de 8 320 000 euros ‑ RCS Nanterre 784 824 153 

 

 

MEDIAWAN FRANCE 

Rapport du commissaire aux comptes 
sur les comptes annuels 
Exercice clos le 31 décembre 2025 

  

Docusign Envelope ID: 002A308F-3249-850C-8156-19D989762024Docusign Envelope ID: B2712732-745B-84BB-8239-585F8CC16B64

Certifié conforme



MEDIAWAN FRANCE Forvis Mazars 1 
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels 
Exercice clos le 31 décembre 2025 

MEDIAWAN FRANCE 

Société par actions simplifiée 
RCS : 309 001 477 R.C.S. Paris 
 

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels 

Exercice clos le 31 décembre 2025 

A l'assemblée générale de la société MEDIAWAN FRANCE, 

Opinion 

En exécution de la mission qui nous a été confiée par l'assemblée générale, nous avons effectué l’audit des comptes 

annuels de la société MEDIAWAN FRANCE relatifs à l’exercice clos le 31 décembre 2025, tels qu’ils sont joints au 

présent rapport.  

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français, réguliers et 

sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l’exercice écoulé ainsi que de la situation 

financière et du patrimoine de la société à la fin de cet exercice.  

Fondement de l’opinion 

Référentiel d’audit 

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous estimons 

que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. 

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités du 

commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels » du présent rapport. 

Indépendance 

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des règles d’indépendance prévues par le code de 

commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la période du 1er janvier 

2025 à la date d’émission de notre rapport. 

Observation 

Sans remettre en cause l’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le changement de méthode 

comptable relatif au nouveau règlement ANC n°2022-06 décrit dans la note 3 « Changement de méthode comptable 

» de l'annexe des comptes annuels. 

Justification des appréciations 

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives à la justification 

de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons 

procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractère approprié des principes comptables 
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appliqués et sur le caractère raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble 

des comptes. 

Les titres de participation sont comptabilisés à leur date d’entrée au coût d’acquisition hors frais accessoires selon 

les modalités décrites dans la note 7 « Participations, autres titres immobilisés, valeur mobilière de placement » de 

l’annexe. Sur la base des informations qui nous ont été communiquées, nos travaux ont consisté à apprécier les 

données sur lesquelles se fondent ces valeurs. Nous nous sommes par ailleurs assurés du caractère approprié des 

informations présentées dans cette note de l’annexe.   

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l’audit des comptes annuels pris dans leur ensemble 

et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces 

comptes annuels pris isolément.  

Vérifications spécifiques 

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, aux 

vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires. 

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres 
documents sur la situation financière et les comptes annuels adressés aux 
associés 

Nous n'avons pas d'observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des 

informations données dans le rapport de gestion du président et dans les autres documents sur la situation financière 

et les comptes annuels adressés aux associés.  

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives aux délais 

de paiement mentionnées à l'article D.441‑6 du code de commerce.    

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le 
gouvernement d’entreprise relatives aux comptes annuels  

Il appartient à la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidèle conformément aux règles et 

principes comptables français ainsi que de mettre en place le contrôle interne qu'elle estime nécessaire à 

l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles‑ci proviennent de 

fraudes ou résultent d'erreurs. 

Lors de l’établissement des comptes annuels, il incombe à la direction d’évaluer la capacité de la société à poursuivre 

son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives à la continuité 

d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la 

société ou de cesser son activité.  

Les comptes annuels ont été arrêtés par le président. 

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des 
comptes annuels 

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir l’assurance raisonnable 

que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives. L’assurance 

raisonnable correspond à un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux 

normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies 
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peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l’on peut 

raisonnablement s’attendre à ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions 

économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux‑ci.  

Comme précisé par l’article L.821‑55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste 

pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société. 

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, le 

commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.  

En outre : 

• il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que 

celles‑ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en œuvre des procédures d’audit face 

à ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. 

Le risque de non‑détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’une 

anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les 

omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrôle interne ; 

• il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l’audit afin de définir des procédures d’audit 

appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l’efficacité du contrôle interne ; 

• il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère raisonnable des 

estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans les 

comptes annuels ; 

• il apprécie le caractère approprié de l’application par la direction de la convention comptable de continuité 

d’exploitation et, selon les éléments collectés, l’existence ou non d’une incertitude significative liée à des 

événements ou à des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société à poursuivre 

son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’à la date de son rapport, étant 

toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité 

d’exploitation. S’il conclut à l’existence d’une incertitude significative, il attire l’attention des lecteurs de son 

rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces 

informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un 

refus de certifier ; 

• il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflètent les 

opérations et événements sous‑jacents de manière à en donner une image fidèle. 

 

 

Le Commissaire aux comptes 

 

 

 Forvis Mazars SA

Levallois‑Perret, le 22 juin 2026

 

Guillaume DEVAUX 

Associé 
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- Bilan Actif -
Brut Amortissement Net 2025 Net 2024/AN 

Capital souscrit non appelé (I) 
Frais d’établissement (II) 
Immobilisations incorporelles 

Frais de développement 
Concessions, brevets et droits similaires 15 585 061,12 15 580 988,19 4 072,93 96 901,57 

Fonds commercial 
Autres immobilisations incorporelles 1 667 700,17 1 667 700,17 332 382,43 

Immobilisations incorporelles en cours, avances et acomptes 391 867,14 391 867,14 

Immobilisations corporelles 
Terrains 
Constructions 
Installations techniques, mat. et outillage industriels 234 965,52 234 965,52 1 097,00 

Autres immobilisations corporelles 182 572,30 113 169,57 69 402,73 55 739,17 

Immobilisations corporelles en cours, avances et acomptes 282 611,36 282 611,36 

Immobilisations financières (2) 
Participations 283 192 634,07 66 752 919,17 216 439 714,90 220 743 040,59 

Créances rattachées à des participations 
Titres immobilisés de l’activité de portefeuille 
Autres titres immobilisés 270 000,00 270 000,00 270 000,00 

Prêts 
Autres immobilisations financières 8 671 055,12 8 671 055,12 8 671 055,12 

TOTAL ACTIF IMMOBILISE (III) 310 478 466,80 84 349 742,62 226 128 724,18 230 170 215,88 

Stocks et en-cours 
Matières premières et autres approvisionnements 
En cours de production 
Produits finis 
Marchandises 
Avances et acomptes versés sur commandes 

Créances (3) 
Créances clients et comptes rattachés 6 372 057,77 6 372 057,77 6 536 384,67 

Autres créances 3 472 988,34 3 472 988,34 5 354 988,71 

Charges constatées d’avance 45 044,34 45 044,34 55 100,50 

Capital souscrit et appelé, non versé 
Valeurs mobilières de placement 

Actions propres  
Autres titres 
Instruments financiers à terme et jetons détenus 
Disponibilités 110 281,54 110 281,54 1 876 399,37 

TOTAL ACTIF CIRCULANT (IV) 10 000 371,99 10 000 371,99 13 822 873,25 

Frais d'émission des emprunts (V) 
Primes de remboursement des emprunts (VI) 
Ecarts de conversion et différences d’évaluation – Actif (VII) 

TOTAL GENERAL DE L’ACTIF 320 478 838,79 84 349 742,62 236 129 096,17 243 993 089,13 

(1) dont droit au bail
(2) dont part à moins d'un an 76 701,00 
(3) dont à moins d’un an 9 890 090,45 
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- Bilan Passif - 
 2025 2024  

Capital social                                                                             Dont versé : 34 440 750,00 34 440 750,00 34 440 750,00 

Primes d'émission, de fusion, d'apport     
Écarts de réévaluation      
Écarts d’équivalence     
Réserves   
Réserve légale  3 500 305,66 3 500 305,66 
Réserves statuaires ou contractuelles 562 306,60   
Réserves réglementées    562 306,60 
Autres réserves     
Report à nouveau (21 631 509,14) 36 217 013,54 

Résultat de l'exercice (bénéfice ou perte) (11 350 709,91) (57 848 522,68) 

    Subventions d’investissements   174 835,81 

    Provisions réglementées  142 949,00 142 949,00 

TOTAL CAPITAUX PROPRES (I) 5 664 092,21 17 189 637,93 

Fonds non remboursable     
Avances conditionnées     
Droits du concédant     

AUTRES FONDS PROPRES     

Provisions pour risques 12 138 727,56 12 476 696,95 
Provisions pour charges     

TOTAL DES PROVISIONS (II) 12 138 727,56 12 476 696,95 

Dettes financières   

Emprunts obligataires convertibles     
Autres emprunts obligataires     
Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit 7 877 623,18 17 260 401,52 
Emprunts et dettes financières divers (2) 155 222 330,14 184 201 158,32 

    Instruments financiers à terme     

Dettes d’exploitation   

Avances et acomptes reçus sur commandes en cours     
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 6 159 557,50 5 297 448,77 
Dettes fiscales et sociales 5 748 114,36 7 543 493,17 

Dettes diverses   
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés   17 313,71 
Autres dettes 43 318 651,22 6 938,76 

     Produits constatés d'avance      

TOTAL DES DETTES (1) (III) 218 326 276,40 214 326 754,25 

Ecarts de conversion et différences d’évaluation – Passif (IV)     

TOTAL GENERAL DU PASSIF (I + II + II + IV) 236 129 096,17 243 993 089,13 

 
(1) dont à moins d’un an (hors avances et acomptes reçus sur commandes en cours)               
(2) dont emprunts participatifs                 
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Compte de résultat (Partie 1) 
 Net 2025 Net 2024/AN 
Produits d’exploitation   

Vente de marchandises     
Production vendue 25 533 106,20 22 573 994,19 

     Montant net du chiffre d’affaires 25 533 106,20 22 573 994,19 

Production stockée     
Production immobilisée 258 233,22 138 019,46 
Subventions 174 835,81 6 500,00 
Reprises sur amortissements, dépréciations et provisions   115 058,19 
Produit des cessions d’immobilisations incorporelles et corporelles 8 000,00   
Autres produits 3 299,92 434,77 

TOTAL DES PRODUITS D’EXPLOITATION (I) 25 977 475,15 22 834 006,61 

Charges d’exploitation   
Achat de marchandises     
Variation de stocks (achat de marchandises)     
Achat de matières premières et autres approvisionnements     
Variation de stocks (matières premières et approvisionnements)     
Autres achats et charges externes (1) 16 865 342,76 12 499 463,91 

     Impôts, taxes et versements assimilés 628 757,82 223 561,44 

Charges de personnel   
Salaires 11 218 326,09 10 937 339,52 
Cotisations sociales 4 381 513,61 6 160 064,96 

Dotations aux amortissements et aux dépréciations   
Dotations aux amortissements sur immobilisations 101 114,00 98 675,29 
Dotations aux dépréciations sur immobilisations     
Dotations aux dépréciations sur actif circulant     
Dotations aux provisions 50 000,00   

     Valeurs comptables des immobilisations incorporelles et corporelles cédées 198 748,51   

     Autres charges 353 906,65 446 038,82 

TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION (II) 33 797 709,44 30 365 143,94 

RESULTAT D'EXPLOITATION (7 820 234,29) (7 531 137,33) 

     (1) Y compris :   

     Redevances de crédit-bail mobilier     

     Redevances de crédit-bail immobilier     
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Compte de résultat (Partie 2) 
Net 2025 Net 2024/AN 

   Quote-part de résultat sur opérations faites en commun 
Bénéfice attribué ou perte transférée (III) 
Perte supportée ou bénéfice transféré (IV) 

Produits financiers 
De participation (2) 36 000 000,00 
D’autres valeurs mobilières et créances de l'actif immobilisé (2) 129 128,41 
Autres intérêts et produits assimilés (2)  498 264,77 
Reprises sur dépréciations et provisions 8 743 248,96 4 814 144,73 
Différences positives de change 13,70 
Produits des cessions d’immobilisations financières 
Produits nets sur cessions de valeurs mobilières de placement et d’instruments de trésorerie 

TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS (V) 44 872 391,07 5 312 409,50 

Charges financières 
Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 37 537 498,26 41 517 676,16 
Intérêts et charges assimilées (3) 10 865 368,43 14 111 953,31 
Différences négatives de change 13,96 
Valeurs comptables des immobilisations financières cédées 
Charges nettes sur cessions de valeurs mobilières de placement et d’instruments de trésorerie 

TOTAL DES CHARGES FINANCIERES (VI) 48 402 866,69 55 629 643,43 

RESULTAT FINANCIER (V – VI) (3 530 475,62) (50 317 233,93) 

RESULTAT COURANT AVANT IMPÔTS (I – II + II – IV + V – IV) (11 350 709,91) (57 848 371,26) 

Produits exceptionnels (VII) 490,00 

Charges exceptionnelles (VIII) 641,42 

RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII – VIII) (151,42) 

Participation des salariés aux résultats (IX) 
Impôts sur les bénéfices (X) 

TOTAL DES PRODUITS (I + II + V + VII) 70 849 866,22 28 146 906,11 

TOTAL DES CHARGES (II + IV + VI + VIII + IX + X) 82 200 576,13 85 995 428,79 

BENEFICE ou PERTE (11 350 709,91) (57 848 522,68) 

36 129 128,41 (2) Dont produits concernant les entités liées 
(3) Dont intérêts concernant les entités liées 10 783 015,53 
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ANNEXE DES COMPTES ANNUELS 

- Faits caractéristiques de l’exercice -

I/ Contexte économique 

D’après les chiffres publiés(*) par l’Insee, l’inflation s’est établie à 0,9% sur l'année 2025 (vs. 2 % en 2024). 

Par ailleurs, le 19 mars 2026, la BCE (**) a annoncé maintenir son taux d’intérêt à 2% mais a revu à la hausse 
ses prévisions d’inflation pour 2026 à 2.6% dans un contexte de recrudescence des craintes inflationnistes liées 
à la guerre au Moyen-Orient.  
Les activités de la Société ne seront pas affectées de manière significative sans qu’il ne soit possible aujourd’hui 
d’estimer l’impact de la situation de manière précise. 

II/ Principales livraisons de la période 

La société n’a pas livré de programme en 2025. 

III/ Modernisation des états financiers 

La société a appliqué de manière prospective le nouveau règlement ANC 2022-06 relatif à la modernisation des 
états financiers.  

IV/ Fusions 

La société MEDIAWAN France a absorbée la société KABOOKAZOO, en date du 21 novembre 2025 dans le cadre 
d’une TUP, rétroactive fiscalement au 1er janvier 2025 

(*)https://www.insee.fr/fr/statistiques/8726461  
(**)Zone euro et BCE : statu quo monétaire malgré le choc pétrolier | vie-publique.fr
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- Règles et méthodes comptables -

1- Règles générales :

Les comptes individuels au 31 décembre 2025 sont établis conformément à la réglementation française 
en vigueur, à savoir Code de Commerce et Plan Comptable Général (règlement 2014-03 actualisé des 
différents règlements ultérieurs venant modifier certains articles et notamment le règlement ANC 2022-
06 du 4 novembre 2022). 

L'entité ne déroge pas aux règles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels. 

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, 
conformément aux hypothèses de base : 

• continuité d'exploitation,
• permanence des méthodes comptables d'un exercice à l'autre (sauf application du nouveau

règlement de l'ANC n°2022-06 mentionnée ci-dessus),
• indépendance des exercices, conformément aux règles générales d'établissement et de

présentation des comptes annuels.

Recours à des estimations : 

La préparation des états financiers requiert de la part de la Direction de la société l'utilisation 
d'estimations et d'hypothèses susceptibles d'impacter les montants qui figurent dans ces états 
financiers et les notes qui les accompagnent. Cet exercice suppose de la part de la Direction l'exercice 
d'un jugement et l'utilisation des informations disponibles à la date d'élaboration des états financiers 
pour procéder aux estimations nécessaires. 
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2- Autres principes généraux :

METHODES COMPTABLES 

L'évaluation des éléments inscrits en comptabilité a été pratiquée par référence à la méthode dite des 
« coûts historiques 

Immobilisations incorporelles 

1. Valeur immobilisée des productions et coproductions

La valeur brute des éléments de l'actif immobilisé correspond au coût de production de l'œuvre 
audiovisuelle qui s'obtient en additionnant aux charges directes de production les primes d'assurances, 
les charges indirectes de production (dans la mesure où ces dernières peuvent être raisonnablement 
rattachées à la production de l'œuvre), puis en soustrayant les apports coproducteurs. 
Les charges financières ainsi que les frais d'administration en sont exclus 

a) Droits audiovisuels des productions et coproductions livrées
Les films terminés sont comptabilisés en immobilisations incorporelles à la date de livraison au 
télédiffuseur. Ils sont classés sous la rubrique « Concessions, brevets et droits similaires ». La valeur 
d'entrée est égale à la part propre du coût total de l'œuvre 

b) Droits audiovisuels des productions et coproductions en cours et avances
Les sommes engagées dans des projets en développement ou dans des productions en cours sont 
enregistrées en « Autres immobilisations incorporelles ». La valeur d'entrée est égale au coût total des 
projets en développement 

2. Amortissements et dépréciation(s) des productions

a) Méthode des amortissements fiscaux
Les amortissements fiscaux sont calculés compte tenu des règles fiscales définies par la Direction 
Générale des Impôts et par le Bulletin Officiel des contributions directes (instructions N° 4D-1-87 du 6 
juin 1987 et n° 4D-2-97 du 2 mai 1997) 
L'amortissement fiscal est égal aux propres recettes des œuvres audiovisuelles, après imputation des 
frais d'exploitation et d'une quote-part des frais généraux. Les recettes à affecter à l'amortissement des 
œuvres audiovisuelles peuvent être complétées par prélèvement sur les recettes nettes disponibles 
d'autres œuvres à concurrence d'une limite qui résulte de l'application d'un coefficient de dépréciation. 
Ce coefficient est calculé de la façon suivante : 
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 premier mois 30 %
 deuxième mois 25 %
 troisième mois 20 %
 quatrième mois 15 %
 deux mois suivants 2 %
 six derniers mois 1 %

Quel que soit le montant des recettes, l'amortissement est au moins égal à un amortissement linéaire 
sur trois ans à compter de la date du PAD. Dans le cas des émissions de flux, nous pratiquons par 
prudence un amortissement de 100 % du coût de l'émission dès l'acceptation du PAD par le diffuseur. 

b) Dépréciation(s) :

Une dépréciation est constituée dès lors que : 

- La valeur vénale est inférieure à la valeur nette comptable des droits audiovisuels,

- Les projets en développement présentent un risque certain de non aboutissement

3. Logiciels Informatiques

Les logiciels informatiques sont évalués à leur coût d'acquisition et figurent au poste « Concessions, 
brevets et droits similaires » 
Les logiciels sont amortis sur une durée de 1 an. 

Immobilisations corporelles 

Les immobilisations corporelles sont évaluées à leur coût d'acquisition, le jour de leur mise en service. 
L'amortissement linéaire est considéré comme étant proche de la dépréciation économique. 

Les durées d'amortissements retenues (sauf cas particulier) sont les suivantes : 

Agencements, aménagements, installations : 10 ans 
Installations techniques, matériels et outillages : 5 ans 
Matériel de transport : 4 ans 
Mobilier de bureau :   10 ans 
Matériel de bureau :  3 à 5 ans 
Matériel informatique : 3 ans 
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Participations, autres titres immobilisés, valeur mobilière de placement :  
 
La valeur brute des titres est constituée par le coût d'achat hors frais accessoires. En cas de valeur 
d'inventaire inférieure à la valeur brute, une dépréciation est constituée du montant de la différence. 
L’évaluation de la valeur des titres des filiales de la société MEDIAWAN FRANCE (EX:MEDIAWAN PROD) 
a été réalisée selon la méthode DCF. 
 
Coût des œuvres audiovisuelles stockées. 
 
Les coûts des œuvres audiovisuelles en cours relatifs aux apports des coproducteurs sont calculés 
selon la formule suivante :  

(apports des coproducteurs x coût de l'œuvre dans l'exercice) / devis initial 
 
Les apports des coproducteurs étant ceux des : 
 

a)  Télédiffuseurs français 
b) Autres coproducteurs français 
c) Coproducteurs étrangers 

Provisions pour risques et charges 

La société applique les dispositions du règlement sur les passifs (règlement 2000-06 du Comité de la 
Règlementation Comptable) entré en vigueur le 1er janvier 2002. Dans ce cadre, des provisions pour 
risques et charges sont constituées pour faire face aux sorties probables de ressources au profit des 
tiers, sans contrepartie pour la société. Elles couvrent essentiellement des litiges prud'hommaux et 
commerciaux connus à la date d'arrêté. 

Créances 

Les créances d'exploitation sont enregistrées pour leur valeur nominale. Une dépréciation est 
constituée lorsque cette valeur comptable est supérieure à la valeur probable de réalisation. 

Opérations en devises. 

Les charges et les produits en devises sont enregistrés pour leur contre-valeur à la date de l'opération. 
Les dettes, créances et disponibilités en devises figurent au bilan pour leur contre-valeur à la clôture 
de l'exercice. La différence résultant de l'actualisation des dettes et des créances en devises à la fin de 
l'exercice est portée au bilan en "écart de conversion". 
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Subventions. 

1. Subventions du Centre National de la Cinématographie (C.N.C.) Lors de l'ordonnancement pour
investissement au titre d'une nouvelle production le montant prélevé sur le fonds de soutien est
comptabilisé au passif du bilan dans le poste « Autres créances » une fois l'autorisation préalable
délivrée par le C.N.C. Il est repris en compte de résultat lors de la livraison de l'œuvre audiovisuelle
au premier télédiffuseur, les sommes restant à encaisser étant comptabilisées alors à l'actif dans le
poste « Autres créances ».

2. Subventions reçues d'autres organismes Les subventions perçues d'autres organismes sont
comptabilisées directement en compte de résultat lors de la réception des avis de subvention en
provenance des organismes concernés.

Avances sur recettes. 

Les recettes perçues d'organismes d'aides à la production ou à la distribution d'œuvres audiovisuelles 
(PROCIREP - BABEL - MEDIA II) sont traitées comme les subventions d'investissement. Les parts de 
Recettes Nettes Part Producteur (R.N.P.P.) versées pour la suite de l'exploitation des œuvres sont 
traitées comme des reversements aux coproducteurs. Elles figurent alors parmi les charges 
d'exploitation dans la rubrique « Autres charges ». 

Recettes d'exploitation. 

Les recettes d'exploitation sont composées des : 
- droits antenne vendus
- ventes étranger
- subventions

Elles sont reconnues en chiffre d’affaires dès la livraison des œuvres au premier télédiffuseur. 
Les apports de coproduction sont comptabilisés dans le compte de résultat au poste «Autres 
produits». Les apports effectués en cours de production sont comptabilisés au passif du bilan au 
poste " Autres créances" et ce jusqu'à la livraison des œuvres audiovisuelles. 

Intégration fiscale. 

Nous rappelons que notre société a opté pour le régime fiscal de groupes de sociétés depuis le 
01/01/2021 (articles 223A à U du CGI). Le paiement de l'impôt sur les sociétés est donc assuré, depuis 
cette date, par la société mère MEDIAWAN HOLDING SAS, sise 46, Avenue de Breteuil, 75007 Paris.

La convention d’intégration fiscale précise que l’impôt sera déterminé au niveau de chaque membre 
comme si elles étaient imposées séparément, c’est-à-dire dans les mêmes conditions que si elles 
n’appartenaient pas au Groupe Intégré. Chacune des sociétés intégrées a enregistré ses dettes et 
créances dans les comptes d'intégration fiscale. 
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3- Changements de méthode comptable :

La société applique depuis le 1er janvier le règlement ANC 2022-06. La première application est 
prospective. Les principales nouvelles dispositions du règlement sont les suivantes : 

 La modification de la définition du résultat exceptionnel : dorénavant sont comptabilisés en
résultat exceptionnel les produits et les charges directement liés à un évènement majeur et
inhabituel ;

 La suppression des transferts de charges ;
 De nouveaux modèles de bilan et de compte de résultat ;
 De nouveaux tableaux obligatoires dans l’annexe.

Ainsi, l’application de nouveaux règlements n’implique pas de retraitement des comptes 2024 mais 
présente les principaux impacts suivants sur les comptes clos au 31 décembre 2025 : 

 La suppression des transferts de charge a impliqué la comptabilisation d’un montant de 11 249,98€
dans le poste « Salaires et traitements » du compte de résultat, ces éléments figuraient en 2024
dans le poste «Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges » pour un montant
de 18 800,45€.

 La suppression des transferts de charge a impliqué la comptabilisation d’un montant de 43 576,93€
dans le poste « Production vendue de services » du compte de résultat, ces éléments figuraient en
2024 dans le poste «Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges » pour un
montant de 95 257,74€.

 Les quotes-parts de subventions d’investissement virées au résultat sont comptabilisées dans le
résultat d’exploitation en 2025 pour 174 835,81 € et non plus présentées en résultat
exceptionnel

Des reclassements ont été opérés sur ces états financiers, afin de conformer la présentation du bilan 
et du compte de résultat comparatifs 2024 des états financiers 2025 aux nouveaux modèles d’états 
financiers. 

Au bilan, dans la colonne comparative 2024 : 

 Les immobilisations en cours sont regroupées avec les avances et acomptes, aussi bien pour ce
qui concerne les immobilisations incorporelles que corporelles ;

 La ligne « Charges constatée d’avance » est présentée parmi les éléments constituant la
rubrique des « Créances » .
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Au compte de résultat, dans la colonne comparative 2024 : 

 Les charges et produits exceptionnels, qui étaient présentés sur plusieurs lignes en 2024 ont
été regroupés sur les deux lignes « Produits exceptionnels » et « Charges exceptionnelles »

 Les transferts de charges d’exploitations sont présentés selon les modalités suivantes :

o Les transferts de charges d’exploitations sont présentés dans le poste « Reprises sur
amortissements, dépréciations et provisions» rattaché au résultat d’exploitation.

o Les transferts de charges financières sont présentés dans le poste « Reprises sur
dépréciations et provisions» rattaché au résultat d’exploitation.

o Les transferts de charges exceptionnelles sont présentés dans le poste « Produit
exceptionnels » .
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- Autres informations -

INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES 

 Honoraires des CAC :

Décret n° 2008-1487 du 30 décembre 2008. 
L'information sur les honoraires des commissaires aux comptes n'est pas donnée car elle est indiquée dans 
l'annexe aux comptes consolidés de la société HOLDCO BRETEUIL. 

 Evénements postérieurs à la clôture :

Néant. 

 Arrêté des états financiers :

Les états financiers ont été arrêtés par le Président le 15 Mai 2026 
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- Tableau des immobilisations - 
  Augmentations 
 Valeur brute début Réévaluations courant Acquisitions courant 
 2025/AN 2025/AN 2025/AN 

Immobilisations incorporelles    
Frais d'établissement et de développement       
Autres postes d'immobilisations incorporelles 17 585 143,72   258 233,22 

Total immobilisations incorporelles 17 585 143,72   258 233,22 
Immobilisations corporelles    

Terrains       
Constructions :    

Constructions sur sol propre       
Constructions sur sol d'autrui       
Insta. générales, agencements et aménagement des constructions       
Installations techniques, matériel et outillages industriels 234 965,52     

Autres immobilisations corporelles :    
Installations générales, agencements et aménagements divers 57 633,09   20 851,76 
Matériel de transport 31 549,50     
Matériel de bureau et mobilier informatique 104 087,45     
Emballages récupérables et divers       
Immobilisations corporelles en cours, avances et acomptes     282 611,36 

Total immobilisations corporelles 428 235,56   303 463,12 
Immobilisations financières    

Participations 258 314 251,07   24 878 383,00 
Autres titres immobilisés 270 000,00     
Titres immobilisés de l’activité de portefeuille       
Prêts et autres immobilisations financières 8 671 055,12     

Total immobilisations financières 267 255 306,19   24 878 383,00 
TOTAL GENERAL 285 268 685,47   25 440 079,34 

 Diminutions  
Valeur d'origine  Virements courant Cessions courant Valeur brute fin 

 2025/AN 2025/AN 2025/AN 
Immobilisations incorporelles     

Frais d'établissement et de développement         
Autres postes d'immobilisations incorporelles   198 748,51 17 644 628,43   

Total immobilisations incorporelles   198 748,51 17 644 628,43   
Immobilisations corporelles     

Terrains         
Constructions :     

Constructions sur sol propre         
Constructions sur sol d'autrui         
Insta. générales, agencements des constructions         
Inst. techniques, mat. , et outillages industriels     234 965,52   

Autres immobilisations corporelles :     
Inst. générales, agencements, aménagements divers     78 484,85   
Matériel de transport   31 549,50     
Matériel de bureau et mobilier informatique     104 087,45   
Emballages récupérables et divers         
Immobilisations corporelles en cours, avances/acomptes     282 611,36   

Total immobilisations corporelles   31 549,50 700 149,18   
Immobilisations financières     

Participations     283 192 634,07   
Autres titres immobilisés     270 000,00   
Titres immobilisés de l’activité de portefeuille         
Prêts et autres immobilisations financières     8 671 055,12   

Total immobilisations financières     292 133 689,19   
TOTAL GENERAL   230 298,01 310 478 466,80   
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- Tableau des Amortissements - 

Immobilisations amortissables 
Montant début 

2025/AN 
Augmentations Diminutions Montant fin 

2025/AN 
Immobilisations incorporelles     

Frais d'établissement, de recherche et de développement.         
Autres postes d'immobilisations incorporelles 15 501 117,72 92 828,64   15 593 946,36 

Total des immobilisations incorporelles 15 501 117,72 92 828,64   15 593 946,36 

Immobilisations corporelles     

Terrains         
Constructions sur sol propre         
Constructions sur sol d'autrui         
Installations générales, agencements des constructions.         
Installations techniques, matériel et outillage industriel 233 868,52 1 097,00   234 965,52 
Installations générales, agencements, aménagements 4 942,49 6 803,73   11 746,22 
Matériel de transport 31 549,66   31 549,66   
Matériel de bureau et informatique, mobilier 101 038,72 384,63   101 423,35 
Emballages récupérables et divers         

Total des immobilisations corporelles 371 399,39 8 285,36 31 549,66 348 135,09 

TOTAL GENERAL 15 872 517,11 101 114,00 31 549,66 15 942 081,45 

 

Immobilisations amortissables 

DOTATIONS REPRISES Mvt net des 
amortisse-

ments à la fin 
de l'exercice 

Différentiel    de 
durée 

Mode dégressif Amort. fiscal 
exceptionnel 

Différentiel de 
durée 

Mode dégressif Amort. fiscal 
exceptionnel 

Immobilisations incorporelles        

Frais d'établissement et de développement               
Autres postes d'immobilisations incorporelles               

Total des immobilisations incorporelles               

Immobilisations corporelles        

Terrains               
Constructions sur sol propre               
Constructions sur sol d'autrui               
Inst gén., agencements des constuct°.               
Inst tech, matériel et outillages ind.               
Inst gén, agencements, aménag.               
Matériel de transport               
Matériel de bureau et informatique               
Emballages récupérables et divers               

Total des immobilisations corporelles               

Frais d'acquisition des titres de participation         

TOTAL GENERAL               

TOTAL GENERAL non ventilé        

 

Charges réparties sur plusieurs exercices 
Montant début 

2025/AN 
Augmentations Dotations aux 

amortissements 
Montant fin 

2025/AN 
Frais d'émission d'emprunt à étaler         
Primes de remboursement des obligations         
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- Etat des Provisions - 

Nature des provisions 
Montant au 

début 2025/AN 

Augmentations :  
Dotations de 

l'exercice 

Diminutions : 
Montant à fin 

2025/AN 
Utilisées au 

cours de 
l'exercice 

Non Utilisées 
au cours de 

l'ex 

Reprises de 
l'exercice 

Provisions réglementées       

Provisions pour reconstitution des gisements             

Provisions pour investissement             

Provisions pour hausse des prix             

Amortissements dérogatoires 142 949,00         142 949,00 
Dont majorations exceptionnelles de 30%             

Provisions pour prêts d'installation             

Autres provisions règlementées             

Total des provisions règlementées 142 949,00         142 949,00 

Provisions pour risques et charges       

Provisions pour litiges             
Provisions pour garanties données aux clients             

Provisions pour pertes sur marchés à terme             

Provisions pour amendes et pénalités             

Provisions pour pertes de change             

Sous total provisions pour risques             

Provisions pour pensions et obligations 
similaires 

            

Provisions pour impôts             
Provisions pour renouvellement des immobilisations             
Provisions pour gros entretien et grandes révisions             
Prov. pour charges soc. et fisc. sur congés à payer             

Sous total provisions pour charges             

Autres provisions pour risques et charges 12 476 696,95 5 187 974,49 5 525 943,88   5 525 943,88 12 138 727,56 

Total des provisions pour risques et charges 12 476 696,95 5 187 974,49 5 525 943,88   5 525 943,88 12 138 727,56 

Provisions pour dépréciation       

Sur immobilisations incorporelles 1 654 742,00         1 654 742,00 

Sur immobilisations corporelles             
Sur immobilisation de titres mis en équivalence             
Sur immobilisation de titres de participation 37 571 210,48 32 399 523,77 3 217 815,08   3 217 815,08 66 752 919,17 

Sur autres immobilisations financières             

Sur stocks et en-cours             

Sur comptes clients             

Autres provisions dépréciations             

Total des provisions pour dépréciation 39 225 952,48 32 399 523,77 3 217 815,08   3 217 815,08 68 407 661,17 

TOTAL GENERAL 51 845 598,43 37 587 498,26 8 743 758,96   8 743 758,96 80 689 337,73 

Dont dotations et reprises d'exploitation 50 000,00        
Dont dotations et reprises financières 37 537 498,26     8 743 248,96  
Dont dotations et reprises exceptionnelles          

Titres mis en équivalence : montant de la dépréciation à la clôture de l'exercice   
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- Etat des Créances - 
Etat des créances Montant brut A 1 an au plus A plus d'1 an N-1 

Actif immobilisé     
Créances rattachées à des participations         
Prêts (1) (2)         
Autres immobilisations financières 8 671 055,12 8 671 055,12   8 671 055,12 

Total actif immobilisé 8 671 055,12 8 671 055,12   8 671 055,12 

     

Actif circulant     

Clients douteux ou litigieux         
Autres créances clients 6 372 057,77 6 372 057,77   6 536 384,67 
Créances représentatives de titres prêtés         
Personnel et comptes rattachés 108 548,03 108 548,03   56 455,32 
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 198,00 198,00   9 387,00 
Impôts sur les bénéfices 6 000,00 6 000,00   6 000,00 
Taxe sur la valeur ajoutée 686 715,99 686 715,99   631 703,59 
Autres impôts, taxes et versements assimilés 24 204,00 24 204,00   44 680,00 
Divers         
Groupe et associés (2) 2 633 212,42 2 633 212,42   4 334 455,45 
Débiteurs divers 14 109,90 14 109,90   272 307,35 

Total actif circulant 9 845 046,11 9 845 046,11   11 891 373,38 

     

Charges constatées d'avance 45 044,34 45 044,34   55 100,50 

     

TOTAL DES CREANCES 18 561 145,57 18 561 145,57   20 617 529,00 

(1) Prêts accordés en cours d'exercice      
(1) Remboursements obtenus en cours 
d'exercice 

     

(2) Prêts et avances consentis aux associés      
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- État des Dettes - 

Etat des dettes Montant brut A 1 an au plus A plus d'1 an 5 ans 
au plus A plus de 5 ans N-1 

Emprunts obligataires convertibles (1)           
Autres emprunts obligataires (1)           
Emprunts et dettes auprès des ets de crédit      

à un an maxi 7 877 623,18 7 877 623,18     17 260 401,52 
 à + de un an           

Emprunts et dettes financières divers (1) (2) 155 222 330,14   155 222 330,14   181 251 158,32 
Fournisseurs et comptes rattachés 6 159 557,50 6 159 557,50     5 297 448,77 
Personnel et comptes rattachés 2 211 135,22 2 211 135,22     3 032 291,24 
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 1 882 374,57 1 882 374,57     2 137 990,16 
Impôts sur les bénéfices           
Taxe sur la valeur ajoutée 1 506 745,95 1 506 745,95     2 117 529,35 
Obligations cautionnées           
Autres impôts, taxes et assimilés 147 858,62 147 858,62     255 682,42 
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés         17 313,71 
Groupe et associés (2) 43 000 000,00 43 000 000,00     2 950 000,00 
Autres dettes 318 651,22 318 651,22     6 938,76 
Dette représentative de titres empruntés           
Produits constatés d'avance           

TOTAL DES DETTES 218 326 276,40 63 103 946,26 155 222 330,14   214 326 754,25 

(1) Emprunts souscrits en cours d'exercice 9 971 172,02     
(1) Emprunts remboursés en cours d'exercice 36 000 000,00     
(2) Montant des emprunts et dettes dus aux associés       
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- Charges et produits constatés d'avance -
Nature des charges 2025/AN 2024/AN 
Charges d'exploitation : 
PRESTATIONS TECHNIQUES DE PRODUCTION 14 329,00 
JOURNAUX ET ABONNEMENTS 45,50 
ETUDES ET RECHERCHES 55 100,50 
HONORAIRES FRANCE 16 333,00 
LOCATIONS STOCKAGE DIVERS > 6 MOIS 382,34 
REDEVANCES DROITS D'AUTEURS & DE REPRODUCTION 14 000,00 
Total 45 044,34 55 146,00 
Charges financières : 

Total 
Charges exceptionnelles : 

Total 
TOTAL DES CHARGES CONSTATEES D'AVANCE 45 044,34 55 146,00 
Comparatif BILAN (Bilan Actif : 2050 rubrique CH) 45 044,34 55 100,50 

Nature des produits 2025/AN 2024/AN 
Produits d'exploitation : 

Total 
Produits financiers : 

Total 
Produits exceptionnels : 

Total 
TOTAL DES PRODUITS CONSTATES D'AVANCE 
Comparatif BILAN (Bilan Passif : 2051 rubrique EB) 
TOTAL DES CHARGES ET PRODUITS CONSTATES D'AVANCE 45 044,34 55 100,50 
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- Charges à payer - 
Nature des charges 2025/AN 2024/AN 
Dettes financières   

Emprunts obligataires convertibles     
Autres emprunts obligataires     
Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit     
Emprunts et dettes financières divers 9 971 172,02 3 381 591,51 
Avances et acomptes reçus sur commande en cours     

Total dettes financières 9 971 172,02 3 381 591,51 

   

Dettes d'exploitation   

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 4 059 109,32 2 565 185,45 
Dettes fiscales et sociales 3 570 820,20 4 562 180,35 

Total dettes d'exploitation 7 629 929,52 7 127 365,80 

   

Dettes diverses   

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés     
Autres dettes 317 660,62   

Total dettes diverses 317 660,62   

   

Autres   

      
      
      
      
      
      
      
      

Total autres dettes     

TOTAL 17 918 762,16 10 508 957,31 
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- Produits à recevoir - 
PRODUITS A RECEVOIR 2025/AN 2024/AN 
Immobilisations financières   

Créances rattachées à des participations     
Autres immobilisations financières     

Total immobilisations financières     

   

Créances   

Créances clients et comptes rattachés 1 369 182,54 1 962 491,71 
Autres créances 2 182,20 32 958,07 

Total créances 1 371 364,74 1 995 449,78 

   

Disponibilités et divers   

Valeurs mobilières de placement     
Disponibilités     

Total disponibilités et divers     

   

Autres   

      
      
      
      
      
      
      
      

Total autres     

   

TOTAL 1 371 364,74 1 995 449,78 
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- Composition du capital social - 
Actions et parts sociales émises pendant l’exercice   

 
Nombre d’actions / 

parts sociales à 
l’ouverture de l’exercice 

Augmentations Diminutions 
Nombre d’actions / 
parts sociales à la 

clotûre de l’exercice 
Actions / Parts sociales 2 296 050,00     2 296 050,00 

 

Nombre et valeur des actions / parts sociales par catégorie  
 Nombre d’actions / parts sociales Valeur normale Commentaires / Droits conférés 

Actions ordinaires 2 296 050,00 15,00   

Actions à droit de vote double       

Actions à dividendes prioritaire       

Actions de priorité       

Actions de jouissance       

Autres (à préciser)     

        

        

        

        

        

        

        

        

        

        

        

        

        

        

        

TOTAL 2 296 050,00   
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- Tableau des variations des capitaux propres - 
 
 

 
Montant à 

l’ouverture de 
l’exercice 

Affectation du 
résultat de 

l’exercice antérieur 

Distribution de 
dividendes 

Augmentation de 
capital 

Réduction de 
capital 

Résultat de 
l’exercice Autres (à préciser) 

Montant à la 
clôture de 
l’exercice 

Capital  34 440 750,00             34 440 750,00 

Primes d'émission, de fusion, 
d'apport ... 

                

Ecarts de réévaluation                 

Ecart d’équivalence                 

Réserve légale 3 500 305,66             3 500 305,66 

Réserves statutaires ou contractuelles               562 306,60 

Réserves réglementées 562 306,60               

Autres réserves                 

Report à nouveau 36 217 013,54 (57 848 522,68)           (21 631 509,14) 

Résultat de l'exercice (57 848 522,68) 57 848 522,68       (11 350 709,91)   (11 350 709,91) 

Subventions d'investissement 174 835,81           (174 835,81)   

Provisions règlementées 142 949,00             142 949,00 

Total capitaux propres 17 189 637,93         (11 350 709,91) (174 835,81) 5 664 092,21 
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- Ventilation du chiffre d’affaires - 
 

Ventilation du chiffre d'affaires par marchés géographiques  
Marché géographique 2025/AN 2024/AN Variation (%) 

CA France 25 443 864,56 22 512 986,14 13,02 
CA Belgique 89 241,64 61 008,07 46,28 
        
        
        
        
        
        
        
        
        
        

TOTAL 25 533 106,20 22 573 994,21 13,11 

Cette information est-elle complète ?     
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- Charges et produits exceptionnels – 
Charges exceptionnelles Imputation au compte Montant 

      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      

TOTAL   
 

Produits exceptionnels Imputation au compte Montant 
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      
      

TOTAL   
 

RESULTAT EXCEPTIONNEL   

à un évènement majeur et inhabituel et concernent [XXX]" 

COMMENTAIRES 

Conformément au changement de méthode comptable présenté dans la note « 3 - Changements de 
méthode comptable » et à l'application du nouveau règlement ANC2022-06, les autres charges et 
produits exceptionnels sont directement liés à un évènement majeur et inhabituel et concernent :  
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- Engagements financiers (Hors Bilan) –

Engagements donnés Total Dirigeants Filiales Participations Entreprises 
liées Autres 

Avals :  

Cautions :  

Garanties :  

Autres :  
Engagements en matière de Pensions, 
retraites et indemnités 

258 465,00 258 465,00 

Rachat d'actions des minoritaires 5 100 000,00 5 100 000,00 

TOTAL 5 358 465,00 5 358 465,00 

Engagements reçus Total Dirigeants Filiales Participations Entreprises 
liées Autres 

Avals :  

Cautions :  

Garanties :  

Autres :  

TOTAL 

COMMENTAIRES

Engagements de retraite:
La convention collective de l’entreprise prévoit des indemnités de fin de carrière. Il n’a pas été signé un accord particulier.
Aucun engagement n’a été comptabilisé en matière de pensions, compléments de retraite et indemnités assimilées.
Les obligations de la société MEDIAWAN FRANCE en matière de retraite des salariés se caractérisent par des contrats à cotisations définies, 
calculées sur la base des rémunérations versées d'une part et des obligations à prestations définies lors du départ en retraite.
Le montant de ce dernier engagement au 31 décembre 2025 s'élève à 258 465 euros.
Les principales hypothèses actuarielles sont les suivantes :
– Convention collective applicable : production audiovisuelle
– Taux d’actualisation : 3,96 %
– Taux de charges sociales : 47,22%
– Taux de revalorisation des salaires 2,00%
– Taux de turn over : fort
– Le taux de mortalité hommes et femmes : Insee 2020 - 2022
– Mode de calcul des droits : Service prorata
Au 31 décembre 2025, ces hypothèses sont cohérentes avec celles retenues par le Groupe MEDIAWAN dans le cadre de l’établissement de ses
comptes consolidés. Pour un régime à prestations définies, il est fait application de la recommandation n°2003–R.01 du 1er avril 2003.
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- Effectif moyen –

Catégories 
Effectif moyen salarié 

2025/AN 2024/AN 
Cadres et ingénieurs  
Agents de maîtrise 

95,87 39,71 

Employés et techniciens 5,75  2,89 

Autres : 

Stagiaires/Apprentis/Alternants 7,43 5,79 

Total 109,05 48,39 
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- Identité des sociétés mères consolidant les comptes de la société – 
 

Informations sur l'entité qui établit les état financiers consolidés 

Entité établissant les états financiers consolidés de l'ensemble le plus grand d'entités dont l'entité fait partie en tant qu'entité filiale 
Nom HOLDCO BRETEUIL 

 
Siège 46 AVENUE DE BRETEUIL 75007 PARIS 
  
N° d’identification si entité française 884796897 
  
Lieu où des copies des états financiers consolidés peuvent être obtenus 46 AVENUE DE BRETEUIL 75007 PARIS 
  
Entité établissant les états financiers consolidés de l'ensemble le plus petit d'entités dans l’ensemble visé ci-dessus dont l'entité fait partie en tant qu'entité 
filiale 
Nom MEDIAWAN HOLDING 
  
Siège 46 AVENUE DE BRETEUIL 75007 PARIS 
  
N° d’identification si entité française 884631482 
  
Lieu où des copies des états financiers consolidés peuvent être obtenus 46 AVENUE DE BRETEUIL 75007 PARIS 
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- Tableau des filiales et Participations -

Sociétés Capitaux propres 

Quote-part 
du capital 

détenu 
(en %) 

Valeur comptable des titres détenus Prêts et 
avances 

consentis par la 
société et non 

encore 
remboursés 

Montant des 
cautions et avals 

donnés par la 
société 

CA HT du dernier 
exercice clos 

Résultat (bénéfice 
ou perte du 

dernier exercice 
clos) 

Dividendes 
encaissés par la 
société au cours 

de l'exercice 
Brute Nette 

357 FILMS (701 691,37) 70,00 7 000,00 7 000,00 243 959,75 (681 906,78) 
909 PRODUCTIONS 1 874 660,59 100,00 7 004 335,73 5 750 274,08 5 082 781,90 454 684,24 2 000 000,00 
ANTHRACITE 
PRODUCTIONS 

(447 390,79) 50,02 300 150,00 300 150,00 3 604,62 (188 223,93) 

ATLANTIQUE CREATION (128 379,19) 100,00 1,00 (9 848,81) 
ATLANTIQUE 
PRODUCTIONS 

(460 409,27) 100,00 4 240 650,85 4 240 650,85 347 458,12 (858 777,06) 

AUBES PRODUCTIONS 895 478,92 100,00 2 202 011,35 895 478,92 3 320 740,13 (17 880,58) 1 000 000,00 
PINK LIZARD (EX 
AUTEURS ASSOCIES) 

3 300 723,77 100,00 17 816 857,95 3 300 723,77 3 221 767,58 565 611,85 20 000 000,00 

AUTODIDAKTE 1 270 361,00 51,00 2 181 338,00 2 181 338,00 385 597,00 523 367,00 
BEHIVE (347 353,65) 60,00 6 000,00 6 000,00 12 183 594,37 (109 784,04) 
BLACK DYNAMITE 
PRODUCTION 

(5 077 348,70) 100,00 5 216 828,00 5 216 828,00 22 673 019,33 (350 436,84) 

BLACK WIZARD (883 237,01) 80,00 800,00 800,00 18 515,27 (373 014,38) 
CAMERON'S (3 325 587,79) 100,00 32 001,00 195 459,84 (130 587,34) 
DEMD PRODUCTIONS 41 979 828,52 100,00 38 025 566,47 38 025 566,47 9 792 799,26 3 660 519,10 
EGO PRODUCTIONS 877 819,30 100,00 2 921 402,00 2 037 240,93 1 144 672,59 (4 581 397,74) 2 000 000,00 
ELECTRON LIBRE 1 387 627,27 100,00 9 634 526,11 9 634 526,11 16 092 632,52 890 517,29 4 000 000,00 
FCUBE 2 350 890,71 100,00 79 145,00 79 145,00 4 368 339,19 (430 839,97) 
FENIPROD 2 219 625,30 100,00 4 201 628,91 4 201 628,91 1 795 167,62 463 419,14 
IMAGE & COMPAGNIE 2 339 557,70 100,00 2 142 553,46 2 142 553,46 286 219,84 (133 060,40) 1 000 000,00 
IMAGISSIME (2 329 317,37) 100,00 5 022 845,90 2 311 192,53 (456 583,47) 
LES FILMS ENTRE 2 & 4 1 850 475,97 51,00 6 070 020,00 6 070 020,00 23 868 511,12 3 410 480,97 
MAKEVER 3 948 201,12 100,00 24 080 302,31 2 365 507,66 1 104 610,47 2 370 323,68 
MAXIMAL PRODUCTION 1 310 765,34 100,00 10 403 268,18 10 403 268,18 10 982 538,00 694 594,24 
MEDIAWAN PROD HOT (912 895,19) 100,00 100,00 100,00 651 850,68 (205 150,71) 

1 050 000,00

1 574 145,16
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Sociétés Capitaux propres 

Quote-part 
du capital 

détenu 
(en %) 

Valeur comptable des titres détenus Prêts et 
avances 

consentis par la 
société et non 

encore 
remboursés 

Montant des 
cautions et avals 

donnés par la 
société 

CA HT du dernier 
exercice clos 

Résultat (bénéfice 
ou perte du 

dernier exercice 
clos) 

Dividendes 
encaissés par la 
société au cours 

de l'exercice 
Brute Nette 

MEDIAWAN MUSIC & 
TALENTS 

(426 997,35) 100,00 100,00 (17 744,55) 

MERLIN PRODUCTIONS 5 106 739,66 100,00 15 036 873,33 7 127 717,64 4 020 542,84 2 751 452,98 6 000 000,00 
MON VOISIN 
PRODUCTIONS 

707 738,09 86,25 1 450 722,93 1 450 722,93 6 210 768,44 (3 088 895,65) 

MOTHER PRODUCTION 20,00 1 000 000,00 1 000 000,00 
PALOMAR 37 573 706,00 100,00 49 563 971,36 49 563 971,36 37 269 702,00 3 428 120,00 
PARTNER PROD (2 147 302,47) 100,00 998 206,03 6 580 453,51 (601 389,03) 
RESERVOIR PROD 20 286 757,81 100,00 5 559 071,42 5 559 071,42 14 185 404,39 1 273 612,51 
SEPTEMBRE 
PRODUCTIONS 

3 914 208,82 51,02 3 806 575,00 3 806 575,00 5 500 274,67 1 887 542,41 

STORIA TELEVISION (7 983 475,03) 100,00 6 799 348,00 10 025 732,86 (3 302 865,02) 
TEMA PRODUCTION 20,00 1 000,00 1 000,00 
TROISIEME OEIL STORY (3 460 229,85) 100,00 3 852 018,00 3 852 018,00 8 280 008,61 (1 151 104,84) 
TROSIEME OEIL 
PRODUCTION 

11 478 622,13 100,00 53 535 416,13 47 489 838,21 18 273 672,82 1 001 392,51 

7 700,00
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- Accroissement et allègement de la dette future d'impôt –
Accroissements de la dette future d'impôt Montant Impôt correspondant 
Provisions réglementées 

Amortissements dérogatoires 
Provisions pour hausse de prix 
Provisions pour fluctuation des cours 
Autres provisions réglementées : 

TOTAL 

Allègements de la dette future d'impôt Montant Impôt correspondant 
Provisions non déductibles l'année de leur dotation : 
Provisions pour congés payés 
Participation des salariés 
Effort construction 
Contribution sociale de solidarité 10 958,00 2 829,90 
Taxes sur les surfaces commerciales 
Provisions pour risques et charges 5 137 974,49 1 326 881,91 
Provisions pour dépréciation des stocks 
Autres provisions non déductibles 
Provisions pour dépréciation des titres de participation 32 399 523,77 8 367 177,01 

TOTAL 37 548 456,26 9 696 888,82 

Total des déficits reportables 30 712 632,72 7 931 537,39 
Total des amortissements différés 
Total des moins-values à long terme 

Docusign Envelope ID: 002A308F-3249-850C-8156-19D989762024Docusign Envelope ID: B2712732-745B-84BB-8239-585F8CC16B64


		2026-08-13T06:44:03+0000
	Digitally verifiable PDF exported from www.docusign.com


		2026-09-23T14:59:10+0000
	Digitally verifiable PDF exported from www.docusign.com


		2026-08-13T06:44:04+0000
	Digitally verifiable PDF exported from www.docusign.com




