AZIMUTH
Société par actions simplifiée
au capital de 166.750 euros
Siége social : 80 impasse des Bretteaux
42410 SAINT MICHEL SUR RHONE

RESOLUTION PROPOSEE

La collectivité des associés décide d'affecter le bénéfice de l'exercice clos le 31 décembre 2025,
soit 6 432 011 euros, de la maniére suivante :

« distribution aux associés, a titre de dividendes, d'une somme de 6 000 000 euros ;
« affectation du solde, soit 432 011 euros, au compte "Autres réserves".

Le dividende sera mis en paiement au si¢ge social le 30 juin 2026.

Compte tenu de la qualité d'associés personnes morales des bénéficiaires, les revenus distribués
ne sont pas éligibles a 'abattement de 40 % prévu par l'article 158, 3-2° du Code général des
impots.

Conformément a I'article 243 bis du Code général des impdts, la collectivité des associés prend

arte e lee diviidendece dietrihnide an titre dac traic darniare avarcirac Aant &t4 lac cniviante -

31/1212U25 ve vE
31/12/2024 2 000 000 € 0€
RESOLUTION ADOPTEE

Identique a la proposition.



Instal. techniques, matériel et outillages indus.

Autres immobilisations corporelles

Immo. corp. en cours, avances et acomptes
Immobilisations financiéres (1)

Participations

Créances rattachées a des participations

Titresimmobilisés de l'activité de portefeuille

Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres
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TOTAL DE L'ACTIF IMMOBILISE il

9696 955

4582863

5114092

3252177

Actif circulant
Stocks eten-cours
Matiéres premiéres et autres approvisionnements
En-cours de production
Produits finis
Marchandises
Avances et acomptes versés sur commandes
Créances (2)
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances
Charges constatées d'avance
Capital souscrit et appelé, non versé
Valeurs mobiliéres de placement
Actions propres
Autres titres
Instruments financiers a terme et jetons détenus
Disponibilités

2930488
27912

1004 396

385653

2930488
27912

1004 396

385653

117800
33895

722498

TOTAL DE L'ACTIF CIRCULANT IV

4348449

4348 449

874194

Frais d'émission des emprunts v




El

AZIMUTH

Bilan Passif

Arrété au 31/12/2025

Capitaux propres
Capital (dontversé)
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation
Ecart d'équivalence
Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves
Report a nouveau

166750

Resultat de l'exercice (bénéfice ou perte)
Subventions d'investissement
Provisions réglementées

166 750 166 750

16675 50000

7371164
-6 041 545

6432011 1271159

634103

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES |

7249538 2817528

Autres fonds propres
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
Autres

TOTAL DES AUTRES FONDS PROPRES 1 bis

Provisions pour risques et charges
Provisions pour risques
Provisions pour charges

TOTAL DES PROVISIONS I

Emprunts et dettes (1)
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres diverses (2)
Instruments financiers a terme
Avances et acomptes recus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales
Dettes surimmobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
Produits constatés d'avance

26 687 185321
42118 45336

2144197 1078186

TOTAL DES EMPRUNTS ET DETTES IlI

2213002 1308 844

Ecarts de conversion et diff. d'évaluation - Passif %

TOTAL GENERAL DU PASSIF (12 IV)

9462 541 4126371

{1) Dontameinsd'unan
(hors avances et acomptes regus sur commandes en cours)

(2) Dont emprunts participatifs

Fidens A2C




Produits d'exploitation
Ventes de marchandises
Production vendue de biens

TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION | 3163049 244014
Charges d'exploitation
Achats de marchandises
Variation de stocks (marchandises)
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stocks (matiéres premiéres et autres approvisionnements)
Autres achats et charges externes (1) 180602 247435
Impats, taxes et versements assimilés 14 445 3701
Salaires 121043 90288
Cotisations sociales 44779 47696
Dotations aux amortissements surimmobilisations 25867 13149
Dotations aux dépréciations surimmobilisations
Dotations aux dépréciations sur actif circulant
Dotations aux provisions
Valaiivs cmcmmbalhlos dac lasce e T mm e W em e oo oo e
Bénéfice attribué ou perte transférée il
Perte supportée ou bénéfice transféré v
Produits financiers
Produits financiers de participation (2) 715636 279619
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de |'actifimmobilisé (2)
Autres intéréts et produits assimilés (2) 4396 18
Reprises sur dépréciations et provisions 3002067 2595152
Différences positives de change 1
Produits des cessions d'immobilisations financiéres
Produits nets sur cessions de VMP et d'instruments de trésorerie
TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS V 3722099 2874790




AZIMUTH Arrété au 31/12/2025

Compte de résultat (suite)

Charges financiéres
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 1381103
Intéréts et charges assimilées (3) 66 011 68218

Différences négatives de change
Valeurs comptables des immobilisations financiéres cédées
Charges nettes sur cessions de VMP et d'instruments de trésorerie

TOTAL DES CHARGES FINANCIERES VI 66011 1449321

RESULTAT FINANCIER (V-VI) 3656088 1425469

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I-1H+1I-IV+V-VvI) 6432011 1266702
Produits exceptionnels Wil
Charges exceptionnelles Vil

RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-VIII)

Participation des salariés aux résultats %
Impéts sur les bénéfices X -4 457
TOTAL DES PRODUITS (I+I1+V+Vii) 6885 148 3118804
TOTAL DES CHARGES (IHIVHVI+VIIHX+X) 453 137 1847 645
BENEFICE OU PERTE (Total des produits - Total des charges) 6432011 1271159

- Redevances de crédit-bail mobilier

- Redevances de crédit-bail immobilier
(2) Dont produits concernant les entités lides

(3) Dontintéréts concernant les entités liées

(1) Y compris:

Fidens A2C




COMPTES ANNUELS /

Période du 01/01/2025 au 31/12/2025

ANNEXE




AZIMUTH Arrété au 31/12/2025

Régles et méthodes comptables

Préambule.
(Article R. 123-195 du Code du Commerce)

Annexe au bilan et au compte de résultat de l'exercice clos le 31/12/2025 dont le total du bilan avant répartition est
de 9 462 541 Euros et au compte de résultat de l'exercice, présenté sous forme de liste et dégageant un résultat de 6
432 011 Euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2025 au 31/12/2025.
Les notes ou tableaux ci-apres font partie intégrante des comptes annuels.

Les comptes annuels ont été établis conformément aux dispositions du Code de Commerce et du plan comptable
général (PCG, Réglement ANC 2014-03, actualisé du réglement 2022-06).

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence, conformément
aux hypothéses de base:

e continuité de |'exploitation,
¢ permanence des méthodes comptables d'un exercice a 'autre,
¢ indépendance des exercices,

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.
Changement de reglementation comptable

Les comptes sociaux de la société AZIMUTH ont été établis conformément aux régles et principes comptables

énéralement admis en France, et notamment au réglement de l’Autorité des Normes Comptables n°2022-06 relatif
a la modernisation des états financiers, qui modifie le réglement ANC n°2014-03 relatif au Plan comptable général,
applicable obligatoirement aux exercices ouverts & compter du ler janvier 2025. Il n'existe aucune incidence
significative.

Méthode des coiits historiques

La méthode de base retenue pour 'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des codts
historiques.

Régime d'intégration fiscale
La société Azimuth fait partie d'un groupe fiscalement intégré dont elle est la société mere depuis le 01/01/2002.
Immobilisations incorporelles

Le fonds de commerce est évalué au coiit d'acquisition.
Il ne fait 'objet d'aucun amortissement.

Immobilisations corporelles

Les immobilisations sont évaluées au colt d'acquisition (y compris les droits de mutation, honoraires, ou
commissions et frais d'actes, liés a 'acquisition).

Amortissements
Ils sont calculés, en fonction de la durée d'utilisation prévue, suivant le mode linéaire ou dégressif.

Toutefois, l'entreprise a retenu la durée d'usage pour déterminer le plan d'amortissement des immobilisations non
décomposables.

Fidens Experts & Conseils



AZIMUTH Arrété au 31/12/2025

e Constructions 10450 ans,
* Agencements et aménagements des constructions10a20 ans,
¢ Installations industrielles 5al0ans,

* Matériel et outillage 5a10ans,

* Matériel de transport 435ans,

¢ Mobilier de bureau 10 ans.

Participation, autres titres immobilisés, valeurs mobiliéres de placement

La valeur brute est constituée par le co(it d'acquisition (hors droits de mutation, honoraires, ou commissions et frais
d'actes, liés a l'acquisition). .

Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a cette valeur, une dépréciation est constituée du montant de la
différence.

Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d'inventaire
est inférieure a la valeur comptable.

Fidens Experts & Conseils



AZIMUTH Arrété au 31/12/2025

Faits caractéristiques de l'exercice

Par jugement du 27/11/2024, le tribunal de commerce d'Avignon a prononcé ['ouverture d'une procédure de
liquidation judiciaire contre la SOCIETE D'OUTILLAGE ET DE CARROSSERIE, filiale de la société AZIMUTH.
La date de cessation totale d'activité a été prononcée le 5 janvier 2026.

Fidens Experts & Conseils



AZIMUTH

Etat des immobilisations

Arrété au 31/12/2025

Immobilisationsincorporelles

Frais de développement -
Concessmns, brevets, d r0|ts etvaleurs 5|m|la|res _ . .
FondscommerCIal —— e 50 000 T ———— e - 50 UDU
TOTALDES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 50000 50000
Immobilisations corporelles
Terrains e N 154000} S 184000
C""St’”"t"’"s S I L R— 176000
Insta[[atlons technlques. materle( et outlllages |ndustr|els e _ -
R 622 . i i 622
Immobilisations corpo relles en ccuurs, avances et acom ptes
TOTAL DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES 970 622 970622
qlmmob][isations ﬁnanmeres
Participations o JERCECY I T3 B 3328028
Creance; rattachéesa 3des partlcnpatlans - 6 50? 306 396 757 1555788 5348275
_Titresimmobilisés de l_'_agtl_\_nte de portefeuﬂle B B )
Autres tltres immo ||ses
Préts
Autresimmobilisations financiéres 30 30
TOTAL DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES 9790618 441 503 1555788 8676333
TOTAL GENERAL 10811240 441503 1555788 9696 955
Totalimmobilisations incorporelles
Totalimmobilisations corporelles
Total immobilisations financiéres 441 503 44 746 396 757
TOTAL GENERAL 441503 44746 396 757
Totalimmobilisations incorporelles
Total immobilisations corporelles
Totalimmobilisations financiéres 1555788 1555 788
TOTAL GENERAL 1555788 1555788

Commentaires : néant

Fidens Experts & Conseils




AZIMUTH

Etat des amortissements

Arrété au 31/12/2025

Immobilisations incorporelles
Fraisdedéveloppement
Concessions, brevets, droitset
valeurs similaires
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

TOTAL DES IMMOBILISATIONS
INCORPORELLES

Immobilisations corporelles
S

Constructions

Installations techniques, matériel et
outillages industriels

| Autresimmobilisations corporelles

25867

3906

TOTAL DES IMMOBILISATIONS
CORPORELLES

25867

39638

Immobilisations financiéres

TOTAL DES IMMOBILISATIONS
FINANCIERES

TOTAL GENERAL

13771

25 867

39638

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

25867

25 867

Immobilisations financieres

TOTAL GENERAL

25867

25 867

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Immobilisations financiéres

TOTAL GENERAL

Commentaires : néant

Fidens Experts & Conseils



AZIMUTH

Etat des dépréciations

Arrété au 31/12/2025

Immobilisationsincorporelles
Fralsdedeveloppement o
Concessrons,bl’ o:tsetvaleurssnmllalres -

Fondscommerual

Au es|mmob|llsatmnsmcorporelles

" Immobilisations incorporellesen cours, avances et acomptes

TOTAL DES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Immoblllsatlons corporelles
Terrains

Constructions

Installatlonstechmques matériel etoutlllages |ndustnels B

Au itions corporelles
' Immobilisations corporelles en cours, avances et acomptes

TOTAL DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Immobilisations financiéres
Partu:|pat|ons
Créances rattachées 3 des pamapatmns
| Titres |mmoh||[§.e5 de l'actwlte de portefeunlle

itres |mmob|||ses

Autresimmobilisations financieres

4530891

CZE)
2ouser|

2929901
1613324

TOTAL DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES

7545292

3002067

4543225

Actlf cm:ulant
Stocks et en-cours -
Creances cllents
Autres deprel:latloné S

TOTAL DE LACTIF CIRCULANT

TOTAL GENERAL

7545292

3002067

4543 225

Commentaires : néant

Fidens Experts & Conseils




AZIMUTH

Etat des créances

Arrété au 31/12/2025

Del'actifimmobilisé -
Creances ratta ees a des pal;ttﬁlpétlons o ) B B 5348275
Prét:st_ll_(zi : “ _ o
'_;\_ﬁi_rgsﬁﬁlnobmsatwnsﬁnancx_éfg;m o —
De l'actif circulant
e Irtlg e _______ ..... — _
* Autres créances clients - N _59_30 488 | B
' m'a’géﬁg@bresentatwes detltres pretes" - o ] L .
"Personneletcomptesrattaclies S - - ol N - o
i Sécurité sociale et autres organlsrnes cmux - - - - -
-'-Iﬁ-_npots-sd_rlesbenerces Skl L S . . —
Taxesurlavaleurajoutée 26259 26259 -
- Autres Im';_)“iz;,' —_— ~ i _ _ -
el _ - _ - __
"mGroupeetassocnes(E} o . - _ __ -
o Egl::;eurs divers {Eaﬁf'creances relatives 3 des. operatlons de| pensu::n de i | 1 .553 ] 1653 I
Charges constatées d'avance
TOTAL 8306 705 2958 400 5348 305
(J} Montant des préts accordés en cours d exemce
{.I) Montant&e#fembourseme ten encc cou.rsd e;:emce - - -

(2) Préts et avances consentis aux associés personnes phys.-ques

Commentaires : néant

Fidens Experts & Conseils




AZIMUTH

Etat des dettes

Arrété au 31/12/2025

Emprunts nhllgatalres cgn_\.r?rtlbles (1)

__ Autresemprunts obligataires (1)

B Emprunts et dé&éﬁ financ
Fournisseurs et comptes rattachés

" Personnel et comptes rattaches

~ Sécurité sociale et autres Org;

Impots sur lesbé nef ices

Taxesurlavaleur a Joutee

" Obllgatlons_@utlonnees
_ Autresimpdts, taxes et assimi

Emprunts et dettes auprés des établissements A_;l a_|_1 max al’ ongme
decrédit (1) _ o _-A plusd’ lanalorlgme

Dettes sur| |mmob|||sat|ons et comptes rattaches

 Groupeetassociés (2) EIC] I
_- Dettes representatwgé_c!e_ﬂ_’greﬁ empruntes - ) :
Produits constatés d'avance
TOTAL 2213002 2213002

{.U Empmnts souscritsen cours d'exercice
(.U Empmnts rembourses encours d'exercice

(z} Emprunts et dettes contractés aupres des associés b;éd}iﬁ;s p h ys;"q ues

Commentaires : néant

Fidens Experts & Conseils



AZIMUTH

Charges a payer

Arrété au 31/12/2025

Produits des émissions de titres pa rticipatifs
Avances conditionnées

Emprunts obligataires convertibles
Autresemprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établi
Emprunts et dettes financiéres diverses

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 15000 7567
Dettesfiscalesetsociales - 2958 11261
Dettes surimmobilisations et comptes rattachés ) ) -
—— o e )
TOTAL 17958 18828
Détail des charges a payer
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres diverses
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 15000 7567
4081000 FOURN. FACT. NON PARVENUES 15000 7567
Dettes fiscales et sociales 2958 11261
4282000 PROVISION CONGES PAYES 7347
4382000 ORGANISMES SOC. PROV. CONGES PAYES 3734
4481000 ETAT - CHARGE A PAYER 2855
4481010 ADESATT PARITARISME 10 35
4481020 TAXE D'APPRENTISSAGE 67, 83
4481030 FORMATION CONTINUE 26 62
Dettes surimmobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
TOTAL 17958 18828

Fidens Experts & Conseils



AZIMUTH

Produits a recevoir

Arrété au 31/12/2025

Créances rattachées a des participations
Autres titresimmobilisés

S

Autres immobilisations financiéres
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances

Valeurs _!_n_obili_éres de placeme_ nt _ -

Disponibilités

34769

36000

Détail des produits a recevoir

Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres

Créances clients et comptes rattachés
4181000 CLIENTS FACTURES A ETABLIR

Autres créances
Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités

34769
34 769

36 000
36 000

TOTAL

34769

36 000

Fidens Experts & Conseils



AZIMUTH

Ventilation du chiffre d'affaires

Le chiffre d'affaires de |'exercice se décompose de la maniére suivante :

Arrété au 31/12/2025

Ventesde marchandises

Ventes de prestations de services

3163001

Commentaires : néant

Fidens Experts & Conseils



AZIMUTH Arrété au 31/12/2025

Résultats des cinq derniers exercices

Capltﬂlﬂc_l_al ou |nd|wdue| - 166 750 166750 _ 156 750 166750 | 166 750
- mnsemlses 1334 1334 1 334 1334 1334
Nombre: — e 2 T T T P S . — T
-D bllgatlons convertibles en actions
.%EQ_C!_?ET?’"ES net . 163001 243995 | 296 807 216247) 213323
Résultatavant Impﬁts pamcrpatton
dotations aux amortissementsetprovisions 3assen 0832 oy 29m0%0
Im po_t_f,_ surle les beneflces o
Part|r:|__p_a£|_?n de-s salarles _ ol B
Résultat -Avant dotations aux amortissements 3455811 70259 995852 10 300 2928050
b et provisions
apresfmpotS, v Dotatlonsauxgﬁ.lomss;;ﬁ;nts —— - - TP Np——— i, A —— i ——
articipation: ~ .
PPN etprovisions ° “:”3 "E_ L sy sy __f’___‘”“‘ ser| om0
Résultat distribué
. - Avant dotations aux amortissements
Res!.llt_at i et provisions 2591 53 747 8 2195
apres Impots Dotat-l-_oh;;u_xamortlsSements SPRVRUSVRITIS O —— SN e S L —— — S ——
articipation: K
(PP etprovisions Sl IR AR o Rt Rt
" Dividendes attribués
 Effectif moyen des salariés - 1 2| _ 2 _ 2] 2
Montant de lamasse salarlale 121 043 ___?0_288 92411 81 462 78705
Montant des sommes versées en avantages sociaux 44779 47 696 47 960 40872 39625

Commentaires : néant

Fidens Experts & Conseils



AZIMUTH Arrété au 31/12/2025

Capital

iy ot sy L) 1334) 12500000) 166750

Actions a droit de vote double '

idendes prioritaires

Actions de jouissance

Autres actions / parts sociales

TOTAL 166 750

Détail des autres actions / parts sociales

Commentaires : néant

Fidens Experts & Conseils



AZIMUTH Arrété au 31/12/2025

Liste des filiales et participations

Filiales (plus de 50%)
MASSON MARINE 40000 100.00 40000 3730495 8834775
1179834 40000 132016
ZENITH 164000 94.00 1233280 1255886 18056
316 808 303379 3422
MASSON MARINE TECHNOLOGIES PL 99.00 44747
44747
MASSON MARINE PROPULSION 100.00 1
1
soc
Participations (10 3 50%)
Autres titres

Fidens Experts & Conseils
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Expert-comptable & Commissaire aux comptes

L’Isle sur la Sorgue, le 30 juin 2026

AZIMUTH S.A.S.

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2025



AZIMUTH S.A.S.
Capital social : 166 750 euros

Siege social : 80 Impasse des Bretteaux
42410 Saint Michel Sur Rhéne

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2025

A la collectivité des associés de la société AZIMUTH S.A.S.,

I- Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée générale, nous avons
effectué I'audit des comptes annuels de la société AZIMUTH S.A.S relatifs a I'exercice clos le 31
décembre 2025, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Il- Fondement de I'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie «
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance prévues par le
code de commerce et le code déontologie de la profession des commissaires aux comptes, sur la
période du ler janvier 2025 a la date d’émission de notre rapport.

Ill- Observation

Sans remettre en cause |'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les
incidences de la premiéere application du reglement ANC n°2022-06 exposées dans la note « Regles
et méthodes comptables » de I'annexe des comptes annuels.

AZIMUTH S.A.S.
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2025



IV-  Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes
qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour I'audit des comptes
annuels de I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris
dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas
d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

La note « Participations, autres titres immobilisés et valeurs mobilieres de placement » de I'annexe
expose notamment les regles et méthodes comptables relatives a |’évaluation des titres de
participation.

Dans le cadre de notre appréciation des principes comptables suivis par votre société, nous avons
vérifié le caractére approprié des méthodes comptables appliquées et des informations fournies
dans I'annexe des comptes et nous nous sommes assurés de leur correcte application.

V-  Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans les documents sur la situation financiere et les comptes
annuels adressés aux associés.

En application de la loi, nous vous signalons que les informations relatives aux délais de paiement
prévues a l'article D.441-6 du code de commerce, ne sont pas mentionnées dans le rapport de
gestion. En conséquence, nous ne pouvons attester de leur sincérité et de leur concordance avec
les comptes annuels.

VI- Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise
relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le controle
interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas
d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le président.
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VII- Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I’assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans
toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet
de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de
fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut
raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulég,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur
ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.

En outre :

— |l identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une
anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie
significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle
interne ;

— Il prend connaissance du contréle interne pertinent pour l'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur |'efficacité du contréle interne ;

— Il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations
les concernant fournies dans les comptes annuels ;

— Il apprécie le caractere approprié de I'application par la direction de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, |’existence ou non
d’une incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles
de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette
appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en
cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’une incertitude significative,
il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies
ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier;
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— Il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels refletent les opérations et événements sous-jacents de maniéere a en donner une
image fidele.

Avignon, le 30 juin 2026
Le commissaire aux comptes

.

r

Bruno Perazzo
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AZIMUTH

Bilan Actif

Arrété au 31/12/2025

Capital souscrit non appelé

Frais d'établissement

Actifimmobilisé
Immobilisations incorporelles
Frais de développement
Concessions, brevets, droits et valeurs similaires
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
Immo. incorp. en cours, avances et acomptes
Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Instal. techniques, matériel et outillages indus.
Autres immobilisations corporelles
Immo. corp. en cours, avances et acomptes
Immobilisations financiéres (1)
Participations
Créances rattachées a des participations
Titres immobilisés de ['activité de portefeuille
Autres titres immobilisés
Préts
Autresimmobilisations financieres

50000

194 000
776 000

622

3328028
5348275

30

39016

622

2929901
1613324

50000

194000
736 984

398 127
3734951

30

50000

194 000
762851

268 881
1976 415

30

TOTAL DE L'ACTIF IMMOBILISE Il

9696 955

4582863

5114092

3252177

Actif circulant
Stocks et en-cours
Matieres premieres et autres approvisionnements
En-cours de production
Produits finis
Marchandises
Avances et acomptes versés sur commandes
Créances (2)
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances
Charges constatées d'avance
Capital souscrit et appelé, non versé
Valeurs mobiliéres de placement
Actions propres
Autres titres
Instruments financiers a terme et jetons détenus
Disponibilités

2930488
27912

1004 396

385653

2930488
27912

1004 396

385653

117 800
33895

722498

TOTAL DE L'ACTIF CIRCULANT IV

4348449

4348 449

874194

Frais d'émission des emprunts

Primes de remboursement des emprunts

Ecarts de conversion et diff. d'évaluation - Actif

TOTAL GENERAL DE L'ACTIF (1 & VII)

14 045 404

4582863

9462541

4126371

(1) Dontamoinsd'unan
(2) Dontamoinsd'unan
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AZIMUTH

Bilan Passif

Arrété au 31/12/2025

Capitaux propres
Capital (dontversé) 166 750 166 750 166 750
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation
Ecartd'équivalence
Réserve légale 16 675 50 000
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves 634 103 7371164
Reporta nouveau -6 041 545
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES | 7249538 2817528
Autres fonds propres
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
Autres
TOTAL DES AUTRES FONDS PROPRES 1 bis
Provisions pour risques et charges
Provisions pour risques
Provisions pour charges
TOTAL DES PROVISIONS I
Emprunts et dettes (1)
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres diverses (2)
Instruments financiers a terme
Avances et acomptes recus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 26 687 185321
Dettes fiscales et sociales 42118 45336
Dettes surimmobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 2144197 1078186
Produits constatés d'avance
TOTAL DES EMPRUNTS ET DETTES Il 2213002 1308 844
Ecarts de conversion et diff. d'évaluation - Passif
TOTAL GENERAL DU PASSIF (14 IV) 9462541 4126371
(1) Dontamoinsd'unan
(hors avances et acomptes regus sur commandes en cours)
(2) Dont emprunts participatifs
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AZIMUTH Arrété au 31/12/2025

Compte de résultat

Produits d'exploitation
Ventes de marchandises
Production vendue de biens
Production vendue de services 463 647 2699 353 3163001 243995

Montant net du chiffre d'affaires 463 647 2699 353 3163001 243995

Production stockée

Productionimmobilisée

Subventions

Reprises sur amortissements, dépréciations et provisions

Produits des cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles
Autres produits 49 19

TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION | 3163049 244014

Charges d'exploitation
Achats de marchandises
Variation de stocks (marchandises)
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stocks (matiéres premiéres et autres approvisionnements)

Autres achats et charges externes (1) 180602 247435
Imp0ts, taxes et versements assimilés 14 445 3701
Salaires 121043 90288
Cotisations sociales 44779 47 696
Dotations aux amortissements surimmobilisations 25867 13149

Dotations aux dépréciations surimmobilisations

Dotations aux dépréciations sur actif circulant

Dotations aux provisions

Valeurs comptables des immo. incorporelles et corporelles cédées

Autres charges 391 513
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION I 387126 402781
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-1) 2775923 -158 767

Quote-part de résultat sur opérations faites en commun

Bénéfice attribué ou perte transférée

Perte supportée ou bénéfice transféré

Produits financiers
Produits financiers de participation (2) 715636 279619
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de 'actifimmobilisé (2)

Autres intéréts et produits assimilés (2) 4396 18
Reprises sur dépréciations et provisions 3002067 2595152
Différences positives de change 1

Produits des cessions d'immobilisations financieres
Produits nets sur cessions de VMP et d'instruments de trésorerie

TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS V 3722099 2874790
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AZIMUTH

Compte de résultat (suite)

Arrété au 31/12/2025

Charges financiéres
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 1381103
Intéréts et charges assimilées (3) 66011 68218
Différences négatives de change
Valeurs comptables desimmobilisations financiéres cédées
Charges nettes sur cessions de VMP et d'instruments de trésorerie
TOTAL DES CHARGES FINANCIERES VI 66011 1449321
RESULTAT FINANCIER (V-vI1) 3656 088 1425 469
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I-1I+11-IV+V-V1) 6432011 1266 702
Produits exceptionnels
Charges exceptionnelles
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VH-vin)
Participation des salariés aux résultats
Impots sur les bénéfices
TOTAL DES PRODUITS (I+I11+V+VII) 6885148 3118804
TOTAL DES CHARGES (II+IV+VI+VIII+IX+X) 453 137 1847 645
BENEFICE OU PERTE (Total des produits - Total des charges) 6432011 1271159

- Redevances de crédit-bail mobilier

(1)Y compris: - Redevances de crédit-bail immobilier

(2) Dont produits concernant les entités liées

(3) Dont intéréts concernant les entités liées
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AZIMUTH Arrété au 31/12/2025

Régles et méthodes comptables

Préambule.
(Article R. 123-195 du Code du Commerce)

Annexe au bilan et au compte de résultat de 'exercice clos le 31/12/2025 dont le total du bilan avant répartition est
de 9 462 541 Euros et au compte de résultat de l'exercice, présenté sous forme de liste et dégageant un résultat de 6
432011 Euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2025 au 31/12/2025.
Les notes ou tableaux ci-apres font partie intégrante des comptes annuels.

Les comptes annuels ont été établis conformément aux dispositions du Code de Commerce et du plan comptable
général (PCG, Réglement ANC 2014-03, actualisé du réglement 2022-06).

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence, conformément
aux hypothéses de base :

e continuité de l'exploitation,
e permanence des méthodes comptables d'un exercice a 'autre,
e indépendance des exercices,

et conformément aux regles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

Changement de réglementation comptable

Les comptes sociaux de la société AZIMUTH ont été établis conformément aux regles et principes comptables
généralement admis en France, et notamment au réglement de l'Autorité des Normes Comptables n°2022-06 relatif
a la modernisation des états financiers, qui modifie le réglement ANC n°2014-03 relatif au Plan comptable général,
applifcable obligatoirement aux exercices ouverts a compter du ler janvier 2025. Il n’existe aucune incidence
significative.

Méthode des colits historiques

La méthode de base retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colits
historiques.

Régime d'intégration fiscale
La société Azimuth fait partie d'un groupe fiscalement intégré dont elle est la société mere depuis le 01/01/2002.
Immobilisations incorporelles

Le fonds de commerce est évalué au colit d'acquisition.
Il ne fait l'objet d'aucun amortissement.

Immobilisations corporelles

Les immobilisations sont évaluées au colt d'acquisition (y compris les droits de mutation, honoraires, ou
commissions et frais d'actes, liés a l'acquisition).

Amortissements
Ils sont calculés, en fonction de la durée d'utilisation prévue, suivant le mode linéaire ou dégressif.

Toutefois, l'entreprise a retenu la durée d'usage pour déterminer le plan d'amortissement des immobilisations non
décomposables.
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AZIMUTH Arrété au 31/12/2025

e Constructions 10 a 50 ans,
e Agencements et aménagements des constructions10a20 ans,
¢ |[nstallations industrielles 5a10ans,

e Matériel et outillage 5a10ans,

e Matériel de transport 435ans,

e Mobilier de bureau 10 ans.

Participation, autres titres immobilisés, valeurs mobiliéres de placement

La valeur brute est constituée par le co(t d'acquisition (hors droits de mutation, honoraires, ou commissions et frais
d'actes, liés a l'acquisition).

Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure a cette valeur, une dépréciation est constituée du montant de la
différence.

Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d'inventaire
est inférieure a la valeur comptable.
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AZIMUTH Arrété au 31/12/2025

Faits caractéristiques de l'exercice

Par jugement du 27/11/2024, le tribunal de commerce d'Avignon a prononcé 'ouverture d'une procédure de
liquidation judiciaire contre la SOCIETE D'OUTILLAGE ET DE CARROSSERIE, filiale de la société AZIMUTH.
La date de cessation totale d'activité a été prononcée le 5 janvier 2026.
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AZIMUTH Arrété au 31/12/2025

Etat des immobilisations

Immobilisations incorporelles
Frais de développement
Concessions, brevets, droits et valeurs similaires
Fonds commercial 50 000 50 000
Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations incorporelles en cours, avances et acomptes

TOTAL DES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 50 000 50 000
Immobilisations corporelles
Terrains 194 000 194 000
Constructions 776 000 776 000
Installations techniques, matériel et outillages industriels
Autresimmobilisations corporelles 622 622
Immobilisations corporelles en cours, avances et acomptes
TOTAL DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES 970 622 970 622
Immobilisations financiéres
Participations 3283282 44746 3328028
Créances rattachées a des participations 6507 306 396 757 1555788 5348275

Titresimmobilisés de ['activité de portefeuille
Autres titres immobilisés

Préts
Autres immobilisations financiéres 30 30
TOTAL DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES 9790618 441503 1555 788 8676333
TOTAL GENERAL 10 811 240 441503 1555788 9696 955

Totalimmobilisations incorporelles

Totalimmobilisations corporelles

Totalimmobilisations financiéres 441503 44746 396 757

TOTAL GENERAL 441503 44746 396 757

Totalimmobilisations incorporelles

Totalimmobilisations corporelles

Total immobilisations financiéres 1555788 1555788

TOTAL GENERAL 1555788 1555788

Commentaires : néant
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AZIMUTH Arrété au 31/12/2025

Etat des amortissements

Immobilisations incorporelles
Frais de développement

Concessions, brevets, droits et
valeurs similaires

Fonds commercial
Autresimmobilisations incorporelles

TOTAL DES IMMOBILISATIONS

INCORPORELLES
Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions 13149 25867 39016

Installations techniques, matériel et
outillages industriels

Autres immobilisations corporelles 622 622
TOTAL DES IMMOBILISATIONS
CORPORELLES 13771 25 867 39638

Immobilisations financiéres

TOTAL DES IMMOBILISATIONS
FINANCIERES

TOTAL GENERAL 13771 25867 39638

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles 25867 25 867

Immobilisations financiéres

TOTAL GENERAL 25867 25 867

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Immobilisations financiéres

TOTAL GENERAL

Commentaires : néant
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AZIMUTH

Etat des dépréciations

Arrété au 31/12/2025

Immobilisations incorporelles

Frais de développement

Concessions, brevets, droits et valeurs similaires

Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

Immobilisations incorporelles en cours, avances et acomptes

TOTAL DES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillages industriels
Autresimmobilisations corporelles
Immobilisations corporelles en cours, avances et acomptes

TOTAL DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Immobilisations financiéres

Participations 3014401 84 500 2929901
Créances rattachées a des participations 4530891 2917567 1613324
Titresimmobilisés de ['activité de portefeuille
Autres titresimmobilisés
Préts
Autresimmobilisations financiéres

TOTAL DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES 7545292 3002067 4543225

Actif circulant
Stocks et en-cours
Créancesclients
Autres dépréciations
TOTAL DE LACTIF CIRCULANT
TOTAL GENERAL 7545292 3002 067 4543225

Commentaires : néant
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AZIMUTH Arrété au 31/12/2025

Etat des créances

De l'actifimmobilisé

Créances rattachées a des participations 5348275 5348 275
Préts (1) (2)
Autres immobilisations financieres 30 30

De l'actif circulant
Clients douteux ou litigieux
Autres créances clients 2930488 2930488
Créances représentatives de titres prétés
Personnel et comptes rattachés
Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Impdts sur les bénéfices
Taxe sur lavaleur ajoutée 26 259 26 259
Autres imp0dts, taxes et versements assimilés
Divers
Groupe et associés (2)

Débi i d relatives a des opérations de pension de
titertélst)eursdlvers (dont créances relatives a des op p 1653 1653

Charges constatées d'avance

TOTAL 8306 705 2958 400 5348 305

(1) Montant des préts accordés en cours d'exercice
(1) Montant des remboursements obtenus en cours d'exercice

(2) Préts et avances consentis aux associés personnes physiques

Commentaires : néant
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AZIMUTH

Etat des dettes

Arrété au 31/12/2025

Emprunts obligataires convertibles (1)

Autres emprunts obligataires (1)

Emprunts et dettes auprés des établissements -A1anmax.a l'origine
decrédit (1): -Aplusd'lanal'origine
Emprunts et dettes financiéres diverses (1) (2)

Fournisseurs et comptes rattachés 26 687 26 687
Personnel et comptes rattachés 666 666
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 2426 2426
Impdts sur les bénéfices
Taxe sur lavaleur ajoutée 35982 35982
Obligations cautionnées
Autres imp0ts, taxes et assimilés 3044 3044
Dettes surimmobilisations et comptes rattachés
Groupe et associés (2) 2144197 2144197
Autres dettes (dont dettes relatives a des opérations de pension de titres)
Dettes représentatives de titres empruntés
Produits constatés d'avance

TOTAL 2213002 2213002

(1) Emprunts souscrits en cours d'exercice

(1) Emprunts remboursés en cours d'exercice

(2) Emprunts et dettes contractés auprés des associés personnes physiques

Commentaires : néant
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AZIMUTH

Charges a payer

Arrété au 31/12/2025

Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres diverses

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 15000 7567
Dettes fiscales et sociales 2958 11261
Dettes surimmobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
TOTAL 17958 18828
Détail des charges a payer
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres diverses
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 15000 7567
4081000 FOURN. FACT. NON PARVENUES 15000 7567
Dettes fiscales et sociales 2958 11261
4282000 PROVISION CONGES PAYES 7347
4382000 ORGANISMES SOC. PROV. CONGES PAYES 3734
4481000 ETAT - CHARGE A PAYER 2855
4481010 ADESATT PARITARISME 10 35
4481020 TAXE DAPPRENTISSAGE 67 83
4481030 FORMATION CONTINUE 26 62
Dettes surimmobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
TOTAL 17958 18 828
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AZIMUTH Arrété au 31/12/2025

Produits a recevoir

Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financieres
Créances clients et comptes rattachés 34769 36 000
Autres créances

Valeurs mobiliéres de placement

Disponibilités

TOTAL 34769 36 000

Détail des produits a recevoir

Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés

Préts

Autresimmobilisations financieres

Créances clients et comptes rattachés 34769 36 000
4181000 CLIENTS FACTURES A ETABLIR 34769 36 000

Autres créances
Valeurs mobiliéres de placement

Disponibilités

TOTAL 34769 36 000
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AZIMUTH

Arrété au 31/12/2025
. . . ' .
Ventilation du chiffre d'affaires
Le chiffre d'affaires de |'exercice se décompose de la maniére suivante :
Ventes de marchandises
Ventes de prestations de services 3163001 100.00
TOTAL 3163001

Commentaires : néant
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AZIMUTH Arrété au 31/12/2025

Résultats des cing derniers exercices

Capital social ou individuel 166 750 166 750 166 750 166 750 166 750
- D'actions émises 1334 1334 1334 1334 1334

Nombre: — - -
- D'obligations convertibles en actions

Chiffre d'affaires net 3163001 243995 296 807 216 247 213323

Résultat avantimpdts, participation, 3455811 65802 995 852 10300 2928050

dotations aux amortissements et provisions

Imp0ts sur les bénéfices -4 457

Participation des salariés

Résultat - Avant dotations aux amortissements 3455811 70259 995 852 10300 2928050

NN et provisions

apres Impots, Dotations aux amortissements

participation:: o 6432011 1271159 882317 -6 923 862 2928 050
et provisions

Résultat distribué

Résultat -Avant.df)tations aux amortissements 2591 53 747 8 2195

NN et provisions

aprésimpots, Dotat o "

participation: ~ 70'atons auxamortissements 4822 953 661 -5190 2195
et provisions

Dividendes attribués

Effectif moyen des salariés 1 2 2 2 2

Montant de la masse salariale 121043 90288 92411 81462 78 705

Montant des sommes versées en avantages sociaux 44779 47 696 47 960 40872 39625

Commentaires : néant
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AZIMUTH Arrété au 31/12/2025

Capital

Actions ordinaires 1334 1334 125.00000 166 750
Actions a droit de vote double
Actions a dividendes prioritaires
Actions de priorité

Actions de jouissance

Autres actions / parts sociales

TOTAL 166 750

Détail des autres actions / parts sociales

Commentaires : néant
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AZIMUTH Arrété au 31/12/2025

Liste des filiales et participations

Filiales (plus de 50%)

MASSON MARINE 40000 100.00 40000 3730495 8834775
1179 834 40000 132016
ZENITH 164000 94.00 1233280 1255886 18056
316 808 303379 3422
MASSON MARINE TECHNOLOGIES PL 99.00 44747
44747
MASSON MARINE PROPULSION 100.00 1
1
soc

Participations (10 a 50%)

Autres titres

Fidens Experts & Conseils



