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GROUPE
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Groupe NASS

1 Etats financiers consolidés

1.1 Actif et passif

Etats financiers consolidés au 31 décembre 2023

Bilan actif consolidé (en k€) Note Valeurs brutes :mbzr:rsésc‘::‘t;"; : 2022
Concessions, brevets et droits similaires, brevets, ficences 509 358 180
Droit au bail 198 93 114
Autres immobilisations incorporelles 355 58 181
Ecart d'acquisition et Fonds de Commerce Ne 1 137 982 9451 13 581
Immobilisations incorporelles en cours 0 L 0
Immobilisations incorporelles N° 2 139 044 9 960 129 084 14 056
Terrains 1429 0 1429 1318
Agencements et aménagements de terrains 0 0 e 0
Constructions 17 263 5912 11 351 12 032
Constructions sur sol d'autrui 45 724 28 365 17 359 19 666
Installations techniques, matériel & outillage 576 014 158 095 ' > 417 919 329 876
Autres immobilisations corporelles 1869 826 1043 828
Matériel de transport 4] 0 0 0
Matériel informatigue 0 1] 0 4]
Immobilisations corporelles en cours 77 769 0 77 769 56 400
Avances et acomptes s/immo. corp. 4 0 4 7
Immobilisations corporelles N° 2 720 072 193 199 526 873 420 127
Titres de participation 9 0 9 12
Autres Titres immobilisés 1289 ] 1289 969
Préts 777 433 344 770
Dépdts et cautionnements versés 58 0 58 471
Autres créances immobilisées 10 916 0 10 916 4 403
Immobilisations financiéres N° 3 13 049 433 12 616 6 818
Actif immobilisé 872 164 203 591 668 573 441 002
Stocks M, fournitures et aut. Approvisionnements 37 0 37 75
En-cours de biens 120 0 120 0
En-cours de services 0 0 0 0
Produits intermédiaires finis 289 0 289 1767
Stocks de marchandises 255 0 255 233
Stocks et en-cours N° 4 701 [+] 701 2075
Clients et comptes rattachés N° 6 19 908 140 19 768 14 690
Avances et acomptes versés sur commandes 1538 1538 2 040
Créances sur personnel & org. Sociaux 78 78 74
Créances fiscales 15 287 15 287 9 682
Imp6ts différés - actif N° § 2 182 2182 1961
Comptes courants 16 o 16 [}
Autres créances 3143 737 2 406 2233
Charges a répartir 1390 o] 1390 1439
Charges constatées d'avance 2 896 2 896 2 426
Autres créances et comptes de régularisation N° 6 26 530 737 25 793 19 855
Valeurs mobiliéres de placement 0 0 0 4
Disponibilités 185 648 4] 185 648 96 551
Trésorerie N° 7 185 648 0 185 648 96 555
Actif circulant 232 786 876 231 909 133 175
Total Actif 1 104 950 204 468 900 483 574 176
In Extenso



Groupe NASS Etats financiers consolidés au 31 décembre 2023

GROUPE
NASS

Bilan passif consolidé (en k€)

2022
Capital 1105
Primes liées au capital 717
Autres réserves et report a nouveau 43 277
Réserves de consolidation groupe 38 150
Résultat net (Part du groupe) 11 219
Capitaux propres (Part du groupe) 94 468
Intéréts minoritaires - Réserves 32 345
Intéréts minoritaires - Résultat 2 077
Intéréts minoritaires 34422
Autres fonds propres 0 0
Total des capitaux propres N 426 898 128 890
Provisions pour risques ) 1227 1301
Provisions pour pertes de change 0 0
Provisions pour charges 8 360 6 875
Provisions pour pensions et retraites 122 89
Provisions N° 9 9 710 8 265
Emprunts obligataires 1 370 6 375
Emprunts aupres établiss. de crédit 405 299 333 649
Prét Garantie par I'Etat 536 756
Intéréts courus sur emprunts 614 631
Dépébts et cautionnements regus 140 514
Dettes rattachées a des participations 1738 14 463
Concours bancaires 745 57
Dettes financiéres N°10 410 442 356 446
Fournisseurs et comptes rattachés N°11 6 244 7 475
Avances, acomptes regus sur commandes 5253 54 988
Dettes sociales 2 165 2093
Dettes fiscales 19 649 4 015
Impéts différés - passif 959 1 565
Comptes courants - passif 781 9
Dettes s/ acquis. d'actifs 16 027 6133
Autres dettes 1009 860
Produits constatés d'avance 1 346 3436
Autres dettes et comptes de régularisation N°11 47 189 73 099
Dettes 463 875 437 021
Total Passif 900 483 574 176
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NASS

1.2 Compte de résultat

Compte de résultat (en k€)

2022

Ventes de marchandises 64 272
Production vendue de biens et de services 1265
Produits des activités annexes 364
Chiffre d'affaires 65 901
Production stockée -747
Production immobilisée 20 894
Subventions d'exploitation 21
Reprises sur amortissements et provisions 96
Transferts de charges et autres produits 15
Produits d'exploitation 86 180
Autres achats consommés : 2 060 1 542
Autres achats et charges externes N° 13 29 299 14 286
Impdts et taxes ) 3674 3460
Charges de personnel N° 14 10 908 9 013
Dotations aux amortissements N° 15 29577 31 663
Dotations aux provisions et dépréciations N° 15 : - 240 233
Charges d’'exploitation . - 75 758 60 196
Résultat d'exploitation avant dotations aux amort. Et dép. EA 34 519 25 983
Dot. aux amort. et dépré. des écarts d'acquistion N° 1 -5 262 -619
Résultat d'exploitation aprés dotations aux amort. Et dép. EA 29 257 25 364
Produits financiers 6 990 2 270
Charges financiéeres 11 774 9772
Résultat financier N° 16 -4 784 -7 502
Produits exceptionnels 53035 4 011
Charges exceptionnelles -151 643 3145
Résultat exceptionnel N° 17 204 678 866
Imp6t sur les bénéfices N° 18 8761 7 144
Impdts différés Ne° 18 -826 -1712
Résultat net des entreprises intégrées 221 216 13 296
Quote-part du résultat net des sociétés mises en équivalence 0

Résultat net de J'ensemble consolidé 221 216 13 296
Intéréts minoritaires 6 502 2077
Résultat net (part du groupe) 214 713 11 219
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1.3 Tableau des flux de trésorerie

Tableau de flux de trésorerie consolidé (en k€)

2022

Résultat net des entités consolidées 13 296
Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie ou
non liés a |'activité :
Dotations / Reprises aux amortissements, prov. et dépréciations . 32 140
Elimination des plus ou moins values de cessions d'actifs -204 880 -2 325
Variation de I'imp6t différé ) -826 -1712
Autres éléments sans incidence sur la trésorerie Lo 226 351
Marge brute d’autofinancement vy e 80 099 41 750
Variation du BFR liée a l'activité (provisions incluses)
Variation nette des stocks 1375 736
Variation nette des clients et comptes rattachés -5 078 962
Variation nette des autres postes d‘actifs 14 185 -137
Variation nette des fournisseurs et comptes rattachés -1 232 2407
Variation nette des autres postes du passif -42 463 52419
Variation du besoin en fonds de roulement ~33 213 56 388

0
FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR L'EXPLOITATION (I) 16 885 98 138
Acquisitions d'immobilisations incorporelles et corporelles ~-126 836 -64 607
Cessions d'immobilisations incorporelles et corporelies 1138 2483
Variation des immobilisations financiéres 166 335 3736
Incidence des variations de périmétre -115 192 -7 148
Variation nette des placements a court terme 0
FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR L'INVESTISSEMENT (1I) -74 555 -65 536
Augmentations / réduction de capital 97 905 -1 562
Dividendes regus/versés de la société mere -1 854 198
Dividendes versés des filiales -2 592 -4 179
Variation des comptes courants 0 0
Variations des subventions d'investissements 0 0
Emissions d'emprunts 92 421 58 888
Prét Garantie par I'Etat 0 0
Remboursements d'emprunts -39 056 -26 711
Variation nette des concours bancaires -5
FLUX NET DE TRESO. GENERE PAR LES OPERATIONS DE
FINANCEMENT(III) 146 819 26 634
VARIATION DE FLUX TRESORERIE (I + II + III) 89 149 59 236
Trésorerie : ouverture 96 497 37 262
Trésorerie : cloture 185 646 96 497
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1.4 Variation des capitaux propres

Autres . .

Varlation des capitaux propres . Primes lides au  réserves ot Réserves do Résultat net Intéréts

Capital capital roport & consolidation {Part du minoritaires
consolidés P "o‘:‘v“u groupe groupe)
Solde 31/12/2021 1105 717 23 760 43 158 14 314 43 130
Aftfectation du résuitat N-1 19 543 S5 229 =14 314
Distribution’ brut versé =27 225 -4 179
Var. de_caApilal an numéraire st 1043
souscription
Résultat 11219 2077
Autres vairation de parimétre -5 489
Sorties de périmetre -73
Autres -4 i -1
Solde 3V12/2022 1108 717 43277 38 150 1219 94 468 34 422
Affectation du résultat N-1 16 472 5253 11219 ]
Distribution/ brut vorsé -2 500 646 -1854 -2 592
Opérations de restrucuration 2023 -39 709 -39 709 120 960
Résultat 214713 24713 6 502
Autres =10 -10 -1
Sorties de parimsétre 0
Solde 31/12/2023 1105 77 57 248 £ 177 214713 267 607 159 291
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comptes consolidés

Etats financiers consolidés au 31 décembre 2023

1.5 Tableau de passage entre les comptes sociaux et les

Passage du résultat - Groupe NASS EXPANSION 31/12/2023 3112/2022

Résultat net des comptes sociaux 152 836 39770
Opérations internes -82 276 -23 060
Elimination des cessions internes dimmobilisations -44 -926
Elimination des cessions internes de titres -10 290 [¢]
Elimination des provisions réglementées B0 00
Elimination des provisions intra groupes 32843 -509
Elimination des dividendes des entités consolidées -4646 -21725
Retraitements 155 092 -4 506
Bimination mali de fusion de FILEIA 1 578 0
Ecritures de présentation -32 26
Homogénéisation des amortissements -21 -1
Crédit-Bail 213 -5538
Provision retraite -34 29
Neutralisation de +/- value de fusion s 62
Neutralisation de +- value de cession ou dilution 166 568 936
Impbts différés de I'exercice 826 1712
Dotations écarts d'acquisitions -5262 61
Résultat des entreprises intégrées 221216 13 297
Intéréts minoritaires 6 502 2077
Résultat groupe 214 713 1220
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Groupe NASS Etats financiers consolidés au 31 décembre 2023

2 Annexe sur les comptes consolidés au 31
décembre 2023

2.1 Meéthodes et principes de consolidation

Le Groupe établit ses comptes consolidés en conformité avec les dispositions légales et
réglementaires applicables en France, selon le réglement 2020-01 du 9 octobre 2020 de
I’Autorité des Normes Comptables (ANC).

Les données ci-aprés sont présentées en milliers d’euros.

2.1.1 Méthode de consolidation

L'ensemble des sociétés du Groupe NASS ont été consolidées selon [a méthode de I'intégration
globale, étant considéré que le Groupe exerce :

- un controle de droit sur les sociétés dont le groupe contrble directement ou
indirectement plus de 50 % du capital ;

- un controle de fait sur les sociétés dont le groupe contrdle directement ou
indirectement moins de 50 % du capital. Cette position repose notamment sur la
nature des actionnaires minoritaires présents dans les différentes sociétés du Groupe.
Pour ces derniers l'objectif principal réside sur un placement financier.

Sont intégrés dans les comptes de I'entreprise consolidante les éléments des comptes des
entreprises consolidées, aprés retraitements éventuels pour assurer leur homogénéité avec
les principes comptables du groupe. Un retraitement d’homogénéisation portant sur la durée
d’amortissement des parcs éoliens est réalisé par le Groupe en consolidation.

Les transactions entre les sociétés intégrées ainsi que les résultats internes a I'ensemble
consolidé sont éliminés. Dans ce sens, un retraitement des marges internes sur les frais de
développement facturés en interne et immobilisés dans les filiales est effectué depuis 2017.
Le retraitement de la marge interne est désormais neutralisé lors de la facturation des frais
de développement et non plus lors de la mise en amortissement des parcs. Le retraitement
est effectué uniquement lorsque le montant cumulé des prestations internes représente un
montant supérieur a 250 K€,

In Extenso 9
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Groupe NASS Etats financiers consolidés au 31 décembre 2023

2.1.2 Périmeétre de consolidation

Les sociétés consolidées par le groupe sont les suivantes :

Energie 518 213 095 SAINT CONTEST - (14280) 1G 100,00% 65,90% 1G 100,00% 100,00%

TEAM JP 04 Moyens Groupe B8 606 405 SAINT CONTEST - (14280) 1G 100,00%  99,66% IG 1oo, 7 100,00%
434 981 774 SAINT CONTEST - (14280) » » ) 65, ____50.03% 50,03%

81641 641 5AINTCONTE$T~(1480) e N , » 7 100,00%  97,27%
50,20% 50,20%

10,0% » 5,90 IG . 100,00% » 100,00%

100,00% 64,18% 1G

CAMP DEL PRAT Energ!e 528 597404 SAINTCONTEST (14280) 1G 100,00% 53,42% 1G 100,00% 62,96%
Ty SR ey o O T T . . " .

100,00%

100, 00%

EPUISAY ENERGIE
Se T azmcm
PARCEOLI?N CE FAMILLY

100,00% 97,40%
S 7T

FROZES ENERGIE
£.5. DE LALATTIERE.
SCi GRANDSUD

> 3

100 00%

;'13 WATT
JPEEVBEAUCE 1
. 19eE BEAYGED.
JPEE BEAUCE 3
WEEBEAUCEA
JPEE BEAUCE 5

100 00%

75,00% 75,00%

JPEE BEAUCE 7

65,90% 1G 75,00% 75,00%

ek BEAbcES RS R

JP‘EE BEAQCE 9 [K¢] 19(?,00% , 75, 00%

IPEE BEAUCE 10 *56,00% ° ’_ % g . :
JPE_E BE'Al:JCE 11’ : 5._.0’00% . 32,95%
IPEEBEAUGE 12 : i " 100008 '65,90%

IPEE ECO EPARGNANTS Moyens ENR 833 052 425 SAINT CONTEST (14280) G 10900% IQO,OQ%V IG 100,00% 100 00%

1P ENERGLE ENVIRONNEMENT Moyens ENR ‘410 943 548 _SANT CONTEST - (14280) 16 . 6500% 650K - ci6 L 100,00% : ‘10000%

JP FRANCE RESlDENCgS Prom.immo 813 179 314 SA| NT CONYEST (14280) JG 100,00?6 . }00,00?6 |C§ 100,90% 100 00%

1P HOLDING © Girardin 438573769 SAINT CONTEST - (14280) . 16 10000% 10000% 16 100,00% : - 10080%

P IMMO Moyens Groupe 439 386 152 SAINT CONTEST (14280) 1G 100,00% 100,0096 |G . 109,90?6 1(.)0!90%

1P OCEAN Girardin 420430923 SAINT CONTEST - {14280] 16 10000%  10000%.  IG . 106,00%  100,00%

JUILLE ENERGIE Energie 848 391 OSO SAINT CONTEST - (14280) G 9@09% 59,31% iG 100,00% 97,‘f105§

LES EOUENNES CITOVENNES 13 Energle 921959607 SAINT CONTEST- (14280) 16 5000%  32,95% 16 50,00%  50,00%

LES EOLIENNES CITOYENNES 14 Energie 921 959 524 SAINT CONTEST - {14280) 1G 50,00% 32,95% 1G 50,00% 50,00%

In Extenso 10
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LES EOLIENNES OTOYENNES 15 Energie 853 125 227 SAINT CONTEST - (14280} 50,00% 32,95% IG

LES EOLIENNES OTOYENNES 17 Energie 922 118 443 SAINT CONTEST - {14280) 1G 50,00% 32,95% 1G 50,00% 50,00%

LES EOLIENNES CITOYENNES 19 Energie 922 118 047 SAINT CONTEST - (14280) 50,00% 32,95% 50,00% 50,00%

LES EOLIENNES CITOYENNES 21

1G 50,00% 32,95% G

Energie 922 117 908 SAINT CONTEST - (14280)

LES EOLIENNES CITOYENNES 23 i@ 922 117 783 SAINT CONTEST - {14280) 50,00% 32,95% 50,00% 50,00%

LES EOLIENNES CITOYENNES 25 Energie 922 117 536 SAINT CONTEST - (14280) IG 50,00% 32,95% 1G 50,00% 50,00%

LES EOLIENNES CITOYENNES 27 Energie 922 117 395 - 50,00% 32,95%

LES EOLIENNES CITOYENNES 30 Energie 922 117 270 - 50,00% 32,95%

LES EOLIENNES CITOYENNES 33 Energie 922 117 098 50,00% 32,95%

LEONARD Immobilier groupe 854 081 122 99,99% 99,99%

Energie 848 370672 100,00%

64,35%

_ MARTAIZE Energie 848 370763 SAINT CONTEST - (14280} 1G 100,00% 64,24% 1G 100,00% 97,27%

Energie 813 252 608 SAINT CONTEST - (14280) 1G
ks g e =

954 061 289

100,00% 100,00%

93,80% 61,81%

69,5596 45,84%

71,27% 46,89%
el

PELEIA 14

PELEIA 16

PEL;E\A 25, V S
e b PEEIARY - - Eneighe 812859 10 mcmmsr’maip) e

BRINAV ENERGlE Energle 817 958 911 SAINT CONTEST (14280) . 1G
PELEIA 34 " Energle 817958 957 AINT CONTEST.: (14280).—. . w166 iSOG 0OR -+ A SIY1G =
PELEAJA 35 Energie 823 493 548 SAINT CONTEST - (14%80) 1G 83, 00% 54 70% K?
PELEIA 36 Energie 823493705 SAINT CONTEST - {14280) 16 .. . - .1000% - 65,90% -~ 16~ . I

LA PIERRE ENERGIE Energie 823 939 491 SAINT CONTEST - {14280) 1G 100,00% 64,24% 1G 100,00% 97,27%
PLANCY ENERGIE Energie 954043799 SAINT CONTEST - (142%0) 16 10000%  6590%  NC Ne Ne

In Extenso 1
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PRUNAY ENERGIE

Energle 823 971908 SAINT CONTEST - (14280)

Etats financiers consolidés au 31 décembre 2023

IG

100,00%

64,24%

1G

SASSIERGES ENERGIE

SENILL

Energie 848 563 326 SAINT CONTEST - (14280)

Energie

841 885 916

SAINT CONTEST - (14280)

1G

100,00%

64,35%

1G

SOLEIA 02

SOLEIA 04

Energie

509 486 536

511109 910

SAINT CONTEST - (14280)

12,60%

51,57%

12,01%

12,01%

SOLEIA 08

Energie

518 736 012

527 963 896

93,95%

61,91%

85,71%

100,00%

85,71%

100,00%

518 787 650

G

1G

SOLE1A 40
. SOLEIA#E . -
souia 4

SOLEIA 52
Bt

S(?LE[A 54
. SOLEIA 56 Energre
’ SOLEIA 57 T En
SOLEIA 58
SG.EIA s9
SOLEIA 60 Energie
SOLEIA 61 Energie
SOLEIA 62 Energie
SOLEIA ARG Energie
SOLEIA AV2 Energje
SOLEIA BAL Energle
SOLEIA BAU Energie
SdLEIA BAZ Energie
SOLEIA BEU Energie

In Extenso

851 186 809
s02 826V692
978 330 033

888 005 006 *

888 004 991
888 004 983
981 007 537

» i

“SAINT CONTEST - (14280) ~

A - TE

samrmmzsr (Mzu)
Sf_lINT CQNTgSf - (14{80)
SAINT CONTEST - (14280)
SAINT comf.s‘r (14280)
SAINT CONTEST - (14280)"
SAINT CQNTE.W - {14280)
SAINT CONTEST - (14280}
SAINT CONTEST - (14280)
SAINT CONTEST - (14280)
SAINT CONTEST - {14280)

SAINT CONTgFf - (14280) G

IG

G

G
16
1G
i6
IG

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

64,24%

16
NC

100,00%

100,00%

100,00%
NC

100,00%
o vEy

100,00%
¥l

100,00%

100,00%

97,27%
NC
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SOLEIA BST Energie 951 328 376 SAINT CONTEST - (14280) 100,00% 65,90% NC

SOLEIA CAT Energie 951326 909 SAINT CONTEST - (14280) 1G 100,00% 65,90% NC NC NC

SOLEIA CRO Energie 888 004 975 SAINT CONTEST - (14280} 1G 100,00% 64,24% 1G 100,00% 97,27%

SOLEIA FRA Energie 951 325 604 SAINT CONTEST - (14280) 16 100,00% 65,90%

SOLEIA HEU Energie 908 672 371 SAINT CONTEST - (14280} 1G 100,00% 64,18% 1G 100,00% 97,24%

SOLEIA LEC Energie 888 004 942 SAINT CONTEST - (14280} 1G 100,00% 65,90% 1G 100,00% 100,00%

Energie 888 004 926 SAINT CONTEST - (14280} 100,00% 64,24% 3 97,27%

SOLEIA MLOD Energie 981 720 626 SAINT CONTEST - (14280 100,00% 65,90%

SOLEIA NEU Energie 915 099 683 SAINT CONTEST - (14280) 100,00% 65,90% X 100,00%

SOLEIA NYV Energie 892 219 759 SAINT CONTEST - (14280) 100,00% 65,90% X 100,00%

SOLEIA PUY Energie 903 911 436 SAINT CONTEST - (14280} 1G 100,00% 64,18% IG 100,00% 97,24%

__SOLEIA RCH ie 981721673 - 100,00% 65,90%

SOLEIA RNA Energie 888 004 892 SAINT CONTEST - (14280} 1G 100,00% 64,24% 1G 100,00% 97,27%
. -~ ——ry g X 3 Z

16 100,00%  97,27%
s 2, 3

888 004 835 SA)NTCONTE.W (14280) 100,00% 64,24% 1G 100,00%
ot il -

1G 100, 00%

T

SPLY ENBREIE

SAINT BLIN SEMILLY ENERGIE

N ERERSIE

SAINT PIERRE ENERGIE
T

et e

100,00%

1G

VILLIERS LOUIS ENERGIE e 811847201 SAINT CONTEST - (14280) 1G

§5,?Q% 1G 109109%
VILLAGES VOVEENS ENERGIE ~ 1 us suurmm‘ufzi}“ e esao%: Nc Uwe T
VltRY gNERGIE Energle 848 370 144 SAINTCONTEST {142&0} 1G . 100,009? 54,35% IG 1.,00’0,_0% .
- SOLEIAKE .~ Energle. 513763 594 SAINTCONTEST-(14200) 1G .~  3251%  2042% - 16 . 3251% sz.sax

IG : Intégration globale
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2.1.2.1 Entrées dans le périmeétre de consolidation

Les entrées de périmeétres au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2023 sont les suivantes :

CONTROIS ENERGIE Energie

FONCIERE BETYLE Immobiliergroupe

PLANCY ENERGIE Energie

x!

SOLEIA BEU Energie

nergie

 SOLEIA MLD Energie

VILLAGES VOVEENS ENERGIE Energie

2.1.2.2 Sorties du périmeétre de consolidation

Les sociétés suivantes sont sorties du périmétre a la cloéture de l'exercice :

_FILEIAL
" HiLEIA
f] LEIA 3

Moyens ENR
ENR.

;’HI LAE Moyens Groupe
- Les sociétés FILEIA 1, FILEIA 2, FILEIA 3, JPEE MAINTENANCE et PHILAE ont fait I'objet

d’une transmission universelle du patrimoine dans la société JP ENERGIE
ENVIRONNEMENT ;
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2.1.2.3  Modification du pourcentage d’intérét sans changement
de méthode de consolidation

Au cours de I'exercice, le GROUPE NASS a diminué ou augmenté son pourcentage d’intérét
dans les sociétés suivantes :

G2BWATT Energie 100,00% -34,10%

GAVADEV TEAM JP 04 Moyens Groupe 99,66% 100,00% -0,34%

GBEAUCE BEAUCE ENERGIE Energie 50,03%  15,87%

BEON ENERGIE Energie 1, 97,27% ] -33,03%

BOISSY ENERGIE 2 Energie 6590% 50,20% 15,70%

BOUBA WATT Energie 2 100,00% -34,10%

BREUILLOCHET ENERGIE Energie 64,18% 97,24% -33,06%

GCAMDPR CAMPDELPRAT  Energie  5342% 6296%  -9,54%

GCHELIG

44,67%

_Energie

GCOMBRAY

§(}0ULOZ

97, 27% 733 03%

) GCSOEIS
DU

GENFONV

GEUSEBE 51,00% 14,90%

97,27% -33 03%

10,00%

89,99‘%:

aualpbt 4

HB WATT

75,00%

GIPBEO4 65,90%

LGIPBEOS

75,00%

GJPBEOG Energie 65,90%
GJFBEO7 " Enétgle éséox' ;
i 65 90% 75,00%

GJPBEO8

GIPBE1D JPEE BEAUCE 10 Energle 32 959’ 75,00%

/GPBELL ) CIBEEBEAUCELL . Enérgle  3295%  50,00K -17,osx
GJEBE}Z 7 JPEE BEAUCE 12 Epgrgie »65290% 75,09% -9‘,10%
GIPEENT JP ENERGIE ENVIRONNEMENT Moyens ENR ~ 65,90% 100,00%  -34.10%
GJulLLE JUlLLF ENERGIE qurgie 5?,31% 97,40% -3%,09%
GLECH3 LES EOUENNES GITOVENNES 13 " Energie  3295% 50,00% -17,05%
GLECO14 LES EOLIENNES CITOYENNES 14 Energie 32,95% 50,09% -17,05%
GLECD1S LES EOLIENNES CITOYENNES 15 Energié  3295% 5000%  -17,05%
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GLECO17 LES EOLIENNES CITOYENNES 17 Energie 32,95% 50,00% -17,05%

GLECO19

LES EOLIENNES CITOYENNES 19 Energie 32,95% 50,00% -17,05%

GLECO21

LES EOLIENNES CITOYENNES 21 Energie 32,95% 50,006 -17,05%

GLECO23 LES EOLIENNES CITOYENNES 23 Energie 32,95% 50,00%

LES EOLIENNES CITOYENNES 25 Energie 32,95% 50,00% -17,05%

GLEC025

LES EOLIENNES CITOYENNES 27 Energie 32,95%  50,00%

GLECO27

32,95% 50,00%
4

99 99% 10 OO‘V

Immobilier groupe
P .

GMARTAI

GMENETR .~ -7 ik £ 34,10%
GMILLAC MILLAC ENERGIE 0 ”147,79‘0'%

' GMOULIN. EQUIENNES DELAHAJE DU MOULIR -~ 0% . L17,05%
GNEWLAR NEW SOLAR -34,10%

GOMBER,A ) OMBRIERE LE GRAVENAS

GOMBOSC

GQUC(}UE

‘GPARIGN Friergit, . 65,90% 1 100,00

GPATSOL Energie 33,61% 51,00%

< GPELOOL. | o E(EIADY | " iEgergié % S 3T
GPEL002 ) PELEIA 02 Energie 65,68% 52_{‘3%% 13,37%
TR S T 270K " S0 1267
GPELOO4 ) PELElA 94 65,90% 50,03%

et T -‘57(&

ROy 452 2ty

GPEL006 PELEIA 06

PELEI 4584%  62,81% ,98%
epelod7 T TS pmbiker e - | 4719% + 6339 . S15.17%
GPELOO8 PELEIA 08 fnerg/'e 46, 89/6 66 34% 419,45%
GPEIOOS - L PELEIAOD " Energie - 4662% ' 6158%  -1455%
GPELO10 PELEIA_ 10 Eangi? 40,99A 49,96/:»_ —8,97%
GPELO11 © eEBAN Energie < 3449% 5000% -1551%
GPELO12 PELEIA 12 Energie  39,69%  54,67%  -14,98%
GPELO13 _ PELEIA3 _ Energie  33,27% .47,39% -14,12%
GPELO14 PELEIA 14 Energie  21,26% 3131%  -10,05%
GPELOIS PELEIAIS . Energie.  3355%  4977%  -1622%
GPELO16 PELEIA 16 Ene(gie 24,51% 28,17% -3,67%
GPELO17 : PELEIA 17 Energie  29,60% 42,93% -13,32%
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GPELO32 PELEIA 32 Energie 65,90% 51,00% 14,90%

GPELO34 PELEIA 34 Energie 64,35%  97,40% -33,06%

GPELO36 PELEIA 36 Energie 65,90% 100,00% -34,10%

PRUNAY ENERGIE ) Energie 64,24%  97,27% -33,03%

SASSIERGES ENERGIE Energie 64,35%  97,40%

SOLEIA 01 Energie 46,41%  65,74% -19,33%

GSOLo03 SOLEIA 03 Energie 65,90% 100,00% -34,10%

GSOLO0S SOLEIA 05 Energie 11,32%  10,63% 0,68%

GSOLO09 SOLEIA 09 Energie 65,90% 50,01%  15,89%

49,97%

Energie

65,90% 15,80%

SOLEIA 33 Energie 50,10%

SOLEIA 35 65,90%  50,10%

1A

it

SOLEIA 37

15,80%

SOLEIA 39

SCREIA 40
SOLEIA 41

65,90% SO 10A:

¢ 64 24V 97 27/:
GSOi042 - E e '
GSOL043 SOLEIA 4_3 Enelgle 65 90“/

GSOIOAM -~ - U T TSOLEIKA4 - Enirgie 65,00%

QSOL945 SQLElA 45 Energle 64(35% ,
GSOWO#6” - "SolEIA4e hidigie 65,90K  STAOK . 4150%
GS%Z o 50»!.AF7|A_ 47 Energ/e 64,24% 9?,2_7\%{ —33,03%
" Gsotoas . - SOLEIA 48 “Energie”  64,35% 9TA0%  -33,06%
GS0L049 _ SOLEIA 49 Energie  64,35% 97,40%  -33,06%
GSOLO50 : SOLEIA S0 Energie  64,35%  9740% -33,06%
GSOL0S1 §OLE|A 51 Energie 64,35%  97,40% -33,06%
6501052 SOLEIA 52 Energie  6424% 97,27% -33,03%
GSOLOS3 SOLEIA 53 Energie 64,35% 97,40% -33,06%
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GSOLO54 SOLEIA 54
GSOLOS6 SOLEIA 56
GS0L058 SOLEIA 58

SOLEIA 60

GSOLO60

GSOLO62 SOLEIA 62

SOLEIA BAL

GSOLBAL

SOLEIA BAZ

SOLEIA NOY

Soaanw:
SOLEIA PUY

SOLEIARET

GSOLWAH
N R
GSOtWAT .

GSPLVEN
GSTBUN .. SAINT BUIN SEMILL
GSTGE,R_M SAINT GERMAIN ENERGIE
GSTMAUR " SAINT MAURICE ENERGIE
GSTOUEN SAI!‘JT QUEN BRESDON E!\JERGIE
GTEAMOT - . - TEAM P01
GTEAMOZ TEAM JP 02
GTEAMOS < TEAMIP 03
GTOURY TOURY ENERGIE
GTRACTE F.S. MUSEE DU TRACTEUR
GVAUXAN VAL!X E_NDIGNY ENERG{E
GVDSOLE LES VENTS DU SOLESMOIS
GVILLOU VI L{.\ERS LOUIS ENERGIE
GVITRYE VITRY ENERGIE
GXEMA7Z?2 SOLEIAKE

Energie
- Eneigie . :
E qerg/e

. Moyens Groupe
Moye;ns_Grrou‘pe
Moyens Gfoupe 845K, T800% . '049%

Energie 64,24%  97,27% -33,03%

Energie 64,35% 97,40% -33,06%

Energie 64,24% 97,27% -33,03%

97,27% -33,03%

Energie

Energie 97,24%  -33,06%

Energie

Energie 97,27%  -33,03%

-34,10%

97,27%

-31,37%

-33,06%

100,00%
gt

Energie
“Enefgle - ;
Energie

2%

97,24%

27%.

97,27%

-33,03%

97,40%  -33,06%

-33,06%

_54,18% 97,24%7'
CeaisN 91,24% 35 00
64,18%  97,28%  -33,06%
| 1405% 1340% 0.6%
1046%  9,07%  1,39%

Energie

Energie

13,52%

Energie 65,90%  52,38%
" Energie  49,97% . 5_5;73"6 -576%
Energie 64,24% 97{27% —33,03%

Energle  6590% 51,00% . 14,90%
Energie 65,90% 100,00% -34,10%
Energie 64,35% 9740%  -33,06%
Energie 21,42% 32,51% -11,08%
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2.1.2.4  Exclusion du périmétre

Toutes les filiales du GROUPE NASS sont consolidées, a l'exception des sociétés dont
I'importance relative et cumulative n’est pas significative, en Vapplication des dispositions de
I'article L233-19 du Code Commerce ou dont les titres ne sont pas destinés a étre conservés
durablement dans le groupe. Les sociétés constituées dans |'objectif de porter des projets a
court et moyen terme (5 années) ne sont pas consolidés.

2.1.3 Dates de cloture

Les sociétés du Groupe sont consolidées sur la base d’un exercice arrété au 31 décembre
2023, d’une durée de 12 mois.

Quelques sociétés du périmetre consolidé ont cléturé leur compte au 31 décembre 2023, mais
avec des exercices de plus de 12 mois (sociétés créées en cours d’exercice 2022). Nous avons
reconstitué des balances du 1°® janvier 2023 au 31 décembre 2023, grace a des balances de
situation établies au 31 décembre 2022. Les sociétés concernées sont les suivantes :

Dénomination Duré'e

exercice
ENFONVELLE ENERGIE 13 mois
LES EOLIENNES CITOYENNES 13 15 mois
LES EOLIENNES CITOYENNES 14 15 mois
LES EOLIENNES CITOYENNES 17 15 mois
LES EOLIENNES CITOYENNES 18 15 mois
LES EOLIENNES CITOYENNES 19 15 mois
LES EOLIENNES CITOYENNES 20 15 mois
LES EOLIENNES CITOYENNES 21 15 mois
LES ECLIENNES CITOYENNES 22 15 mois
LES EOLIENNES CITOYENNES 23 15 mois
LES EOLIENNES CITOYENNES 24 15 mois
LES EOLIENNES CITOYENNES 25 15 mois
LES EOLIENNES CITOYENNES 26 15 mois
LES EOLIENNES CITOYENNES 27 15 mois
LES EOLIENNES CITOYENNES 28 15 mois
LES EOLIENNES CITOYENNES 30 15 mois
LES EOLIENNES CITOYENNES 32 15 mois
LES EOLIENNES CITOYENNES 33 15 mois
LES EOLIENNES CITOYENNES 35 15 mois
SOLEIA BVI 17 mois
SOLEIA MTR 17 mois
SOLEIANEU 24 mois
SOLEIA RET 24 mois

Les sociétés créées sur |'exercice 2023 n’ont pas fait I'objet d’'une cléture au 31 décembre
2023, mais des situations ont été établies a cette date.
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2.1.4 Comparabilité des comptes

2.1.4.1  Etats de synthése

Les états financiers (bilan, compte de résultat, tableau de flux de trésorerie et tableau de
variation des capitaux propres) présentent les valeurs au 31 décembre 2023 (ou du ler
janvier 2023 au 31 décembre 2023) comparées a celles du 31 décembre 2022 (ou du ler
janvier 2022 au 31 décembre 2022).

2.1.4.2 Evolutions du périmeétre de consolidation

Les évolutions de périmeétre au cours des exercices 2023 et 2022 ayant une incidence sur la
comparabilité des comptes sont indiquées au paragraphe 2.1.2.

2.1.4.3 Changement de présentation

Néant.
2.1.4.4 Faits marquants de I'exercice

Au terme de I'année 2023, le Groupe NASS EXPANSION dispose d’une puissance installée en
exploitation de 449 MW, répartie entre deux sources d’énergie : éolien (238 MW - dont 50
MW mise en service sur I'année) et solaire (186 MW - dont 24,72 MW mise en service sur
'année).

Cette année 2023 a été particulierement dense en construction avec 3 parcs solaires (mise
en service en 2023) représentant 24,72 MW et 5 parcs éoliens (mise en service en 2023)
représentant 50 MW,

Le niveau de trésorerie de I'exercice clos au 31/12/2023 est impacté par le déplafonnement
des contrats de compléments de rémunération acté dans l'article 38 de la loi de finances
rectificative pour 2022 du 16 aocut 2022.

Les régularisations annuelles 2022 ont été reversées au cours du premier semestre 2023 pour
un montant de 47 103 KE£.

Suite a la décision du Conseil Constitutionnel du 26 octobre 2023, déclarant
anticonstitutionnel les dispositions de l'article ci-dessus, EDF OA a demandé a I'ensemble des
producteurs de stopper l'établissement et le paiement des avoirs sur complément de
rémunération postérieurement a cette date. Au 31/12/2023, il subsiste ainsi en contrepartie
de la trésorerie présente a I'actif du bilan consolidé, des avoirs non encore reversés a EDF OA
pour un montant de 4 914 K€.

L'année 2023 a été marquée par I'entrée au capital de la société JPEE de la Caisse des Dépots
et Consignations, a hauteur de 34,10% le 23/06/2023.
Des opérations de restructuration ont été faites antérieurement a cette entrée, a savoir :
= Absorption des sociétés JPEE MAINTENANCE, PHILAE, FILEIA 02 et FILEIA 03
=  Apport en numéraire de la caisse des dépb6ts et consignations a la société JPEE et
augmentation de capital dans la société JPEE
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= Apport en nature des titres de la société SPRITZ ENERGIE par la Caisse des Dépdts et
Consignation

= Apport en nature des titres des sociétés BRINAY ENERGIE et PELEIA 32

= Transmission Universelle du Patrimoine de la société SPRITZ ENERGIE a la société JP
ENERGIE ENVIRONNEMENT

= Fusion par absorption de la société FILEIA 01

= Création du FCPE JPEE

= Cession de titres JP ENERGIE ENVIRONNEMENT a la Caisse des Dépbdts et Consignation

En date du 31 mars 2023, la société JPEE (détenue a 100% par NASS EXPANSION lors de
I'opération) a absorbé la société JPEE MAINTENANCE (détenue a 100% par NASS EXPANSION)
par voie de fusion absorption dont I'ensemble du patrimoine a été transmis, avec effet
rétroactif comptable et fiscal au 01/01/2023. La réalisation de la fusion a engendré la
dissolution sans liquidation de JPEE MAINTENANCE.

En date du 31 mars 2023, la société JPEE (détenue a 100% par NASS EXPANSION lors de
I'opération) a absorbé Ia société PHILAE (détenue a 100% par NASS EXPANSION) par voie de
fusion absorption dont l'ensemble du patrimoine a été transmis, avec effet rétroactif
comptable et fiscal au 01/01/2023. La réalisation de la fusion a engendré la dissolution sans
liquidation de PHILAE.

En date du 12 Juin 2023, la société JPEE (détenue a 100% par NASS EXPANSION lors de
I'opération) a absorbé la société FILEIA 2 (détenue a 100% par NASS EXPANSION) par voie
de fusion absorption dont I'ensemble du patrimoine a été transmis, avec effet rétroactif
comptable et fiscal au 01/01/2023. La réalisation de la fusion a engendré la dissolution sans
liguidation de FILEIA 2.

En date du 12 Juin 2023, la société JPEE (détenue a 100% par NASS EXPANSION lors de
I'opération) a absorbé la société FILEIA 3 (détenue a 100% par NASS EXPANSION) par voie
de fusion absorption dont I'ensemble du patrimoine a été transmis, avec effet rétroactif
comptable et fiscal au 01/01/2023. La réalisation de la fusion a engendré la dissolution sans
liquidation de FILEIA 3.

Le 23 juin 2023, le capital social de la société JPEE a été augmenté par apport en numéraire,
recu de la caisse des dépodts et consignations, d’'un montant nominal de 428 165 euros, par
émissions de 428 165 actions d’une valeur nominale de 1 euro chacune avec une prime
d’émission totale de 99 571 877.15 €,

Le 23 juin 2023, le capital social de la société JPEE a été augmenté d’un montant de 647 126
euros, par apport en nature par émission de 647 126 actions nouvelles, avec une prime
d’apport totale de 150 492 324.69 euros, en rémunération de I'apport, au profit de la société,
par la caisse des dépots et consignations.

Le 23 juin 2023, dans le cadre du contrat de cession et d'acquisition d'actions, la société NASS
EXPANSION a cédé a la Caisse des Dépbts et Consignations 214 083 actions de la société
JPEE pour une valeur de 50 000 000 €.

Suivant décision en date du 26 juin 2023, la société JPEE, a décidé de dissoudre la société
Spritz Energie. Cette dissolution entraine de plein droit la transmission universelle du
patrimoine de la société Spritz Energie a la société JPEE.

Aux termes d'une décision unanime des associés en date du 28 Juillet 2023, la création du
FCPE JPEE a été autorisée. Suivants décisions en date du 29 décembre 2023, le président a
constaté que le capital social de la Société a été augmenté d'un montant de 5 315 euros par
la création et I'émission de 5 315 actions nouvelles d'une valeur nominale de 1 €, assortie
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d'une prime d'émission de 863 581 €. Ces actions nouvelles étant entierement libérées et
attribuées au FCPE JPEE.

Le 20 septembre 2023, a été approuvé la fusion de la société JPEE par absorption de la société
FILEIA 1, dont I'ensemble du patrimoine a été transmis a la société JPEE, pour un montant
d'actif net apporté de 84.559.460,85 euros, moyennant l'attribution a la société NASS
EXPANSION de 362.054 actions ordinaires nouvelles d'une valeur nominale de 1 euro de la
société JPEE.

Aux termes d'un traité d'apport sous conditions suspensives signé le 23 juin 2023 et d'un acte
sous signature privée constatant les décisions unanimes prises par les associés de JPEE le 28
juillet 2023, NASS EXPANSION a apporté, a la Société JPEE, 11 actions de 100 euros de valeur
nominale chacune, entiérement libérées et émises par la société Brinay Energie, soit environ
52,38% du capital social et des droits de vote de Brinay Energie, pour une valeur totale de
9.801.681,56 euros. A titre de rémunération de I'Apport Brinay, la société JPEE a augmenté
son capital social d'un montant en nominal de 41.968 euros, avec une prime d'apport totale
de 9.759.863,42 euros, soit un montant total d'augmentation de capital de 9.801.831,42
euros, par émission de 41.968 actions nouvelles d'une valeur nominale de 1 euro chacune.

Aux termes d'un traité d'apport sous conditions suspensives signé le 23 juin 2023 et d'un acte
sous signature privée constatant les décisions unanimes prises par les associés de JPEE le 28
juillet 2023, NASS EXPANSION a apporté, a la Société JPEE, 51 actions de 100 euros de valeur
nominale chacune, entiérement libérées et émises par la société PELEIA 32, soit 51% du
capital social et des droits de vote de PELEIA 32, pour une valeur totale de 15.732.078,07
euros. A titre de rémunération de I'Apport PELEIA 32, la société JPEE a augmenté son capital
social d'un montant en nominal de 67.360 euros, avec une prime d'apport totale de
15.664.897,07 euros, soit un montant total d'augmentation de capital de 15.732.078,07
euros, par émission de 67.360 actions nouvelles d'une valeur nominale de 1 euro chacune.

Les principaux impacts de ces opérations de restructurations dans les comptes consolidés
sont les suivants : diminution des capitaux propres groupe a hauteur de 39 064 k€ comme
mentionné dans le tableau variation des capitaux propres du paragraphe 1.4, la constatation
d’une plus-value de consolidation de 156 562 k€ comptabilisée au crédit du poste charges

exceptionnelles, la constatation d’un écart d’acquisition a hauteur de 118 037 k€ ainsi qu’une
dotation aux amortissements sur écarts d’acquisition de 4 679 k€.

2.1.4.5 Evénements post-cloture

Néant.

2.2 Principes comptables et méthodes d’évaluation

Les comptes consolidés au 31 décembre 2023 sont élaborés et présentés conformément aux
régles comptables dans le respect des principes de prudence, de l'indépendance des exercices
et de la continuité d’exploitation.

Les méthodes d'évaluation des différents postes des états financiers sont les suivantes :

2.2.1 Ecarts d’acquisition

v Ecarts d'acquisition positifs

Les écarts d’acquisition positifs sont inscrits a I’actif immobilisé.
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e Lorsque ces écarts d'acquisition se rapporte a des sociétés disposant d’un actif en-
cours d’exploitation ou que celles-ci détiennent elle-méme une société dans cette
société, ils sont amortis selon la méthode linéaire sur des durées déterminées au cas
par cas, selon les hypothéses retenues lors de I'acquisition.

e Lorsque ces écarts d’acquisition se rapporte a des sociétés ne disposant pas d‘un actif
en-cours d’exploitation, ils font 'ocbjet d'un test de dépréciation. Si la valeur du test se
révéle inférieure au montant de l'écart d‘acquisition une dépréciation est alors
comptabilisée pour la différence entre ces deux montants.

La valeur réelle des actifs a été déterminée par la méthode des Free Cash-Fiow to the
Firm par les multiples VE/ EBITDA.

Dans cette approche, la valeur des fonds propres d’une société correspond a la somme
de ses flux futurs de trésorerie disponibles, avant incidence du mode de financement,
actualisée au colt moyen pondéré des capitaux engagés, minorée de I'endettement
financier net. Un échantillon de projet a été déterminé afin de servir de base aux
calculs de la valeur des projets en développement en cohérence avec leur date de mise
en service et leur type d’énergie. A partir des échantillons retenus, un multiple
d’EBITDA a été déterminé par type d’énergie. L'application du muitiple d’EBITDA a
I'EBITDA estimé par type d’énergie et stade d’avancement sur la base des EBITDA
attendus de chaque projet permet d’obtenir la valeur d’entreprise (VE) attendue du
projet. En retranchant le montant des investissements (CAPEX) a réaliser, estimés par
type d’énergie et stade d’avancement sur la base des CAPEX attendus pour chaque
projet, la VE attendue nette d'investissements est obtenue. Cette valeur est ensuite
probabilisée et actualisée pour tenir compte du temps restant a 'aboutissement.

v Ecarts d'acquisition négatifs

Un écart d'acquisition négatif correspond a une rentabilité insuffisante de |I'entreprise acquise
ou a une plus-value potentielle du fait d’'une acquisition effectuée dans des conditions
avantageuses.

Les écarts d’acquisition négatifs sont inscrits en provisions pour risques et charges et est
rapporté au résultat sur une durée qui doit refléter les hypothéses retenues et les objectifs
fixés lors de I'acquisition.

En application au réglement ANC 2020.01 et face a l'impossibilité d'évaluer séparément les
éléments constitutifs des fonds commerciaux, il a été décidé d'assimiler les fonds
commerciaux a des écarts d’acquisition. Ces fonds commerciaux ont fait I'objet d'un test de
dépréciation a l'identique des méthodes décrites ci-dessus.

Lors de la premiére année d'établissement des comptes consolidés (31/12/2017), une analyse
des acquisitions effectuée par le Groupe sur les cinq derniéres années a été réalisée afin
d'identifier les écarts d’acquisitions antérieur & 2017. Des écarts d’acquisitions ont été

constatés lorsqu’ils représentaient une valeur significative (supérieurs a 100 K€). Les écarts
d’acquisitions supérieures a cing ans sont considérés comme intégralement amortis.

2.2.2 Immobilisations
Les immobilisations sont évaluées a leur co(it d’acquisition (y compris les droits de mutation,
honoraires, ou commissions et frais d’actes, liés a I'acquisition) ou a leur co(t de production.

2.2.2.1 Immobilisations incorporelles
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Les immobilisations incorporelles représentent pour I'essentiel des baux emphytéotiques et
mali de fusion.

2.2,.2.2 Immobilisations corporelles

Les amortissements sont pratiqués selon le mode linéaire ou dégressif et généralement selon
les durées d’utilité prévues.

Les principales durées d‘utilisation retenues sont les suivantes :

v Constructions : 10 a 20 ans
v Installations techniques et outillages : 3al0ans
v Matériel de transport : 5 ans

v Matériel et mobilier de bureau : 3a5ans

2.2.2.3 Immobilisations financiéres

Ce poste est essentiellement constitué des titres immobilisés. Ils sont inscrits au bilan pour
leur valeur brute historique, c’est-a-dire a leur co(it d’acquisition ou a leur valeur d’apport.

Lorsque la valeur d’inventaire des titres de participation est inférieure a la valeur brute, une
provision est constituée a hauteur de la différence.

La valeur d’inventaire est déterminée par référence a la situation nette comptable et a la
valeur d’utilité de la société.

2.2.3 Cessions internes d'immobilisations

Les cessions internes d’immobilisations ayant un impact significatif sur le compte de résuitat
ou sur la présentation des comptes de bilan ont été retraitées.

2.2.4 Location - financement

Conformément au réglement ANC 2020.01, les contrats de location financement dont le
montant est jugé significatif sont retraités selon les modalités identiques 3 une acquisition a
crédit pour leur valeur d’origine. Les amortissements sont conformes aux méthodes et taux
précités et l'incidence fiscale de ce retraitement est prise en compte. Par opposition aux
contrats de location financement, les contrats de location simple sont constatés au compte
de résultat sous forme de loyers

La méthode de comptabilisation de ces contrats est la méthode préférentielle pour les biens
de valeur d’origine significative. Les biens utilisés en location - financement sont inscrits a
I'actif pour leur valeur brute et leur financement en dettes financiéres au passif. Au 31
décembre 2023, tous les biens significatifs pris en location financement et/ou crédit-bail ont
été retraités.

Les modalités de retraitement sont :
v Amortissement économique sur la durée et le mode retenu pour des biens équivalents
utilisés par les sociétés consolidées lorsqu'elles en sont propriétaires.
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v Amortissement financier selon un plan d'amortissement déterminant la charge
d'intérét au titre d'une période sur la base du taux implicite du contrat appliqué au
capital restant dd en début de période.

2.2.5 Titres de participation non consolidés

Néant.

2.2.6 Stocks

Les stocks sont évalués suivant le colt d’acquisition ou de production.

La valeur brute des marchandises et des approvisionnements comprend le prix d’achat et les
frais accessoires.

Les colts de production des immeubles stockés comprennent les colits directement
imputables a la construction, ainsi que les frais annexes (notamment la rémunération du
promoteur).

2.2.7 Créances et dettes
Les créances et les dettes sont valorisées a leur valeur nominale. Les créances qui présentent

des risques identifiés de non-recouvrement restant a la charge du groupe font l‘'objet de
provisions pour dépréciation.

2.2.8 Subventions d’investissements

Néant.

2.2.9 Provisions pour risques et charges

Une provision est comptabilisée lorsqu’il existe une obligation juridique ou implicite envers un
tiers, résultant d’événements passés, qui provoquera probablement ou certainement une
sortie de ressources et dont I’'évaluation peut étre effectuée avec une fiabilité suffisante.

Les provisions pour risques et charges comprennent notamment des provisions
démanteélement, les provisions pour indemnités et départs a la retraite

Des provisions de démantélement et de remise en état ont été estimé dans les comptes et
seront amorti sur la durée d'utilisation prévue pour les centrales. Le preneur s'est engagé a
démanteler la centrale suivant la cessation définitive d'exploitation et & remettre le site en
son état initial.

2,.2.10 Engagements de retraite et autres avantages accordés aux
salariés
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Les provisions pour retraite ont été calculées en évaluant selon la méthode rétrospective ce
que le Groupe devrait verser a ses salariés partant en retraite, en fonction :

« de la législation sociale et de la convention collective,

+ de la durée d’activité restant des salariés supposés présents au moment de leur départ

en retraite en fonction du taux de rotation du personnel et des tables de mortalité,

« des salaires réévalués jusqu’'a la date de départ en retraite,

o d’un taux d’actualisation de 3.17 %.
Les provisions calculées ont été soumises a cotisations sociales (36% pour les ETAM et 41%
pour les Cadres).

Compte tenu de ces hypothéses, le montant provisionné des engagements de retraite s'éleve
a 122 K€ a la date du 31/12/2023.

2.2.11 Méthode de conversion des comptes des sociétés
étrangeéres

Toutes les sociétés du GROUPE NASS sont localisées sur le territoire francais et arrétent leurs
comptes en euros.

2.2.12 Impositions différées
L'imp6t sur les sociétés est comptabilisé en tenant compte des impéts différés mais aussi
latents :
o « différés » : liés aux différences temporaires entre un actif ou un passif a sa valeur
comptable et a sa valeur fiscale,
e « latents » : liés en particulier aux prises de contréle ou la valeur fiscale des
amortissements est différente de ceux calculés sur la juste valeur.

Les retraitements apportés aux comptes sociaux des sociétés consolidées pour les rendre
homogénes avec les principes comptables du groupe ou pour éliminer I'effet de Iégislations
fiscales, ainsi que l'existence de décalages temporaires d’impositions, générent des
différences entre la base imposable et le résultat consolidé avant impét. Ces différences
donnent lieu a la constatation d’'impositions différées présentées a |'actif ou au passif du bilan
par entité fiscale.

En respect des principes de prudence, les déficits fiscaux et amortissements réputés différés
n‘ont donné lieu a calcul d’'impdts différés que :
« lorsque ces déficits résultent de pertes tout a fait exceptionnelles et non récurrentes,
e lorsqu’il existe des probabilités fortes que I'entreprise se retrouve dans une situation
bénéficiaire a court terme.

s Taux retenus

Il a été retenu par mesure de simplification un taux d’‘imposition moyen de 25%.
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2.2.13 Résultat exceptionnel

Les éléments exceptionnels sont les produits ou les charges résultant d'événements ou
d'opérations clairement distincts des activités ordinaires du groupe et qui ne sont pas, en
conséquence, censés se reproduire de maniére fréquente ni réguliére.

2.2.14 Résultat par action

Le résultat de base par action est calculé en divisant le résultat net, part du groupe, par le
nombre moyen pondéré d’actions en circulation au cours de I'exercice.
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2.3 Explications des postes du bilan et de leurs variations

Les tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes consolidés. Ils sont présentés en

milliers d’euros.

’ .
Note 1 : E d ion
Variations
Libellé 2022 2023  Entréesde o oiation de Autres
périmetre . variations
périmeétre
Ecart d'acquisition B96 17372 0 456 0
Amo nFs.sgments des ecarts 488 9451 538 0
d'acauisitinn
Dépréciations des écarts d'acquisition
Valeur nette 12779 127 921 120 456 -5 313 [
Ecart d'acquisition passif 1867 198 42 9 0
Reprise d'écart d'acquisition passif -1867 -198 -51
Valeur nette 42 9 -51

Note 2 : Immobilisations incorporelles et corporelles

Augmentati

Diminution Variations

Libellé 2022 2023 on {Cess, de va‘:i“a't'izsns
(Inv,Emp) Remb.) périmétre

Concessions, brevets et droits similaires 494 509 5

Droit au bail B8 08

Fonds commercial 802 61 -192 0

Autres immobilisations incorporelles 235 355 =0

Autres immobilisations incorporelles 6986 B7372 120456 0

Immobilisations incorporelles 18 645 139 044 135 -192 120 456 0

Terrains 138 1429 m

Constructions 17071 7263 92

Constructions sur sol d'autrui 45724 45724

Installatio ns techniques, matériel & o utillage 505 23 576 04 28944 -44 447 86 394

Autres immobilisations corporelles 1452 1869 464 -47

Immobilisations corporelles en cours 56 400 77769 D4 561 -24 -83 68

Avances et acomptes s/immo.corp. 7 4 4 -7

Immobilisations corporelles 627 0985 720 072 134 276 -44 526 3 227

Total 645 741 859 116 134 410 -44 717 120 456 3 227

Dont immobilisations en crédit-bail :

Crédit-B ail (Ecritures manuelles) 50 200 Nn3ix4

Immobilisations corporelles 50 200 N334
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Libellé 2022 Dotation Reprise
Concessions, brevets et droits 43

similaires

Droit au bail -8

Autres immobilisations 5
incorporelles

}\.mon!ssgments des écarts 418 5 : 538
d'acquisition __,_.,iﬁl o

Amortissements des )
immobilisations -4 590 -5 370
incorporelles

Constructions -5 040 -5 9& -873

Constructions sur sol dautrui -26 058 -28 365 -2307

Installations techniques, matériel & 75 176 E8025 26550 43701
outillage

Autres immo bilisations corporelles -624 -826 -248 46

Amortissements des

R L N -206 897 -193 128 -29 878 43 747
immobilisations corporelles

Amortissements sur actif -211487 -203 088 -35 348 43 747
immobilisé

Dont immobilisations en crédit-bail : -4560 -8 859

Crédit-Bail (Ecritures manuelles) -4561 -8 859 Y

Immobilisations corporelles -4561 -8 859

isations financiére

Note 3 : Imm

Variations Autres
Libelté 2022 2023 Augmentation Diminution de .
. variations
périmétre
Titres de participation “ 1 5138 -2093 -3058 -1
Vers_restant a effectuer sur titres de part. non libérés 8 8
Dividendes a recevoir B4 -84
Créances rattachées & des part. <1an -1763 1763
Intéréts courus sur créances et préts -252 252
Titres immobilisés (non courants) 1 1 0
Titres immobilisés de |'activité du portefeuille 968 1288 320 0
Préts 1436 777 52 71
Dépdts et cautionnements versés 471 58 ul -5 -418
Autres créances immo bilisées 442 0930 1937 -65 4646
Préts, cautionnements, autres créances <1an [+ Q
Compte d'ajustement (IG haut de bilan) 0o Q
Compte de liaison (Cessions internes) -9 - 4
Immobilisations financiéres 7 495 B 049 7 458 -4 888 -3 058 6 051
Titres mis en équivalence
A ctifs financiers 7 495 13 049 7 458 -4 888 -3 058 6 051
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Libellé Brut Dépréciations Net Brut Dépréciations Net
Stocks M, fournitures et aut. 37 37 75 75
En-co urs de biens ©0 120
En-cours de services
Produits intermédiaires finis 289 289 1767 1767
Stocks de marchandises 255 255 233 233
Stocks et en-cours 701 701 2075 2075
- - - ~ - 4 r 4
Note 5 : Variation des impots difféeres
Variation Variations Autres
Libellé 2022 2023 du bas de de R
A . variations
bilan périmétre
Valeur nette d'impot différé 397 1223 826 ]
Impéts différés - actif 1861 282 173 -952
Impdts différés - passif 1565 959 347 -952
Fiscalité différée (décalages temporaires) 1775 283 408
Fiscalité différée (retraitements) -1378 -960 48 0
Sous total 397 1223 826 0
Valeur nette par catégorie 397 1223 826 ]
4
Note 6 : Creances
Ventilation des créances par échéance :
Libellé Brut Provisions Net Brut Provisions Net
Clients et comptes rattachés part > 1an Q] (1)
Clients et comptes rattachés part < 1an 19 908 -40 19 768 14847 -B7 14 690
Clients et comptes rattachés 19 908 -H40 19 768 4 847 -157 4 690
Avances et acomptes versés sur commandes 1538 1538 2040 2 040
Créances sur personnel & org. Sociaux part <1an 78 78 74 74
Créances fiscales hors IS part < fan 2783 12 783 8042 8 042
Imp6ts différés - actif 282 2 182 1961 1961
Etat Impdt sur les bénéfices part < Bn 2504 2504 1639 1639
Comptes courants part < fan B 16 0 0
Actionnaires : capital appelé nonversé 0 0
Autres créances part < fan 343 -737 2 406 2924 -692 2233
Charges a répartir 1350 1390 1439 1439
Charges constatées d'avance part < 1an 2896 2 896 2426 2426
Compte d'ajustement (intragroupe bas de bilan) 0 (1] 0 0
Autres créances et comptes de régularisation 26 530 -737 25793 20 546 -692 19 855
A ctif circulant 46 438 -876 45 561 35 393 -848 34 544
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Libellé <1an 1an<<2 ans

Clients et comptes rattachés part < 1an 18698 209

Clients et comptes rattachés 19 698 208

Avances et acomptes versés sur commandes 1538

Créances sur personnel & org. Sociaux - part < 1an 78

Créances fiscales hors IS- part < fan ©783

Imp6ts différés - actif 2182

Etat Impdt surles bénéfices - part < an 2504

Comptes courants - part < tan B B

Autres créances part < fan 343 2411 731

Charges a répartir 1390 1390

Charges constatées d'avance part < 1an 2 896 2896

Autres créances et comptes de régularisation 26 530 25 799 731

A ctif circulant 46 438 45 497 941

4 -
Note 7 : Tresorerie nette

Libelle 2022 2023
Trésorerie active nette 96 555 185 648
VM P - Equivalents de tresorerie 6
Disponibilités 96 487 B3I3B
Intéréts courus non échus s/ dispo. 63 2332
Dépréciations sur VM P - Equivalents de trésorerie -1
Concours bancaires (trésorerie passive) 2 2
Trésorerie a court terme 96 553 185 646
Trésorerie passive assimilée a une dette 55 50
Concours bancaires (dettes) 55 50
Trésorerie a long terme -55 -50
Trésorerie nette 96 498 185 596
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N : Capitaux propr

Au 31 décembre 2023, le capital social se compose de 5 527 actions d’une valeur nominale
de 200 €, soit un capital de 1 105 400 €.

Distribution/ Opérations de

Variation de la situation nette individuelle Ouverturs . Résultat Autres Cléture
brut versé restructuration 2023
Capitaux propres soclaux en devise de consolidation 161680 -9 093 358478 152 836 -3 663 898
Total des écritures d'élimlinations -2772 0 84 549 -110 574 -5 -28 801
Total des écritures de retraltements 5299 0 -304 205 155 092 0 B kR3S
Total des Impacts de fiscalité différée 397 0 0 826 0 1223
0
Capitaux propres retraités 164 603 -9 093 138 822 198 180 -8 492 505
EM des provisi intra group: 3030 Q [} an 1] 3841
EEmination des provisions intra groupes (Titres) 924 0 -1 3212 [+ 33056
Elimination des dividendes des entités consolidées 0 4646 0 -4 646 o 0
Quote-part CP aprés éli. des opérations internes 168 557 -4 447 138 821 226 478 -8 529 402
Ecart d'acquisition net °773 0 20405 -5262 0 7921
Annulation du social pourfes MEE 0 4] o] [ ] [}
Calculdes MEE 0 0 o 0 0 [
Elmination des titres chezles meres -52 448 0 -77979 ¢ 0 -230425
Total des capitaux propres 128 890 -4 447 81247 221216 -8 426 898
Intéréts minoritalres 34422 -2 592 120 959 6 502 0 159 291
Capitaux propres groupe 94 468 -1854 -39 712 24 713 -8 267 607
Note 9 : Provisions pour risques et charges
Variations
. . . Autres
Libellé 2022 2023 Dotation Reprise de .
. variations
périmeétre

Provisions pour litiges < 1an 1301 1227 119 -1273

Provisions pour pensions et retraites > 1an 89 ©2 37 -3

Autres provisions pourcharges <1an 6875 8360 -650 215

Provisions 8 265 9 710 1236 -19827 2 135
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Note 10 : Emprunts et dettes financiéres

Détail des mouvements de dettes financiéres par nature :

Diminution

Libelle 2022 2023 A"(‘l'""":;::)“ (Cess, ~ Autres
: T Remb.)
Emprunts obfigataires - courant 6375 " 4370 97 4908
Emprunts auprés établiss. de crédit - courant * 334 10 405606 98 896 -3278 538
Dépdts et cautionnements regus 51 4o 0 -375
Autres emprunts et dettes assimilées - courant 295 ‘972 149 -522
Intéréts courus suremprunts 631 66X 226 -243
Dettes rattachées a des participations 14463 . 1738 26 -R752
Concours bancaires ({trésorerie passive) 2 2 0
Concours bancaires (dettes) 55 50 -5
Dettes financiéres 356 446 410 442 100 297 -46 707 405
Détail des dettes financiéres par échéance :
Libellé 2023 <1an lan<<s ans Au7delade
§ ans
Emprunts obligataires - part <1an 1370 0 68 1301
Emprunts auprés établiss. de crédit - part < 1an 405 606 34269 23654 247683
Dépéts et cautionnements regus 0 o
Autres emprunts et dettes assimilées - part <1an 922 922
intéréts courus sur emprunts 6 64
Dettes rattachées a des participations 1738 475 986 277
Concours bancaires (trésorerie passive) 2 2
Concours bancaires (dettes) 50 49
Dettes financiéres 410 442 36 471 124 708 249 262
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N 11:D d’'exploitation Autres dette

Libelle 2022

Dettes founisseurs part < 1an 7475

Dettes fournisseurs 7475

Avances acomptes regus sur commandes 54988

Dettes sociales part < 1an 2093

Dettes fiscales (hors IS) part > 1an 7

Dettes fiscales (hors IS) part < 1an 3109

Etat impdts sur les bénéfices part < 1an 835

Comptes courants groupe part < 1an 9

Dettes s/ acquis.d'actifs part <1an 6 B3

Autres dettes part < 1an 842

Charges a payer (Quote part pertes SNC) ul

Ecarts de conversion passif 7

Produits constatés d'avance part < 1an 3436 1346
Impdts différés passif 1565 959
Autres dettes et comptes de régularisation 73 099 47 189
Dettes fournisseurs, autres dettes et comptes de régula 80 575 83 433
Libellé 2023 <1an >1an
Dettes fournisseurs part < 1an 6 244 6 244

Dettes fournisseurs 6 244 6 244

Avances acomptes regus surcommandes 5253 5253

Dettes sociales part < 1an 21865 2 65

Dettes fiscales (hors IS) part < 1an B 658 15658

Etat imp6ts surles bénéfices part <1an 3991 3991

Comples courants groupe part < 1an 781 752 29
Dettes s/ acquis. d'actifs part < 1an 6027 6027

Autres dettes part < 1an 1009 1009

Produits constatés d'avance part < 1an 1346 997 349
Impbts différés passif 959 959
e o L comtes o aw s
Dettes fournisseurs, autres dettes et 53 433 53 055 378

comptes de régularisation
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2.4 Explication des postes du compte de résultat et de leurs
variations

Note 12 : Autres produits d’exploitation

Libellé —p T 2022
Production stockée 1358 747
Production immo bilisée BOB7 20894
Subventions d'exploitation B 21
Reprise sur provisio ns d'exploitation 650
Rep/Prov.engagements de retraite 3 29
Rep/Dépr. sur actif circulant 29 67
Transferts de charges d'exploitation 2 4]
Autres produits 13 136 “
Autres produits d'exploitation 25 567 20 279

Les surtaxes facturées aux clients pour le compte de I'Etat sont comptabilisées dans un sous-
compte #758, lors de la comptabilisation de ces mémes sommes a reverser aux collectivités,
la charge est inscrite dans un sous-compte #658. En 2023, ces surtaxe se sont élevées a

13.135 K€.
Montant Surtaxe
GCHEUG 5141
GFAMILY 5435
GPELOO1 93
GPEL0O2 110
GPELOO4 81
GPELO25 2277
GSOLO43 -2
Total général 13135
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Note 13 : Char xtern

Libellé 2022
Sous-traitance -64
Lo cations immobiliéres et charges locatives -1508
Lo cations mobiliéres et charges locatives -4
Entretien et réparations -5077
Primes d'assurances -830
Autres services extérieurs -1830
Personnel détaché et interimaire 0

Rémun. d'intermédiaires & honoraires -1889 -2674
Publicité, publicatio ns, relations publiques ERE ~.{ 4 -236
Transport -0 -Mn
Déplacements, missions et réceptions -4 -306
Frais postaux et frais de télécommunicatio ns 207 -168
Frais bancaires -475 418
Autres charges extemnes -352 -240
Autres charges -1%033 -700
Charges externes -29 299 -14 286

Les autres charges comprennent les surtaxes a hauteur de 13.135 K€ en 2023,

Note 14 : Charges de personnel et effectifs

Effectif au Effectif au

31/12/2023 31/12/2022 Var.

Cadres 107 89 18

Agents de maitrise & employés - 20 26 -6

Totaux 127 115 12
Libellé 2023 2022
Rémunérations du perso nnet -6948 -5624
Charges de sécurité soc.et de prévoy. 2777 -2284
Autres charges de personnel e a— ) - < 1 -1105
Charges de personnel -10 908 901
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N 15 : Dotations aux amorti men rovision

Libellé 2022
Dot/Amt. & Dépr.surimmo.incorporelles -57
Dot/Amt. & Dépr.surimmo.corporelles -31606
Dot/Amt. charges a répartir -204
Dot.aux provisions d'exploitation -8B
Dot/Prov.engagements de retraite
Dotations pourdépr.des actifs circulants -0
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions ~29 817 -31896
Note 16 : Résultat financier
Libeflé 2023 2022
Dividendes des participations consolidées 4} 0
Revenus des créances rattachées a des participations -3B -5
Produits sur créances et VM P -84 25
Rep. sur provisions a caractére financier -B7
Rep./Dépr.sur actifs financiers 448 146
Reprise sur dépréciation titres - groupe -5 -8
Gains de change sur opérations financiéres 0 0
Autres produits financiers 742 852
P roduits financiers 6 990 2 270
Charges d'intéréts 1321 -8 257
Pertes de change sur o pérations financiéres -1 0
Autres charges financiéres -443 -156
Dot. dépr. sur actifs financiers 0
Charges financiéres 1774 -8 772

Certaines sociétés du groupe NASS EXPANSION utilisent des instruments financiers pour
couvrir leurs expositions aux risques de variation des taux d'intéréts. Des contrat SWAP ont
été mis en place avec des établissements financiers, afin de garantir une couverture de taux
d'intérét des contrats d'emprunt contracté aupres des établissements financiers, pour la part
variable de ce prét. Les résulitats des instruments financiers liés aux opérations de couverture
sont déterminés et comptabilisés symétriguement aux éléments couverts.

Au titre de l'exercice 31/12/2023, le montant des charges financiéres sur les sociétés

concernées s'éléeve a 1 168 KE et le montant des produits financiers sur les sociétés
concernées s’éléve a 3 584 KE.
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Note 17 : Résultat exceptionnel

Libellé

L}

Etats financiers consolidés au 31 décembre 2023

Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits de cessiond'immo.incorp.

Produits de cession de titres (conso.)

Produits de cession de titres

Autres produits exceptio nnels

Rep. sur provisio ns a caractére exceptionnel
Rep.excep/ Dépr. actif circulant

Produits exceptionnels

Charges exceptionnelles sur opération de gestion
VNC des titres conso cédés

VNC des immo.incorp. cédées

VNC des immo.corp.cédées

VNC des titres cédés

4-value de conso lidation

Autres charges exceptionnelles

Dotations aux amo rtissements exceptio nnels des immobilisations

Dotations aux provisions réglementées 4 0
Dot.aux provisions a caractére exceptionnel 971 -1273
Dot. excep/Dépr. actif circulant -247 -509
Dotations pour dépreciatio ns exceptionnelles -45
Charges exceptionnelles 151643 -3 45
Note 18 : Impot
Rationalisation de I'imp6t :

31/12/2023 | 31/12/2022
Impots sur les résultats 8 761 7 144
- Impbts différés -826 -1 708
= Charges d'impot sur les résultats consolidés 7 935 5 436
- Impdt théorique au taux de 25 % 19 441 4 593
= Différence d'impét -11 506 843

Analyse de cette différence :
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Charges Produits

Effets des différences permanentes entre les -10 827
résultats consolidés et résultats imposables
Utilisation de reports déficitaires non activés 15
Déficits a l'ouverture non activés 28
antérieurement, activés sur l'exercice
Imp6ts non activés sur déficits 28
Imposition taux réduit 15 % -25
Contribution 3,3 % 80
Crédits d'imp6ts et avoirs fiscaux 436
Reclamation contentieuse IS chez JPEENT -284
Total -11 028 479
Différence nette -11 507

Les sociétés des périmetres d’intégration fiscale sont les suivantes :

Société mire Fintégration fiscale ~ NASS EXPANSION T heaa
Sociétés filles d'intégration fiscale:  JP France RESIDENCES LES VENTS DU SOLESMOIS
JP Holding

JP Océan gestion
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2.5

Groupe NASS

Autres informations

2.5.1 Informations sectorielles

Pour des raisons de confidentialité, ces informations ne sont pas communiquées.

2.5.2 Engagements hors bilan

+

Etats financiers consolidés au 31 décembre 2023

Exerdice Exercice . _
GEMENTS DO! i
ENGA NNES ke 31/12/2023 | 31/12/2022 Var
Emprunts bancaires au 31/12/2023 faisant I'objet d'engagement hors 405 606 334110 71 496
bilan consolidé :
Suretés réelles données (gage et nantissement) 499 812 378 144 121 668
- Dont immobilisations corporelles nettes au 31/12/2023 487 369 368 112 119 257
- Dont cessions Dailly sur créances clients 12 443 10032 2411
Garantie et cautions données 12 383 12 338 45
2.5.3 Rémunération allouée aux membres des organes

d’administration et de direction

Une telle information conduirait & communiquer une rémunération

comme confidentielle.

in Extenso
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Exercice clos le 31 décembre 2023

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES COMPTES CONSOLIDES
Exercice clos le 31 décembre 2023

A I'Assemblée Générale de la société GROUPE NASS,

OPINION

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée générale, nous avons effectué
I'audit des comptes consolidés de la société GROUPE NASS relatifs a 'exercice clos le 31 décembre 2023,
tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que
de la situation financiére et du patrimoine, a la fin de I'exercice, de 'ensemble constitué par les personnes
et entités comprises dans la consolidation.

FONDEMENT DE L’OPINION

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a 'audit des comptes consolidés » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’'indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaires aux comptes, sur la période
du 1¢ janvier 2023 & la date d'émission de notre rapport.

OBSERVATION

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le point suivant
exposé dans la note 2.1.4.4 - Faits marquants de I'exercice de 'annexe des comptes consolidés concernant
les opérations de restructuration.

JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié
des principes comptables appliqués et des informations fournies dans les notes de 'annexe et nous nous
sommes assurés de leur correcte application.

www.talenz-audit.fr
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Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes consolidés pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d'opinion sur
des éléments de ces comptes consolidés pris isolément.

VERIFICATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires des informations
relatives au groupe, données dans le rapport de gestion du groupe.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes consolidés.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises de
participation et de contréle vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

RESPONSABILITES DE LA DIRECTION ET DES PERSONNES CONSTITUANT LE
GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE RELATIVES AUX COMPTES CONSOLIDES

Il appartient a la direction d’'établir des comptes consolidés présentant une image fidéle conformément aux
régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle interne gu'elle estime
nécessaire a |'établissement de comptes consolidés ne comportant pas d'anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes consolidés, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la société
a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires
relatives a la continuité d’exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité d'exploitation,
sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Président.

RESPONSABILITES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES RELATIVES A L’AUDIT DES
COMPTES CONSOLIDES

Il nous appartient d’'établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d'obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives. L’'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois garantir
qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de systématiquement
détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’'erreurs et
sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent,
prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne
consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France,
les commissaires aux comptes exercent leur jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

. ils identifient et évaluent les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définissent et mettent en ceuvre
des procédures d'audit face a ces risques, et recueillent des éléments qu'ils estiment suffisants et
appropriés pour fonder leur opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant
d’'une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut

www.talenz-audit.fr
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impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contrdle interne ;

. ils prennent connaissance du controle interne pertinent pour Faudit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du controle
interne ;

. ils apprécient le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes consolidés ;

. ils apprécient le caractére approprié de F'application par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’'une incertitude significative
liée & des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a
poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de leur
rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause
la continuité d’exploitation. S'ils concluent a I'existence d’une incertitude significative, ils attirent I'attention
des lecteurs de leur rapport sur les informations fournies dans les comptes consolidés au sujet de cette
incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, ils formulent une
certification avec réserve ou un refus de certifier ;

. ils apprécient la présentation d'ensemble des comptes consolidés et évaluent si les comptes
consolidés reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

. concernant l'information financiére des personnes ou entités comprises dans le périmetre de
consolidation, ils collectent des éléments gu'ils estiment suffisants et appropriés pour exprimer une opinion

sur les comptes consolidés. lls sont responsables de la direction, de la supervision et de la réalisation de
Yaudit des comptes consolidés ainsi que de l'opinion exprimée sur ces comptes.

Fait & Caen et a Fleury-sur-Orne

Les Commissaires aux Comptes

TALENZ FIDORG AUDIT HJ AUDIT & CONSEILS
Manuel LE ROUX Aurélie LEMAZURIER Philippe HEBERT
Commissaires aux Comptes Commissaire aux Comptes
Associés Associé
Signé par Manuel Le Roux Signé par Aurelie Lemazurier Signé par Philippe HEBERT
Le 23/09/24 Le 23/09/24 Le 23/09/24
ID: tx_wn5Az6glevly ID: tx_wn5Az6glevly ID: tx_wn5Az6glevly
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1 Etats financiers consolidés

1.1 Actif et passif

Bilan actif consolidé (en k€) Note Valeurs brutes ~mortissement
& Depreéciation

Concessions, brevets et droits similaires, brevets, licences 509 358 180
Droit au batfl 198 93. 114
Autres immobilisations incorporelles 355 58 181
Ecart d'acquisition et Fonds de Commerce Ne 1 137 982 9 451 13 581
Immobilisations incorporelles en cours 0 0
Immobilisations incorporelles N° 2 139 044 9 960 14 056
Terrains 1429 0 1318
Agencements et aménagements de terrains 0 0 - 0
Constructions 17 263 5912 . o1n '351 12 032
Constructions sur sol d'autrui 45 724 28365 o 17 359 19 666
Installations techniques, matériel & outillage 576 014 158 095 417 919 329 876
Autres immobilisations corporelles 1869 826 S 1043 828
Matériel de transport 0 0 ] 0
Matériel informatique 0 o - S0 0
Immobilisations corporelles en cours 77 769 o 77 769 56 400
Avances et acomptes s/immo. corp. 4 0 R 1 7
Immobilisations corporelles Ne 2 720 072 193 199 ‘526 873 420 127
Titres de participation 9 0 9 12
Autres Titres immobilisés 1289 0 1289 969
Préts 777 433 344 770
Dépots et cautionnements versés 58 0 58 471
Autres créances immobilisées 10 916 0 10 916 4403
Immobilisations financiéres N° 3 13 049 433 12 616 6 818
Actif immobilisé 872 164 203 591 668 573 441 002
Stocks M, fournitures et aut. Approvisionnements 37 0 37 75
En-cours de biens 120 0 120 0
En-cours de services 0 0 0 4]
Produits intermédiaires finis 289 [ 289 1767
Stocks de marchandises 255 0 255 233
Stocks et en-cours N° 4 701 ] 701 2075
Clients et comptes rattachés N° 6 19 908 140 19 768 14 690
Avances et acomptes versés sur commandes 1538 1538 2 040
Créances sur personnel & org. Sociaux 78 78 74
Créances fiscales 15 287 15 287 9 682
Impé6ts différés - actif N° 5 2 182 2182 1961
Comptes courants 16 [} 16 0
Autres créances 3143 737 2 406 2233
Charges a répartir 1390 0 1390 1439
Charges constatées d'avance 2 896 2 896 2 426
Autres créances et comptes de régularisation N° 6 26 530 737 25 793 19 855
Valeurs mobiliéres de placement 0 0 0 4
Disponibilités 185 648 (4] 185 648 96 551
Trésorerie N° 7 185 648 (4] 185 648 96 555
Actif circulant 232 786 876 2331 909 133 175
Total Actif 1 104 950 204 468 900 483 574 176
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Etats financiers consolidés au 31 décembre 2023

Bilan passif consolidé (en k€) Note 2022

Capital 1105
Primes liées au capital ! g 717
Autres réserves et report a nouveau 71248 43 277
Réserves de consolidation groupe _1? 4 38 150

WY
Résultat net (Part du groupe) Qj 5 11 219
AT QPR EEaR LY

Capitaux propres (Part du groupe) N° 8 267 6§07 94 468
Intéréts minoritaires - Réserves S 152 ‘718'9 32 345
Intéréts minoritaires - Résultat L 6502 2077
Intéréts minoritaires T 159 291 34 422
Autres fonds propres 0 0
Total des capitaux propres - 426 898 128 890
Provisions pour risques 1 227 1 301
Provisions pour pertes de change V] o]
Provisions pour charges 8 360 6 875
Provisions pour pensions et retraites 122 89
Provisions N° 9 9710 8 265
Emprunts obligataires 1370 6 375
Emprunts auprés établiss. de crédit 405 299 333 649
Prét Garantie par |'Etat 536 756
Intéréts courus sur emprunts 614 631
Dépots et cautionnements regus 140 514
Dettes rattachées a des participations 1738 14 463
Concours bancaires 745 57
Dettes financieres N°10 410 442 356 446
Fournisseurs et comptes rattachés N°11 6 244 7 475
Avances, acomptes regus sur commandes 5253 54 988
Dettes sociales 2165 2093
Defttes fiscales 19 649 4 015
Impéts différés - passif 959 1 565
Comptes courants - passif 781 9
Dettes s/ acquis. d'actifs 16 027 6133
Autres dettes 1 009 860
Produits constatés d'avance 1 346 3436
Autres dettes et comptes de régularisation N°11 47 189 73 099
Dettes 463 875 437 021
Total Passif 900 483 574 176
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1.2 Compte de résultat

Compte de résultat (en k€) Note B [t 2022

Ventes de marchandises 64 272
Production vendue de biens et de services 1 265
Produits des activités annexes 364
Chiffre d'affaires 65 901
Production stockée N° 12 -747
Production immobilisée N° 12 20 894
Subventions d'exploitation N°¢ 12 21
Reprises sur amortissements et provisions N° 12 96
Transferts de charges et autres produits N° 12 15
Produits d'exploitation 86 180
Autres achats consommés 2060 1542
Autres achats et charges externes N° 13 29 299 14 286
Impbts et taxes 3674 3 460
Charges de personnel N° 14 10908 9013
Dotations aux amortissements N° 15 29577 31 663
Dotations aux provisions et dépréciations N° 15 240 233
Charges d'exploitation 75 758 60 196
Résultat d'exploitation avant dotations aux amort. Et dép. EA 34 519 25 983
Dot. aux amort. et dépré. des écarts d'acquistion Ne 1 -5 262 -619
Résultat d'exploitation aprés dotations aux amort. Et dép. EA 29 257 25 364
Produits financiers 6 990 2 270
Charges financieres 11774 9772
Résultat financier N° 16 -4 784 -7 502
Produits exceptionnels 53 035 4 011
Charges exceptionnelles -151 643 3 145
Résultat exceptionnel N° 17 204 678 866
Impdt sur les bénéfices N° 18 8 761 7 144
Impbts différés N° 18 -826 -1712
Résultat net des entreprises intégrées 221 216 13 296
Quote-part du résultat net des sociétés mises en équivalence 0 0
Résultat net de I'ensemble consolidé 221 216 13 296
Intéréts minoritaires 6 502 2 077
Résultat net (part du groupe) 214 713 11 219
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1.3 Tableau des flux de trésorerie

Tableau de flux de trésorerie consolidé (en k€)

2022

Résultat net des entités consolidées 13 296
Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie ou
non liés a l'activité :
Dotations / Reprises aux amortissements, prov. et dépréciations 32 140
Elimination des plus ou moins values de cessions d'actifs -2 325
Variation de I'impé6t différé -1712
Autres éléments sans incidence sur la trésorerie 351
Marge brute d'autofinancement 41 750
Variation du BFR liée a I'activité (provisions incluses) —
Variation nette des stocks 1375 736
Variation nette des clients et comptes rattachés -5 078 962
Variation nette des autres postes d'actifs 14 185 -137
Variation nette des fournisseurs et comptes rattachés -1232 2407
Variation nette des autres postes du passif 42 463 52419
Variation du besoin en fonds de roulement -33 213 56 388

0
FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR L'EXPLOITATION (I) 16 885 98 138
Acquisitions d'immobilisations incorporelles et corporelles -126 836 -64 607
Cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles 1138 2483
Variation des immobilisations financiéres 166 335 3736
Incidence des variations de périmeétre -115192 -7 148
Variation nette des placements a court terme 0
FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR L'INVESTISSEMENT (I11) -74 555 -65 536
Augmentations / réduction de capital 97 905 -1 562
Dividendes recus/versés de la société mere -1 854 198
Dividendes versés des filiales -2 592 -4 179
Variation des comptes courants 0 0
Variations des subventions d'investissements 0 0
Emissions d'emprunts 92 421 58 888
Prét Garantie par I'Etat 0 0
Remboursements d'emprunts -39 056 -26 711
Variation nette des concours bancaires -5
FLUX NET DE TRESO. GENERE PAR LES OPERATIONS DE
FINANCEMENT(III) 146 819 26 634
VARIATION DE FLUX TRESORERIE (I + II + III) 80149 59 236
Trésorerie : ouverture 96 497 37 262
Trésorerie : cléture 185 646 96 497
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Etats financiers consolidés au 31 décembre 2023

1.4 Variation des capitaux propres

P Autres Réserves de Reésultat net Capltaux
Vanatlfm'des capitaux propres Capital Primes liées au  réserves ot consolidation (Part du _pedpwes (Part Intéréts
consolidés capital report a gt 40 minoritaires

nouveau groupe groupe) & . )}

Solds 3V 12/2021 1105 717 23 760 43 158 14314 43 130
Affectation du résultat N-1 19 543 5 229 -14 314 - ‘e
Distribution/ brut versé -27 225 198 -4 179
Var, de.cn.pllal en numéraire et 1043
souscription )
Résultat 11219 "2 2077
Autres vairation de parimatre 5489
Sorties de périmatre <73
Autres -4 -4 -1
Solde 3112/2022 1105 M7 43277 38 150 11219 94 463 34 422
Affectation du résultat N-1 16 472 5253 -11219 [}
Distribution/ brut verss -2 500 646 1854 -2 592
Opérations de restrucuration 2023 -39 709 38708 120 960
Résultat 214 713 2147143 6 502
Autres -10 «10 -1
Sorties de périmétre 0
Solde 31/12/2023 1105 717 57 248 % 177 214 713 267 607 159 291
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1.5 Tableau de passage entre les comptes sociaux et les
comptes consolidés

Passage du résultat - Groupe NASS EXPANSION 31/12/2023 3V12/2022

Résultat net des comptes soclaux 152 836 39 770
Opérations Internes -82 276 -23 060
Elimination des cessions internes dimmobilisations -44 -926
Elimination des cessions intemes de titres -10 280 0
Elimination des provisions réglementées BO 00
Elimination des provisions intra groupes 32943 -509
Elimination des dividendes des entités consolidées -4646 -21725
Retraitements 155 092 -4 506
Himination mali de fusion de FILEIA 1 578 o]
Ecritures de présentation -32 26
Homogénéisation des amortissements -21 -21
Crédit-Bail 218 -5538
Provision retraite -34 29
Neutralisation de +- value de fusion s 62
Neutralisation de +- value de cession oudilution 156 568 936
Impots différés de l'exercice 826 1712
Dotations écarts d'acquisitions -5262 68
Résultat des entreprises intégrées 221216 13 297
Intéréts minoritaires 6 502 2077
Résultat groupe 214 713 1220
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2 Annexe sur les comptes consolidés au 31
décembre 2023

2.1 Meéthodes et principes de consolidation

Le Groupe établit ses comptes consolidés en conformité avec les dispositions légales et
réglementaires applicables en France, selon le réglement 2020-01 du 9 octobre 2020 de
I’Autorité des Normes Comptables (ANC).

Les données ci-aprés sont présentées en milliers d’euros.

2.1.1 Méthode de consolidation

L’ensemble des sociétés du Groupe NASS ont été consolidées selon la méthode de I'intégration
globale, étant considéré que le Groupe exerce :

- un controle de droit sur les sociétés dont le groupe contrble directement ou
indirectement plus de 50 % du capital ;

- un contréle de fait sur les sociétés dont le groupe contrble directement ou
indirectement moins de 50 % du capital. Cette position repose notamment sur la
nature des actionnaires minoritaires présents dans les différentes sociétés du Groupe.
Pour ces derniers l'objectif principal réside sur un placement financier.

Sont intégrés dans les comptes de l'entreprise consolidante les éléments des comptes des
entreprises consolidées, aprés retraitements éventuels pour assurer leur homogénéité avec
les principes comptables du groupe. Un retraitement d’homogénéisation portant sur la durée
d’amortissement des parcs éoliens est réalisé par le Groupe en consolidation.

Les transactions entre les sociétés intégrées ainsi que les résultats internes a I'ensemble
consolidé sont éliminés. Dans ce sens, un retraitement des marges internes sur les frais de
développement facturés en interne et immobilisés dans les filiales est effectué depuis 2017.
Le retraitement de la marge interne est désormais neutralisé lors de la facturation des frais
de développement et non plus lors de la mise en amortissement des parcs. Le retraitement
est effectué uniquement lorsque le montant cumulé des prestations internes représente un
montant supérieur a 250 K€,
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2.1.2 Périmeétre de consolidation

Les sociétés consolidées par le groupe sont les suivantes :

Energie 518 213 095 SAINT CONTEST - (14280}

TEAM JP 04 Moyens Groupe 898 606 405 - ), X 100,00%

Energie 484 981 774 - 100,00% ), 50,03% 50,03%

Energie 881 641 641

Energie 484 982 392 - ) , 50,20%
100,00%

100,00%

Energie 528 597 404 SAINT CONTEST - (14280) 1G 100,00% 53,42% 1G 100,00% 62,96%

g o

Energie 490912 292

100,00%  44,67% G 100,00%  58,69%
g =

64,24%

100 00%

10,00%

10,00%
oa St et
HB WATT
e g e
e ARDIN G0 ™
JPEF BEAUCE 1

50,00%

1G

JPEE BEAUCE 5

JPEE BEAUCE 7 Energie ¢

WEEBEAUGER' "~ Enirgle &
JPEE BEAUEE ? qu'gfe
EEBEAUGEID

JPEE BEAUCE 11 . Energie &

PREBEAUCE 12 Erergle 8:

JPEE ECO EPARJNANTS Moyens ENR 833 062 425 SAINT CONTEST (14280)
1P ENERGIE ENVIRONNEMENT " Moydns ENR ‘410 943 48 - SAINT CONTEST - (14280) 16 ; 10g,00"
JP FRANCE RESIDENCES Prom. Immo 81.3 179314 SAINT CONTEsT - (14280) 1G . 0 106 JG 109,09% ) g
FPHOIDING Girardin 438573289 SAINTCONTEST-(14280)  '1G = 10000% 10000% ~ 16 ~100,00% ~ .106,00%
JPiMMO Moyeqs Groupe 43'9 386 15; SAINT CONTEST - (14280) 16 1(2{7,00% 100,90?‘ IG 100,90% 190,00%
1P OCEAN Girardin 420490923 SAINT CONTEST - (14280) ~ 1G 10000%  10000%  1G © © 106,00%  106,00%
JUILLE ENERGIE Energ/‘g 848 391 090 SAINT CONTEST - (14280) 1G 90,00% 59,31% 1G 100,00% 97,40%
LES EOLIENNES GITOVENNES 13 Energle 921959607 SAINTCONTEST-(14260)  IG $000%  3295% 16 5000%  50,00%
LES EOLIENNES CITOYENNES 14 Energie 921 959 524 SAINT CONTEST - (14280) IG 50,00% 32,95% IG 50,00% 50,00%
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LES EOLIENNES CITOYENNES 15 Energie 853 125227 SAINT CONTEST - (14280) 1G 50,00% 32,95% 1G 50,00% 50,00%

LES EOLIENNES CITOYENNES 17 Energie 922 118 443 SAINT CONTEST - (14280) 1G 50,00% 32,95% G 50,00% 50,00%

LES EOLIENNES CITOYENNES 19 Energie 922 118 047 SAINT CONTEST - (14280) 50,00% 32,95% 1G 50,00% 50,00%

LES EOL'ENNES CITOYENNES 21 Energie 922 117 908 SAINT CONTEST - (14280) 1G 50,00% 32,95% 1G 50,00% 50,00%

LES EOLIENNES QITOYENNES 23 Energie 922 117 783 SAINT CONTEST - {14280) 1G 50,00% 32,95% G 50,00% 50,00%

LES EOLIENNES CITOYENNES 25 Energie 922 117 536 SAINT CONTEST - (14280} 1G 50,00% 32,95% 1G 50,00% 50,00%

32,95% , 50,00%

32,95% , 50,00%

32,95% , 50,00%

99,99%

97,40%

97,27%

100,00%  100,00%

50,75%

50,75%

99,66%

65,68%

65,90%

100,00%

69,55% 45,84%
2% jad

71,27%  46,89% es,sa% 66,34%
RO s L7z : -

62,20% 49,96% 49,96%

40,99%

54,70%

54 67%

31,31%

31,31%

SAINT CONTEST (14280}

:?Z,ZZ% 2551%
- 4ag2% ' 2960%
100 DO% 37 16%
BRINAY ENERE}I? | 817 SAINT CONTEST - (14280) 100 DD% 65 9096

Energ/e 508 386 158

PELEIA4  SAINT CONTEST - (24280} =+ ~i6 - 100008 . SAR%K..-
i PELEIA 35 Energie 823 493 648 SAINT CONVES’ (14280} Iq 83,00% 54,70%
o PELEIAS Energie 873493705 SAINT CONTEST - (14380) 16 10000%  65.90%
LA PIERRE ENERGIE Energie 823 93? 491 SAINT CONTEST - (14280) 1G 100,00% 64,24% 1G 100,00% 97 27%
PLANCY ENERGIE Energle 954048799 SAINT CONTEST- (14280)  1G 10600%  6590% NC NC N
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PRUNAY ENERGIE Eneil'e 823 971 908 SAINT CONTEST - (14280) 1G 100,00% 64,24% 1G 100,00% 97,27%

SASSIERGES ENERGIE Epergie 848 563 326 SAINT CONTEST - (14280} 1G 100,00% 64,35% 1G 100,00% 97,40%

Energie 841 885 916 SAINT CONTEST - (14280) G 100,00% 97,40%

SOLEIA 02 Ene'gle 509 486 536 SAINT CONTEST - (14280) ), , 12,01% 12,01%

SOLEIA 04 Energie 511109910 SAINT CONTEST - (14280) 1G 7825%  51,57% 1G 78,25%  78,25%
85,71%  85,71%
100,00%  100,00%

56,48% 69,37% 69,37%

50,05%  50,05%

100,00% 100,00%

100,00% 65,90% IG 50,10% 50,10%
; o g

100,00%  65,90%
gy 22 15 A 2
100,00%

an

100 00%

S‘OLEIA 35
“'SOIEIA39 .

100,00%

SOLEIA 40
- JELEE .
sotmu . 200,008 2 S7.27% -

SOLEIA 42 Energie iG 100 00% 97,40%

IR 7w - SRR 3

" SOLETA 43 =

Energie

SOLEIA 52

e -

I SOLBRS:
SOLEIA54

e

IASS .

97,27%

TRIIE L

100,00%  97,40%
Y v L ETE

SOLElA 58
‘somss ¢ 8511 t N " " 106,00
SOLElA 60 Englgfe 851 185 809 SAINT CONTE.TT (14280} 1G . 100100% |G 100 00%
SOLEIA61 Energle 902 826 635 SAINT CONTEST - (14280) - 16 = - .. 100,00% G . 1100,00% ‘
SO’TEer Gﬁz Enfrg_i_e 902 826 692 S?INT CQN?EsT -7(14%80} |.G 1(?0,00% 1G 100,400.% 9774,24%
SOLEIA ARG | Eneigie 838005023 SAINTCONTEST-(14280). 1G . 10000% 196 100,00% | 97,40%
SOLEIA AV2 Energie 978 330 033 SA]NT .CONTEST - {14280) 1G 100,00% NC NC NC,
SOLEIA BAL Energie 838005 006 SAINT CONTEST- (14280)  1G  ~ 106,00% Y16 100,00% . 10000%
SOLEIA BAU qurgl'e 888 004 991 SAINT {.‘ONTEW - (14280} IG 100,00% 55,90% 1G 190,00% 100,09%
SOLEIA BAZ Energle 838004583 SAINTCONTEST- (14280) 16 * 10000%  64.4%. 1G 10000%  $7,27%
SOLETA BEU Energie 981 007 537 SAINT CONTEST - (14280) IG 100,00% 65,90% NC NC NC
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SOLEIA BST Energie 951328 376 SAINT CONTEST - (14280} 16 100,00%  65,90%

SOLEIA CAT Energie 951 326 909 SAINT CONTEST - (14280) 1G 100,00% 65,90% NC NC NC

SOLEIA CRO Energie 888 004 975 SAINT CONTEST - (14280)

1G 100,00% 64,24% 1G 100,00% 97,27%

SOLEIA FRA Energie 951 325 604 SAINT CONTEST - (14280) 1G 100,00% 65,90% NC

SOLEIA HEU Energie 908 672 371 SAINT CONTEST - [14280) <] 100,00% 64,18% 1G 100,00% 97,24%

1G 100,00% 65,90% 1G 100,00% 100,00%

SOLEIA LEC Energie 888 004 942 SAINT CONTEST - (14280)
SOLEIA LG2 Energie 888 004 926 SAINT CONTEST - (14280)

SOLEIA MLD Energie 981 720 626 SAINT CONTEST - (14280) 1G 100,00%

SOLEIA NEU Energie 915 099 683 SAINT CONTEST - (14280) 1G 100,00% 65,90% 1G 100,00% 100,00%

SOLEIA NYV

SOLEIA PUY

SOLEIA RCH
SOLEIA RNA e 2 1G
= - A = 2; Tp Ty o
SOLEIA SCA
SOLEIA TER 100,00% 65,90%
T T St = 2T o 2 e SE T gy - g

100,00% 64,24% 1G
= amaE L 5T

100,00%  97,24%
SENE

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
- 3251%

1G : Intégration globale
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2.1.2.1 Entrées dans le périmeétre de consolidation

Les entrées de périmétres au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2023 sont les suivantes :

CONTROIS ENERGIE Energie

FONCIERE BETYLE Immobilier groupe

PLANCY ENERGIE Energie

SOLEIA BEU ) ) Energie

SOLEIA CAT Enrgie

SOLEIA MLD Energie

SOLEIA RCH _Energie

W‘SOVI_.EIA TER Energie

A REEHERBIE o 2y AR

Pacifa, Aty

VILLAGES VOVEENS ENERGIE Energie

2.1.2.2 Sorties du périmétre de consolidation

Les sociétés suivantes sont sorties du périmetre a la cloture de I'exercice :

Moyens ENR
AN -

'ﬁﬁ §§§ iy
phac 2 e sk

Moyens Groupe

- Les sociétés FILEIA 1, FILEIA 2, FILEIA 3, JPEE MAINTENANCE et PHILAE ont fait I'objet
d’'une transmission universelle du patrimoine dans la société JP ENERGIE
ENVIRONNEMENT ;
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2.1.2.3 Modification du pourcentage d’intérét sans changement
de méthode de consolidation

Au cours de l'exercice, le GROUPE NASS a diminué ou augmenté son pourcentage d'intérét
dans les sociétés suivantes :

G2BWATT 28 WATT Energie 65,90% 100,00% -34,10%

GAVADEV TEAM JP 04 Moyens Groupe 99,66% 100,00%

GBEAUCE BEAUCE ENERGIE Energie 90% 50,03% 15,87%

GBEONEN BEON ENERGIE 7 64,24% 97,27% -33,03%

GBOISE2 BOISSY ENERGIE 2 Energie 6590% 50,20% 15,70%
BOUBA WATT Energie 65,90% 100,00% -34,10%

Energie 64,18% 97,24% -33,06%

Energie

53,42%

S e

GCHELIG PARC EOLIEN CH. DE LA LIGUE Energ/e 44,67% 58,69% -14,02%
7 Ty T i

S e

COMBRAY ENERGIE

97,40% —31 50%
e )

ENFONVELLE ENERGIE Energie 65,90%

BELECTRIC PVE Energie 65,90%
2 o i T

FROZES ENERGIE

GJPBElO JPEE BEAUCE 10 Energle 32 959’

TUGWBENY. - . CJPEEBEAUCE11 . . | Enérgle  3295%  50,00%
GJPBE12 o JPEE BEAUCE 12 Energ:e 65,9(»7% B

CGIPEENT-  IPENERGIE ENVIRONNEMENT ~ MoyensENR  65,90%
GJUILLE JUlLLE ENERGIE .fnerg/e 59 31% 407
GLECI3  LES EOLIENNES CITOYENNES 13 Energie  3295%  S0,00% Qn,osx
GLECD14 LES EOQLIENNES CITOYENNES 14 Energie 32,95% 50,00% -17,05%
GLECDIS  LES EOLIENNES CITOYENNES 15 Energie  3295%  S0,00% -17,05%
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GLECO017

LES EOLIENNES CITOYENNES 17 Energie 32,95% 50,00% -17,05%

GLECO019

LES EQLIENNES CITOYENNES 19 Energie 32,95% 50,00% -17,05%

GLECO21

LES EOLIENNES CITOYENNES 21 Energie 3295% 50,00% -17,05%

GLECO23

LES EOLIENNES CITOYENNES 23 Energie 9 50,00% -17,05%

GLECO25

LES EOLIENNES CITOYENNES 25 Energie b 50,00% -17,05%
GLEC027 ) ] ] 32,95% ,007 17,05%
Energie 32,95% 50,00% -17,05%

S 3

Energie  32,95% 50,00% -17,05%

GLEONAR LEONARD Immoblllergroupe 99,99% 10,00% 89,99%

64,35% 97, 40% -33 06/6

el ]

En_erg_ie

51,00% 14,90%
ey G A

GNEWLAR NEW SOLAR Energie 65,90% 100,00% -34,10%
Wl ‘2 : : : A % :

GOMBGRA OMBRIERE LE GRAVENAS Energie 61,81%  50,75% 11,06Aa

52,31%

65,68%
£

PELEIA 06

T e, rpmEKO7 L
GPEL008 PELEIA 98 VEnergrie
GPEWO . pEEIAG - Energle.
GPEEQIO B PELEIA 10 Energ/e
epeolr T PELEIA“II © . Energié 492~ 50,00
GPELO12 PELEIA 12 frergie  39,69% 54,67% -14,
GPEWOLS PELEIA13 . Energie  33,27% - 4739% 14,17
GPELO14 PELEIA 14 Energie  21,26% 31,31% -10,05%
GPELO1S' PELEIA 15 “Energie  33,55% A9,7T% " -1622%
GPELO16 PELEIA 16 Energie  2451% 2817%  -3,67%
GPELO17 » PELEIA 17 Energie  29,60% 42,93% -1332%
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GPELO34 PELEIA 34 Energie 64,35% 97,40% -33,06%

GPELO36 PELEIA 36 Energie 65,90% 100,00% -34,10%

GPRUNAY

PRUNAY ENERGIE Energie 64,24% 97,27% -33,03%

GSASSIE SASSIERGES ENERGIE Energie

GSOL001 SOLEIA 01 Energie -19,33%

SOLEIA 03 Energie 65,90% -34,10%

GSOL003

~GSOLOOS

SOLEIA 05 Energie 11,32%  10,63%

GSOLO09

SOLEIA 09 Energie 65,90% 15,89%

49,97%

GSOL012

Energie
o

GSOL018 SOLEIA 18 Energie
e =

§SOLO21 7 SOLEIA 21 Energie

(_SSOL023
§50L0317
’GSOLO33

SOLEIA 23

SOLEIA 31

- GSOL035

65,90%

SOLEIA 39 Energie 65,90%
SOLEIA K0
SOL_EIA 41
éf_i‘ 22

GSO0LG43 SOLE{A 43

64,24%

E 73

3%
P

06%

97,27%  -33,0

Erergie 65,90%

GSOL045 SOLAEY|A745 _ Energie 64,35:% 97,60%

Gsolods ~ < Tt T OLEIARE = Energie - &5,50% .~ 97 40H

GSOL047 SOLEIA 47 Energie _ 64,24% 97,27% -33,03%
-GSOMDAB. — - =T TG AS T Energle  64.35% OTAO% -33,06%
GSOL049 7 SOLEIA 49 Energie  64,35% 97,40%  -33,06%
GSOL050 T SOLEIA 50 Energie  64,35% 9740%  -33,06%
GSOL051 SOL_EIA 51 Energie 64,35% 97,40% -33,06%
GSOL052 ' SOLEIA 52 . Energie  64,24% 9727% -33,03%
GSOLO0S3 SOLEIA 53 Energie 64,35% 97,40% -33,06%
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GSOLO54 SOLEIA 54 Energie 64,24% 97,27% -33,03%

GSOL056 SOLEIA 56 ) Energie 64,35% 97,40%  -33,06%

G50L058 SOLEIA 58 Energie 64,24%  97,27%  -33,03%

GSOLO60 SOLEIA 60 Energie 64,24%  97,27%  -33,03%

GS0OL062 SOLEIA 62 Energie

GSOLBAL

SOLEIA BAL Energie , ), -34,10%

GSOLBAZ e ,24%  97,27%
g A : 3 g T

GSOLCME SOLEIA CME Energie 65,90% 100,00%

% 97,27%

GSOLLEC L ASOLEIALEC B Energie  65,90% 100,00% -34,10%

64,24% 97,27%

65,90% 100 00%

64187‘ 9, 24% -3},96%
< i33,00%
-33,06%

64,18% 97,24%

GSOLTRY

;GSOLAVEV
" esolvio -
G§9L:WAH
SspLveN

Energie

GSTGAERM‘ Erzg'(gie -33,06%
GSTOUEN -Energie 64 189/ 97,24% -33,06%
U GYEAMOL . ¢ “Moyens Groupe u.ogx 13,40% . - 0,65%
GTEAMOZ . i o TEAM JP 02 Moyen_; Groupe 19,.{6% 9_,97% 1,3?%
GTEAMOS " | " 'TEAMIP03 . Moyens Groupe < 849% - 8,00%  G49%
GTOURY TOURY ENEVR"GIVE Energie 65,90% 52,38% 13,53%
GTRACTE - " 5. MUSEE DU TRACTEUR Encigie ~ 49.97% S573%  -576%
GV»AUVXANV VAUX ENDI?NY gNERGl £ Energie 64 247 97,27% —33,03%
GVDSOLE LES VENTS DU SOLESMOIS Energle  E590% S1,00% 14,90%
GVILLOU ViLL>i ERS LOUIS ENERG(E Energie 65,_90% IO0,0Q% -34,10%
GVITRYE VITRY ENERGIE Energle  64,35%  STAO0% -33,06%
GXEMAZ2 SOLEIAKG Energie  21,42% 32,51%  -11,08%
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2.1.2.4  Exclusion du périmeétre

Toutes les filiales du GROUPE NASS sont consolidées, a l'exception des sociétés dont
Vimportance relative et cumulative n’est pas significative, en I'application des dispositions de
I'article L233-19 du Code Commerce ou dont les titres ne sont pas destinés a étre conservés
durablement dans le groupe. Les sociétés constituées dans I‘objectif de porter des projets a
court et moyen terme (5 années) ne sont pas consolidés.

2.1.3 Dates de cloture

Les sociétés du Groupe sont consolidées sur la base d'un exercice arrété au 31 décembre
2023, d’'une durée de 12 mois.

Quelques sociétés du périmeétre consolidé ont cl6turé leur compte au 31 décembre 2023, mais
avec des exercices de plus de 12 mois (sociétes créées en cours d’exercice 2022). Nous avons
reconstitué des balances du 1° janvier 2023 au 31 décembre 2023, grace a des balances de
situation établies au 31 décembre 2022. Les sociétés concernées sont les suivantes :

Dénomination Duré.e

exercice
ENFONVELLE ENERGIE 13 mois
LES EOLIENNES CITOYENNES 13 15 mois
LES EOLIENNES CITOYENNES 14 15 mois
LES EOLIENNES CITOYENNES 17 15 mois
LES EOLIENNES CITOYENNES 18 15 mois
LES EOLIENNES CITOYENNES 19 15 mois
LES EOLIENNES CITOYENNES 20 15 mois
LES EOLIENNES CITOYENNES 21 15 mois
LES EOLIENNES CITOYENNES 22 15 mois
LES EOLIENNES CITOYENNES 23 15 mois
LES EOLIENNES CITOYENNES 24 15 mois
LES EOLIENNES CITOYENNES 25 15 mois
LES EOLIENNES CITOYENNES 26 15 mois
LES EOLIENNES CITOYENNES 27 15 mois
LES EOLIENNES CITOYENNES 28 15 mois
LES EOLIENNES CITOYENNES 30 15 mois
LES EOLIENNES CITOYENNES 32 15 mois
LES EOLIENNES CITOYENNES 33 15 mois
LES EOLIENNES CITOYENNES 35 15 mois
SOLEIA BVI 17 mois
SOLEIA MTR 17 mois
SOLEIA NEU 24 mois
SOLEIA RET 24 mois

Les sociétés créées sur I'exercice 2023 n’ont pas fait I'objet d’'une cléture au 31 décembre
2023, mais des situations ont été établies a cette date.
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2.1.4 Comparabilité des comptes

2.1.4.1 Etats de synthése

Les états financiers (bilan, compte de résultat, tableau de flux de trésorerie et tableau de
variation des capitaux propres) présentent les valeurs au 31 décembre 2023 (ou du 1ler
janvier 2023 au 31 décembre 2023) comparées a celles du 31 décembre 2022 (ou du 1ler
janvier 2022 au 31 décembre 2022).

2.1.4.2 Evolutions du périmeétre de consolidation

Les évolutions de périmétre au cours des exercices 2023 et 2022 ayant une incidence sur la
comparabilité des comptes sont indiquées au paragraphe 2.1.2.

2.1.4.3 Changement de présentation

Néant.
2.1.4.4 Faits marquants de I'exercice

Au terme de I'année 2023, le Groupe NASS EXPANSION dispose d’une puissance installée en
exploitation de 449 MW, répartie entre deux sources d’énergie : éolien (238 MW - dont 50
MW mise en service sur I'année) et solaire (186 MW - dont 24,72 MW mise en service sur
I'année).

Cette année 2023 a été particulierement dense en construction avec 3 parcs solaires {mise
en service en 2023) représentant 24,72 MW et 5 parcs éoliens (mise en service en 2023)
représentant 50 MW,

Le niveau de trésorerie de Vexercice clos au 31/12/2023 est impacté par le déplafonnement
des contrats de compléments de rémunération acté dans l'article 38 de la loi de finances
rectificative pour 2022 du 16 aout 2022.

Les régularisations annuelles 2022 ont été reversées au cours du premier semestre 2023 pour
un montant de 47 103 K€,

Suite & la décision du Conseil Constitutionnel du 26 octobre 2023, déclarant
anticonstitutionnel les dispositions de I'article ci-dessus, EDF OA a demandé a I'ensemble des
producteurs de stopper l'établissement et le paiement des avoirs sur complément de
rémunération postérieurement a cette date. Au 31/12/2023, il subsiste ainsi en contrepartie
de la trésorerie présente a l'actif du bilan consolidé, des avoirs non encore reversés a EDF OA
pour un montant de 4 914 K€.

L'année 2023 a été marquée par I'entrée au capital de la société JPEE de la Caisse des Dépots
et Consignations, a hauteur de 34,10% le 23/06/2023.
Des opérations de restructuration ont été faites antérieurement a cette entrée, a savoir :
= Absorption des sociétés JPEE MAINTENANCE, PHILAE, FILEIA 02 et FILEIA 03
= Apport en numéraire de la caisse des déplts et consignations a la société JPEE et
augmentation de capital dans la société JPEE
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= Apport en nature des titres de la société SPRITZ ENERGIE par la Caisse des Dépdts et
Consignation

= Apport en nature des titres des sociétés BRINAY ENERGIE et PELEIA 32

= Transmission Universelle du Patrimoine de la société SPRITZ ENERGIE a la société JP
ENERGIE ENVIRONNEMENT

= Fusion par absorption de la société FILEIA 01

= Création du FCPE JPEE

= Cession de titres JP ENERGIE ENVIRONNEMENT a la Caisse des Dépdts et Consignation

En date du 31 mars 2023, la société JPEE (détenue a 100% par NASS EXPANSION lors de
I'opération) a absorbé la société JPEE MAINTENANCE (détenue a 100% par NASS EXPANSION)
par voie de fusion absorption dont I'ensemble du patrimoine a été transmis, avec effet
rétroactif comptable et fiscal au 01/01/2023. La réalisation de la fusion a engendré la
dissolution sans liquidation de JPEE MAINTENANCE.

En date du 31 mars 2023, la société JPEE (détenue 3 100% par NASS EXPANSION lors de
I'opération) a absorbé la société PHILAE (détenue a 100% par NASS EXPANSION) par voie de
fusion absorption dont I'ensemble du patrimoine a été transmis, avec effet rétroactif
comptable et fiscal au 01/01/2023. La réalisation de la fusion a engendré la dissolution sans
liquidation de PHILAE.

En date du 12 Juin 2023, la société JPEE (détenue a 100% par NASS EXPANSION lors de
I'opération) a absorbé la société FILEIA 2 (détenue a 100% par NASS EXPANSION) par voie
de fusion absorption dont I'ensemble du patrimoine a été transmis, avec effet rétroactif
comptable et fiscal au 01/01/2023. La réalisation de la fusion a engendré la dissolution sans
liquidation de FILEIA 2.

En date du 12 Juin 2023, la société JPEE (détenue a 100% par NASS EXPANSION lors de
I'opération) a absorbé la société FILEIA 3 (détenue a 100% par NASS EXPANSION) par voie
de fusion absorption dont I'ensemble du patrimoine a été transmis, avec effet rétroactif
comptable et fiscal au 01/01/2023. La réalisation de la fusion a engendré la dissolution sans
liquidation de FILEIA 3.

Le 23 juin 2023, le capital social de la société JPEE a été augmenté par apport en numéraire,
recu de la caisse des dépots et consignations, d’'un montant nominal de 428 165 euros, par
émissions de 428 165 actions d‘une valeur nominale de 1 euro chacune avec une prime
d'émission totale de 99 571 877.15 €.

Le 23 juin 2023, le capital social de la société JPEE a été augmenté d'un montant de 647 126
euros, par apport en nature par émission de 647 126 actions nouvelles, avec une prime
d’apport totale de 150 492 324.69 euros, en rémunération de I'apport, au profit de la société,
par la caisse des dépots et consignations.

Le 23 juin 2023, dans le cadre du contrat de cession et d'acquisition d'actions, la société NASS
EXPANSION a cédé a la Caisse des Dépdts et Consignations 214 083 actions de la société
JPEE pour une valeur de 50 000 000 €.

Suivant décision en date du 26 juin 2023, la société IPEE, a décidé de dissoudre la société
Spritz Energie. Cette dissolution entraine de plein droit la transmission universelle du
patrimoine de la société Spritz Energie a la société JPEE.

Aux termes d'une décision unanime des associés en date du 28 Juillet 2023, la création du
FCPE JPEE a été autorisée. Suivants décisions en date du 29 décembre 2023, le président a
constaté que le capital social de la Société a été augmenté d'un montant de 5 315 euros par
la création et I'émission de 5 315 actions nouvelles d'une valeur nominale de 1 €, assortie
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d'une prime d'émission de 863 581 €. Ces actions nouvelles étant entierement libérées et
attribuées au FCPE JPEE.

Le 20 septembre 2023, a été approuvé la fusion de la société JPEE par absorption de la société
FILEIA 1, dont I'ensemble du patrimoine a été transmis a la société JPEE, pour un montant
d'actif net apporté de 84.559.460,85 euros, moyennant l'attribution a la société NASS
EXPANSION de 362.054 actions ordinaires nouvelles d'une valeur nominale de 1 euro de la
société JPEE.

Aux termes d'un traité d'apport sous conditions suspensives signé le 23 juin 2023 et d'un acte
sous signature privée constatant les décisions unanimes prises par les associés de JPEE le 28
juillet 2023, NASS EXPANSION a apporté, a la Société JPEE, 11 actions de 100 euros de valeur
nominale chacune, entiérement libérées et émises par la société Brinay Energie, soit environ
52,38% du capital social et des droits de vote de Brinay Energie, pour une valeur totale de
9.801.681,56 euros. A titre de rémunération de I'Apport Brinay, la société JPEE a augmenté
son capital social d'un montant en nominal de 41.968 euros, avec une prime d'apport totale
de 9.759.863,42 euros, soit un montant total d'augmentation de capital de 9.801.831,42
euros, par émission de 41,968 actions nouvelles d'une valeur nominale de 1 euro chacune.

Aux termes d'un traité d'apport sous conditions suspensives signé le 23 juin 2023 et d'un acte
sous signature privée constatant les décisions unanimes prises par les associés de JPEE le 28
juillet 2023, NASS EXPANSION a apporté, a la Société JPEE, 51 actions de 100 euros de valeur
nominale chacune, enti@rement libérées et émises par la société PELEIA 32, soit 51% du
capital social et des droits de vote de PELEIA 32, pour une valeur totale de 15.732.078,07
euros. A titre de rémunération de I'Apport PELEIA 32, fa société JPEE a augmenteé son capital
social d'un montant en nominal de 67.360 euros, avec une prime d'apport totale de
15.664.897,07 euros, soit un montant total d'augmentation de capital de 15.732.078,07
euros, par émission de 67.360 actions nouvelles d'une valeur nominale de 1 euro chacune.

Les principaux impacts de ces opérations de restructurations dans les comptes consolidés
sont les suivants : diminution des capitaux propres groupe a hauteur de 39 064 k€ comme
mentionné dans le tableau variation des capitaux propres du paragraphe 1.4, la constatation
d’une plus-value de consolidation de 156 562 k€ comptabilisée au crédit du poste charges

exceptionnelles, la constatation d’un écart d’acquisition a hauteur de 118 037 k€ ainsi qu’une
dotation aux amortissements sur écarts d’acquisition de 4 679 k€.

2.1.4.5 Evénements post-cloture

Néant.

2.2 Principes comptables et méthodes d’évaluation

Les comptes consolidés au 31 décembre 2023 sont élaborés et présentés conformément aux
régles comptables dans le respect des principes de prudence, de I'indépendance des exercices
et de la continuité d’exploitation.

Les méthodes d’évaluation des différents postes des états financiers sont les suivantes

2.2.1 Ecarts d’acquisition

v Ecarts d’acquisition positifs

Les écarts d'acquisition positifs sont inscrits a I'actif immobilisé.

In Extenso 22



Groupe NASS Etats financiers consolidés au 31 décembre 2023

GROUPE
NASS

e Lorsque ces écarts d’acquisition se rapporte a des sociétés disposant d'un actif en-
cours d’exploitation ol que celles-ci détiennent elle-méme une société dans cette
société, ils sont amortis selon la méthode linéaire sur des durées déterminées au cas
par cas, selon les hypotheses retenues lors de I'acquisition.

+ Lorsque ces écarts d’acquisition se rapporte a des sociétés ne disposant pas d’un actif
en-cours d‘exploitation, ils font I'objet d'un test de dépréciation. Si la valeur du test se
révele inférieure au montant de I'écart d’acquisition une dépréciation est alors
comptabilisée pour la différence entre ces deux montants,

La valeur réelle des actifs a été déterminée par la méthode des Free Cash-Flow to the
Firm par les multiples VE/ EBITDA.

Dans cette approche, la valeur des fonds propres d’une société correspond & la somme
de ses flux futurs de trésorerie disponibles, avant incidence du mode de financement,
actualisée au colut moyen pondéré des capitaux engagés, minorée de |’endettement
financier net. Un échantilion de projet a été déterminé afin de servir de base aux
calculs de la valeur des projets en développement en cohérence avec leur date de mise
en service et leur type d’énergie. A partir des échantillons retenus, un multiple
d’EBITDA a été déterminé par type d’énergie. L'application du multiple d’EBITDA a
I'EBITDA estimé par type d’énergie et stade d’avancement sur la base des EBITDA
attendus de chaque projet permet d'obtenir la valeur d’entreprise (VE) attendue du
projet. En retranchant le montant des investissements (CAPEX) a réaliser, estimés par
type d’énergie et stade d'avancement sur la base des CAPEX attendus pour chaque
projet, la VE attendue nette d'investissements est obtenue. Cette valeur est ensuite
probabilisée et actualisée pour tenir compte du temps restant a I'aboutissement.

v Ecarts d‘acquisition négatifs

Un écart d'acquisition négatif correspond a une rentabilité insuffisante de 'entreprise acquise
ou a une plus-value potentielle du fait d’'une acquisition effectuée dans des conditions
avantageuses.

Les écarts d’acquisition négatifs sont inscrits en provisions pour risques et charges et est
rapporté au résultat sur une durée qui doit refléter les hypothéses retenues et les objectifs
fixés lors de l'acquisition.

En application au réglement ANC 2020.01 et face a I'impossibilité d’évaluer séparément les
éléments constitutifs des fonds commerciaux, il a été décidé d'assimiler les fonds
commerciaux a des écarts d'acquisition. Ces fonds commerciaux ont fait I'objet d’un test de
dépréciation a l'identique des méthodes décrites ci-dessus.

Lors de la premiére année d'établissement des comptes consolidés (31/12/2017), une analyse
des acquisitions effectuée par le Groupe sur les cing derniéres années a été réalisée afin
d’identifier les écarts d’acquisitions antérieur a 2017. Des écarts d’acquisitions ont été

constatés lorsqu’ils représentaient une valeur significative (supérieurs a 100 K€). Les écarts
d’acquisitions supérieures a cing ans sont considérés comme intégralement amortis.

2.2.2 Immobilisations
Les immobilisations sont évaluées a leur colt d’acquisition (y compris les droits de mutation,
honoraires, ou commissions et frais d'actes, liés a |'acquisition) ou a leur co(t de production.

2.2.2.1 Immobilisations incorporelles
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Les immobilisations incorporelles représentent pour I'essentiel des baux emphytéotiques et
mali de fusion.

2.2.2.2 Immobilisations corporelles

Les amortissements sont pratiqués selon le mode linéaire ou dégressif et généralement selon
les durées d'utilité prévues.

Les principales durées d'utilisation retenues sont les suivantes :

v Constructions : 10 a 20 ans
v Installations techniques et outillages : 3al0ans
v Matériel de transport : 5 ans

v Matériel et mobilier de bureau : 3a5ans

2.2.2.3 Immobilisations financiéres

Ce poste est essentiellement constitué des titres immobilisés. Ils sont inscrits au bilan pour
leur valeur brute historique, c’est-a-dire a leur colt d’acquisition ou a leur valeur d’apport.

Lorsque la valeur d'inventaire des titres de participation est inférieure a la valeur brute, une
provision est constituée a hauteur de la différence.

La valeur d'inventaire est déterminée par référence a la situation nette comptable et a la
valeur d’utilité de la société.

2.2.3 Cessions internes d’'immobilisations

Les cessions internes d’'immobilisations ayant un impact significatif sur le compte de résultat
ou sur la présentation des comptes de bilan ont été retraitées.

2.2.4 Location - financement

Conformément au réglement ANC 2020.01, les contrats de location financement dont le
montant est jugé significatif sont retraités selon les modalités identiques a une acquisition a
crédit pour leur valeur d’origine. Les amortissements sont conformes aux méthodes et taux
précités et lincidence fiscale de ce retraitement est prise en compte. Par opposition aux
contrats de location financement, les contrats de location simple sont constatés au compte
de résultat sous forme de loyers

La méthode de comptabilisation de ces contrats est la méthode préférentielle pour les biens
de valeur d’origine significative. Les biens utilisés en location - financement sont inscrits a
lactif pour leur valeur brute et leur financement en dettes financiéres au passif. Au 31
décembre 2023, tous les biens significatifs pris en location financement et/ou crédit-bail ont
été retraites.

Les modalités de retraitement sont :
v Amortissement économique sur la durée et le mode retenu pour des biens équivalents
utilisés par les sociétés consolidées lorsqu'elles en sont propriétaires.
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v Amortissement financier selon un plan d'amortissement déterminant la charge
d'intérét au titre d'une période sur la base du taux implicite du contrat appliqué au
capital restant di en début de période.

2.2.5 Titres de participation non consolidés

Néant.

2.2.6 Stocks

Les stocks sont évalués suivant le colt d’acquisition ou de production.

La valeur brute des marchandises et des approvisionnements comprend le prix d‘achat et les
frais accessoires.

Les colits de production des immeubles stockés comprennent les colts directement
imputables a la construction, ainsi que les frais annexes (notamment la rémunération du
promoteur).

2.2.7 Créances et dettes
Les créances et les dettes sont valorisées a leur valeur nominale. Les créances qui présentent

des risques identifiés de non-recouvrement restant a la charge du groupe font l'objet de
provisions pour dépréciation.

2.2.8 Subventions d’investissements

Néant.

2.2.9 Provisions pour risques et charges

Une provision est comptabilisée lorsqu’il existe une obligation juridique ou implicite envers un
tiers, résultant d’événements passés, qui provoquera probablement ol certainement une
sortie de ressources et dont I’évaluation peut étre effectuée avec une fiabilité suffisante.

Les provisions pour risques et charges comprennent notamment des provisions
démantelement, les provisions pour indemnités et départs a la retraite

Des provisions de démantélement et de remise en état ont été estimé dans les comptes et
seront amorti sur la durée d'utilisation prévue pour les centrales. Le preneur s'est engagé a
démanteler la centrale suivant la cessation définitive d'exploitation et a remettre le site en
son état initial.

2.2.10 Engagements de retraite et autres avantages accordés aux
salariés
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Les provisions pour retraite ont été calculées en évaluant selon la méthode rétrospective ce
que le Groupe devrait verser a ses salariés partant en retraite, en fonction :

« de la législation sociale et de la convention collective,

o de la durée d’'activité restant des salariés supposés présents au moment de leur départ

en retraite en fonction du taux de rotation du personnel et des tables de mortalité,

« des salaires réévalués jusqu’a la date de départ en retraite,

¢ d'un taux d’actualisation de 3.17 %.
Les provisions calculées ont été soumises a cotisations sociales (36% pour les ETAM et 41%
pour les Cadres).

Compte tenu de ces hypothéses, le montant provisionné des engagements de retraite s’éléve
a 122 K€ a la date du 31/12/2023.

2.2.11 Méthode de conversion des comptes des sociétés
étrangeéres

Toutes les sociétés du GROUPE NASS sont localisées sur le territoire frangais et arrétent leurs
comptes en euros.

2.2.12 Impositions différées
L'imp6t sur les sociétés est comptabilisé en tenant compte des imp6ts différés mais aussi
latents :
o « différés » : liés aux différences temporaires entre un actif ou un passif a sa valeur
comptable et a sa valeur fiscale,
e «latents » : liés en particulier aux prises de controle ou la valeur fiscale des
amortissements est différente de ceux calculés sur la juste valeur.

Les retraitements apportés aux comptes sociaux des sociétés consolidées pour les rendre
homogénes avec les principes comptables du groupe ou pour éliminer I'effet de législations
fiscales, ainsi que l'existence de décalages temporaires d'impositions, générent des
différences entre la base imposable et le résultat consolidé avant impdt. Ces différences
donnent lieu a la constatation d'impositions différées présentées a l'actif ou au passif du bilan
par entité fiscale.

En respect des principes de prudence, les déficits fiscaux et amortissements réputés différés
n‘ont donné lieu a calcul d'impbts différés que :
o lorsque ces déficits résultent de pertes tout a fait exceptionnelles et non récurrentes,
« lorsqu’il existe des probabilités fortes que I'entreprise se retrouve dans une situation
bénéficiaire a court terme.

s Taux retenus

Il a été retenu par mesure de simplification un taux d‘imposition moyen de 25%.
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2.2.13 Résultat exceptionnel

Les éléments exceptionnels sont les produits ou les charges résultant d'événements ou
d'opérations clairement distincts des activités ordinaires du groupe et qui ne sont pas, en
conséquence, censés se reproduire de maniére fréquente ni réguliére.

2.2.14 Résultat par action

Le résultat de base par action est calculé en divisant le résultat net, part du groupe, par le
nombre moyen pondéré d’actions en circulation au cours de I'exercice.
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2.3 Explications des postes du bilan et de leurs variations

Les tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes consolidés. Ils sont présentés en
milliers d‘euros.

N 1: Eca d’ uisition

Variations

Libellé 2022 2023  Entréesde o iation de Autres
périmeétre . variations
: périmeétre
Ecart d'acquisition 696 B7372 10 456 0
Amao n»s;gmenxs des ecarts 418 9451 538 0
d'acauisition .
Dépréciations des écarts d'acquisition
Valeur nette 122779 127 921 120 456 -5 313 0
Ecart d'acquisition passif 1867 198 42 9 0
Reprise d'écart d'acquisition passif -1867 <198 -51
Valeur nette 42 9 -51
Note 2 : Immobilisations incorporell corporelies
Augmentati Diminution Variations Autres
Libellé 2022 2023 on (Cess, de .
PN variations
(Inv,Emp) Remb.) périmétre
Concessions, brevets et droits similaires 494 509 5
Droit au bail 08 B8
Fonds commercial 802 61 -12 0
Autres immobilisations incorporelles 235 355 0
Autres immobilisations incorporelles 9B B7372 20456 0
Immobilisations incorporelles 18 645 139 044 135 -192 120 456 0
Terrains 138 1429 M
Constructions 7071 7263 12
Constructions sur sol d'autrui 45724 45724
Installatio ns techniques, matériel & o utillage 505 23 57604 28944 -44 447 86 394
Autres immobilisations corporelles 1452 1869 464 -47
Immovbilisations corporelles en cours 56 400 77769 04 561 -24 -83 68
Avances et acomptes s/immo.corp. 7 4 4 -7
Immobilisations corporelles 627 095 720 072 134 276 -44 526 3 227
Total 645 741 859 116 134 410 -44 717 120 456 3227
Dont immobilisatio ns en crédit-bail :
Crédit-Bail (Ecritures manuelles) 50 200 1334
Immobilisations corporelles 50 200 1334
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Libellé Dotation Reprise

Concessions, brevets et droits 43

similaires

Droit au bail -8

Autres immovbilisations 5

incorporelles

A'mo rtfseements des écarts 538

d'acquisition

Amortissements des

immobilisations -5 370

incorporelles

Constructions -5040 5on -873

Constructions sur sol d autrui -26 058 -28 365 -2307

Installations techniques, matériel & 75 176 B8025 26 550 43701

outillage

Autres immobilisatio ns corporelies -624 -826 -248 46

Amortissements des -206 897 -193 128 -29 978 43747

immobilisations corporelles g

Amortissements sur actif 211487  .203 088 -35 348 43 747

immobilisé

Dont immobilisations en crédit-bail - -45610 -8859

Crédit-Bail {(Ecritures manuelles) -4561 -8 859 e

Immobilisations corporelles -45670 -8 859

Variations Autres
Libellé 2022 2023 Augmentation Diminution de s
L. variations
périmétre

Titres de participation “ 1 5138 -2093 -3058 -1
Vers. restant & effectuer sur titres de part. non libérés 8 8
Dividendes & recevoir B4 -84
Creances rattachées a des part. <1an -1763 1763
Intéréts courus sur créances et préts -252 252
Titres immobilisés (non courants) 1 1 0
Titres immobilisés de 'activité du portefeuille 968 1288 320 0
Préts 1436 777 52 4l
Dépots et cautionnements versés 471 58 " -5 -4
Autres créances immo bilisées 440 0930 1937 -65 4646
Préts, cautionnements, autres créances <1an 0 0
Compte d'ajustement (IG haut de bilan) 0 0
Compte de liaison (Cessions internes) 9 -4 4
Immobilisations financiéres 7 495 13 049 7 458 -4 888 -3 058 6 051
Titres mis en équivalence
A ctifs financiers 7 495 13 049 7 458 -4 888 -3 058 6 051
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2023 2022
Libellé Brut Dépréciations Net Brut Dépréciations Net
Stocks M, foumitures et aut. 37 37 75 75
En-cours de biens 20 120
En-cours de services
Produits intermédiaires finis 289 289 1767 1767
Stocks de marchandises 255 255 233 233
Stocks et en-cours 701 701 2075 2075
- - - ~ - r 4 r
Note 5 : Variation des impots différés
Variation Variations Autres
Libellé 2022 2023 du bas de de R
- . variations
bilan périmétre
Valeur nette d'impdt différé 397 1223 826 (]
Impbts différés - actif 1961 282 173 -952
Impéts différés - passif 1565 958 347 -852
Fiscalité différée (décalages temporaires) 1775 283 408
Fiscalité différée (retraitements) -1378 -960 48 0
Sous total 397 1223 826 0
Valeur nette par catégorie 397 1223 826 0
4
Note 6 : Créances
Ventilation des créances par échéance :
Libellé Brut Provisions Net Brut Provisions Net
Clients et comptes rattachés part > 1an 4 )
Clients et comptes rattachés part <1an 8 908 -HB0 19 768 847 -67 4 690
Clients et comptes rattachés 19 908 -0 19 768 4 847 -157 4 690
Avances et acomptes versés sur commandes 1538 1538 2040 2 040
Créances sur personnel & org. Sociaux part <1an 78 78 74 74
Créances fiscales hors IS part < fan ©783 12 783 8042 8 042
Impbts différés - actif 282 2 182 1961 1961
Etat Impot sur les bénéfices part < &n 2504 2504 1639 1639
Comptes courants part < fan B 16 o} [}
Actionnaires ‘capital appelé nonversé 0 1]
Autres créances part < 1an 343 -737 2 406 2924 -692 2233
Charges a répartir 1390 1390 1439 1439
Charges constatées d'avance part < 1an 2 896 2 896 2426 2 426
Compte d'ajustement (intragroupe bas de bilan) 4} 0 o} 0
Autres créances et comptes de régularisation 26 530 -737 25793 20 546 -692 19 855
Actif circulant 46 438 -876 45 561 35 393 -848 34 544
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Libellé 2023 <1an 1an<<2 ans

Clients et comptes rattachés part < 1an 9698 209

Clients et comptes rattachés 19 698 209

Avances et acomptes versés sur commandes 1538

Créances sur personnel & org. Sociaux - part < 1an 78

Créances fiscales hors IS- part < fan r783

tmpbts différés - actif 2182

Etat Impdt surles bénéfices - part < tan 2504

Comptes courants - part < tan B B

Autres créances part < fan ' 343 241 731

Charges a répartir 1390 1390

Charges constatées d'avance part < 1an 2896 2896

Autres créances et comptes de régularisation 26 530 25 799 731

Actif circulant 46 438 45 497 941

Note 7 ; Trésorerie nette

Libellé 2022 2023
Trésorerie active nette 96 5§55 185 648
VMP - Equivalents de trésorerie 6
Disponibilités 96 487 B3I 3B
Intéréts courus non échus s/ dispo. 63 2332
Dépréciations sur VM P - Equivalents de trésorerie -1
Concours bancaires (trésorerie passive) 2 2
Trésorerie a court terme 96 553 185 646
Trésorerie passive assimilée A une dette 55 50
Concours bancaires (dettes) 56 50
Trésorerie a long terme -85 -50
Trésorerie nette 96 498 185 598
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Note 8 : X propr

Au 31 décembre 2023, le capital social se compose de 5 527 actions d‘une valeur nominale
de 200 €, soit un capital de 1 105 400 €.

Variation de la situation nette individuelle Ouverture Distributlon/ Opérations de Résultat Autres Cléture
brut versé restructuration 2023
Capitaux propres soclaux en devise de consolldation 161 680 -9 093 358 478 152 836 -3 663 898
Total des écritures d'éliminations -2772 [ 84 549 -110 574 -5 -28 801
Total des écritures de retraltements 5299 L] -304 205 155 092 0 -HU3I8U
Total des Impacts de fiscalité différée 397 o 0 826 0 1223
0
Capiltaux propres retraités 164 603 -9 093 138 822 198 180 -8 492 505
Elimination des provisions intra groupes 3030 [ [+ 348 0 3841
Elimination des provisions intra groupes {Titres) 924 Q -1 3212 Q 33056
Elimination des dividendes des entités consolidées o 4646 o -4 646 ] 0
Quote-part CP aprés éli. des opérations internes %8 557 -4 447 138 821 226 478 -8 529 402
Ecart d'acquisition net Q778 0 0 405 -5262 [} 7921
Annulation du social pour les MEE Q0 0 0 0 0 0
Calculdes MEE 0 0 0 4] 0 0
Elimination des titres chezles meéres -52446 0 -77979 4] [} -230425
Total des capitaux propres 128 890 -4 447 81247 221216 -8 426 898
Intéréts minoritaires 34422 -2 592 120 959 6 502 0 159 291
Capltaux propres groupe 94 468 -1854 -39 712 24 713 -8 267 607

Note 9 : Provisions pour risques et charges

Variations

Libellé 2022 2023 Dotation  Reprise de Autres
L variations
périmetre
Provisions pour litiges <1an 1301 127 199 -1273
Provisions pour pensions et retraites >1an 89 ©»2 37 -3
Autres provisions pour charges <1an 6875 8360 -650 215
Provisions 8 265 9 710 1236 -1927 2 135
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N 10 : Emprun financiér
Détail des mouvements de dettes financiéres par nature :

Diminution

Libelté 2022 A "g:‘"eg:':’i)“ (Cess, vaAr;tt'izis
' Remb.)
Emprunts obligataires - courant 6375 - . ' 4370 -97 -4908
Emprunts auprés établiss. de crédit - courant 33410 405606 98 896 3278 538
Dépots et cautionnements regus 54 . .0 0 -375
Autres emprunts et dettes assimilées - courant 295 922 149 -522
Intéréts courus suremprunts 631 614 226 -243
Dettes rattachées a des participations #1463 1738 26 -R752
Concours bancaires (trésorere passive) 2 7 2 0
Concours bancaires (dettes) 55 50 -5
Dettes financiéres 356 446 410 442 100 297 -46 707 405
Détail des dettes financiéres par échéance :
Libellé 2023 < tan 1an<<5 ans Au-dela de
§ ans
Emprunts obligataires - part < 1an 1370 0 68 1301
Emprunts auprés établiss. de crédit - part < 1an 405 606 34 269 23654 247 683
Dépédts et cautionnements regus o 1o
Autres emprunts et dettes assimilées - part <1an 922 922
Intéréts courus sur emprunts 64 64
Dettes rattachées a des participations 1738 475 986 277
Concours bancaires (trésorerie passive) 2 2
Concours bancaires (dettes) 50 49
Dettes financiéres 410 442 36 471 124 708 249 262
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N 11 :

In Extenso

Etats financiers consolidés au 31 décembre 2023

D ‘exploitation Autres d

Libellé 2022

Dettes fournisseurs part < 1an 7475

Dettes fournisseurs 7 475

Avances acomptes regus sur commandes 54988 253
Dettes sociales part < 1an 2093 2
Dettes fiscales (hors IS) part > 1an 71 - ‘A‘ . :
Dettes fiscales (hors IS) part < 1an 319 5658
Etat impdts sur les bénéfices part <1an 835 ; 3'9_91
Comptes courants groupe part < 1an 9 " 781
Dettes s/ acquis. d'actifs part <1an 6 B3 5&7
Autres dettes part < 1an 842 1009
Charges a payer (Quote part pertes SNC) 1 T ——
Ecarts de conversion passif 7

Produits constatés d'avance part < 1an 3436 1346
Impots différés passif 1565 859
Autres dettes et comptes de régularisation 73 099 47 189
Dettes fournisseurs, autres dettes et comptes de régula 80 575 53 433
Libellé 2023 <1an >1an
Dettes fournisseurs part < 1an 6 244 6 244

Dettes fournisseurs 6 244 6 244

Avances acomptes regus surcommandes 5253 5253

Dettes sociales part < fan 265 285

Dettes fiscales (hors IS) part < 1an % 658 5658

Etat impdts sur les bénéfices part < 1an 3991 3991

Comptes courants groupe part < 1an 781 752 29
Dettes s/ acquis.d'actifs part < 1an 6027 %6027

Autres dettes part < 1an 1009 1009

Produits constatés d'avance part < 1an 1346 997 349
Impéts différés passif 959 959

e ooy L ComPe am e
Dettes fournisseurs, autres dettes et 53 433 53 055 378

comptes de régularisation
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2.4 Explication des postes du compte de résultat et de leurs
variations

Note 12 : Autres produits d’exploitation

Libellé e L 2022
Production stockée ’ -135'8 -747
Pro duction immo bilisée 5087 20894
Subventio ns d'exploitation B 21
Reprise sur provisio ns d'exploitation 650
RepJ/Prov.engagements de retraite 3 29
Rep/Dépr. sur actif circulant 29 67
Transferts de charges d'exploitation 2 0
Autres produits 13 136 “
Autres produits d'exploitation 25 567 20 279

Les surtaxes facturées aux clients pour le compte de I'Etat sont comptabilisées dans un sous-
compte #758, lors de la comptabilisation de ces mémes sommes a reverser aux collectivités,
la charge est inscrite dans un sous-compte #658. En 2023, ces surtaxe se sont élevées a

13.135 K€.
Montant Surtaxe
GCHELIG 5141
GFAMILY 5435
GPELOO1 93
GPELOO2 110
GPELOCS 81
GPELO2S 2277
GSOL043 -2
Total général 13135
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Note 13 : Char xtern
Libelle 2022
Sous-traitance -64
Locations immobiliéres et charges locatives -1509
Locations mobiliéres et charges locatives -4
Entretien et réparations 5077
Primes d'assurances -930
Autres services extérieurs -1830
Personnel détaché et interimaire 7 0
Rémun. d'intermédiaires & honoraires -1889 -2674
Publicité, publicatio ns, relations publiques . :2?7 236
Transport ' -‘b -t
Déplacements, missions et réceptions 4D -306
Frais postaux et frais de télécommunicatio ns =207 -168
Frais bancaires -475 48
Autres charges extemes =352 -240
Autres charges -4 033 -700
Charges externes -29 299 -14 286
Les autres charges comprennent les surtaxes a hauteur de 13.135 K€ en 2023.
Note 14 : Charges de personnel et effectifs
Effectif au Effectif au
31/12/2023 31/12/2022 Var.
Cadres 107 89 18
Agents de maitrise & employés 20 - 26 -6
Totaux 127 115 12
Libellé 2023 2022
Rémunérations du personnel -6948 -5624
Charges de sécurité soc. et de prévoy. 2777 -2284
Autres charges de personnel » -1183 -1105
Charges de personnel “*W 9013
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Note 15 : Dotation x amorti men rovision
Libellé 2022
Dot/Amt. & Dépr.surimmo.incorporelles -57
Dot/Amt. & Dépr. surimmo.corporelles -31606
Dot/Amt.charges a répartir -204
Dot.aux provisions d'exploitation -8
Dot/Prov.engagements de retraite
Dotations pour dépr. des actifs circulants -0
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions -29 817 -31896
Note 16 : Résultat financier
Libellé 2023 2022
Dividendes des participations consolidées o 0
Revenus des créances rattachées a des participations -38 -5
Produits sur créances et VM P -84 25
Rep. sur provisions a caractére financier -B7
Rep./Dépr.sur actifs financiers 448 146
Reprise sur dépréciation titres - groupe -5 -8
Gains de change sur o pérations financiéres 4] 0
Autres produits financiers 7412 852
Produits financiers 6 890 2270
Charges d'intéréts 1321 -8 257
Pertes de change sur o pérations financiéres -1 0
Autres charges financiéres -443 -15%
Dot. dépr. sur actifs financiers o]
Charges financiéres -N774 -8772

Certaines sociétés du groupe NASS EXPANSION utilisent des instruments financiers pour
couvrir leurs expositions aux risques de variation des taux d'intéréts. Des contrat SWAP ont
été mis en place avec des établissements financiers, afin de garantir une couverture de taux
d'intérét des contrats d'emprunt contracté auprés des établissements financiers, pour la part
variable de ce prét. Les résultats des instruments financiers liés aux opérations de couverture
sont déterminés et comptabilisés symétriguement aux éléments couverts.

Au titre de l'exercice 31/12/2023, le montant des charges financiéres sur les sociétés

concernées s'éleve a 1168 KE et le montant des produits financiers sur les sociétés
concernées s'éléve a 3 584 KE.
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Libellé R .Y - K 2022
Produits exceptionnels sur o pérations de gestion 375
Produits de cessiond'immo.incorp. 84
Produits de cession de titres (conso.) ) 46
Produits de cession de titres ‘61%8 2399
Auutres produits exceptionnels B4 79
Rep. sur provisio ns a caractére exceptionnel 1273 7
Rep.excep/ Dépr. actif circulant n
P roduits exceptionnels 53 035 401
Charges exceptionnelles sur o pération de gestion ’-21 -4
VNC des titres conso cédés 1431 -899
VNC des immo.incorp.cédées -B2

VNC des immo.corp.cédées -748 -B
VNC des titres cédés -3 668 -632
+-value de consolidation 66 568 992
Autres charges exceptionnelles -8B -796
Dotatio ns aux amo rtissements exceptionnels des immobilisations -450

Dotatio ns aux provisions réglementées 4 0
Dot. aux provisions a caractére exceptio nnel 971 -1273
Dot. excep/Dépr. actif circulant -247 -509
Dotatio ns pour dépreciatio ns exceptionnelles -45

Charges exceptionnelles 151643 -3 145
Note 18 : Impot
Rationalisation de I'imp6t :

31/12/2023 | 31/12/2022

Impdts sur les résultats 8 761 7 144
- Impots différés -826 -1 708
= Charges d'imp6t sur les résultats consolidés 7 935 5436
- Impét théorique au taux de 25 % 19 441 4 593
= Différence d'imp6t -11 506 843

Analyse de cette différence :

in Extenso
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@K% Groupe NASS

CNassC
Charges Produits

Effets des différences permanentes entre les -10 827
résultats consolidés et résultats imposables
Utilisation de reports déficitaires non activés 15
Déficits a l'ouverture non activés 28
antérieurement, activés sur l'exercice
Impdts non activés sur déficits 28
Imposition taux réduit 15 % -25
Contribution 3,3 % 80
Crédits d'impéts et avoirs fiscaux 436
Reclamation contentieuse IS chez JPEENT -284
Total -11028 479
Différence nette -11 507
Les sociétés des périmeétres d'intégration fiscale sont les suivantes :

Société mére d'intégration fiscale NASSEXPANSION ' ‘PELEIA32
Sociétés filles d'intégration fiscale:  JP France RESIDENCES LES VENTS DU SOLESMOIS

JP Holding

JP Océan gestion

in Extenso 39



GROUFE
NASS

2.5

Groupe NASS

Autres informations

2.5.1 Informations sectorielles

Pour des raisons de confidentialité, ces informations ne sont pas communiquées.

2.5.2 Engagements hors bilan

Etats financiers consolidés au 31 décembre 2023

Exerdce Exercice
MENTS DONNES -|
ENGAGEMENTS ke 31/12/2023 | 31/12/2022 | var

Emprunts bancaires au 31/12/2023 faisant I'objet d'engagement hors 405 606 334110 71 496
bilan consolidé :
Suretés réelles données (gage et nantissement) 499 812 378 144 121 668

- Dont immobilisations corporelles nettes au 31/12/2023 487 369 368 112 119 257

- Dont cessions Dailly sur créances clients 12 443 10032 2411
Garantie et cautions données 12 383 12 338 45
2.5.3 Rémunération allouée aux membres des organes

d’administration et de direction

Une telle information conduirait & communiquer une rémunération individuelle considérée

comme confidentielle.
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NASS EXPANSION SAS
S.A.S AU CAPITAL DE 1.105.400 EUROS
12, RUE MARTIN LUTHER KING
14280 SAINT-CONTEST
421 197 484 RCS CAEN

RAPPORT DE GESTION
SUR LES COMPTES CONSOLIDES

A L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

DU 30/09/2024

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2023

NASS EXPANSION Rapport de gestion sur les comptes consolidés arrétés au 31/12/2023 - Assemblée Générale du 30/09/2024



En vertu des dispositions des articles L.233-16 et suivants du Code de Commerce, les
sociétés commerciales, quelle que soit leur forme, placées a la téte d’un groupe doivent,
indépendamment de leurs comptes annuels, établir et publier des comptes consolidés.

L'obligation d’établir des comptes consolidés est néanmoins écartée lorsque I'ensemble
constitué par la société meére et les personnes morales qu’elle contréle ne dépasse pas,
pendant deux exercices consécutifs (sur la base des comptes annuels arrétés) deux des
trois seuils suivants (L. 233-17 et R.233-16 du Code de Commerce, augmentés par
ordonnance du 23 juillet 2015 et applicables a compter des exercices ouverts au 1" janvier
2016) :

- Total du Bilan : 24 millions d’euros
- CA HT : 48 millions d’euros
- Nombre moyen de salariés permanents : 250

Le groupe composé de NASS EXPANSION et de ses filiales excéde ces seuils et par
conséquent, la société NASS EXPANSION est tenue d’établir des comptes consolidés.

Le président, Monsieur Jean-Louis NASS, présente le rapport de gestion sur les comptes
consolidés conformément aux dispositions de I'article L 233-26 du Code de Commerce.

Les comptes consolidés et leur annexe ont été communiqués aux Commissaires aux
Comptes qui présentent leur rapport sur ceux-ci.

Ces rapports sont établis pour l'information des actionnaires et des tiers.

Le Groupe établit ses comptes consolidés en conformité avec les dispositions légales et
réglementaires applicables en France, selon le reglement 2020-01 du 9 octobre 2020 de
’'Autorité des Normes Comptables (ANC) qui a remplacé le reglement CRC 99-02 du 29
avril 1999 du Comité de la Réglementation Comptable (CRC). Ce nouveau reglement est
applicable aux exercices ouverts a compter du ler janvier 2021.

Le rapport de gestion_informe :

- sur le fonctionnement de la Société NASS EXPANSION SAS et de ses filiales,

- surles comptes consolidés des entreprises au cours de I'exercice écoulé,

- sur les normes environnementales,

- sur I'évolution prévisible et les événements importants survenus depuis la cléture

de l'exercice.
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I FAITS MARQUANTS DE L'EXERCICE POUR LE GROUPE

Au terme de I'année 2023, le Groupe NASS EXPANSION dispose d‘une puissance
installée en exploitation de 449 MW, répartie entre deux sources d’énergie : éolien
(238 MW - dont 50 MW mise en service sur l'année) et solaire (186 MW - dont
24,72 MW mise en service sur l'année).

Cette année 2023 a été particulierement dense en construction avec 3 parcs
solaires (mise en service en 2023) représentant 24,72 MW et 5 parcs éoliens (mise
en service en 2023) représentant 50 MW,

Le niveau de trésorerie de l’exercice clos au 31/12/2023 est impacté par le
déplafonnement des contrats de compléments de rémunération acté dans l'article
38 de la loi de finances rectificative pour 2022 du 16 aout 2022.

Les régularisations annuelles 2022 ont été reversées au cours du premier semestre
2023 pour un montant de 47 103 K€.

Suite a la décision du Conseil Constitutionnel du 26 octobre 2023, déclarant
anticonstitutionnel les dispositions de l'article ci-dessus, EDF OA a demandé a
I'’ensemble des producteurs de stopper |'établissement et le paiement des avoirs
sur complément de rémunération postérieurement a cette date. Au 31/12/2023, il
subsiste ainsi en contrepartie de la trésorerie présente a |'actif du bilan consolidé,
des avoirs non encore reversés a EDF OA pour un montant de 4 914 K€.

L'année 2023 a été marquée par |'entrée au capital de la société JPEE de la Caisse
des Dépdéts et Consignations, a hauteur de 34,10% le 23/06/2023.
Des opérations de restructuration ont été faites antérieurement a cette entrée, a
sSavoir :
= Absorption des sociétés JPEE MAINTENANCE, PHILAE, FILEIA 02 et FILEIA 03
= Apport en numéraire de la caisse des dépdts et consignations a la société JPEE et
augmentation de capital dans la société JPEE
= Apport en nature des titres de la société SPRITZ ENERGIE par la Caisse des Dép6ts
et Consignation
» Apport en nature des titres des sociétés BRINAY ENERGIE et PELEIA 32
= Transmission Universelle du Patrimoine de la société SPRITZ ENERGIE a la société
JP ENERGIE ENVIRONNEMENT
= Fusion par absorption de la société FILEIA 01
=« Création du FCPE JPEE
= Cession de titres JP ENERGIE ENVIRONNEMENT & la Caisse des Dépdts et
Consignation

En date du 31 mars 2023, la société JPEE (détenue & 100% par NASS EXPANSION
lors de I'opération) a absorbé la société JPEE MAINTENANCE (détenue a 100% par
NASS EXPANSION) par voie de fusion absorption dont I'ensemble du patrimoine a
été transmis, avec effet rétroactif comptable et fiscal au 01/01/2023. La réalisation
de la fusion a engendré la dissolution sans liquidation de JPEE MAINTENANCE.
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En date du 31 mars 2023, la société JPEE (détenue a 100% par NASS EXPANSION
lors de I'opération) a absorbé la société PHILAE (détenue a 100% par NASS
EXPANSION) par voie de fusion absorption dont I'ensemble du patrimoine a été
transmis, avec effet rétroactif comptable et fiscal au 01/01/2023. La réalisation de
la fusion a engendré la dissolution sans liquidation de PHILAE.

En date du 12 Juin 2023, la société JPEE (détenue a 100% par NASS EXPANSION
lors de |'opération) a absorbé la société FILEIA 2 (détenue a 100% par NASS
EXPANSION) par voie de fusion absorption dont I'ensemble du patrimoine a été
transmis, avec effet rétroactif comptable et fiscal au 01/01/2023. La réalisation de
la fusion a engendré la dissolution sans liquidation de FILEIA 2.

En date du 12 Juin 2023, la société JPEE (détenue a 100% par NASS EXPANSION
lors de l'opération) a absorbé la société FILEIA 3 (détenue a 100% par NASS
EXPANSION) par voie de fusion absorption dont I'ensemble du patrimoine a été
transmis, avec effet rétroactif comptable et fiscal au 01/01/2023. La réalisation de
la fusion a engendré la dissolution sans liquidation de FILEIA 3.

Le 23 juin 2023, le capital social de la société JPEE a été augmenté par apport en
numeéraire, regu de la caisse des dépots et consignations, d’un montant nominal
de 428 165 euros, par émissions de 428 165 actions d’une valeur nominale de 1
euro chacune avec une prime d’émission totale de 99 571 877.15 €.

Le 23 juin 2023, le capital social de la société JPEE a été augmenté d’un montant
de 647 126 euros, par apport en nature par émission de 647 126 actions nouvelles,
avec une prime d’apport totale de 150 492 324.69 euros, en rémunération de
I'apport, au profit de la société, par la caisse des dépots et consignations.

Le 23 juin 2023, dans le cadre du contrat de cession et d'acquisition d'actions, la
société NASS EXPANSION a cédé a la Caisse des Dépots et Consignations 214 083
actions de la société JPEE pour une valeur de 50 000 000 €.

Suivant décision en date du 26 juin 2023, la société JPEE, a décidé de dissoudre
la société Spritz Energie. Cette dissolution entraine de plein droit la transmission
universelle du patrimoine de la société Spritz Energie a la société JPEE.

Aux termes d'une décision unanime des associés en date du 28 Juillet 2023, la
création du FCPE JPEE a été autorisée. Suivants décisions en date du 29 décembre
2023, le président a constaté que le capital social de la Société a été augmenté
d'un montant de 5 315 euros par la création et I'émission de 5 315 actions
nouvelles d'une valeur nominale de 1 €, assortie d'une prime d'émission de 863
581 €. Ces actions nouvelles étant entierement libérées et attribuees au FCPE
JPEE.

Le 20 septembre 2023, a été approuvé la fusion de la société JPEE par absorption
de la société FILEIA 1, dont I'ensemble du patrimoine a été transmis a la société
JPEE, pour un montant d'actif net apporté de 84.559.460,85 euros, moyennant
I'attribution a la société NASS EXPANSION de 362.054 actions ordinaires nouvelles
d'une valeur nominale de 1 euro de la société JPEE.
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Aux termes d'un traité d'apport sous conditions suspensives signé le 23 juin 2023
et d'un acte sous signature privée constatant les décisions unanimes prises par les
associés de JPEE le 28 juillet 2023, NASS EXPANSION a apporté, a la Société JPEE,
11 actions de 100 euros de valeur nominale chacune, entierement libérées et
émises par la société Brinay Energie, soit environ 52,38% du capital social et des
droits de vote de Brinay Energie, pour une valeur totale de 9.801.681,56 euros. A
titre de rémunération de I'Apport Brinay, la société JPEE a augmenté son capital
social d'un montant en nominal de 41.968 euros, avec une prime d'apport totale
de 9.759.863,42 euros, soit un montant total d'augmentation de capital de
9.801.831,42 euros, par émission de 41.968 actions nouvelles d'une valeur
nominale de 1 euro chacune.

Aux termes d'un traité d'apport sous conditions suspensives signé le 23 juin 2023
et d'un acte sous signature privée constatant les décisions unanimes prises par les
associés de JPEE le 28 juillet 2023, NASS EXPANSION a apporté, a la Société JPEE,
51 actions de 100 euros de valeur nominale chacune, entieérement libérées et
émises par la société PELEIA 32, soit 51% du capital social et des droits de vote
de PELEIA 32, pour une valeur totale de 15.732.078,07 euros. A titre de
rémunération de I'Apport PELEIA 32, la société JPEE a augmenté son capital social
d'un montant en nominal de 67.360 euros, avec une prime d'apport totale de
15.664.897,07 euros, soit un montant total d'augmentation de capital de
15.732.078,07 euros, par émission de 67.360 actions nouvelles d'une valeur
nominale de 1 euro chacune.

Les principaux impacts de ces opérations de restructurations dans les comptes
consolidés sont les suivants : diminution des capitaux propres groupe & hauteur
de 39 064 k€ comme mentionné dans le tableau variation des capitaux propres du
paragraphe 1.4, la constatation d‘une plus-value de consolidation de 156 562 k€
comptabilisée au crédit du poste charges exceptionnelles, la constatation d’un
écart d‘acquisition a hauteur de 118 037 k€ ainsi qu’une dotation aux
amortissements sur écarts d’acquisition de 4 679 k€.
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II. ACTIVITE DES FILIALES

Au 31 décembre 2023, la méthode de consolidation retenue par le groupe NASS est celle
de l'intégration globale pour toutes les filiales. Les sociétés du périmetre de consolidation
sont les suivantes :

28 WATT Energie 41 804 45 301

259 328
AUBIGNE ENERGIE Energie - T 2175 - 1078
TEAM JP 0_4 Moyens Grggpf - - - 2779 - 1278
AVAILLE ENERGIE Enegie - I pap it 2086 -
BEAUCE ENERGIE Energie 16999 546 13433 009 4371 084 2717 951
BELECTRICPV 9 Energie 382777 405893 - 50334 - 11908
BEON ENERGIE Ene.rgie - - - 3126 - 30007
BOISSY ENERGIE 1 Enérgle 1729297 1241 566 424082 133 841
BOISSY ENERGIE 2 Energie 1736 881 1261 362 428 712 137 108
BOISSY ENERGIE 3 Energie - - - 7931 - 1163
BOUBA WATT Energie 185 752 173119 41421 36 739
SPV DE BRAIZE Energie 1679775 1737922 25075 93029
BREUILLOCHET ENERGIE Energie - - - 794 - 1265
BRUXLENPONT Energie 618 810 611693 1714 17 544
CAMP DEL PRAT Energie 721484 736 560 108 193 149 109
CHANTRAINES ENERGIE Energie - - - 8788 - 5511
PARC EOLIEN CH. DE LA LIGUE Energie 8170627 1944 395 - (4} 0
CLION ENERGIE Energie - - - 1651 - 1260
COMBRAY ENERGIE Energie - 1250 - 2027 - 1305
CONTROIS ENERGIE Energie - - - 459 -
COSQUER PRODUCTION Energie 66 673 64 340 14 384 14 928
COULOURS ENERGIE 2 Energie 357133 - 98994 - 30 060
PARC EOLIEN DE COULOURS Energie 2643 359 2006 780 545 351 347 219
CENTRALE SOLAIRE N° 18 Energie 1191 580 1184938 237055 233 980
DIALAN ENERGIE Energie - - - 459 -
DRAKKAR Immobilier groupe 274 386 268 639 27 361 17 024
DUHESME Immobilier groupe 552 623 528519 - 12 3954 14 659
ENFONVELLE ENERGIE Energie - - - 1292 - 335
EPUISAY ENERGIE Energie - o 5036 - 2987
BELECTRIC PV6 Energie 728 970 788518 N 131992 - 28458
PARC EOLIEN DE FAMILLY Energie 8281592 1832490 - 0 - 0
FONCIERE BETYLE immobilier groupe 29936 - - 182 062 -
FROZES ENERGIE Energie - - - 1624 - 1287
F.S. DE LA LAITIERE Energie 168 225 164 380 50677 48 511
SCl GRANDSUD Immobilier groupe 140 628 144 895 - 6 649 198
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. 31/12/28 . - eneIy
NE-HALY Energie 1173540 137 141
2 iz s 5 e

HBWATT

T e
LE JARDIN D'HUGO
e 5;

Prom. Immo

T b Ue
JPEE BEAUCE 2 -
7 JREE BEAUCE , ,
{PEﬁ BEAUCE 4 Eng(gie -
CIEBEAUCES . Enemgie - _
JPEE BEAUCE 6 Energie - - - 1744 - 1207
© CIPEEBEAUCET - Energie - - A7me - o 1n
IPEE BEAUCE 8 Energie - : - - 1777 - 1192
“JPEEBEAUCES - - Energle ; - - 179 - 128
JPEE BEAU”CE 10 Energie - - - 1 7?7 - 1228
IPEE BEAUCE 11 Energie 11266 Y 11255
JPEE BEAUCE 12 Energie - - - 1796 - 1227
JPEE ECO EPARGNANTS Moyens ENR 10 669 10681 5145 . 5235
JP ENERGIE ENVIRONNEMENT Moyens ENR 22 871467 ) 24 398 023 - 24 382 255 11 558 811
1P FRANCE RESIDENCES " Prom. Immo - - - 327304 - 128529
JP HOLDING Girardin 2000 2 000 - 447 182 - 148 092
P IMMO Moyens Groupe - - - 10629 - 13929
JP OCEAN Girardin 715 520 346 757 75503 316 672
JUILLE ENERGIE Energie 183 - - 29375 - 47 262
LES EOLIENNES CITOYENNES 13 Energie - - - 1959 - 428
LES EOLIENNES CITOYENNES 14 Energie - - - 1975 - 428
LES EOLIENNES CITOYENNES 15 Energie - - - 1476 - 1087
LES EOLIENNES CITOYENNES 16 Energie - - . 1476 - 1087
LES EOLIENNES CITOYENNES 17 Energie - - - 1959 - 428
LES EOLIENNES CITOYENNES 18 Energie - - - 1959 - 428
LES EOLIENNES CITOYENNES 19 Energie - - - 1959 - 428
LES EOLIENNES CITOYENNES 20 Energie - - - 1959 - 428
LES EOLIENNES CITOYENNES 21 Energie - - - 1959 - 428
LES EOLIENNES CITOYENNES 22 Energie - - - 1959 - 428
LES EOLIENNES CITOYENNES 23 Energie - - - 1959 - 428
LES EOLIENNES CITOYENNES 24 Energie - - - 1959 - 428
LES EOLIENNES CITOYENNES 25 Energie - - - 1959 - 428
LES EOLIENNES CITOYENNES 26 Energie - - - 1959 - 428
LES EOLIENNES CITOYENNES 27 Energie - - - 1959 - 428
LES EOLIENNES CITOYENNES 28 Energie - - - 1959 - 428
LES EOLIENNES CITOYENNES 30 Energie - - - 1958 - 428
LES EOLIENNES CITOYENNES 32 Energie - - - 1959 - 428
LES EOLIENNES CITOYENNES 33 Energie - - - 1959 - 428
LES EOLIENNES CITOYENNES 35 Energie - - - 1959 - 428
LEONARD Immobilier groupe 161 784 155 291 - 92 270 - 61742
LURY ENERGIE Energie . - - 11450 - 35377
MARESQUEL ENERGIE Energie - - - 1667 - 9036
MARON ENERGIE Energie - - . 793 - 1163
MARTAIZE Energie - - - 1478 - 1080
MENETREOLE ENERGIE Energie - . - 1198 - 1087
MILLAC ENERGIE Energie 2729239 1399992 456 933 664 885
EOLIENNES DE LA HAIE DU MOUUN Energie - - . 28120 - 29648
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OMBRIERE LE GRAVENAS.

 OMBRIERE LE BOSC Erergie 817699
OUCQUES LA NOUVELLE ENERGIE Enérgle . -
PARIGNE ENERGIE Energie -
PELEIA 01 Energie 1292412 1446 758 650 837 737 861
PELEIAG2  Energle 1196030 1605782, ., 1167611 - 260837
PELEIA 03  Energie 1708 149 1649 345 1009 853 27017
PELEIA 04 Energie 1177659 1455969 -~ 843612~ . .. 40645
PELEIA 05 Energie 420036 243 617 146 517 9936
PELEIA 06 Energie 420036 243617 148175 11038
PELEIA 07 Energie 420036 243617 163 137 10187
PELEIA 08 Energie 420036 243617 148090 12529
PELEIA 09 Energie 420 036 243 617 154 927 11 103
PELEIA 10 Energie 420036 243617 152931 11399
PELEIA 11 Energie 421 196 240 126 146 506 12527
PELEIA 12 Energie 421196 240 126 235 163 7453
PELEIA 13 Energie 472 819 275 312 179 185 46 905
PELEIA 14 Energie 470 739 275 312 176 491 49 507
PELEIA 15 Energie 470739 275 312 183 157 52 703
PELEIA 16 Energie 470739 275312 181912 52342
PELEIA 17 Energie 470 739 275 312 176 542 50007
PELEIA 25 Energie 3524570 859032 o - 15
PELEIA 32 Energie - - 1079799 1014 148
BRINAY ENERGIE Energie 3828520 2766 155 655 102 118956
PELEIA 34 Energie - - - 2777 - 6 069
PELEIA 35 Energie 459302 - 255255 - 84 202
PELEIA 36 Energie - - - 2767 - 2157
LA PIERRE ENERGIE Energie . . 1318 - 1013
PLANCY ENERGIE Energie - . 459 ;
RESIDENCE POITOU Prom. Immo 737311 - 95 - 250120 - 78938
PRUNAY ENERGIE Energie - - - 1201 - 981
SPV DE LA RAFETTE Energie 238773 239038 - 21570 - 34030
SASSIERGES ENERGIE Energie - - 149 - 1299
ABBAYE ROYALE DE YERRES ~ Moyens Groupe _— SRR & - ot e
SENILL Energie - - - 42572 - 13446
SOLEIA 01 Energie 174 131 175481 113061 297039
SOLEIA 02 Energie 251592 228 198 79 648 72 908
SOLEIA 03 Energie 826 814 816 183 177962 131282
SOLEIA 04 Energie 458 832 420 876 218762 186 035
SOLEIA 05 Energie 232757 240113 79478 82 856
SOLEIA 08 Energie - - 11 246 26 369
SOLEIA 09 Energie 621 963 622 392 3451 34551
SOLEIA 10 Energie - . 64419 20077
SOLEIA 12 Energie . ; 16514 - 2521
SOLEIA 14 Energie 163 815 161942 84 287 43 314
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SOLEIA 18 Energie

Energie
53

e Ot

SOLEIA 2? ] Energie

117 705

121 950
SOLLEIA‘31 Enﬁefgig 1454 269 1 110 950 »2_76f98 - 102 57:1
SOLEIA32 fnergle . 750451 805873 - 73038 ... 41716
SOLE!_/_\ 3_3 _E'nergie 758 281 809237 - 12 624 37480
" SOtEIA38 nérgle 1139779 1127568 . 15523 - 19545
SOLEIA 35 fnefgie 1344 384 1 384‘864 - 70 404 88 ?10
" SOLEIA 36  Energle 479338 3594 573299 2517
_SOITEIA 37 Engrgie 4014 622 2835 383 867 277 - 254 064
" SOLEIA 38 Energie -~ 1573034 51544 190632 112 703
SOLEIA 39 Energie 1987 049 2096603 - 57810 - 154 390
SOLEIA 40 Energie - - - 1377 - 1052
SOLE!A 41 Energie - - - 1166 - 959
SOLEIA 42 Energie - - - 2109 - 1161
SOLEIA 43 Energie 482 021 27 709 21188 2721
SOLEIA 44 Energie - - - 133507 - 16515
SOLEIA 45 Energie - - - 1702 - 4 003
SOLEIA 46 Energie 680 787 - - 90919 - 13 645
SOLEIA 47 Energie - - - 1167 - 963
SOLEIA 48 Energie - - - 1167 - 963
SOLEIA 49 Energie - - - 1844 - 2913
SOLEIA 50 Energie - - - 14508 - 11489
SOLEIA 51 Energie - - - 938 - 1048
SOLEIA 52 Energie - - - 938 - 902
SOLEIA 53 Energie - - - 26 563 - 2 505
SOLEIA 54 Energie - - - 938 - 9202
SOLEIA 55 Energie - - - 1213 - 5291
SOLEIA 56 Energie - - - 938 - 3936
SOLEIA 57 Energie - - - 938 - 902
SOLEIA 58 Energie - - - 938 - 902
SOLEIA 59 Energie - - - 12840 - 1791
SOLEIA 60 Energie - - - 938 - 902
SOLElIA 61 Energie - - - 45345 - 2 956
SOLEIA 62 Energie - - - 35484 - 3074
SOLEIA ARG Energie - - - 34738 - 7002
SOLEIA AV2 Energie - - - 413 -
SOLEIA BAL Energie - - - 1603 - 1288
SOLEIA BAU Energie - - - 6088 - 1288
SOLEIA BAZ Energie - - - 1603 - 1288
SOLEIA BEV Energie - - - 360 -
SOLEIA BST Energie - - - 905 -
SOLEIA 8VI Energie - - - 1039 - 719
SOLEIA CAT Energie - - - 857 -
SOLEIA CME Energie - - - 1560 - 1297
SOLEIA CRO Energie - - - 1574 - 1288
SOLEIA CRU Energie - - - 1838 - 1288
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SOLEIA LAA

" SolbiA e
SOLEIA LFB
© 7" SoifIA 162 .
S_OLE!A LUA Engrqie - - - 777 - 1403
: ”'_" {olEIAMI.D o g Energle. et _— e 7 S
SOLEIA MTR l:t?grgie = - = 1039 - 719
SOLEIA NEU Energie - o ;- 1ass
SOLEIA NOY Energie = - - 793” = 1132
TTUSOEIANW U e - - - . - - sk - 1w
SOLE{A 0SS E{lergie - - - 857 -
‘'SOLEIA PUY Energle - oL 2346 - . 255
SOLEIA RAC Energie - - - 1574 - 1288
SOLEIA RCH Energie - = = 230 -
SOLEIA RET Energie - - - 780 - 1384
SOLEIA RNA Ener#e - - - 1 574‘ - 1288
SOLEIA SAV Energie - - - 857 -
SOLEIA SCA Energie - - - 1577 - 1 306
SOLEIASLS Energie - - - 1574 - 1288
SOLEIA TER Energie = - = 1181 -
SOLEIA TFF Energie - - - 5888 - 1288
SOLEIA THE Energie = - - 1766 - 4162
SOLEIA TRY Energie - - - 1336 - 1436
SOLEIA TSM Energie = = = 6151 - 1288
SOLEIA VEY Energie - - - 1574 - 1288
SOLEIA VIO Energie - - - 7922 - 1288
SOLEIA WAH Energie - - - 1574 - 1288
SOLAIRE WATT Energie 271 762 273499 13518 15081
SPLV ENERGIE Energie - - - 974 - 833
SAINT BLIN SEMILLY ENERGIE Energie = - = 1572 - 1078
SAINT GERMAIN ENERGIE Energie - - - 793 - 1244
SAINT MAURICE ENERGIE Energie = - - 1353 - 1163
SAINT OUEN BRESDON ENERGIE Energie - = = 767 - 1632
SAINT PIERRE ENERGIE Energie = - - 413 -
TEAM JP 01 Moyens Groupe - - 415837 6184
B TEAMJP 02 Moyens Groupe - - = 137 410
TEAM JP 03 Moyens Groupe - - 80271 542
TOURY ENERGIE Energie 4473512 2213226 1620241 - 111 ;;9_
F.S. MUSEE DU TRACTEUR Energie 56 608 60401 19 351 19 719
VAUX ENDIGNY ENERGIE Energie = 4093 - 1075 - 13832
LES VENTS DU SOLESMOIS Energie 5743 744 4634 807 2139897 1559521
VILUERS LOUIS ENERGIE Energie = = = 1882 - 1251
VILLAGES VOVEENS ENERGIE Energie = = = 459 =
VITRY ENERGIE Energie - - - 978 - 827
SOLEIA K6 Energie 303 246 436990 - 402 383 88 784

Ces montants ne comprennent pas les retraitements relatifs aux opérations internes au
groupe. Il s'agit des données issues des comptes sociaux des filiales.
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III. METHODES DE CONSOLIDATION

Toutes les sociétés du Groupe NASS ont fait I'objet d’une consolidation selon la méthode
de I'Intégration globale étant considéré que le contréle était :

o De droit lorsque le Groupe contrdle directement ou indirectement plus
de 50 % du capital ;

o De fait lorsque le Groupe est minoritaire mais qu’il exerce sur la société
un contréle des principaux organes de direction de la société. Etant
également précisé que l'actionnariat externe est exclusivement composé
d’actionnaires dont l'objectif est un placement financier.

En synthése, toutes les SPV ENERGIE RENOUVELABLE sont incluses dans le Groupe
consolidé. A contrario, I'ensemble des SNC GIRARDIN INDUSTRIELLE sont exclues du
périmetre étant considéré qu’il s’agit de sociétés dont |'‘objectif est de porter des projets a
court et moyen terme (5 années).

Sont intégrés dans les comptes de I’'entreprise consolidante les éléments des comptes des
entreprises consolidées, apres retraitements éventuels pour assurer leur homogénéité avec
les principes comptables du groupe.

Les transactions entre les sociétés intégrées ainsi que les résultats internes a I'ensemble
consolidé sont éliminées.
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IV. LISTE DES SOCIETES CONSOLIDEES

Les comptes consolidés de I'exercice cios le 31 décembre 2023 soumis a lI'approbation de
l'assemblée ont été établis conformément aux régles légales de présentation et
d'évaluation. Les sociétés incluses dans la consolidation sont :

Dénomination = . Activité  ~ N°SIREN ' - ‘Sidge Social
2 B YVATT Ener_g_ie_ 5!.8 213 095 SA/NT CO!VTE.ST -{142_80)
AUBIGNE ENERGIE Energie 893716001 SAINT CONTEST - (14280)
TEAM JP 94 Moyens Grpupe 898 60§ 405 SAINT CON?’;ES_T- (;4280)
* AVAILLEENERGIE - - * Energie .83 939.996 _ SAINT CONTEST - (14280)
BEAUCE ENERGI E Energie 484981774 SAINT CONTEST- (14280}
BELECTRICPV 9 Energie 534060512 SAINT CONTEST - (14280)
BEON ENERGIE Energie 881 641 641 SAINT CONTEST - (14280)
BOISSY ENERGIE 1 Energie 484982442 SAINT CONTEST - (14280)
BOISSY ENERGIE 2 Energie 484982 392 SAINT CONTEST - (14280)
BOISSY ENERGIE 3 Energie 897607875 SAINT CONTEST - (14280)
BOUBA WATT Energie 528 202 062 SAINT CONTEST - (14280}
SPV DE BRAIZE Energie 809152721 SAINT CONTEST - (14280)
BREUILLOCHET ENERGIE Energie 897 530 721 SAINT CONTEST - (14280)
BRUXLENPONT Energie 528597081 SAINT CONTEST - (14280)
CAMP DEL PRAT Energie 528 597 404 SAINT CONTEST - (14280)
CHANTRAINES ENERGIE Energie 848 362 406 SAINT CONTEST - (14280)
PARCEOLIEN CH. DE LA LIGUE Energie 490912 292 SAINT CONTEST - (14280)
CLION ENERGIE Energie 897533089 SAINT CONTEST - (14280)
COMBRAY ENERG!E Energie 823948 278 SAINT CONTEST - (14280)
CONTROIS ENERGIE Energie 954053518 SAINT CONTEST - (14280)
COSQUER PRODUCTION Energie 790234 751 SAINT CONTEST - (14280)
COULOURS ENERGIE 2 Energie 848 378 360 SAINT CONTEST - (14280)
PARC EOLIEN DE COULOURS Energie 795082 064 SAINT CONTEST - (14280)
CENTRALE SOLAIRE N° 18 Energie 512865833 SAINT CONTEST - (14280)
DIALAN ENERGIE Energie 954 060 034 SAINT CONTEST - (14280)

DRAKKAR  Immobilier groupe 802011973 SAINT CONTEST - {14280)
DUHESME Immobilier groupe 849 536 024 SAINT CONTEST - (14280)

ENFONVELLE ENERGIE Energie 922 542 998 SAINT CONTEST - (14280)
EPUISAY ENERGIE Energie 823560 511 SAINT CONTEST - (14280)
BELECTRIC PVE Energie 534 060 082 SAINT CONTEST - (14280)
PARCEOLIEN DE FAMILLY Energie 517 402 582 SAINT CONTEST - (14280)
FONCIERE BETYLE Immobilier groupe 902 376 144 SAINT CONTEST - (14280)
FROZES ENERGIE Energie 881629 927 SAINT CONTEST - (14280)

F.S. DE LA LAITIERE Energie 523 205 524 SAINT CONTEST - (14280)

SCI GRANDSUD Immobilier groupe 892419 557 SAINT CONTEST - (14280)
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JPEE BEAUCE 2
m’ﬁ%’iﬁ‘% Rerle "
JPEE BEAUCE 4 Eng_{g/e
Er)g(gie 824 124 531 SAINTCONTEST (14280)
Eneigie 814 134572 SAINT ¢
Energle 824‘ 124 838_ SAINTCONTEST (14280)
Energle 824 124395~ SANT CO¥

JPEE BEAUCE 10 Energie 824 124 101 SAINT CONTEST (14280)

JPEEBEAUCEIL . Energle 824124127 SAINT CONTEST - (14280)

JPEE BEAUCE 12 Energie 824124192 SAINT CONTEST - (14280)

IPEE ECO EPARGNANTS Moyens ENR 833062 425 SAINT CONTEST - (14280)

JP ENERGIE ENVIRONVNEMENT Moyens ENR 410 943 948 SAINTFONTEST- (14280)
JPFRANCERESIDENGES ~ Prom.immo 813 179314 SAINT CONTEST - (14280)

JP HOLDING Girardin 438 573 289 SAINT CONTEST - (14280)

P IMMO Moyens Groupe 439 386152 SAINT CONTEST - (14280)

JP OCEAN Girardin 429490 923 SAINT CONTEST - (14280)

JUILLE ENERGIE Energie 848 391090 SAINT CONTEST - (14280)

LES EOLIENNES CITOYENNES 13 Energie 921959 607 SAINT CONTEST - (14280)
LES EOLIENNES CITOYENNES 14 Energie 921959524 SAINT CONTEST - (14280)
LES EOLIENNES CITOYENNES 15 Energie 853 125 227 SAINT CONTEST - (14280)
LES EOLIENNES CITOYENNES 16 Energie 853 125276 SAINT CONTEST - (14280)
LES EOLIENNES CITOYENNES 17 Energie 922 118 443 SAINT CONTEST - (14280)
LES EOLIENNES CITOYENNES 18 Energie 922 118 138 SAINT CONTEST - (14280)
LES EOLIENNES CITOYENNES 19 Energie 922 118 047 SAINT CONTEST - (14280)
LES EOLIENNES CITOYENNES 20 Energie 922 117999 SAINT CONTEST - (14280)
LES EOLIENNES CITOYENNES 21 Energie 922 117 908 SAINT CONTEST - (14280)
LES EOLIENNES CITOYENNES 22 Energie 922 117833 SAINT CONTEST - (14280)
LES EOLIENNES CITOYENNES 23 Energie 922 117 783 SA/NT CONTEST - (14280)
LES EOLIENNES CITOYENNES 24 Energie 922 117 676 SAINT CONTEST - (14280)
LES EOLIENNES CITOYENNES 25 Energie 922 117 536 SAINT CONTEST - (14280)
LES EOLIENNES CITOYENNES 26 Energie 922 117452 SAINT CONTEST - (14250)
LES EOLIENNES CITOYENNES 27 Energie 922 117 395 SAINT CONTEST - (14280)
LES EOLIENNES CITOYENNES 28 Energie 922 117 338 SAINT CONTEST - (14280)
LES EOLIENNES CITOYENNES 30 Energie 922 117 270 SAINT CONTEST - (14280)
LES EOLIENNES CITOYENNES 32 Energie 922 117213 SAINT CONTEST - (14250)
LES EOLIENNES CITOYENNES 33 Energie 922 117 098 SAINT CONTEST - (14280)
LES EOLIENNES CITOYENNES 35 Energie 922 117031 SAINT CONTEST - (14280)
LEONARD  immobilier groupe 854 081 122 SAINT CONTEST - {14280)

LURY ENERGIE Energie 881632327 SAINT CONTEST - (14280)

MARESQUEL ENERGIE Energie 848 370 672 SAINT CONTEST - (14280)

MARON ENERGIE Energie 897588 224 SAINT CONTEST - (14280)

MARTAIZE Energie 848 370 763 SAINT CONTEST - (14280)

MENETREOLE ENERGIE Energie 823944459 SAINT CONTEST - (14280)

MILLAC ENERGIE Energie 813 252 608 SA/NT CONTEST - (14280}

EOLIENNES DE LA HAIE DU MOULIN Energie 847 637 337 SAINT CONTEST - (14280)
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NRGIS Ene!gle A903 150 415 SAINT CON TEST (14280)
- ‘OMBRIERE LE GRAVENAS U 442 st Y Hiah0).
QMBBI E,RE L‘E BO§_C 512 258 641 SAINT CONTEST (14280)
OUCQUES LA NOUVELLE ENERGIE - 897530184 = (14280)
PARIGN% ENERGI E : g 82} 951 f5>3‘8 ‘SAINT CONTEST (14280)
' PATSOL ... . .. Enérgie. 881428064 ,SUNT CONTEST: {14280}

PELEIA 01 Energie 479 455 362 SAINT CONTE§T - (14280)
PELEIAO2 Energle 479917924 SAINT CONTEST - (14280)

3 i PELEIA 03 Energie 483 277 729 SAINT CO!YTE§T - (14280)
Y beRiAe T Enérgie ‘483 277 851" SAINT CONTEST +(14280)
PELEIA OS5 Energie 485 176 044 SAINT CONTEST - (14280)

PELEIA 06 Energie 485 176 036 SAINT CONTEST - (14280)

PELEIA 07 Energie 485 176 010 SAINT CONTEST - (14280)

PELEIA 08 Energle 485 175996 SAINT CONTEST - (14250)

PELEIA 09 Energie 487 474 025 SAINT CONTEST - (14280)

PELEIA 10 Energie 487478066 SAINT CONTEST - (14280)

PELEIA 11 Energie 499 102 614 SAINT CONTEST - (14280)

PELEIA 12 Energie 500002 456 SAINT CONTEST - (14250)

PELEIA 13 Energie 500 002 472 SAINT CONTEST - (14280)

PELEIA 14 Energie 500024377 SAINT CONTEST - (14250)

PELEIA 15 Energie 500 024 393 SAINT CONTEST - (14280)

PELEIA 16 Energie 500024 401 SAINT CONTEST - (14250)

PELEIA 17 Energie 500 024 419 SAINT CONTEST - (14280)

PELEIA 25 Energie 508 386 158 SAINT CONTEST - (14280)

PELEIA 32 Energie 812 699 106 SAINT CONTEST - (14280)

BRINAY ENERGIE Energie 817958911 SAINT CONTEST - (14250)
PELEIA 34 Energie 817 958 952 SAINT CONTEST - (14280)

PELEIA 35 Energie 823 493 648 SAINT CONTEST - (14280)

PELEIA 36 Energie 823 493 705 SAINT CONTEST - (14280)

LA PIERRE ENERGIE Energie 823939491 SAINT CONTEST - (14280)
PLANCY ENERGIE Energie 954 048 799 SAINT CONTEST - (14280)
RESIDENCE POITOU Prom. Immo 814231973 SAINT CONTEST - (14280)
PRUNAY ENERGIE Energie 823 971908 SAINT CONTEST - (14280)
SPV DE LA RAFETTE Energie 528 888 963 SAINT CONTEST - (14280)
SASSIERGES ENERGIE Energie 848 563 326 SAINT CONTEST - (14280)
ABBAYE ROYALE DE YERRES Moyens Groupe 438 187 759 SAINT CONTEST - (14280)
SENILL Energie 841 885916 SAINT CONTEST - (14280)

SOLEIA 01 Energie S09 469 078 SAINT CONTEST - (14280}

SOLEIA 02 Energie 509 486 536 SAINT CONTEST - (14280}

SOLEIA 03 Energie 511108 847 SAINT CONTEST - (14250)

SOLE1A 04 Energie 511109 910 SAINT CONTEST - (14280)

SOLEIA QS Energie 511 109 951 SAINT CONTEST - (14280}

SOLEIA 08 Energie 527 963 896 SAINT CONTEST - (14280)

SOLEIA 09 Energie 527 963 862 SAINT CONTEST - (14280}

SOLEIA 10 Energie 518 736 012 SAINT CONTEST - (14280}

SOLESA 12 Energie 518 787 627 SAINT CONTEST - (14280)

SOLEIA 14 Energie 518 787 650 SAINT CONTEST - (14280}
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SOLEIA 18

SAINT CON TEST - ( 14280)
INT Est> (14280)

SAINT CONTEST - (14280)

SAINT CONTEST - (14250)
SAINT CONTEST - (14280)
Skt contésr (420

SOLEIA 33 Energie
-SOLEIA 34 . Energle :

soLela 35 Everge  SAINT CONTEST - (14280)
SOIEIA36 Energie SAINT CONTEST - (14280)
SOLEIA 37 Energ('e 822 68»8 594 SAINT CONTEST - (14?80)
SOLEIA 38 Energle 8232 688 628 - SAINT CONTEST - (14280)
SO%ElA 39 Energie 822 688 5?5 SA/NT CONTEST - (;4280)
SOLEIA 40 Energie 822688 719 SAINT CONTEST - (14280)
SOLEIA 41 Energie 840 957 583 SAINT CONTEST - (14280)
SOLEIA42 Energie 840957575 SAINT CONTEST - (14280)
SOLEIA 43 Energie 840957 534 SAINT CONTEST - (14280)
SOLEIA 44 Energie 840957518 SAINT CONTEST - (14280)
SOLEIA 45 Energie 840 957 468 SAINT CONTEST - (14280)
SOLEIA 46 Energie 840960991 SAINT CONTEST - (14280)
SOLEIA 47 Energie 840961 023 SAINT CONTEST - (14280)
SOLEIA 48 Energie 840961072 SAINT CONTEST - (14280)
SOLEIA 49 Energie 840 961 155 SAINT CONTEST - (14280)
SOLEIA S0 Energie 840961262 SAINT CONTEST - (14280)
SOLEIA S5 Energie 851 153 932 SAINT CONTEST - (14280)
SOLEIA 52 Energie 851153940 SAINT CONTEST - (14280)
SOLEIA 53 Energie 851 153 973 SAINT CONTEST - (14280)
SOLEIA 54 Energie 851155 341 SAINT CONTEST - (14280)
SOLEIA S5 Energie 851 155 325 SAINT CONTEST - (14280)
SOLEIA 56 Energie 851186437 SAINT CONTEST - (14280)
SOLEIAS7 Energie 851 186 544 SAINT CONTEST - (14280)
SOLEIA 58 Energie 851186 668 SAINT CONTEST - (14280)
SOLEIA 59 Energie 851 186 726 SAINT CONTEST - (14280)
SOLEIA 60 Energie 851186809 SAINT CONTEST - (14280)
SOLEIA 61 Energie 902 826 635 SAINT CONTEST - (14280)
SOLEIA 62 Energie 902 826 692 SAINT CONTEST - (14280)
SOLEIA ARG Energie 888 005 022 SAINT CONTEST - (14280)
SOLEIA AV2 Energie 978 330033 SAINT CONTEST - (14280)
SOLEIA BAL Energie 888 005 006 SAINT CONTEST - (14280)
SOLEIA BAU Energie 888004991 SAINT CONTEST - (14280)
SOLEIA BAZ Energie 888 004 983 SAINT CONTEST - (14280)
SOLEIA BEU Energie 981007537 SAINT CONTEST - (14280)
SOLEIA BST Energie 951 328 376 SAINT CONTEST - (14280)
SOLEIA BVI Energie 918795212 SAINT CONTEST - (14280)
SOLEIA CAT Energie 951 326 909 SAINT CONTEST - (14280)
SOLEIA CME Energie 892219825 SAINT CONTEST - (14280)
SOLEIA CRO Energie 888 004 975 SAINT CONTEST - (14280)
SOLEIA CRU Energie 888 004 967 SAINT CONTEST - (14280)
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SOLEIA LAA

SOLEIA LFB ~ Energie 888 004 934

SOLEIA LL}A qu(gie 908 672 298 SAINT CONTEST (14280)
CSOLEIAMILD™ 1 Enerjle 981720626 SAINT CONTEST - (14280)

SOLEIA MTR Energie 918 795 220 SAINT CONTE_ST (14280)

SOLEIA NEU Energie . 915 099 683 :wm aaNTEsr : (14280)

SOLEIA NOY Energie 902229590 SAINT CONTEST - (14280)

SOLEIA NV Energie 892219759 SAINT CONTEST - (14280)

SOLEIA 0SS Energie 951030485 SAINT COTV_TEST - (14280)

SOLEIA PUY Energie 903911436 SAINT CONTEST - (14280)

SOLEIA RAC Energie 888 004 918 SAINT CONTEST - (14280)

SOLEIA RCH Energie 981721 673 . SAINT CONTEST - (14280)

SOLEIA RET Energie 911 117 398 SAINT CONTEST - (14280)

SOLEIA RNA Energie 888004892 SAINT CONTEST - (14280)

SOLEIA SAV Energie 951022 490 SAINT CONTEST - (14280)

SOLEIA SCA Energie 838004 884 SAINT CONTEST - (14280)

SOLEIA SLS Energie 888 004 868 SAINT CONTEST - (14280)

SOLEIA TER Energie 948 876 990 SAINT CONTEST - (14280)

SOLEIA TFF Energie 888 004 850 SAINT CONTEST - (14280)

SOLEIA THE Energie 888004 843 SAINT CONTEST - (14280)

SOLEIA TRY Energie 909 745 663 SAINT CONTEST - (14280)

SOLEIA TSM Energie 888004835 SAINT CONTEST - (14280)

SOLEIA VEY Energie 888 004 827 SAINT CONTEST - (14280)

SOLEIA VIO Energie 888004819 SAINT CONTEST - (14280)

SOLEIA WAH Energie 888 004 801 SAINT CONTEST - (14280)

SOLAIRE WATT Energie 528598568 SAINT CONTEST - (14280)

SPLV ENERGIE Energie 848 361721 SAINT CONTEST - (14280)

SAINT BLIN SEMILLY ENERGIE Energie 893722512 SAINT CONTEST - (14280)
SAINT GERMAIN ENERGIE Energie 897 530903 SAINT CONTEST - (14280)
SAINT MAURICE ENERGIE Energie 897 592861 SAINT CONTEST - (14280)
SAINT OUEN BRESDON ENERGIE Eng(g_ie 897 531 539 _ SA/NT CONTEST (14280)
SAINT PIERRE ENERGIE Energie 978 332 716A SAINT CDNTEST (142&7)
TEAM JP 01 Movyens Groupe 892827 767 SAINT CONTEST - (14280)

TEAM JP 02 Moyens Groupe 893700773 SAINT CONTEST - (14280)

TEAM JP 03 Moyens Groupe 893 700930 SAINT CONTEST - (14280)

TOURY ENERGIE Energie 823544879 SAINT CONTEST - (14280)

F.S. MUSEE DU TRACTEUR Energie 523 205664 SAINT CONTEST - (14280)
VAUX ENDIGNY ENERGIE Energie 897 589 768 SAINT CONTEST - (14280)
LES VENTS DU SOLESMOIS Energie 523 476547 SAINT CONTEST - (14280)
VILLIERS LOUIS ENERGIE Energie 811847201 SAINT CONTEST - (14280}
VILLAGES VOVEENS ENERGIE Energie 954 062 345 SAINT CONTEST - (14280)
VITRY ENERGIE Energie 848 370144 SAINT CONTEST - (14280)

SOLEIA K6 Energie 523763894 SAINT CONTEST - (14280)
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V. RESULTATS ECONOMIQUES ET FINANCIERS (en millier d’euros)

Ainsi les comptes consolidés font apparaitre | 31/12/2023 31/12/2022 | Variation
un chiffre d'affaires net hors taxe de 84710 65901 18 809
le résultat d'exploitation 29 257 25364 3892
le résultat financier -4784 -7 502 2718
Le résultat courant avant impot 24472 17 862 6611
le résultat exceptionnel 204 678 866 203812
le montant de I'impot sur les sociétés -7935 -5432 -2503
le résultat net de I'ensemble consolidé 221216 13296 207 920
* Intéréts minoritaires 6 502 2077 4425
* Part du groupe 214713 11219 203 495
Capitaux propres consolidés 426 898 128 890 298 008

VI. ANALYSE DE L'ENDETTEMENT DU GROUPE

Libellé 2023 <1an lan<<s ans AU:delade

5 ans

Emprunts obligataires - part < 1an 1370 0 68 1301

Emprunts auprés établiss. de crédit - part < 1an 405 606 34 269 23654 247683

Dépdts et cautionnements recus Mo 4o

Autres emprunts et dettes assimilées - part < 1an 922 92

Intéréts courus sur emprunts 64 64

Dettes rattachées a des participations 1738 475 986 217

Concours bancaires {trésorerie passive) 2 2

Concours bancaires (dettes) 50 49

Dettes financiéeres 410 442 36 471 124 708 249 262

VII. RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT

Eu égard aux dispositions de |'article L.232-1 du Code de Commerce, nous vous informons
que le groupe n’a entrepris, au cours de I'exercice écoulé, aucune activité significative en
matiére de recherche et développement.
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VIII. PRISES DE PARTICIPATION

Conformément aux dispositions de l'article L.233-6 du Code de Commerce, les
prises de participation intervenues au cours de l‘exercice sont les suivantes :
4 e 4 D R e’; < D ERAT e ;ﬁ-; ""“5‘!;',

1

2BWATT  6590%  100,00%

LS BRI P N IR LGS A SR I o
- .. AUBIGNE ENERGIE . 64,18% - 97,24% ..~33,06%

34,10%

EE TR

_T?AM P04 99,66% 100,09% ~0,§4%
AVAILLE ENERGIE  64,24% . 97,27%  -33,03%
BEAUCE ENERGIE  6590% 50,03%  15,87%
'BELECTRICPVO  6590% 51,00% 14,90%
BEON ENERGIE 64,24%  97,27% -33,Q3%
~iaus - BOISSY ENERGIES  65,90% . 50,20% . .15,70%.
BOISSY ENERGIE 2 65,90% SO,ZQ% 15,70%
BOISSY ENERGIE3 ~ 64,18% . 97,24%: -33,06%
BOUBA WATT 65,90% 100,00% -34,10%
SPVDEBRAIZE  6590% 50,10%  15,80%
BREUI LLO(_ZH ET ENERGIE 64,18% 97,24% —33,06%
BRUXLENPONT  65,90% 50,00%  1590%
CAMP DEL PRAT 53,42% 62,96% -9,54%
CHANTRAINES ENERGIE  64,35% 97,40%  -33,06%
PARC EOLIEN CH. DE LA LIGUE 44,67% 58,69% -14,02%
CLION ENERGIE  64,18% 97,24%  -33,06%
COMBRAY ENERGIE 64,24%  97,27%  -33,03%
COSQUER PRODUCTION  65,90% 100,00% -34,10%
COULOURS ENERGIE 2 65,90% 97,40% -31,50%
PARC EOLIEN DE COULOURS  65,90%  51,00%  14,90%
CENTRALE SOLAIRE N° 18 65,90% 100,00% -34,10%
DUHESME  99,99% 10,00%  89,99%
ENFONVELLE ENERGIE 65,90% 100,00% -34,10%
EPUISAY ENERGIE  64,35% 97,40%  -33,06%
BELECTRIC PV6 65,90% 51,00% 14,90%
PARCEOLIEN DE FAMILLY ~ 2844%  39,91% -11,48%
FROZES ENERGIE  64,24% 97,27%  -33,03%
FS.DELALAITIERE  6590% 100,00% -34,10%
SCI GRANDSUD 99,99% 10,00% 89,99%
T SPV DEGUIBNE-HALY ——65,90%—~~51;008——14,80%...
HB WATT 65,90% 100,00% -34,10%
JPEEBEAUCE1  49,43% 50,00%  -0,57%
JPEE BEAUCE 2 65,90% 75,00% -9,10%
JPEEBEAUCE3  6590% 75,00%  -9,10%
JPEE BEAUCE 4 65,90%  75,00% -9,10%
JPEEBEAUCES  6590% 75,00%  -9,10%
JPEE BEAUCE 6 65,90% 75,00% -9,10%
JPEEBEAUCE7  6590% 7500%  -9,10%
JPEE BEAUCE 8 65,90%  75,00% -9,10%
JPEEBEAUCE9  6590% 7500%  -9,10%
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LES EOLIENNES CITOYENNES 13 32,95% 50,00% -17,05%

LES EOLIENNES CITOYENNES 15 32,95% SQ,QQ% -17 05%
LES EOLIENNES CITOYENNES 16 -~ 3295% - 50,00% - -17,05%
LES EOLIENNES ClTOYENNES 17 32,95% 50,00% —17{05%
LES Eousunss a‘rovmnes 18 32,95% 50,00% -17,05%
LES EOLIENNES CITOYENNES 19 32,95%  50,00%  -17,05%
LES EOLIENNES CITOYENNES 20 3295%  S0,00%  -17,05%

LES EOLIENNES CITOYENNES 21 32,95% 50,00% -17,05%
LES EOLIENNES CITOYENNES 22 32,95% - 50,00% -17,05%
LES EOLIENNES CITOYENNES 23 32,95% 50,00% -17,05%
LES EOLIENNES CITOYENNES 24 32,95% 5000% -17,05%
LES EOLIENNES CITOYENNES 25 32,95% 50,00% -17,05%
LES EOLIENNES CTOYENNES 26 32,95% 50,00% -17,05%
LES EOLIENNES CITOYENNES 27 32,95% 50,00% -17,05%
LES EOLIENNES CITOYENNES 28 32,95% 50,00% -17,05%
LES EOLIENNES CITOYENNES 30 32,95% 50,00% -17,05%
LES EOLIENNES CITOYENNES 32 32,95% 50,00% -17,05%
LES EOLIENNES CITOYENNES 33 32,95% 50,00% -17,05%
LES EOLIENNES CITOYENNES 35 32,95% 50,00% -17,05%
LEONARD 99,99%  10,00%  89,99%

LURY ENERGIE 64,35% 97,40% -33,06%

MARESQUEL ENERGIE 64,35% 97,40% -33,06%

MARON ENERGIE 64,18% 97,24% -33,06%

MARTAIZE 64,24% 97,27% -33,03%

MENETREOLE ENERGIE 65,90% 100,00% -34,10%

MILLAC ENERGIE 65,90% 51,00%  14,90%

EOLIENNES DE LA HAIE DU MOULIN 32,95% 50,00% -17,05%
NEW SOLAR 6590% 100,00% -34,10%

NRGIS 65,90% 100,00% -34,10%

OMBRIERE LE GRAVENAS 61,81% 50,75%  11,06%
OMBRIERE LE BOSC 6590% 50,00% 15,90%

OUCQUES LA NOUVELLE ENERGIE 64,18% 97,24%  -33,06%
PARIGNE ENERGIE 65,90% 100,00% -34,10%

PATSOL 33,61% 51,00% -17,39%

PELEIA 01 6581% 51,94% 13,87%

PELEIA 02 6568% 52,31% 13,37%

PELEIA 03 62,70% 50,03% 12,67%

PELEIA 04 65,90% 50,03% 15,87%

PELEIA 05 3749% 43,60% -6,11%

PELEIA 06 4584% 62,81% -16,98%

PELEIA 07 47,19% 6237% -15,17%

PELE{A 08 46,89%  66,34% -19,45%

PELEIA 09 46,62% 61,58% -14,95%

PELEIA 10 40,99% 49,96%  -8,97%
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. 3449%

. FPELEIATS 3,357 % 16,22
PELEATY  2960% 42,93%
PELEIA2S = 37,16% 52,30%  -1524%
PEL§|A32 65,90% ) YSI,OO% lQ,QQ%

" BRINAY ENERGIE " 65,90% ~ 52,38% * 1352%
PELEIA34  64,35% 97,40%  -33,06%
PELEIASS  5470% 83,00% -28,30%
PELEIA36  6590% 100,00%

LAPIERREENERGIE  64.24%  97,27%

PRUNAY ENERGIE 64,24% 97,27%

SPVDELARAFETTE  6590%  60,00%

SASSIERGES ENERG! E 64,35% 97,40% -33,06%

SENILL  6435% = 9740% -33,06%
SOLEIA 01 46,41%  65,74% -19,33%
SOLEIAG2  831% 1201% -3,71%
SOLEIA 03 65,90% 100,00% -34,10%
SOLEIAG4  5157% 78,25% -26,68%
SOLEIA OS5 11,32%  10,63% 0,68%
SOLEIAG8  61,91% 8571% -23,79%
SOLEIA 09 6590%  50,01% 15,89%
SOLEIA10  6590% 100,00% -34,10%
SOLEIA 12 49,97%  55,73% -5,76%
SOLEIA14  5648% 6937% -12,89%
SOLEIA 18 7,45% 11,31% -3,85%
SOLEIA 20 0,45% 0,68% -0,23%
SOLEIA 21 60,19% 91,33% -31,14%
SOLEIA22  6590% 50,05%  15,85%
SOLEIA 23 26,59% 40,35% -13,76%
SOLEIA30  6590% 100,00% -34,10%
SOLEIA 31 65,90%  50,99% 14,91%
SOLEIA 32 65,90% 50,10% 15,80%
SOLEtA 33 65,90% 50,10%  15,80%
SOLEIAM. _ 6590% _5010%  1580%
SOLEIA 35 65,90% 50,10% 15,80%
SOLEIA36  6590% 5099%  14,91%
SOLEIA 37 65,90% 50,99% 14,91%
SOLEIA 38 65,90% 5099% 14,91%
SOLEIA 39 65,90% 50,10% 15,80%
SOLEIA40  6590% 100,00% -34,10%
SOLEIA 41 64,24%  97,27%  -33,03%
SOLEIA 42 64,35% 97,40% -33,06%
SOLEIA 43 65,90%  50,30% 15,60%
SOLEIA 44 65,90% 97,40% -31,50%
SOLEIA 45 64,35% 97,40% -33,06%
SOLEIA 46 65,90% 97,40% -31,50%
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SOLEIA S50
1Ay

SOLEIA 52

G

-33,03%

SOLEIASA  64,24% 97,279
SOLEIA'SS . 64,35% . 97,40%- -33,06%
SOLEIASE  64,35% ~ -33,06%

SOLEIAST  64.24% ~ 97,27% ~-33,03%
SOLEIAS8  64,24% 9727%  -33,03%

" SOLEIASS  6424%° 97,27% -33,03%
SQLE|A 60 64,24% 97{?7% f33'0?,’%
‘SOLEIAGL  6590% - 97,24% -31,34%
SOLEIA 62 64,18% 97,24% -33,06%
SOLEIAARG  64,35% 97,40% -33,06%
SOLEIABAL  6590% 100,00% -34,10%
SOLEIABAU  6590% 100,00% -34,10%
SOLEIA BAZ 64,24% 97,27% -33,03%
SOLEIABVI  6590% 100,00% -34,10%
SOLEIA CME 65,90% 100,00% -34,10%
SOLEIACRO  6424% 97,27% -33,03%
SOLEIA CRU 65,90% 97,27% -31,37%
SOLEIAHEl  6418% 97,24%  -33,06%
SOLEIAHEU  6418% 97,24%  -33,06%
SOLEIALAA  6424% 97,27% -33,03%
SOLEIA LEC 65,90% 100,00% -34,10%
SOLEIALFB  6424% 97,27% -33,03%
SOLEIA LG2 64,24% 97,27% -33,03%
SOLEIALUA  6418% 97,24% -33,06%
SOLEIA MTR 65,90% 100,00% -34,10%
SOLEIANEU  6590% 100,00% -34,10%
SOLEIA NOY 64,18% 97,24%  -33,06%
SOLEIANYV  6590% 100,00% -34,10%
SOLEIA PUY 64,18% 97,24% -33,06%
SOLEIARAC  6424% 97,27% -33,03%
SOLEIA RET 64,18% 97,24%  -33,06%
SOLEIARNA  6424% 97,27%  -33,03%
SOLEIA SCA 64,24% 97,27%  -33,03%
SOLEIASLS  6424% 9727%  -33,03%
SOLEIATFF 64,24% 97,27% -33,03%
SOLEIATHE  64,24% 97,27% -33,03%
SOLEIA TRY 64,18% 97,24%  -33,06%
SOLEIATSM  6424% 97,27%  -33,03%
SOLEIA VEY 64,24% 97,27%  -33,03%
SOLEIAVIO  6424% 9727% -33,03%
SOLEIA WAH 64,24% 97,27%  -33,03%
SOLAIREWATT  65,90% 100,00% -34,10%
SPLV ENERGIE 64,35% 97,40% -33,06%
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| 64,18% 97,24%  -33,06%

Bl t40 HELe Bt nvLRR O T =
64,18% 97,24%  -33,06%
ENERGIE ~ 64,18% 1 97,055, 39.00%

TEAMIPOL  1405% 1340%

 TEAVIPOI g4 B00%  049%
TOURY ENERGIE  65,90% -~ 52,38% = 13,52%
F.S.MUSEE DU TRACTEUR  49,97%  5573%  -5,76%
VAUXENDIGNY ENERGIE ~ 64,24% . 97,37% ~ -43/03%
LES VENTS DU gOLESMOlS 65,90% 51,0Q% 14,90%
VILLIERS LOUIS ENERGIE  65,90% - 100,00% -34,20%
VITRY ENERGIE 64,35% 9_7!40% -33,06%

SOLEIA K6 21,42%  32,51% -11,08%

IX. EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS DEPUIS LE 1%f JANVIER 2024

Néant

X. EVOLUTION PREVISIBLE ET PERSPECTIVES DE L'ENSEMBLE DES
SOCIETES DU GROUPE POUR 2024

Le groupe espére maintenir son niveau d’activité et de résultat et poursuivre son
développement.

kK Kk Xk

Compte tenu des informations qui précédent, le rapport de Messieurs les commissaires aux
comptes sur les comptes consolidés peut étre entendu.

Les comptes consolidés peuvent étre approuvés.

Fait a8 Saint-Contest

Le 13/09/2024
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