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Etat riméen euros
Réglement ANC 2022-06

Bilan Actif

31/12/2025

31/12/2024

Brut

Amort. et Dépréc.

Net

Net

Capital souscrit non appelé (1)

ACTIFIMMOBILISE

Frais d'établissement (m

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais de développement
Concessions, brevets, licences, marques,
procédés, solutions informetiques, droits
et valeurs similaires
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelles
Imm. inc. en cours, avances et acomptes

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions
Installations tech.,mat. et outillage indus.
Autres immobilisations corporelles
Imm. corp. en cours, avances et acomptes

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (1)
Participations
Créances rattachées a des participations
Titres imm. de I’ activité de portefeuille
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres

21 996
2712178

21413

583
2712178

22 387
5055311

Total del'actif immobilisé

(nn)

2734175

21413

2712761

5077 699

ACTIF CIRCULANT

STOCKS ET EN-COURS
Matiéres premiéres et autres
approvisionnements

En-cours de production
Produits finis
Marchandises
Avances et acomptes versés sur commandes

CREANCES (2)
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances
Charges constatées d'avance
Capital souscrit appelé, non versé
VALEURS MOBILIERES DEPLACEMENT
Actions propres
Autres titres
Instruments financ. aterme et jetons détenus
Disponibilités

416 665

15122

416 665

15122

75482

8778

Total del'actif circulant  (I1V)

431788

431788

84 260

COMPTESDE
EGULARISATION

Frais d'émission des emprunts (V)
Primes de remboursement des emprunts (V1)

Ecarts de conversion et différences d'évauation
Actif (i)

TOTAL GENERAL DEL'ACTIF (1 aVvil)

3 165 962

21413

3144549

5161 959

(1) dont immobilisations financieres a moins d'un an

(2) dont créances a moins d'un an

416 665

75482
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Bilan Passf

Etat epriméen euros
Réglement ANC 2022-06

31/12/2025

31/12/2024

Capitaux Propres

Capital (dont versé 20100)
Primes d' émission, de fusion, d' apport ...
Ecarts de réévaluation
Ecarts d'équivalence
RESERVES
Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves

Report anouveau

Résultat de |" exer cice (bénéfice ou perte)

Subventions d'investissement
Provisions réglementées

20100

2010

223382

(45 374)

20100

2010

116 872

106 510

Total des capitaux propres

200118

245 492

Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

Autresfonds
propres

Total desautresfonds propres

Provisions pour risques
Provisions pour charges

Provisons

Total desprovisions

DETTES

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financieres divers (2)

Instruments financiers aterme

Avances et acomptes recus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

1767
2799234

143 430

2431
4889 708

331

23996

Produits constatés d'avance

Total desdettes (1)

2944 431

4916 467

Ecarts de conversion et différences d'évaluation - Passif

TOTAL PASSF

3144549

5161 959

D
2

Dont amoins d'un an (hors avances et acomptes regus sur commandes en cours)
Dont emprunts participatifs

144 618

4916 467
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C O m pt e d e R esu I t at 31/12/2025 31/12/2024
Reglement ANC 2022-06
12 mois % CA. 12 mois |%CA.
Ventes de marchandises
& |__Production vendue
[V =t
= ';: Montant net du chiffre d'affaires
2= . .
55| Production stockée
&g | Production immobilisée
% | Subventions
O | Reprises sur amortissements, dépréciations et provisions
Produits des cessions d’immobilisations incorporelles et corporelles
Autres produits 10 1
Total des produits d'exploitation 10 1
& Achats de marchandises
E Variation de stocks
= Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
9 Variation de stocks
% Autres achats et charges externes 2929 6 869
a Impbts, taxes et versements assimilés
éf Salaires
Q Cotisations sociales
§ Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions
o Valeurs comptables des immobilisations incorp. et corp. cédées
Autres charges 501
Total descharges d'exploitation 3430 6 869
RESULTAT D'EXPLOITATION (3420) (6 869)
\g E Bénéfice attribué ou perte transférée
§ g| Pertesupportéeou bénéfice transféré
De participation 114 060 164 450
@ % D'autres valeurs mobiliéres et créances d'actif immobilisé
g G| Autresintéréts et produits assimilés 4269 4739
e Z| Reprises sur dépréciations et provisions
a E Différences positives de change
Produits des cessions d’immobilisations financiéres 410
Produits nets sur cessions de v.m.p. et d’'instruments de trésorerie
Total desproduitsfinanciers 118 740 169 188
Q A| Dotations auxamortissements, aux dépréciations et aux provisions 21413
o ﬁ Intéréts et charges assimilées 138871 21088
; Q| Differences négatives de change
O < | Valeurs comptables des immobilisations financieres cédées 410
L | Charges nettes sur cessions dev.mp. et d’instruments de trésorerie
Total deschargesfinanciéeres 160 694 21088
RESULTAT FINANCIER (41 954) 148 101
RESULTAT COURANT avant impdts (45 374) 141 232
Produits exceptionnel s
Charges exceptionnelles
RESULTAT EXCEPTIONNEL
Participation des salariés auxrésultats
Impbts sur les bénéfices 34722
Total desproduits 118 750 169 189
Total descharges 164 124 62 679
RESULTAT DEL'EXERCICE (45 374) 106 510
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Regleset M é&hodes Comptables

Etat expriméen euros

Les comptes annuels de I'exercice ont été élaborés et présentés conformément aux regles
générales applicables en lamatiere et dans le respect du principe de prudence.

Le bilan de I'exercice présente un total de 3 144 549 euros.

Le compte de résultat, présenté sous forme de liste, affiche un total produits de 118 750
euros et un total charges de 164 124 euros,dégageant ainsi un résultat de -45 374 euros.

L'exercice considéré débute le 01/01/2025 et finit le 31/12/2025.
Il aune durée de 12 mois.

Les conventions générales comptables ont été appliquées conformément aux hypothéses de
base:
- continuité de I'exploitation.
- permanence des méthodes comptables d'un exercice al'autre.
- indépendance des exercices.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des ééments inscrits en comptabilité est la
méthode des codts historiques.

Les comptes annuels de I’ exercice clos le 31 décembre 2025 constituent les premiers comptes
établis conformément au reglement ANC n°2022-06 relatif ala modernisation des états financiers,
applicable aux exercices ouverts a compter du ler janvier 2025.

L’ application de ce réglement a conduit a des adaptations de présentation des états financiers et du
plan de comptes, notamment concernant la présentation du résultat exceptionnel et la suppression de
latechnique des transferts de charges.

L es comptes comparatifs de I’ exercice précédent ont été reclasses, le cas échéant, afin d’ assurer la
comparabilité des états financiers.

L’ application de ce reglement n’a pas eu d’impact significatif sur les capitaux propres ni sur le
résultat de |’ exercice.

L es principal es méthodes utilisées sont :

| mmobilisations

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition (prix d'achat et frais
accessoires, hors frais d'acquisition des immobilisations) ou aleur colt de production.
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Regleset M é&hodes Comptables

Etat expriméen euros

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire ou dégressif en
fonction de la durée normale d'utilisation des biens.

Les éléments non amortissables de I'actif immobilisé sont inscrits pour leur valeur brute
constituée par le colt d'achat hors frais accessoires. Lorsque lavaeur dinventaire est inférieure ala
valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence.

Créances et dettes

L es créances et |es dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de provision pour tenir compte des
difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu.

Disponibilités

Les liquidités disponibles en banque ou en caisse ont été évaluées pour leur valeur nominale.

| ntégration fiscale

La société a opté pour le régime dintégration fiscale du groupe formé avec la SAS GROUPE
VALOR. Cette derniére devient seule redevable de I'impbt sur les sociétés de Vaor Finance.
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Valeurs Mouvements de |'exercice Vvaleurs
brutes début Augmentations Diminutions brutes au
. . iy - Acquisitions, ; i
o d'exercice Réévaluations crga\ﬁilpgﬁg?ggg’ \éggggngcs’scig m(i:seesrﬁlc?rnssscr)ece 31/12/2025
Etat expriméen euros boStea poste
Reglement ANC 2022-06

n o
w | Fras déablissement
-
-
LI| Frais de développement
o4
% Autres immobilisations incorporelles
(@)
Z |TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Terrains

Constructions sur sol propre

sur sol d'autrui

m instal. agenct aménagement
:: Instal technique, matérie outillage industriels
E.':J Instal., agencement, aménagement divers
O | Maéid detransport
QO: Matériel de bureau, informatique et mobilier
© Emballages récupérables et divers

Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES
m Participations 22 387 19 410 21 996
5 Créances rattachées a des participations 5055 311 2343133 2712178
g Autres titres immobilisés
<ZE Préts et autres immobilisations financiéres
" | TOTAL IMMOBILISATIONS FINANCIERES 5077 699 19 2 343543 2734 175

TOTAL 5077 699 19 2343543 2734175




GROUPEVALOR

SAS VALOR FINANCE

Page: 15

Créances et Dettes

Etat eqpriméen euros

Reéglement ANC 2022-06

31/12/2025

1lan au plus

plusd'lan

CREANCES

Créances rattachées a des participations
Préts
Autres immobilisations financieres

Clients douteux ou litigieux

Autres créances clients

Créances représentatives des titres prétés
Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociae et autres organismes sociaux
Impéts sur les bénéfices

Taxes sur lavaeur goutée

Autres imp0ts, taxes versements assimilés
Divers

Groupe &t associés

Débiteurs divers

Charges constatées d'avance

2712178

416 665

416 665

2712178

TOTAL DES CREANCES

3128844

416 665

2712178

Préts accordés en cours d'exercice
Remboursements obtenus en cours d'exercice

Préts et avances consentis aux associés (personnes phy siques)

31/12/2025

lan au plus

la5ans

plusde 5 ans

DETTES

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

Emprunts dettes ets de crédit alan max. al'origne
Emprunts dettes ets de crédit aplus 1 an al'origne
Emprunts et dettes financieres divers

Fournisseurs e comptes rattachés

Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociae et autres organismes sociaux
Impéts sur les bénéfices

Taxes sur lavaeur goutée

Obligations cautionnées

Autres imp0ts, taxes et assimilés

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Groupe &t associés

Autres dettes

Dettereprésentative detitres empruntés

Produits constatés d'avance

1767

2799 814
142 850

1767

142 850

2799 814

TOTAL DES DETTES

2944 431

144 618

2799 814

Emprunts souscrits en cours d'exercice
Emprunts remboursés en cours d'exercice
Emprunts dettes associés (personnes phy siques)
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Chargesa payer
Etat expriméen euros 31/12/2025
Réglement ANC 2022-06
Total des Char ges a payer 140618
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit 1767
Intéréts courus a payer 1767
Autres dettes 138 850

Charges a payer 138 850
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Capital social

Etat expriméen euros 31/12/2025 Nombre Val. Nominale Montant
0
3:' Du capitd socid début exercice 20100,00 1,0000 20100,00
(@)
(8) Emises pendant I'exercice
|_
x
E Remboursées pendant I'exercice
2
o Du capital social fin d'exercice 20 100,00 1,0000 20 100,00
|_
(@)
<
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Filialeset participations

Capitaux Q,uote-part Résulte_lt
propres détenue en du dgrnl er
Etat expriméen euros 31/12/2025 pourcentage exercice clos
A. Renseignements détaillés
1. Filiales (Plus de 50 %)
2. Participations (10 a 50 %)
SCV LA FONTAINE (14 736) 15,00 (14 836)
CV LISQUE 1831 15,00 1731
SCV COURTIL CABOT (21 863) 15,00 (21963)
SCV MONTFORT 4539 15,00 4439
SCV RABELAIS (93712) 15,00 (93812)
SCV LA FERTE (2478) 15,00 (2578)
CV 49054 ANGERSCHENE BELOT 800 15,00
SCV PETIT SAINT MARS (125 100) 15,00 (126 100)
SCV LA BORDE (8032) 15,00 (8132)
SCV BRASSENS 100 15,00
CV BELLEVUE 151 544 15,00 151 444
SCV LA FLAM ANDERIE (6017) 15,00 (6117)
CV 45010 ST JEAN DE BRAYE PEGUY (147 409) 15,00 (148 209)
SCV 28005 CHARTRES SOURS (420 939) 15,00 (421 739)
CV 28002 M AINVILLIERSCHATEAU D'EAU (1550) 15,00

B. Renseignements globaux

1. Filialesnon reprisesen A.
a) francaises
b) é&rangeres
2. Participations non reprisesen A.
a) francaises
b) é&rangeres
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Filialeset participations

B. Renseignements globaux

1. Filialesnon reprisesen A.
a) francaises
b) é&rangeres

2. Participations non reprisesen A.

a) francaises
b) é&rangeres

Capitaux Q,uote-part Résulte_lt
propres détenue en du dgrnl er
Etat expriméen euros 31/12/2025 pourcentage exercice clos
A. Renseignements détaillés
1. Filiales (Plus de 50 %)
2. Participations (10 a 50 %)
CV JEAN M OULIN 100 10,00
CV 79 PASTEUR 100 10,00
CV BARAUDIN 100 10,00
CV LA GARE 100 10,00
SCV CLOSDU MOINE (22 253) 10,00 (22 353)
SCV FROMENTIN 10,00
LV GATIS (2318) 10,00 (2418)
CV LESVIGNES 100 10,00
SCV COUDROY (13 089) 10,00 (13189)
SCV TERESA 904 283 10,00 904 183
SCV GOURDET (29 131) 10,00 (29 231)
CV PUITSMORAND 100 10,00
SCV PETIT PONT (27 126) 10,00 (27 226)
SCV ZOLA 100 10,00
SCV DU CANAL (25 702) 10,00 (25 802)
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Valor Finance
Société par Actions Simplifiée a capital variable
4 rue des Maltdtiers 45000 ORLEANS
RCS Orléans 892 497 637
(Ci-apres la « Société)

PROCES-VERBAL DE DECISIONS DE L’ASSOCIE UNQIUE
DU 31 JUILLET 2026

L’an deux mille vingt-six, le 30 juillet 2026, & 9 heures 00,
La société GROUPE VALOR, associée unique de la société VALOR FINANCE, représentée
par Monsieur Vincent GUILLON, agissant en qualité de Directeur Général, propriétaire de la
totalité des actions composant le capital social,
aprés avoir pris connaissance :
- du rapport de gestion sur l'activité de la société au cours de l'exercice clos le 31
décembre 2025 ;
- durapport spécial sur les conventions visées aux articles L. 227-10 et suivants du Code
de commerce ;
- des comptes annuels de I'exercice clos le 31 décembre 2025 ;

a pris les décisions suivantes :

PREMIERE DECISION

Approbation des comptes annuels de I’exercice clos le 31 décembre 2025

L’associé unique approuve les comptes annuels de I'exercice clos le 31 décembre 2025, tels
qu’ils lui ont été présentés, ainsi que les opérations traduites dans ces comptes ou résumees
dans ces rapports.

En conséquence, il donne quitus entier et sans réserve au Président pour I'exécution de son
mandat au titre de I'exercice écoulé.

DEUXIEME DECISION

Affectation du résultat de I’exercice clos le 31 décembre 2025

L’associé unique constate que le résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2025 fait apparaitre
une perte de 45 374,36 euros.

L’assemblée décide d’affecter cette perte au compte « report a nouveau ».
L’encours du compte « report a nouveau », qui s’élevait a un solde créditeur de 223 381,93
euros avant affectation du résultat, ressort désormais a un solde créditeur de 178 007,57

euros.

Conformément aux dispositions de l'article 243 bis du Code général des impdts, 'Assemblée
Générale qu'il a été distribué les dividendes suivants :

|VG
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- Exercice clos le 31 décembre 2024 : 0 euros ;
- Exercice clos le 31 décembre 2023 : 0 euros ;
- Exercice clos le 31 décembre 2022 : O euros ;

TROISIEME DECISION

Examen et approbation des conventions réglementées visées aux articles L.227-10 et
suivants du Code de commerce

L’associé unique, aprés avoir pris connaissance du rapport spécial sur les conventions visées
aux articles L. 227-10 et suivants du Code de commerce, approuve successivement chacune
des conventions qui y sont mentionnées.

QUATRIEME DECISION

Pouvoirs pour I'accomplissement des formalités

L’associé unique confére tous pouvoirs au porteur d’un original, d’'une copie ou d’un extrait du
présent proces-verbal a I'effet d’accomplir toutes formalités administratives, légales, et de

publicité, d’effectuer tous dépbts et publications requis, et plus généralement, de faire le
nécessaire pour I'exécution des décisions adoptées par la présente Assemblée.

Plus rien n’étant a I'ordre du jour, la séance est levée a 10 heures 00.

Fait a Orléeans

Le 6 aolt 2026

GROUPE VALOR

Associé Unique

Représenté par Monsieur Vincent GUILLON

Signé par :

Vinecent GUILLON

7F458BE3FE2A491...
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Valor Finance
Société par Actions Simplifiée a capital variable
4 rue des Maltdtiers 45000 ORLEANS
RCS Orléans 892 497 637
(Ci-apres la « Société)

PROCES-VERBAL DE DECISIONS DE L’ASSOCIE UNQIUE
DU 31 JUILLET 2026

L’an deux mille vingt-six, le 31 juillet 2026, & 9 heures 00,
La société GROUPE VALOR, associée unique de la société VALOR FINANCE, représentée
par Monsieur Vincent GUILLON, agissant en qualité de Directeur Général, propriétaire de la
totalité des actions composant le capital social,
aprés avoir pris connaissance :
- du rapport de gestion sur l'activité de la société au cours de l'exercice clos le 31
décembre 2025 ;
- durapport spécial sur les conventions visées aux articles L. 227-10 et suivants du Code
de commerce ;
- des comptes annuels de I'exercice clos le 31 décembre 2025 ;

a pris les décisions suivantes :

PREMIERE DECISION

Approbation des comptes annuels de I’exercice clos le 31 décembre 2025

L’associé unique approuve les comptes annuels de I'exercice clos le 31 décembre 2025, tels
qu’ils lui ont été présentés, ainsi que les opérations traduites dans ces comptes ou résumées
dans ces rapports.

En conséquence, il donne quitus entier et sans réserve au Président pour I'exécution de son
mandat au titre de I'exercice écoulé.

DEUXIEME DECISION

Affectation du résultat de I’exercice clos le 31 décembre 2025

L’associé unique constate que le résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2025 fait apparaitre
une perte de 45 374,36 euros.

L’'assemblée décide d’'affecter cette perte au compte « report a nouveau ».
L’encours du compte « report a nouveau », qui s’élevait a un solde créditeur de 223 381,93
euros avant affectation du résultat, ressort désormais a un solde créditeur de 178 007,57

euros.

Conformément aux dispositions de l'article 243 bis du Code général des impbts, 'Assemblée
Générale qu'il a été distribué les dividendes suivants :

|VG
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- Exercice clos le 31 décembre 2024 : 0 euros ;
- Exercice clos le 31 décembre 2023 : 0 euros ;
- Exercice clos le 31 décembre 2022 : O euros ;

TROISIEME DECISION

Examen et approbation des conventions réglementées visées aux articles L.227-10 et
suivants du Code de commerce

L’associé unique, aprés avoir pris connaissance du rapport spécial sur les conventions visées
aux articles L. 227-10 et suivants du Code de commerce, approuve successivement chacune
des conventions qui y sont mentionnées.

QUATRIEME DECISION

Pouvoirs pour I'accomplissement des formalités

L’associé unique confére tous pouvoirs au porteur d’un original, d’'une copie ou d’un extrait du
présent proces-verbal a I'effet d’accomplir toutes formalités administratives, légales, et de

publicité, d’effectuer tous dépbts et publications requis, et plus généralement, de faire le
nécessaire pour I'exécution des décisions adoptées par la présente Assemblée.

Plus rien n’étant a I'ordre du jour, la séance est levée a 10 heures 00.

Fait a Orléeans

Le 6 aolt 2026

GROUPE VALOR

Associé Unique

Représenté par Monsieur Vincent GUILLON

Signé par :

Vinecent GUILLON

7F458BE3FE2A491...
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