Compte de Résultat (Premiére Partie)

Période du 01/01/25

\
au 31/12/25

S.A.P.E.S.O. Devise d'édition €
Net (N) Net (N-1) B
RUBRIQUES Eance Export 31/12/2025 31/12/2024
Ventes de marchandises 116076 116 076 115623
Production vendue 121721528 2342938 124 064 467 125722 553
Montant net du chiffre d'affaires 121837 604 2342938 124 180 543 125838 176
Production stockée
Production immobilisée 222 281 238121
Subventions 1678 634 1812910
: Reprises sur amortissements , dépréciations et provisions 646 952 1040 265
Produits des cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles 31467
Autres produits 2137383 1977531
= ™
TOTAL PRODUITS D'EXPLOITATION () 128 897 260 130907 003
—_— e i = - J
s ~
Achats de marchandises 101438 39506
Variation de stock
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements 7240183 7043972
Variation de stock (25 058) (51 505)
Autres achats et charges externes (1) 64 166 547 65390638
Impéts, taxes et versements assimilés 2329792 2549727
Salaires 35026 454 36 754 377
Cotisations sociales 15847 878 16 585072
Dotations aux amortissements et aux dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 3623825 3452426
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations 83 498 137531
Dotations aux provisions 509 732 345 496
Valeurs comptables des immobilisations incorporelles et corporelles cédées
Autres charges 1453372 1815524
P's
TOTAL CHARGES D'EXPLOITATION (N) 130357 661 134 062 7%
\_
[ RESULTAT D'EXPLOITATION (1 - 1) (1460 401) (3155 760)}
(1) Y compris :

- Redevances de crédit-bail mobilier
- Redevances de crédit-bail immobilier



Compte de Résultat (Seconde Partie) Périodedu 01/01/25  au 31/12/25

(—\

S.A.P.E.S.0. Devise d'édition €
Net (N) Net (N-1)
RUBRIQUES 31/12/2025 31/12/2024
Eeo e — ————————————————— ey
L RESULTAT D'EXPLOITATION (I - 1) (1 460401) (3 155 760)
——
Bénéfice attribué ou perte transférée (1) 1331 3050
Perte supportée ou bénéfice transféré (V) 55 287j
r'_ = !
De participation 45707 50076
D'autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé 63 294
Autres intéréts et produits assimilés (2) 12705 204 940
Reprises sur provisions et transferts de charges
Différences positives de change 70 3992
Produits des cessions d'immobilisations financiéres
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement et d'instruments
de trésorerie
e — e = —
TOTAL PRODUITS FINANCIERS (V) 58 545 259 303
N S —— ok —_— SNnERE—— T = sl Il = == )
PP . 3
Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 8947
Intéréts et charges assimilées (3) 289 583 645 735
Différences négatives de change 1777 1271
Valeurs comptables des immobilisations financiéres cédées
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement et d'instruments
de trésorerie
" N B
TOTAL CHARGES FINANCIERES (V1) 300 307 647 006
\ ==
[ RESULTAT FINANCIER (V - VI) (241 762) (387 70ﬂ
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I - Il + 111 - IV + V - VI) (1 700 886) (3 540 701) |
PRODUITS EXCEPTIONNELS (VII) 4549 849 11420 250]

CHARGES EXCEPTIONNELLES (VIII) 4261 831 20847434

(&)

==

RESULTAT EXCEPTIONNEL (V11 - VIII) 288 017 (9 427 184)

Participation des salariés aux résultats de |'entreprise (IX)
Impdts sur les bénéfices (X) (750) (2 100

= /

TOTAL DES PRODUITS (I + Il + V + VII) 133 506 985 142 589 606
TOTAL DES CHARGES (I + IV + V1 + VIl + IX + X} 134919 104 155 555 391

BENEFICE OU PERTE (12 965 785)

(2) Dont produits concernant les entités liées
(3) Dont intéréts concernant les entités liées

(—-—*-\(——‘\(""\(_\(—w
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SOCIETE ANONYME DE PRESSE ET D’EDITION DU SUD-OUEST
(S.A.P.E.S.O.)
Société anonyme
Au capital de 268.400 €
Siege social : 23, quai de Queyries
33100 BORDEAUX

R.C.S. BORDEAUX 456 204 940

PROCES-VERBAL DE
L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
DU VENDREDI 26 JUIN 2026

L'an deux mille vingt-six et le vingt-six juin & onze heures, les actionnaires de la SOCIETE
ANONYME DE PRESSE ET D’EDITION DU SUD-OUEST se sont réunis en assemblée
générale mixte.

Chaque actionnaire a été convoqué par lettre adressée le 10 juin 2026.

Les membres de 'assemblée ont émargé la feuille de présence en entrant en séance, tant en
leur nom gu’en qualité de mandataire.

Monsieur Olivier COTINAT préside la réunion en sa qualité de Président du conseil
d’administration.

Monsieur Frédéric SALLET et Monsieur Yannick BORDIN sont appelés comme scrutateurs.
Madame Delphine JACQUE-VAUCAMPS assume les fonctions de secrétaire.

Monsieur Laurent CHAPOULAUD, représentant la Société ERNST & YOUNG AUDIT, et
Monsieur Guillaume SALOMMEZ, représentant la Société KPMG S.A., commissaires aux
comptes de la société, assistent a la réunion.

Monsieur Olivier HOLFELD, Directeur Financier du Groupe Sud Ouest, assiste également a
la réunion.

La feuille de présence est arrétée et certifiée exacte par le bureau ainsi constitué, qui constate
que les actionnaires présents ou représentés possédent 17.597 actions sur les 17.600 actions
formant le capital social et ayant le droit de vote. En conséquence, I'assemblée réunissant
plus du quart du capital social pour les résolutions qui relévent de 'assemblée générale
extraordinaire et plus du cinquiéme du capital social pour les résolutions qui relévent de
lassemblée générale ordinaire est réguliérement constituée et peut valablement délibérer.




Le Président fait observer que la présente assemblée a été convoquée conformément aux
prescriptions des articles R.225-66 et suivants du Code de commerce et déclare que les
documents et renseignements visés aux articles R.225-81 et R.225-83 dudit code ont été
adressés aux actionnaires ou tenus a leur disposition au siége social, depuis la convocation
de 'assemblée, ainsi que la liste des actionnaires.

Il déclare en outre que les mémes documents et renseignements ont été tenus a la disposition,
dans les mémes délais, des membres du comité social et économique.

Le comité social et économique n’a présenté aucune observation.

* % %

Le Président rappelle ensuite que la présente assemblée est appelée a délibérer sur l'ordre
du jour suivant :

= Rapport de gestion du conseil d’administration incluant le rapport sur le gouvernement
d’entreprise

* Rapport des Commissaires aux comptes sur les comptes de l'exercice clos le
31 décembre 2025 et sur le rapport sur le gouvernement d’entreprise

* Rapport spécial des Commissaires aux comptes sur les conventions visées a larticle
L.225-38 du Code de commerce

= Approbation des comptes et opérations de I'exercice

= Quitus aux administrateurs et aux Commissaires aux comptes

» Affectation du résultat de I'exercice

= Constatation de I'absence de conventions réglementées

= Pouvoirs en vue des formalités
Puis, il présente le rapport de gestion du conseil d’administration incluant le rapport sur le
gouvernement d’entreprise.
Lecture est ensuite donnée des rapports des Commissaires aux comptes.

Personne ne demandant la parole, le Président met aux voix les résolutions suivantes figurant
al'ordre du jour :



PREMIERE RESOLUTION

L’'assemblée générale, aprés avoir pris connaissance du rapport de gestion du conseil
d’administration incluant le rapport sur le gouvernement d’entreprise sur I'exercice clos le
31 décembre 2025 et entendu la lecture du rapport des commissaires aux comptes, approuve,
tels qu'ils ont été présentés, les comptes de cet exercice se soldant par une perte de
1.412.119 euros.

Elle approuve également les opérations traduites par ces comptes ou résumées dans ces
rapports.

Elle approuve le montant global des dépenses et charges non déductibles des bénéfices
assujettis a I'impot sur les sociétés, s'élevant a 54.346 euros et I'imp6t correspondant d’une
somme de 13.587 euros.

L’assemblée générale donne en conséquence aux administrateurs et aux commissaires aux
comptes quitus de I'exécution de leurs mandats pour I'exercice écoulé.

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

DEUXIEME RESOLUTION

L'assemblée générale constate qu'aux termes du rapport spécial du commissaire aux
comptes, celui-ci n’a été avisé d’aucune convention nouvelle autorisée par le conseil au cours
de I'exercice clos le 31 décembre 2025 et entrant dans le champ d’application des dispositions
de larticle L.225-38 du Code de Commerce.

Cette résolution est adoptée a l'unanimité.

TROISIEME RESOLUTION

L'assemblée générale décide d’affecter la perte de I'exercice, s’élevant a 1.412.119 euros, en
totalité au report a nouveau.

L'assemblée générale reconnait en outre qu’il n’a pas été distribué de dividendes au titre des
trois derniers exercices.

Cette résolution est adoptée a l'unanimité.



QUATRIEME RESOLUTION

L’assemblée générale donne tous pouvoirs au porteur d’un original, d’'une copie ou d’un extrait
du procés-verbal de la présente assemblée pour accomplir toutes formalités qui seront
nécessaires.

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.

%* k%

Plus rien n’étant a I'ordre du jour, la séance est levée a 11 h 30.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal qui a été signé, aprés lecture,
par les membres du bureau.

Le Président Le Secrétaire

Les scrutateurs

POUR COPRIE TIFI
CONF



Bilan Actif Période du 01/01/25 au 31/12/25
L S.A.P.E.S.O. Devise d'édition € J
r— Amortissements —
ACTIE Brut et dépréciations Net (N) Net (N-1)
J (3 déduire) 31/12/2025 31/ 1_2_/_2024 x
Capital souscrit non appelé (l)
Frais d'établissement (I1)
Immobilisations incorporelles
Concession, brevets, licences, marques, procédés, 19003 407 13999781 5003 626 4473 389
solutions informatiques, droits et valeurs similaires
Fonds commercial 1212011 1212011 1212011
Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations incorporelles en cours, avances et 40133 40133 1005 754
acomptes
TOTAL immobilisations incorporelles : 20715953 14156 519 6559 434 6 889 262
Immobilisations corporelles
Terrains 9286 936 9 286 986 9286 986
Constructions 38 697 806 26 039 416 12 658 391 13524 230
Installations techniques, matériel et outillage industriel 43 609 859 40392 528 3217331 3316553
Autres immobilisations corporelles 6 743 067 6279773 463 294 492 558
Immobilisations corporelles en cours, avances et 53054 53 054 22 366
acomptes
TOTAL immobilisations corporelles : 98 390773 72711717 25 679 055 26 642 694
Immobilisations financiéres
Participations 506 619 219121 287 498 287 498
Créances rattachées a des participations 261 567 17 662 243 905 402 881
Titres immobilisés de I'activité de portefeuille
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financieres 524 060 524 060 246 797
TOTAL immobilisations financiéres : 1292 246 236 783 1055 463 937 176
—
o TOTAL ACTIF IMMOBILISE (li1) 120398 972 87 105 020 33 293 952 34 469 132
I . ' — N
Stocks et en-cours
Matieres premiéres et autres approvisionnements 996 891 996 891 971 833
En-cours de production
Produits finis
Marchandises
TOTAL stocks et en-cours : 996 891 996 891 971833
Avances et acomptes versés sur commandes
Créances
Créances clients et comptes rattachés 15 865 876 1119331 14 746 546 13373731
Autres créances 5756 698 5756 698 5888 657
Charges constatées d'avance 884 955 884 955 744 199
Capital souscrit et appelé, non versé
TOTAL créances : 22 507 529 1119331 21 388 199 20 006 587
Valeurs mobiliéres de placement
Actions propres
Autres titres 4513 4513 4513
Instruments financiers 3 terme et jetons détenus
Disponibilités 1043 587 1043587 1084 682
TOTAL valeurs mobiliéres de placement : 1048 100 1048 100 1089 196
r \
TOTAL ACTIF CIRCULANT (IV) 24 552 520 1119331 23433190 22 067 615
NE
<
Frais d'émission des emprunts (V) 53683 53683
Primes de remboursement des emprunts (VI)
Ecarts de conversion et différences d'évaluation - Actif (V1)

TOTAL GENERAL (1 + 11+ [l + IV + V + VI + V1I)

145 005 175

56 780 825

56 536 747



’
Bilan Passif

Période du 01/01/25

~

au 31/12/25

S.A.P.E.S.O. Devise d'édition €
N _/
d Net (N) Net (N-1) )
PASSIF
31/12/2025 31/12/2024
e = —
Capital dont versé 268 400 268 400 268 400
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...
Ecarts de réévaluation 18 433 091 18 433 091
Ecarts d'équivalence
Réserves
Réserve légale 26 840 26 840
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves 9508 754 9 508 754
Report 3 nouveau (24 702 398) (11 736 613) |
Résultat de I'exercice (bénéfice ou perte) (1412 119) (12 965 785)
Subventions d'investissement 878 615 907 313
Provisions réglementées 2 678 859 3218 947 |
— S— —_——— _— - -_ |
[ TOTAL CAPITAUX PROPRES (1) 5 680 042 7 660 948]
g ~
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
/— RN & e N R R A e ey
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES (! bis)
" . = i=—x —7
~ —= = —
Provisions pour risques 932230 977 497
Provisions pour charges 3421430 7404 966
r i Dk T R S . — h
TOTAL PROVISIONS (t1) 4 353 660 8382 463)
A
' N
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 4964 894 8759
Emprunts et dettes financiéres diverses (2) 41768 103 292
instruments financiers a terme
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 13 441579 13085784
Dettes fiscales et sociales 14 460 298 15662 671
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 1325962 1319439
Autres dettes 8031980 5983 686
Produits constatés d'avance 4480643 4329707
L TOTAL DETTES (Ili) (1) 46 747 123 40 493 337j
U 5 L0 PR Tee Tl e b= — —=/
™
[Ecarts de conversion et différences d'évaluation - Passif (IV)
J

TOTAL GENERAL (1 + 11 + Il + 1V) 56 780 825 56 536 747

(1) Dont & moins d'un an (hors avances et acomptes regus sur commandes en cours)
(2) Dont emprunts participatifs

POURC

|
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RTIFIEE
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KPMG S.A. ERNST & YOUNG Audit

Société Anonyme de Presse et d’'Edition du Sud-
Ouest

S.A.P.E.S.O.

Exercice clos le 31 décembre 2025

Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

POUR CQP|E|CEBRTIFIEE
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KPMG S.A. ERNST & YOUNG Audit

11, rue Archimede Hangar 16, Entrée 1
Domaine de Pelus Quai de Bacalan
33700 Mérignac 33070 Bordeaux cedex
S.A. au capital de € 5 497 100 S.A.S. a capital variable
775726 417 R.C.S. Nanterre 344 366 315 R.C.S. Nanterre
Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie Membre de la compagnie
régionale de Versailles et du Centre régionale de Versailles et du Centre

Société Anonyme de Presse et d'Edition du Sud-Ouest
S.A.P.E.S.O.

Exercice clos le 31 décembre 2025
Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

A I’Assemblée Générale de la S.A.P.E.S.0O.,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué
l'audit des comptes annuels de la S.A.P.E.S.O. relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2025, tels gu'ils
sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
gue de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de llopinion

B Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments gue nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent
rapport.



B Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d’indépendance prévues par le Code
de commerce et par le Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 1¢ janvier 2025 a la date d'émission de notre rapport.

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les incidences de
la premiére application du réglement ANC n® 2022-06 exposées dans I'annexe des comptes annuels.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 821-53 et R. 821-180 du Code de commerce relatives a
fa justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur fe caractére
approprié des principes comptables appliqués, sur le caractére raisonnable des estimations
significatives retenues et sur la présentation d'ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications sbécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

B Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation
financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les autres
documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives
aux délais de paiement mentionnées a I'article D. 441-6 du Code de commerce.

B Rapport sur le gouvernement d'entreprise

Nous attestons de l'existence, dans te rapport du conseil d'administration sur le gouvernement
d'entreprise, des informations requises par l'article L. 225-37-4 du Code de commerce.

S.A.P.E.S.O.
Exercice clos le 31 décembre 2025 2



Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement

d'entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle interne gu'elle
estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
gue celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la société
a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité
d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir l'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois
garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s'attendre & ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, infiuencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L. 821-55 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas & garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

» il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
gue celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d‘audit face & ces risques, et recueille des éléments gu'il estime suffisants et appropriés pour
fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude
est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contrdle interne ;

» il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du
contréle interne ;

» il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

S.A.P.E.S.O.
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> il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments
collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut a
I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un
refus de certifier ;

» il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Mérignac et Bordeaux, le 11 juin 2026

Les Commissaires aux Comptes

KPMG S.A. ERNST & YOUNG Audit
Signe par ; DocuSigned by:
Cuillawme Salsmmes (awnt (HAPAULAVD
DZ0DAIB16DFT418 BOFO0C1B58FEABE..
Guillaume Salommez Laurent Chapoulaud

S.A.P.E.S.O.
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Faits Caractéristiques
S.AP.E.S.O.

Période du 01/01/25 au 31/12/25

On relévera parmi les principaux faits marquants de I'année :

Le lancement le 9 janvier 2025 d'un nouveau média économique intitulé « Eco & Entreprises » porté conjointement
par Sud Ouest et Placéco : ce cahier hebdomadaire de 8 pages dédié a I'économie régionale est publié chaque jeudi
dans Sud Ouest.

La mise en place des nouvelles organisations s'est correctement déroulée suite au plan de départ volontaire initié
en décembre 2024,

Le transfert le 1er juillet 2025 de l'impression des éditions de 'Eclair et de la République des Pyrénées de Pau
a Bordeaux : ce transfert finalise |a réorganisation de I'activité « impression » initiée en 2021.

L'augmentation du prix de vente des journaux : le prix de vente du quotidien a ainsi été porté de 1,90€ a 2€ au numéro
le samedi avec Fémina et le magazine télé Diverto & compter du 5 juillet 2025. Sud Ouest Dimanche a été porté

de 2,10€ a 2,30€ a compter du 6 juillet 2025. Le prix de 'abonnement au mois a été impacté par ces augmentations

a compter du 1er septembre 2025. Le prix de vente du quotidien a été porté de 1,60€ a 1,80€ au numéro du lundi au
vendredi & compter de novembre 2025.

Le 25 juillet 2025, Monsieur Christophe GALICHON a été nommé en qualité de Directeur Général en remplacement
de Monsieur Nicolas STERCKX.

Le déploiement d'un barométre social auprés des salariés de I'entreprise dans I'objectif de renforcer la qualité de vie et
les conditions de travail & la S.A.P.E.S.O. : grace a une forte participation des salariés (67 %), cette enquéte a permis
d'identifier & la fois nos points forts mais également les axes d’amélioration ou nécessitant une attention particuliére.
La poursuite des développements numérigues.

La subvention de I'Etat pour le portage s'éléve a 968 K€ contre 1.210 K€ en 2024.

La souscription d’'un emprunt pour un montant total de 4 950 000 €

EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS POSTERIEUREMENT A LA CLOTURE

Depuis la cléturede {'exercice, SAPESO a poursuivi la mise en oeuvre des plans engages en 2025.

Dans le prolongement dela présentation des axes stratégiques a 3 ans en décembre 2025, des négociations
d'organisation ont été ouvertes dés le début d'année 2026.



Régles & Méthodes Comptables
S.A.P.E.S.O.

Période du 01/01/25 au 31/12/25

Modification PCG :

Le nouveau réglement ANC n° 2022-06 vient modifier le réglement ANC n° 2014-03 relatif au plan comptable génral (PCG)
en vue de moderniser les états financiers et la nomenclature des comptes. |l est d'application obligatoire pour les exercices
ouverts & compter du 1er janvier 2025.

Ce réglement a pour effet notamment :

- lintroduction d'une nouvelle définition et présentation du résultat exceptionnel

- la suppression de la technique du transfert de charge

- la modernisation du plan de comptes et des modéles d'états financiers

- linstauration d'une nouvelle présentation des informations en annexe

Selon les régle francgaises, un changement de réglementation comptable est qualifi¢ de changement de méthode comptable.
L'application de ce nouveau réglement est analysée dans |'onglet autres informations.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément au réglement ANC 2016-07 et aux hypothéses de base :

- continuité d'exploitation
- permanence des régles et méthodes d'un exercice a l'autre
- Indépendance des exercices

Et conformément aux régles générales d'établissement des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode
des colts historiques. Les principales méthodes utilisées sont exposées ci-aprés :

Frais de recherche et Développement :

A partir de 2022, le groupe est désormais en mesure de répondre aux conditions d'activation exigées
par le PCG pour immobiliser les frais de recherche et développement. C 'est pourquoi les dépenses
contribuant a améliorer les sites internet des éditeurs sont immobilisées et amorties sur 3 ans a compter
du 1er juillet 2022, Les dépenses liées a I'exploitation du site restent comptabilisées en charge.

Sur le méme principe, & partir de 2024, certains frais de développement marketing répondant aux critéres
nécessaires d'activation ont été immobilisés et amortis sur 3 ans.

Immobilisations incorporelles :

Le poste est essentiellement constitué de logiciels informatiques. Fiscalement, les logiciels sont amortis sur un an

au titre de Famortissement exceptionnel.

Les amortissements comptables correspondant a la dépréciation économique sont étalés sur quatre a sept ans.

La différence entre 'amortissement fiscal et 'amortissement comptable est comptabilisée en

amortissements dérogatoires au bilan et sa reprise dans I'exceptionnel au compte de résultat (voir feuillet en annexe).

Immobilisations corporelles :

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur coGt d'acquisition (prix d’achat et frais accessoires,
hors frais d’acquisition des immobilisations). Elles n'ont pas fait l'objet de réévaluation.
Les amortissements pour dépréciation sont calculés selon le mode linéaire.

Fiscalement, certaines immobilisations sont amorties au titre de 'article 39 bis du Code Général des Impdts

en amortissements exceptionnels. Les amortissements comptables correspondant & la dépréciation €conomique.
La différence entre 'amortissement fiscal et 'amortissement comptable est comptabilisée en amortissement
dérogatoires au bilan et sa reprise dans I'exceptionnel au compte de résultat (voir feuillet en annexe).



Reégles & Méthodes Comptables
S.A.P.E.S.O.

Période du 01/01/25 au 31/12/25

Participations, autres titres immobilisés, valeurs mobiliéres de placement :

La valeur brute des titres est constituée par le coGt d’achat hors frais accessoires. En cas de valeur d'inventaire
inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence.

Réévaluation :

La réévaluation libre, expressément autorisée par l'article L123-18 du code de Commerce, fait I'objet d'une réglementation
précise. Elle porte sur 'ensemble des immobilisations corporelles et financiéres de I'entreprise.

Elle ne concerne ni les immobilisations incorporelles, ni les stocks, ni les valeurs mobiliéres de placement.

Elle résulte principalement de I'estimation de la valeur de marché des biens immobiliers et de la valeur actuelle des

titres immobilisés.
L'analyse au 31 décembre 2022 a conduit & réévaluer uniquement les ensembles immobilisés détenus en propre
ou via les sociétés en participation.

En 2023, I'écart de réévaluation a été affecté aux batiments (hors agencements) et est amorti sur une durée de 20 ans.

Créances et dettes :

Les créances et les dettes sont valorisées a leurs valeurs nominales. Pour les créances une provision
pour dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d'inventaire est inférieure & la valeur comptable.

Stocks :

Les stocks sont évalués suivant la méthode << premier entré-premier sorti >> au coit unitaire moyen pondéré
La valeur brute des marchandises et des approvisionnements comprend le prix d’achat et les frais accessoires
a I'exception de toute valeur ajoutée.

Subventions :

La subvention d’aide au portage pergue sur 'exercice est constatée en résultat sur |'exercice d’encaissement
(son montant est indiqué sur les faits caractéristiques)

Intégration fiscale :

Membre d’un groupe intégré, I'lS et les crédits d’'impdts (calculé comme si la société était imposée séparément)
sont enregistrés par le biais d’un compte courant d’intégration fiscale avec la mere.
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Composmon du capltal Social Période du 01/01/256  au 31/12/25

S.A.P.E.S.O.
Devise d'édition €

. i Valeur
CATEGORIES DE TITRES Normkra nominale
1 - Actions ou parts sociales composant le capital soc. au début de I'exercice 17600 15,25

2 - Actions ou parts sociales émises pendant |'exercice
3 - Actions ou parts sociales remboursées pendant I'exercice

4 - Actions ou parts sociales composant le capital social en fin d'exercice 17600 15,25




Tableau de variation des capitaux propres Fengaci 01/01/25  au 3112725
S.A.P.E.S.O. Devise d'édition €
Augmentation Diminution Solde Final _]
Capital social 268 400 268 400
Primes liées au capital social
Ecart de réévaluation 18 433 091 18 433 091
Réserves
Réserve légale 26 840 | 26 840
Réserve d'intéressement |
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserve facultative 9 508 754 9 508 754
Autres réserves
Ecart d'équivalence
Report a nouveau (11736 613) (12 965 785) (24 702 398)
Résultat de I'exercice (1412 119) (1412 119)
Subventions d'investissement 907 313 28 698 878 615
Provisions réglementées 3218 947 540 089 2 678 859
TOTAL 20 626 732 (14 377 904) 568 787 5 680 042

L'Assemblée générale du 27/06/2025 a décidé d'affecter le résultat (perte) ~ 12 965 785 € en report & nouveau



Principes et méthodes comptables

Etats financiers consolidés société mére
S.A.P.E.S.O. Devise d'édition €

Période du 01/01/25  au 31/12/25

Informations sur I’entité qui établit les états financiers consolidés

Entité établissant les états financiers consolidés de I'ensemble le plus grand d'entités dont I'entité fait partie en tant
qu'entité filiale

GROUPE SUD OUEST SA

Nom
. 23 QUAI DES QUEYRIES 33100 BORDEAUX
Siége
41415169600021
N° d'identification si entité francaise o
Lieu ol des copies des états financiers consolidés GREFFE DU TRIBUNAL DE COMMERCE DE BORDEAUX

peuvent étre obtenues

Entité établissant les états financiers consolidés de I'ensemble le plus petit d'entités compris dans I'ensemble d'entités visé
ci-dessus dont I'entité fait partie en tant qu'entité filiale

Nom

Siége

N° d'identification si entité francgaise

Lieu ol des copies des états financiers consolidés
peuvent étre obtenues




[ Immobilisations

Période du

01/01/25

au 31/12/25

i S.AP.E.S.O. Devise d'édiion €
———S—S—S—S—_———— e Ry
(" i T Augmentations h
RUBRIQUES AU s » . Acquisition,apport,
I début exercice Réévaluation création, virement |
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement et de développement 238 121 222 281
Autres postes d'immobilisations incorporelles 19021 725 2303774
TOTAL immobilisations incorporelles : 19 259 846 2 526 055
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains 9 286 986
Constructions sur sol propre 25221 645
Constructions sur sol d'autrui
Instal. générales, agencements et aménagement construction 13 406 769 120 595
Installations techniques, matériel et outitliages industriels 43 305 078 469 832
Installations générales, agencements et divers 914 455
Matériel de transport 127 187
Matériel de bureau et mobilier informatique 8 713 001 169 342
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours, avances et acomptes 22 366 53 054
TOTAL immobilisations corporelles : 100 997 486 812 823
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations 927 162 13 081
Titres immobilisés de I'activité du portefeuille
Autres titres immobilisés
Préts et autres immobilisations financiéres 246 797 281 509
TOTAL immobilisations financiéres : 1173 959 294 590
\ 4
TOTAL GENERAL 121 431 291 3633 469
a A R
R Diminutions Valeur brute
RUBR e
Q Virement Cessions, mises| fin d'exercice | Valeurdorigine
poste a poste hors service
e, —
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'étab. et de développement 460 402
Autres immobilisations incorporelles 986 154 83794 20 255 551
TOTAL immobilisations incorporelles : 986 154 83794 20 715953
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains 9 286 986
Constructions sur sol propre 25 221 645
Constructions sur sol d'autrui
Instal. générales, agencement, aménagements 51203 13 476 162
Install. techn., matériel et out. industriels 165 051 43 609 859
Installations générales, agencements et divers 914 455
Matériel de transport 78 188 48 999
Matériel de bureau et mobilier informatique 3102 729 5779 614
Emballages récupérables et divers
Immo. corporelles en cours, avances, acomptes 22 366 53 054
TOTAL immobilisations corporelles : 22 366 3397170 98 390 773
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations 172 057 768 186
Titres immobilisés de I'activité du portefeuille
Autres titres immobilisés
Préts et autres immo. financiéres 4246 524 060
TOTAL immobilisations financiéres : 176 303 1292 246

TOTAL GENERAL

1008 520

3 657 267

120 398 972
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Amortissements - suite

S.A.P.E.S.O.

Période du 01/01/25

Devise d'édition €

au 31/12/25

MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR AMORTISSEMENTS DEROGATOIRES

LG

IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES Dotations Reprises
)
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement et de développement
Autres postes d'immobilisations incorporelles 40 057
TOTAL immobilisations incorporelles : 40 057
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions sur sol propre 422 466
Constructions sur sol d'autrui
Instal. générales, agencements et aménagement construction 37 736
Installations techniques, matériel et outillages industriels 37 805
Installations générales, agencements et divers
Matériel de transport
Matériel de bureau et mobilier informatique 2025
Emballages récupérables et divers
TOTAL immobilisations corporelles : 500 031
Frais d'acquisition de titres de participations
J

TOTAL GENERAL 540 089

- R
MOUVEMENTS DE L'EXERCICE AFFECTANT LES CHARGES REPARTIES SUR PLUSIEURS EXERCICES
Dotations de
Montant net - Montant net
RUBRIQUES 5 : Augmentations I'exercice aux .

début exercice T fin exercice
h_ g
Frais d'émission d'emprunts a étaler 62 630 8 947 53 683

Primes de remboursem. des obligations

- S




Amortissements - dérogatoire
S.AP.ES.O.

Période du

Devise d'édition €

01/01/25

au 31/12/25 |

|

— S

VENTILATIONS DES MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR AMORTISSEMENTS DEROGATOIRES

IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES

DOTATIONS

Différentiel
de durée

Mode dégressif

Amort. fiscal

exceptionnel |

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement et de développement
Autres immobilisations incorporelles

TOTAL immobilisations incorporelles :

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Instal. générales, agencements et aménagement construction
Installations techniques, matériel et outillages industriels
Installations générales, agencements et divers
Matériel de transport
Matériel de bureau et mobilier informatique
Emballages récupérables et divers

TOTAL immobilisations corporelles :

Frais d'acquisition des titres de participation

TOTAL GENERAL

TOTAL GENERAL NON VENTILE

REPRISES

IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES Différentiel

de durée

Mode dégressif

Amort. fiscal
exceptionnel

Mouvements
nets des amort.
alafin de
I'exercice

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'étab. et de développement.
Autres immobilisations incorporelles

40 057

(40 057)

TOTAL immobilisations incorporelles :

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Constructions installations générales
Installations techn. et outillage industriel
Inst. générales, agencements et divers
Matériel de transport
Mat. de bureau, informatique et mobil.
Emballages récupérables et divers

40 057

422 466

37736
37 805

2025

(40 057)

(422 466)

(37 736)
(37 805)

(2 025)

TOTAL immobilisations corporelles :
Frais d'acquisition des titres de participation

TOTAL GENERAL

500 031

540 089

(500 031)

(540 089)

TOTAL GENERAL NON VENTILE

540 089

TOTAL GENERAL NON VENTILE

(540 089)



J

Autres provisions pour dépréciation

( Dépréciations Période du 01/01/25 au 31/12/25 W
{ S.A.P.E.S.O. Devise d'édition €
f Dépréciations Augmentations Diminutions Dépréciations
RUBRIQUES a l'ouverture Dotations Reprises a la cléture
L de l'exercice de I'exercice de I'exercice de I'exercice |
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Titres mis en équivalence
Titres de participation 236 783 236 783
Autres immobilisations financiéres
Stocks et en cours
Créances 1127 786 83 498 91 953 1119 331

TOTAL GENERAL

1364 569

1356 114




) 01/01/25

Fonds commercial Période du au 31/12/25
S.AP.E.S.O. Devise d'édition €
R J
\
Montant des éléments Montant
NATURE Regus en des
Achetés | Réévalués Rl Globaux | dépréciations
A
Branche Imprimerie Charente Libre 699 810 699 810
Branche Imprimerie Pyrénées Presse 500 310 500 310
Divers Fonds 11 891 11 891
\ J

1212 011

[ Fonds commercial inscrit au compte 207 du BILAN

1212 011




Frais de développement
S.A.P.E.S.O.

Période du 01/01/25

Devise d'édition €

au 31/12/25

LEMENTS

Recherche
fondamentale

Recherche
appliquée

Développement

Total

Dépenses de recherche et de
développement sans contrepartie
spécifique

- n'entrant pas dans le cadre

de commande client

- entreprises en fonction
de clients potentiels

Dépenses de recherche et de
développement avec contrepartie
spécifique

- état de collectivités de France
- autres clients France

- clients étrangers

460 402

460 402

TOTAL |

460 402

~|

460 402
b/

Autres dépenses de
recherche développement :

- cotisations parafiscales

- subventions versées

- acquisitions de résultats
de recherche

~

TOTALII

TOTAL GENERAL

460 402

460 402

DONT INSCRIT AU COMPTE 203 DU BILAN

460 402}

=

DONT INSCRIT AU COMPTE 617 DU RESULTAT

J
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" Etats des stocks et en=cours Période du 01/01/25  au 31/12/25

S.A.P.E.S.O. Devise d'édition € J

POSTES Exercice N Exercice N-1

_A

Matiéres premiéres (et fournitures) 235955 250 028
Autres approvisionnements 760 936 721 805
Matiéres consommables
Fournitures consommables 760 936 721 805
Emballages
En-cours de production de biens
Produits
Travaux
En-cours de production de services
Etudes
Prestations de services
Stock de produits
Produits intermédiaires
Produits finis
Produits résiduels (ou matiéres de récupération)

Stock de marchandises

~|

N

L TOTAL 996 891 971 833

oy




Provisions Inscrites au Bilan
S.A.P.E.S.O.

Période du 01/01/25  au 31/12/25

Devise d'édition €

RUBRIQUES

Montant
début exercice

Augmentations
dotations

Diminutions
reprises

Montant
fin exercice

Prov. pour reconstitution des gisements
Provisions pour investissement
Provisions pour hausse des prix
Amortissements dérogatoires

Dont majorations exceptionnelles de 30%
Provisions pour préts d'installation
Autres provisions réglementées

3218 947

540 089

2 678 859

PROVISIONS REGLEMENTEES

3218 947

540 089

2 678 859

Provisions pour litiges

Prov. pour garant. données aux clients
Provisions pour amendes et pénalités
Provisions pour pertes de change
Prov. pour pensions et obligat. simil.
Provisions pour imp6ts

Prov. pour renouvellement des immo.
Provisions pour gros entretien et
grandes révisions

Provisions pour charges sociales et
fiscales sur congés a payer

Autres prov. pour risques et charges

917 497

7 464 966

509 732

546 999

3991 536

880 230

3473430

PROV. POUR RISQUES ET CHARGES

8 382 463

509 732

4 538 535

4 353 660

Prov. sur immobilisations incorporelles
Prov. sur immobilisations corporelles
Prov. sur immo. titres mis en équival.
Prov. sur immo. titres de participation
Prov. sur autres immo. financiéres
Provisions sur stocks et en cours
Provisions sur comptes clients

Autres provisions pour dépréciation

236 783

1127 786

83 498

91 953

236 783

1119 331

PROVISIONS POUR DEPRECIATION

1 364 569

83 498

91 953

1356 114

TOTAL GENERAL 12 965 978 593 230 5170 576 8 388 632



Charges a Payer

Période du 01/01/25 au 31/12/25
S.A.P.E.S.O.
Devise d'éditon €
= F———
Montant

! MONTANT DES CHARGES A PAYER INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Disponibilités, charges a payer

Autres dettes

2888434
7 042 368

10 165
451 724

TOTAL 10 392 691



Produits a Recevoir
S.A.P.E.S.O.

Période du 01/01/25 au 31/12/25

Devise d'édition €

MONTANT DES PRODUITS A RECEVOIR Montant
INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN Bngnt

Immobilisations financiéres

Créances rattachées a des participations
Autres immobilisations financiéres

Créances

Créances clients et comptes rattachés 1156 230
Personnel
Organismes sociaux
Etat

Divers, produits a recevoir 16 554
Autres créances 586 233

Valeurs Mobiliéres de Placement

Disponibilités

TOTAL 1759 018




Charges et Produits Constatés d'Avance

Période du 01/01/25 au 31/12/25
S.A.P.E.S.O.
Devise d'édition €
. —— e " — . |
RUBRIQUES Charges Produits
Charges ou produits d'exploitation 884 955 4 480 643

Charges ou produits financiers

Charges ou produits exceptionnels

TOTAL 884 955 4 480 643



Charges a Répartir sur Plusieurs Exercices y
Période du 01/01/25  au 31/12/25
S.A.P.E.S.O.

Devise d'édition €

|
Taux
RUBRIQUES Montant: | ortissem.

Charges différées
Frais d'acquisition des immobilisations
Frais d'émission des emprunts 66 230 14,28

Charges a étaler

TOTAL 66 230 16557,5



Période du 01/01/25 au 31/12/25 |

Etat des échéanc:es des dettes

S.A.P.E.S.O. Devise d'édition €
i N
a Montant A1lan A plus d'1 an A plus
ST EEeanI= brut au plus et 5 ans au plus de g ans
I _A
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts auprés des établissements de crédit : '
- a 1 an maximum 2 l'origine 10165 10 165
-aplusd' 1 an alorigine 4 954 730| 294 894 3928 250 731585
Emprunts et dettes financiéres divers 41768 6 457 22 405 12 905
Fournisseurs et comptes rattachés 13 441 579 13 441 579
Personnel et comptes rattachés 4618 869 4618 869
Sécurité sociale et autres organismes 7187 452 7 187 452
Impdts sur les bénéfices
Taxe sur la valeur ajoutée 2193 673| 2193673
Obligations cautionnées
Autres impéts, taxes et assimilés 460 304 460 304
Dettes sur immo. et comptes rattachés 1325 962 1325 962
Groupe et associés 2 668 877 2 668 877
Autres dettes 5363103 5363 103
Dette représentat. de titres empruntés
Produits constatés d'avance 4 480 643 4 480 643

TOTAL GENERAL

46 747 123

42 051 978

3950 656

744 490



Etat des échéances des créances
S.A.P.E.S.O.

Période du

Devise d'édition €

01/01/25

au 31/12/25

S _
|
ETAT DES CREANCES B ontant bl LT
A

DE L'ACTIF IMMOBILISE

Créances rattachées a des participations 261 567 26 584 234 983

Préts

Autres immobilisations financiéres 524 060 524 060

TOTAL de I'actif immobilisé : 785 628 26 584 759 043

DE L'ACTIF CIRCULANT

Clients douteux ou litigieux 1523 105 1523105

Autres créances clients 14 342 771 14 342 771

Créance représent. de titres prétés ou remis en garantie

Personnel et comptes rattachés 943 028 943 028

Sécurité sociale et autres organismes sociaux

Etat - Impots sur les bénéfices

Etat - Taxe sur la valeur ajoutée 2434190 2434190

Etat - Autres impbts, taxes et versements assimilés

Etat - Divers

Groupe et associés 48 468 48 468

Débiteurs divers 2331013 2331013

TOTAL de I'actif circulant : 21 622 574 20 099 469 1523 105

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE 884 955 884 955

TOTAL GENERAL

23 293 157

21 011 008

2282149




Effectif Moyen

Période du 01/01/25

au 31/12/25

Ouvriers

S.AP.E.S.O.
Persannel Personnel
CDI cpbD
Cadres 129
Employés 114 8
Journalistes 217 36
162 14

TOTAL

L'effectif total moyen au 31/12/25

estde:

680

personnes.
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Accroissements et Allégements Dettes Futures d'Impots

S.A.P.E.S.O.

Période du

Devise d'édition

01/01/25 au 31/12/25

€

Taux prévisionnel d'imposition :

NATURE DES DIFFERENCES TEMPORAIRES

Montant

Accroissements

Provisions réglementées :
- amortissements dérogatoires
- provisions pour hausse des prix
- provisions pour fluctuation des cours
Autres :

ORGANIC N

155 074

TOTAL DES ACCROISSEMENTS 155 074

Alléegements

Provisions non déductibles I'année de leur comptabilisation :
- pour congés payes
- participation des salariés
Autres :

ORGANIC N-1

155 315

TOTAL DES ALLEGEMENTS 155 315

Déficits reportables

Moins-values a long terme
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Incidence des Evaluations Fiscales Dérogatoires a
Période du 01/01/25  au 31/12/25
S.A.P.E.S.O.

Devise d'édition €

Montant
RESULTAT DE L'EXERCICE (1412 119)
Impéts sur les bénéfices (750)
RESULTAT AVANT IMPOT (1412 869)
Variation des provisions réglementées :
- amortissements dérogatoires (540 089)

- provisions pour hausse des prix
- provisions pour fluctuations des cours

Autres évaluations dérogatoires

RESULTAT HORS EVALUTATIONS FISCALES DEROGATOIRES (avant impét) (1952 957)



Dettes Garanties par des Siiretés Réelles

Période du 01/01/25  au 31/12/25
S.A.P.E.S.O.
Devise d'édition €
RUBRIQUES Montant garanti
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 4 950 000

Emprunts et dettes financiéres divers

|

TOTAL 4950 000




Engagements Financiers
S.AP.ES.O.

Période du 01/01/25  au 31/12/25

ENGAGEMENTS DONNES EN K€ Montant

Avals

Cautions

Garanties liées aux préts bancaires: 3750
SPQR Fonds de solidarité 47
Autres engagements donnés :
Engagements en matiére de pensions, retraites et indemnités (1) 4 305

Avantages postérieurs a I'emploi (2) : 6 652

TOTAL 14 754

(1) En matiére de pensions, retraites, le calcul de 'engagement de SAPESO a été effectué conformément a la Recommandation
ANC 2013-02 dans sa version révisée du 5 novembre 2021 et tient compte des paramétres suivants :

- Age de départ fixé entre 62 et 65 ans

- Taux de charges sociales homogénéisé & : 40%

- Taux de progression estimé

- Taux actuariel retenu : 3.90% (contre 3.40% en 2024)
- Taux de rotation défini par tranche d'age

(2) Le montant est constitué essentiellement des avantages liés a la fourniture du journal et & la prise en charge de cotisations
mutuelle et de compléments retraite.

- Age de départ fixé compris entre 62 et 65 ans
- Taux d'actualisation : 3.90% (contre 3.40% en 2024)
- Taux de rotation défini par tranche d'age

En application de la mise & jour du 5 novembre 2021 de la recommandation n°2013-2 du 7 novembre 2013, relative aux régles
d’évaluation et de comptabilisation des engagements de retraite et avantages similaires pour les comptes annuels et les
comptes consolidés établis selon les normes comptables frangaises, |la société a choisi de répartir les droits & prestation

pour les régimes a prestations définies conditionnant I'octroi d’'une prestation a la fois fonction de 'ancienneté, pour un montant
maximal plafonné et au fait qu'un membre du personnel soit employé par I'entité lorsqu’il & atteint 'age de la retraite.



Engagements Financiers
S.AP.E.S.O.

Période du 01/01/25  au 31/12/25

Montant
Avals et cautions et garanties
Autres engagements regus : 341
Garantissant nos créances dépdts 341

TOTAL 341



Autres Informations
S.A.P.E.S.O.

Périodedu 01/01/25 au 31/12/25

RESULTAT EXCEPTIONNEL

Dans le cadre des différentes restructurations les colts de départ des salariés non remplacés sont reclassés
en charges exceptionnelles



1LO $3] 1n0d 3213WW03 3P 3P0 NP HZ-ZZ8"1 dJ2114,| D 13 $31dwo3
XND SAAOSSIWWOI $3] IN0d IIIUWILIOI 3P 3POI NP £S-TZ8 T 3|I1ID,[ 3P || ND SanAa.d SUOISsiw S3| unod (,)

() @M|1qeJnp Bp 3i31IEW UD SUCIIEWIOU SBP UOIIEIIYIIID €| B SJUID}IE SIIBIOUOH

<110 NoZ V)

TI1LONO T JV)

sap uoneayuad ef anod (1L0) sauepuadapui sian sawsiuediQ sop 13 sa1dwod s3] sed JueliHad au (Jy)H) s21dW oI Xne SAIIEeSSILIWIOD SBP SAIIBJOUOH

21ljiqesnp ap S4313eW Ud SuoleWLIOJUI

S9p uoeayiudd e| Jnod syuepuadapui sia1} sawsiuesio sap no sa3dwod sa| sed Juelyipiad au S3}AWO0I XNe SAUIBSSIUWOD SIP SAIBIOUOH

32J2WWI03 3p 3p0d NP HS-TZ8 "1 3|21UD,} 2P | ND SanAa.d suoissiw say snod ()

00059 0€ 00°S.L8 S€ [elol
00522 S 2}1{IqeINp 3P SJIAIEW US SUOIIBWIOUI SIP UOIEDIHLISD
e| 19 s21dWO02 S3ap UOIIeIIHILAI B] anb S3JINE S3IIAISS XNE SJUIJJe SAJ|RIOUOH
() 2M|1qeInp 2p aJ31I_W US SUOIIBLIOLU| SIP UOIIedI[HA) B| B SJUIPHe SSIIEJOUCH
00'059 0€ 00059 0€

$91dWo2 S3p UOIIEIYIH3I B| B SJUDIPYE SDUIBJOUOH

Z S91dw03 Xne aJlessiuwo)

T s91dwod xne aJlessiuUWo)

sajdwod §3| Jueliy9ad sa1dwod xne SaJless|uiwod Sap saJleJOUoH

S20Z/TT/1€ ne 520Z/T0/T0 NP 2pOLIdd

s93dwod S3| JULIHII s33dWO0I XNe SIAIBSSIWIWOI SIP SAIIRIOUOH
H mUHQEOU Xne saJiessiuwiod sap salielouoH

'0'SIdV'S




Soldes Intermédiaires de Gestion Fofads du Oledizss [F Si2s
Edition du 22/05/26
S.A.P.E.S.O. Devise d'édition €
_f I-2UBRIQUES Net (N) Net (N-1)
31/12/2025 % |31/112/2024 %
Ventes de marchandises 116 076 0,0935 115 623 0,0919
-Colit d'achat des marchandises 101 438 0,0817 39 506 0,0314
MARGE COMMERCIALE 14 638 0,0118 76 117 0,0605
Production vendue 124 064 467 99,9065 125722 553 99,9081
+ Production stockée
- Déstockage de production
+ Production immobilisée 222 281 0,179 238 121 0,1892
s PRODUCTION DE L'EXERCICE 124 286 748 100,0855 125960 674 | 100,0973
y . ;
L. CHIFFRE D'AFFAIRES 124 180 543J_ 100,00 | 125 838 17(&I 100,00J
- Consommation en provenance des tiers 71381672 57,4822 72 383 105 57,5208
‘ VALEUR AJOUTEE 52 919 714 42,6151 53 653 686 42,637
+ Subventions d'exploitation 1678 634 1,3518 1812910 1,4407
- Impbdts et taxes 2329792 1,8761 2549 727 2,0262
- Charges de personnel 50 874 332 40,968 53 339 449 42,3873
L EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION 1394 224 1,1227 (422 579) -0,3358
+ Reprises et transferts de charges 646 952 0,521 1040 265 0,8267
+ Autres produits 2 168 850 1,7465 1977 531 1,5715
- Dotations aux amortissements et provisions 4217 054 3,3959 3935 453 3,1274
- Autres charges 1453 372 1,1704 1815 524 1,4427
RESULTAT D'EXPLOITATION (1460 401) -1,176 (3 155 760) -2,5031
+ Quote part opérations en commun 1331 0,0011 3050 0.0024
+ Produits financiers 58 545 0,0471 259 303 0,2061
- Quote part opérations en commun 55 0,00 287 0,0002
- Charges financiéres 300 307 0,2418 647 006 0,5142
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (1 700 886) -1,3697 (3 540 701) -2,8137
Produits exceptionnels 4 549 849 3,6639 11 420 250 9,0753
- Charges exceptionnelles 4261 831 3,432 20 847 434 16,5669
RESULTAT EXCEPTIONNEL 288 017 0,2319 (9 427 184) -7,4915 |
- Participation des salariés
- Imp6t sur les bénefices (750) -0,0006 (2100)|  -0,0017
| RESULTAT DE L'EXERCICE (1412 119) -1,1371 (12 965 785) -10,3035
Produits de cession d'éléments d'actif 9 553 880 7,5922
- Valeur comptable éléments cédés 11 164 344 8,872
i PLUS OU MOINS VALUES SUR CESSIONS (1 610 464) -1,2798




Bilan et Compte de Résultat n-1 (présentation selon le reglement ANC 2014-03




Bilan Actif Période du 01/01/24  au 31/12/24
S.A.P.E.S.O. Devise d'édition €
PR 7 IR A T e P e s T s _: _m i ~ Net(N) Net (N-1)
R R mortissements| - 34/12/2024 31112/2023
CAPITAL SOUSCRIT NON APPELE
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement
Frais de développement 238 121 40013 198 108
Concession, brevets et droits similaires 17 809 714 12 330 670 5479 143 5 485 064
Fonds commercial 1212 011 1212 011 725 421
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles
TOTAL immobilisations incorporelles : 19 259 846 12 370 584 6 889 262 6 210 485
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains 9 286 986 9 286 986 9 286 986
Constructions 38628 414 25104 183 13 524 230 14 527 021
Installations techniques, matériel et outillage industriel 43 305078 39988 525 3316 553 2279702
Autres immobilisations corporelles 9754 642 9 262 084 492 558 640 444
Immobilisations en cours 22 366 22 366 1215063
Avances et acomptes
TOTAL immobilisations corporelles : 100 997 486 74 354 792 26 642 694 27 949 216
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations 506 619 219121 287 498 12817173
Créances rattachées & des participations 420 543 17 662 402 881 5654 079
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres 246 797 246 797 151 542
TOTAL immobilisations financiéres : 1173 959 236 783 937 176 18 622 795
ACTIF IMMOBILISE 121 431 291 86 962 15_9J_ 34 469 132 52 782 496
STOCKS ET EN-COURS
Matiéres premiéres et approvisionnement 971 833 971 833 920 328
Stocks d'en-cours de production de biens
Stocks d'en-cours production de services
Stacks produits intermédiaires et finis
Stocks de marchandises
TOTAL stocks et en-cours : 971 833 971 833 920 328
CREANCES
Avances, acomptes versés sur commandes 20 000
Créances clients et comptes rattachés 14 501 516 1127 786 13373 731 15089 900
Autres créances 5 888 657 5 888 657 5220 291
Capital souscrit et appelé, non versé
TOTAL créances : 20 390 174, 1127 786 19 262 388 20 330191
DISPONIBILITES ET DIVERS
Valeurs mobiliéres de placement 4513 4513 4513
Disponibilités 1 084 682 1084 682 506 881
Charges constatées d'avance 744 199 744 199 727 541
TOTAL disponibilités et divers : 1833 395 1833 395 1238 935
ACTIF CIRCULANT 23 195 401 1127 786‘ 22 067 616| 22 489 454
Frais d'émission d'emprunts a étaler
Primes remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif

© Sage

TOTAL GENERAL 144 626 692 88 089 945 56 536 747 75 271 950



Bilan Passif Période du 01/01/24  au 31/12/24

S.A.P.E.S.O. Devise d'édition €
F— B I — _ — E—
Net (N) Net (N-1)
| RUBRIQUE
QUES 31/12/2024 31/112/2023
SITUATION NETTE
Capital social ou individuel dont versé 268 400 268 400 268 400
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...
Ecarts de réévaluation dont écart d'égquivalence 18 433 091 29470438
Réserve légale 26 840 26 840

Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées

Autres réserves 9508 754 1407

Report & nouveau (11 736 613) (7 988 131)
Résulitat de I'exercice (12 965 785) (3748 481)
TOTAL situation nette : 3 534 688 18 030 473

SUBVENTIONS D'INVESTISSEMENT 907 313 617 823
PROVISIONS REGLEMENTEES 3218947 3913 444
CAPITAUX PROPRES 7 660 948 22 561 739

=== e e e e e e — e e e | e |

Produits des émissions de titres participatifs

Avances conditionnées 160 734
AUTRES FONDS PROPRES 160 734

Provisions pour risques 977 497 1 053 444
Provisions pour charges 7 404 966 1067 399
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 8 382 463 2120 843

—_— e e —_— e —— B B

DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 8759 7662
Emprunts et dettes financiéres divers 103 292 6 078 270
TOTAL dettes financiéres : 112 050 6 085 933

AVANCES ET ACOMPTES RECUS SUR COMMANDES EN COURS

DETTES DIVERSES

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 13 085 784 14 585 486
Dettes fiscales et sociales 15 662 671 16 346 957
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 1319439 1971450
Autres dettes 5 983 686 7 022 397
TOTAL dettes diverses : 36 051 580 39 926 290
PRODUITS CONSTATES D'AVANCE 4329 707 4416 412
DETTES 40 493 337 50 428 635

Ecarts de conversion passif

TOTAL GENERAL 56 536 747 75 271 950
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Compte de Résultat (Premiére Partie)

S.A.P.E.S.O. Période du 01/01/24  au 31/12/24
Devise d'édition €
Net (N) Net (N-1)
F E
RUBRIQUES fance Xport 31/12/2024 31112/2023
Ventes de marchandises 115 623 115623 135 686
Production vendue de biens 74 636 987 3253 74 640 240 79 198 371
Production vendue de services 48 450 192 2632 121 51082 313 53479 211
Chiffres d'affaires nets 123 202 802 2635374 125 838 176 132 813 268
Production stockée
Production immobilisée 238 121
Subventions d'exploitation 1812910 2 135 861
Reprises sur amortissements et provisions, transfert de charges 1 040 265 374 334
FUtIES Prodults 1977 531 1953 288
L PRODUITS D'EXPLOITATION 130 907 003 137 276 761 |
CHARGES EXTERNES
Achats de marchandises [et droits de douane] 39 506 20834
Variation de stock de marchandises
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements 7043972 8 647 474
Variation de stock [matiéres premiéres et approvisionnements] (51 505) 189 381
Autres achats et charges externes 65 390 638 70 556 188
TOTAL charges externes : 72 422 611 79 413 876
IMPOTS, TAXES ET VERSEMENTS ASSIMILES 2 549 727 2787 579
CHARGES DE PERSONNEL
Salaires et traitements 36 754 377 37 089 959
Charges sociales 16 585 072 16 507 843
TOTAL charges de personnel : 53 339 449 53 597 802
DOTATIONS D'EXPLOITATION
Dotations aux amortissements sur immobilisations 3452426 3164 658
Dotations aux provisions sur immobilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant 137 531 123 810
Dotations aux provisions pour risques et charges 345 496 286 688
TOTAL dotations d'exploitation : 3935453 3575156
AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION 1 815 524 1249 337
CHARGES D'EXPLOITATION 134 062 763 140 623 751
RESULTAT D'EXPLOITATION (3 155 760) (3 347 000)
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Compte de Résultat (Seconde Partie)

S.A.P.E.S.O. Période du 01/01/24  au 31/12/24
Devise d'édition €
Net (N) Net (N-1)
REERIQUES 31/12/2024 31/12/2023
RESULTAT D'EXPLOITATION (3 155 760) (3 347 000)]
Bénéfice attribué ou perte transférée 3050 6928
Perte supportée ou bénéfice transféré 287
PRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participation 50 076 38078
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de l'actif immobilisé 294 101|
Autres intéréts et produits assimilés 204 940 213 046
Reprises sur provisions et transferts de charges 15 595
Différences positives de change 3992 177
Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement
259 303 266 997
| CHARGES FINANCIERES
' Dotations financiéres aux amortissements et provisions 162 183
Intéréts et charges assimilées 645 735 452 914|
Différences négatives de change 1271 2148
Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement |
647 006 617 244
RESULTAT FINANCIER (387 704) (350 247)‘
[ © RESULTATCOURANTAVANTIMPOTS |  (3540701) (3690 319)
PRODUITS EXCEPTIONNELS :
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 38 469 363 042|
Produits exceptionnels sur opérations en capital 9735852 102 865
Reprises sur provisions et transferts de charges 1645929 2107 328
11 420 250 2573 235
CHARGES EXCEPTIONNELLES |
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 2363 093 2638 002|
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 11 174 905 4 305
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 7 300 436 1090
20 847 434 2 643 398
RESULTAT EXCEPTIONNEL (9 427 184) (70 163)
Participation des salariés aux résultats de l'entreprise
Impots sur les bénéfices (2 100) (12 000)
TOTAL DES PRODUITS 142 589 606 140 123 911
TOTAL DES CHARGES 155 555 391 143 872 393

BENEFICE OU PERTE (12 965 785) (3 748 481)
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