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Désignation de I'entreprise :

SAS ACF Participations

Durée de I'exercice exprimée en nombre de mois*

Adresse de l'entreprise 15 AVENUE DE GARRIS 64120 ST PALAIS Durée de 'exercice Erécédent*
numero SIRET* [ JaJoJ2Te]8fol7[sfo]o]o]3]9]

L2
1 2,

Néant D *

Exercice N clos le, N-1
3112202 W31 12202 4]
Brut Amortissements, provisions Net Net
1 2 3 4
Capital souscrit non appelé TOTAL (I) JAA 7
Frais d'établissement * AB AC
ﬁ Frais de développement * CX CQ
z
;Eg Concessions, brevets et droits similaires AF AG
2 Fonds commercial AH Al
é Autres immobilisations incorporelles (1) A AK
=
:3_, Immobilisations incorporelles en cours,
&1 [ #| avances et acomptes AL AM
E #| Terrains AN AOQ
3 . £| Constructions AP AQ
o 2 ; Installations techniques, matériel
%) g é et outillage industriels AR AS
Ed . de s
: % z | Autres immobilisations corporelles AT 4 914 JavU 4 914
~) E % Immobilisations corporelles en cours,
g | ~| avances et acomptes AV AW
P
;E% Participations ics 4 441 446 |cT 4 441 446 4 441 480
E é Titres immobilisés de l'activité de portefeuille CU (Y%
BN G
A %| Créances rattachées a des participations BB JBC
S B
% § Autres titres immobilisés JBD 50 00 OJBE 50 000
8 é Préts |BF lBG
H
E Z| Autres immobilisations financiéres* |BH JBI
A
E TOTAL (1) |BJ 4 496 360 lBK 54 914 4 441 446 4 441 480
& Matiéres premiéres, approvisionnements lBL IBM
g é En cours de production de biens JBN IBO
E 8 En cours de production de services lBP lBQ
7
Produits intermédiaires et finis JBR IBS
E Marchandises lBT |BU
g Avances et acomptes versés sur commandes BV |Bw
@]
Jé E Clients et comptes rattachés (3)* BX |BY
@)
2
;E Autres créances (3) IBZ 1 866 006|CA 1 866 006 1 595 091
@]
-4
<o Capital souscrit et appelé, non versé CB ICC
| Valeurs mobiliéres de placement
é (dont actions propres ® ... ) JCD 8 357 908 |CE 99 666 8 258 242 8 319 717
2| Disponibilités B (o | TTEISABZ2 G —gF 5462 —803—3+3
z Charges constatées d'avance (3)* CH CI
=
E’: TOTAL (III) jcI 11 039 376 Kk 99 666 10 939 710 10 718 181
[ <
o
E | Frais d'émission d'emprunt (1v) jcw
b
3 é Primes de remboursement des emprunts V) |Ic™M
| Fcarts de conversion actif
& et différences d'évaluation (VD) JcN
TOTAL GENERAL (1A VL)  |co 15 535 736 1A 154 580 15 381 156 15 159 661
p Renvois: (1) Dont droit au bail E;)::;l?s:?;:: ;’_;::n:;:: nottes - CP (3)Part aplus d'un an CR
é géa;::pilieé:éé s:rve Immobilisations : Stacks : Créances :
&
£ * Des explications concemant cette rubrique sont données dans Ja notice n® 2032. B .
6 e/L/l{\ COOZ{L{/\— e S ) ’//,——*j
Dossier N° 000550 en Euros. e /W_,.M e
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Néant D *

Désignation de l'entreprise: ~ SAS ACF Participations

EXEMPLAIRE A CONSERVER PAR LE DECLARANT

Exercice N Exercice N-1
Capital social ou individuel (1)* (Dont versé : ............6..1.00..000......) DA 6 100 000 6 100 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ... IDB
Ecart de réévaluation (2)* (dont écart d'équivalence EK pC
@ Réserve légale (3) DD 610 000 610 000
g Réserves statutaires ou contractuelles IDE
5 Réserves réglementées (3)* ( Dont Féserve speciale des provisions [, )[or
E Autres réserves ( gont réserve relative d lachat | EJ )Ipe 8 367 046 8 090 012
% Report & nouveau iDH
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) IDI 245 929 277 034
Subventions d'investissement DJ
Provisions réglementées * DK
TOTAL (1) IDL 15 322 975 15 077 046
E Produit des émissions de titres participatifs DM
gL —
g g Avances conditionnées DN
2 TOTAL (1) ino
3 g g Provisions pour risques IDP
:E ‘5 -g Provisions pour charges DQ
£ Es
& TOTAL (III)  |pR
Emprunts obligataires convertibles lDS
Autres emprunts obligataires DT
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (5) DU
Emprunts et dettes financiéres divers (dont emprunts participatifs El )IDV
g’ Instruments financiers a terme D1
E Avances et acomptes regus sur commandes en cours DW
g Dettes fournisseurs et comptes rattachés jpx 24 27
Dettes fiscales et sociales IDY 21 648 55 637
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés DZ
Autres dettes IEA 36 510 26 952
Cr;);?te Produits constatés d'avance (4) ]EB
TOTAL (1V) |EC 58 182 82 615
Ecarts de conversion passif * et différence d'évaluation ) IED
TOTAL GENERAL (14 V) jEE 15 381 156 15 159 661
(1) | Ecart de réévaluation incorporé au capital 1B
Réserve spéciale de réévaluation (1959) 1C
@ | (2) | Dont Ecart de réévaluation libre 1D
; Réserve de réévaluation (1976) 1E
§ (3) | Dont réserve spéciale des plus-values a long terme * EF
(4) | Dettes et produits constatés d'avance 4 moins d'un an iEG 58 182 82 615
(5) | Dont concours bancaires courants, et soldes créditeurs de banques et CCP 1EH

Cegid Quadra

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans Ia notice n°® 2032.

Dossier N° 000550 en Euros.
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Désignation de V'entreprise SAS ACF Participations

INéam D *

Exercice N

Exercice (N-1)

EXEMPLAIRE A CONSERVER PAR LE DECLARANT

Cegid Quadra

France liveaisons inpetommmnnutaires Total
Ventes de marchandises*® FA FB FC
Biens* FD JFE JFF
% Production vendue { )
a Services* |FG lFH lFl
% Chiffres d'affaires nets* IFJ |FK IFL
5 Production stockée* JFM
E; Production immobilisée* JFN
E Subventions d'exploitation IFO
é Reprises sur amortissements et provisions* (9) IFP
E Produits des cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles |F1
Autres produits (1) (11) JFQ
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION (2) (I) IFR
Achats de marchandises (y compris droits de douane)* JFS
Variation de stock (marchandises)* JFT
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements (y compris droits de douane)* JFU
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements)* JFV
é Autres achats et charges externes (3) (6 bis) * lFW 231 443 174 096
E Impdts, taxes et versements assimilés* JFX 13 135 34 001
% Salaires et traitements* |FY 108 415 85 636
E Cotisations sociales (10) JFZ 43 851 33 294
E é 'é - dotations aux amortissements* (14) JGA
2 |2E |£
g 5‘ E' 5 { - dotations aux dépréciations JGB
é % g Sur actif circulant ; dotations aux dépréciations* !GC
2 E Pour risques et charges : dotations aux provisions GD
Valeurs comptables des immobilisations incorporelles et corporelles cédées iGl
Autres charges (12) IGE 216 156
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION (4) (1) lGF 397 062 327 182
1 - RESULTAT D'EXPLOITATION (I - I} GG (397 062) (327 182)
gg Bénéfice attribué ou perte transférée* (MnjGH
g.; Perte supportée ou bénéfice transféré* (IV)|GI
Produits financiers de participations (5) je 838 588 812 088
‘é Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de l'actif immobilisé (5) lGK
§ Autres intéréts et produits assimilés (5) GL 23 034 35 923
2 Reprises sur dépréciations GM
% Différences positives de change GN 10 791
g Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement et d'instruments de trésorerie IGO 109 797 198 542
- 'f%‘ Produits-des-cessions-dimmebilisations financiéres—- - !(‘.2 34
TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS (V) JGP 971 453 1 057 343
é Dotations financiéres aux amortissements et provisions* IGQ 99 666
E Intéréts et charges assimilées (6) IGR 49
g Différences négatives de change GS 933 2 372
Z Valeurs comptables des immobilisations financiéres cédées G3 39 523
é:’ Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement Jer 34 201 372
% TOTAL DES CHARGES FINANCIERES (VI) IGU 140 156 203 793
2 - RESULTAT FINANCIER (V - V1) GV 831 296 853 550
3 - RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (1 -1l + Il - IV + V - VI} GW 434 235 52»6‘ 368

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n° 2032,
Dossier N° 000550 en Euros.
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COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (Suite)

N° 2053 2026
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Désignation de I'entreprise SAS ACF Participations

Néant [j *

EXEMPILAIRE A CONSERVER PAR LE DECLARANT

Exercice N Exercice N-1
Produits exceptionnels ( 7) (VIl) HD 1
Charges exceptionnelles (6 bis - 6 ter- 7) (VIIIrI}lH 10
4 - RESULTAT EXCEPTIONNEL {VII - VIii) jHl (9)

Participation des salariés aux résultats de I'entreprise (Ix) ]HJ

Impbts sur les bénéfices * X) K 188 306 249 325

TOTAL DES PRODUITS (I + Il + V + VH) IHL 971 453 1 057 344

TOTAL DES CHARGES (Il + IV + VI + VIl + IX + X) jHM 725 524 780 311

5 - BENEFICE OU PERTE (Total des produits - total des charges) 1HN 245 929 277 034
(1) |Dont produits nets partiels sur opérations & long terme IHO
@ Dont{ produits de locations immobiliéres Y
H produits d'exploitation afférents a des exercices antérieurs (a détailler au (8) ci-dessous) 1G
) Dont { - Crédit bail mobilier * | 23
- Crédit bail immobilier Q
(4) | Dont charges d'exploitation afférentes a des exercices antérieurs (2 détailler au (8) ci-dessous) 1H

(5) | Dont produits concernant les entreprises lices 1J 838 588 812 088
(6) |Dont intéréts concernant les entreprises lices 1K

6bis)| Dont dons faits aux organismes d'intérét général (art. 238 bis du C.G.L)

Deont amortissement des souscriptions dans des PME innovantes (art. 217 octies)

6ter)
w Dont amortissement exceptionnel de 25% des constructions nouvelles ( art. 39 quinquies D) D
z
e dont des cotisati ial
% (10) [ Dont cotisations personnelles de l'exploitant (13) ( obligatoires hors CSG/CRDS) AS A2
= (11) [ Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (produits) A3
12) | Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (charges A4
P 8
(13) | Dont primes et cotisations sociales professionnelles A8
Dont cotisations facultatives Ry Hont cotisations
aux nouveaux plans d'épargne retraite Madelin 1
(14) Dont montant de I'amortissement du fonds de commerce S
(en application de l'article 39, 1-2°. al.3)
10 Détail des produits et charges exceptionnels (8i le nombre de lignes est insuffisant, reproduire le cadre (7) et le Exercice N
joindre en annexe) Charges exceptionnell Produits exceptionnels
o . . - . Exercice N
(8) | Détail des produits et charges sur exercices antérieurs : Charges anterieures Produits antériours

Cepid Quadra

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n° 2032,

Dossier N° 000550 en Euros.
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BCAP AVENIR CONSEIL

MEMBRE DU RESEAU @m

BAYONNE

immeuble igo Aldea

3, Chemin de la Marouette
64100 BAYONNE

T& - 05 59 52 36 36

A.C.F. PARTICIPATIONS
SAS au capital de 6 100 000 euros
15 avenue de Garris

64 120 SAINT-PALAIS

RCS 440 268 076

Rapport du commissaire aux comptes

sur les comptes annuels
Exercice clos au 31 décembre 2025

UHART-CIZE

Route &Arneguy
64220 UHART-CIZE
Tél 05597372405

$.A.S. au capital de 106 000 €

R.C.S. Bayonne N° 801 288 564

N* intracom. - FR64 801 288 564

Société dexpertise comptable et de commissariat aux comptes, inscrite au tablesu de 1Ordre
de la région Nouvelle Aquitaine, membre de fa compagnie régionale de Grande Aguitaine

acomexpertise.com
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BCAP AVENIR CONSEIL

MEMBRE DU RESEAU @m

A l'assemblée générale de la société A.C.F. PARTICIPATIONS,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par I'Assemblée Générale, nous avons effectué l'audit
des comptes annuels de la société A.C.F. PARTICIPATIONS relatifs a T'exercice clos le 31 décembre
2025, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,

réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société a fa fin de cet exercice.

Fondement de l'opinion

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiguées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives & l'audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance
Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le code

de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la période
du 1¢ janvier 2025 a la date d'émission de notre rapport.

Observation

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le point suivant
exposé dans la note « Changement de méthode » de 'annexe qui expose le changement de méthode
comptable relatif aux conséquences de I'application du réglement n°2022-06 du 4 novembre 2022 de
TAUTorte des Normes Comptabtes——————— »

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui,
selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour 'audit des comptes annuels de
'exercice.




abinet

BCAP AVENIR CONSEIL

MEMBRE DU RESEAU m

La note de I'annexe intitulée « Titres immobilisés » expose les modalités d’évaluation des titres de
participation. Nous avons procédé a la revue des données et des hypothéses retenues pour |'évaluation
des titres de participation. Nos travaux ont consisté a apprécier les données, les hypothéses et le
caracteére raisonnable sur lesquelles se fondent ces estimations. Nous nous sommes également assuré
que la note de I'annexe donne une information appropriée.

La note de I'annexe intitulée « Evaluation des valeurs mobiliéres de placements » expose les modalités
d'évaluation des valeurs mobiliéres de placements. Nous avons procédé a la revue des données et des
hypothéses retenues pour I'évaluation des valeurs mobiliéres de placements. Nos travaux ont consisté
a apprécier les données, les hypothéses et le caractére raisonnable sur lesquelies se fondent ces
estimations. Nous nous sommes également assuré que la note de I'annexe donne une information
appropriée.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans

leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d'opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes iégaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du gérant et dans les autres documents sur la
situation financiére et les comptes annuels adressés aux associés.

En application de la loi, nous vous signalons que les informations relatives aux délais de paiement
prévues a l'article D.441-6 du code de commerce, pris en application de l'article L.441-6-1 dudit code, ne
sont pas mentionnées dans le rapport de gestion. En conséquence, nous ne pouvons attester de leur
sincérité et de leur concordance avec les comptes annuels.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d'entreprise relatives
aux comptes annuels

Il appartient & la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle
estime nécessaire a l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la société
a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le président.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies

Page
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ECAP AVENIR CONSEIL

MEMBRE DU RESEAU m

significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois
garantir quun audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
g'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par larticle L.821-55 du code de commerce, hotre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

« il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder
son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative provenant d'une fraude est plus
élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement
du contrdle interne ;

o il prend connaissance du controle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures d'audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du contrble
interne ;

« il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caracteére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies
dans les comptes annuels ;

« il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, 'existence ou non d'une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société & poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments
collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a
I'existence d’une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus
de certifier ;

o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére & en donner une image fidéle.

Fait a Bayonne, le 15 juin 2026

Le commissaire aux comptes
— ) . .._________CAP AVENIR CONSEIL, représenté par
Pierre ARANGOITS
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SAS ACF Participations
64120 ST PALAIS

Page : 1

< BILAN ACTIF

D

/

ACTIF

Exercice N
31/12/2025 12

Exercice N-l\ /

31/12/2024 12

Ecart N/ N-1

Amortissements
et dépréciations
(3 déduire)

Brut

Net

Net

Euros

%

ACTIF IMMOBILISE

Capital souscrit non appelé (1)

Frais d'établissement (I1I)

Immobilisations incorporelles :
Frais de développement

Conces., brevets, licences. marques, procédés,

solutions infor., droits et valeurs similaires
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

En cours, avances et acomptes

Immobilisations corporelles :
Terrains
Constructions
Install. techniques, matériel et outillage indus.
Autres immobilisations corporelles
En cours, avances et acomptes

Immobilisations financiéres (1) :
Participations
Créances rattachées a des participations
Titres immobilisés de I'activité de portefeuille
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres

Total de I'actif immobilisé (I11)

4 914 4 914

4 441 446

50 000 50 000

4 496 360 54 914

4 441 446

4 441 446

4 441 480

4 441 480

344

0.00+

0.00+

ACTIF CIRCULANT

Stocks et en-cours :
Matiéres premiéres et autres approvision.
En-cours de production
Produits finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes

Créances (2) :
Créances Clients et Comptes rattachés
Autres créances
Charges constatées d'avance
Capital souscrit appelé, non versé

Valeurs mobiliéres de placement :
Actions propres
Autres titres
Instruments fi. a terme et jetons détenus
Disponibilités

Total de I'actif circulant (IV)

1 866 006

8 357 908 99 666
815 462

11 039 376 99 666

1 866 006

8 258 242

815 462

10 939 710

1 595 091

8 319 717

803 373

10 718 181

270 915

61 474+

12 089

221 529

16.98

0.74+

1.50

2.07

Frais d'émission des emprunts (V)
Primes de remboursement des emprunts (V1)
Ecarts de conversion et diff. d'évaluation (VID)

TOTAL GENERAL (IHI+II+IV+V+VI+VII)

15 535 736 154 580

15 381 156

15 159 6@

K 221 495

1.46/

Dossier N° 000550 en Euros

(1) Dont 4 moins d'un an
(2) Dont 4 moins d'un an

SAS ECOA




SAS ACF Participations
64120 ST PALAIS

Page : 2

< BILAN PASSIF

)

4 PASSIF

Exercice N
31/12/2025 12

Exercice N-l\
31/12/2024 12

/ Ecart N/N-1

Euros

%o

Capital (Dont versé : 6 100 000)
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation
Ecarts d'équivalence
Réserves
Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves

Report & nouveau

CAPITAUX
PROPRES

Résultat de I'exercice (Bénéfice ou perte)

Subventions d'investissement
Provisions réglementées

Total des capitaux propres (I)

6 100 000

610 000

8 367 046

245 929

15 322 975

6 100 000

610 000

8 090 012

277 034

15 077 046

277 034

31 105+

245 929

3.42

11.234

1.63

Produit des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

AUTRES
FONDS
PROPRES

Total autres fonds propres (I bis)

Provisions pour risques
Provisions pour charges

PROVISIONS

Total des provisions (II)

Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres diverses
Instruments financiers 4 terme

Avances et acomptes regus sur commandes en cours

Dettes d'exploitation
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

DETTES (1)

Dettes fiscales et sociales
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Produits constatés d'avance

Total des dettes (III)

24
21 648

36 510

27
55 637

26 952

58 182

82 615

3
33 989+

9 558

24 434+

9.44+
61.09

35.46

29.58

Ecarts de conversion passif (IV)

\ TOTAL GENERAL DU PASSIF (I+Ibis+II+1H+IV)

15 381 156

15 159 66l

221 495
-

(1) Dettes et produits constatés d'avance & moins d'un an

Dossier N° 000550 en Euros.
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Page: 3

< COMPTE DE RESULTAT

D

/

Exercice N 31/12/2025

12

France Exportation

Total

Exercice N-l\ / Ecart N/N-1

31/12/2024 12

Euros

%

Produits d'exploitation (1)

Ventes de marchandises
Production vendue de biens
Production vendue de services

Montant net du chiffre d'affaires

Production stockée

Production immobilisée

Subventions

Reprises sur amortissements, dépréciations et provisions

Autres produits

Total des Produits d'exploitation (I)

Produits des cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles

Charges d'exploitation

Achats de marchandises
Variation de stock

Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock

Autres achats et charges externes (1)
Impots, taxes et versements assimilés
Salaires

Cotisations sociales

Dotations aux amortissements et aux dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amortissements
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations
Dotations aux provisions

Autres charges

Total des Charges d'exploitation (I1)

Valeurs comptables des immobilisations incorporelles et corporelles cédées

231 443
13 135
108 415
43 851

216

397 062

174 096
34 001
85 636
33 294

156

327 182

57 348
20 865+
22 779
10 558

60

69 879

32.94
61.374
26.60
31.71

38.66

21.36

1 RESULTAT D'EXPLOITATION (I-1)

397 062+

327 182-

69 8794

21.36

Bénéfice attribué ou perte transférée (11I)

Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)

N

Quote-part de résultat sur opérations faites en commun :

{1} Y compris : Redevance de crédit bail mobilier

Dossier N° 000550 en Euros.
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64120 ST PALAIS
C COMPTE DE RESULTAT >
a Exercice N | Exercice N-l\ Ecart N/N-1
31/12/2025 12)31/12/2024 12 Euros %
Produits financiers

De participation (2) 838 588 812 088 26 500 3.26

D'autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé (2)

Autres intéréts et produits assimilés (2) 23 034 35 923 12 8894 35.884

Reprises sur dépréciations et provisions

Différences positives de change 10 791 10 7914 100.00+

Produits des cessions d'immobilisations financieres 34 34

Produits nets sur cessions de VMP et d'instruments de trésorerie 109 797 198 542 88 7454 44.70+
Total des produits financiers (V) 971 453 1 057 343 85 8914 8.121
Charges financieres

Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions 99 666 99 666

Intéréts et charges assimilées (3) 49 49+ 100.00+

Différences négatives de change 933 2 372 1 4384 60.65H

Valeurs comptables des immobilisations financiéres cédées 34 34

Charges nettes sur cessions de VMP et d'instruments de trésorerie 39 523 201 372 161 8494 80.374
Total des charges financiéres (VI) 140 156 203 793 63 6374 31.23H
2. RESULTAT FINANCIER (V-VI) 831 296 853 550 22 2544 2.6l
3. RESULTAT COURANT avant impéts (I-HI+I1I-IV+V-VI) 434 235 526 368 92 1334 17.504
Produits exceptionnels (VII) 1 14 100.00+
Charges exceptionnelles (VIII) 10 104 100.00+
4, RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-VIII) o 9| 100.00

Participation des salariés aux résultats de Ientreprise (1X)

Imp6ts sur les bénéfices (X) 188 306 249 325 61 0194 24.474
Total des produits (I+H1+V+VII) 971 453 1 057 344 85 8924 8.124
Total des charges (H+IV+VI+VII+HIX+X) 725 524 780 311 54 7874  7.024

\5. Bénéfice ou perte (total des produits - total des charges) 245 929 277 Oy k 31 105+ 11. @
(2) Dont produits concernant les entreprises liées 838 588 812 088
3) Dont intéréts concernant les entreprises liées

Dossier N° 000550 en Euros. SAS ECOA
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ANNEXE

Exercice du 01/01/2025 au 31/12/2023

/

e

Annexe au bilan avant répartition de l'exercice, dont le total est de 15 381 156.49
Euros et au compte de résultat de l'exercice présenté sous forme de liste, dont le chiffre
d'affaires est de 0 Euros et dégageant un bénéfice de 245 928.82 Euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, couvrant la période du 01/01/2025 au 31/12/2025.

Les notes et les tableaux présentés ci-aprés, font partie intégrante des comptes
annuels.

- REGLES ET METHODES COMPTABLES -
(PCG Att. 831-1/1)

Principes et conventions générales

Les comptes de l'exercice clos ont été €élaborés et présentés conformément aux regles
comptables dans le respect des principes prévus par les articles 121-1 a 121-5 et
suivants du Plan Comptable Général.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypothéses de base : continuité de l'exploitation,
permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre, indépendance des
exercices, conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des
comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est
la méthode des coits historiques.

Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du
code de commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que du reglement ANC
2014-03 modifié par le réglement ANC 2022-06 et a jour sde réglements ultérieurs
relatifs a la réécriture du plan comptable général applicable a la cloture de l'exercice.

Changement de méthode

Les changements de méthode de présentation, survenus au cours de I'exercice, sont les
suivants :

Pour les exercices ouverts a compter du ler Janvier 2025, le nouveau Plan Comptable
(Reglement  ANC 1n°2022-06) est applicable. Les comptes annuels au 31 décembre
2025 ont donc été établis conformément a ce nouveau référentiel. Ce changement de
méthode obligatoire n'a pas eu d'impact sur le résultat ni sur la situation nette de la
société.

J A\

Dossier N 000550 en Euros.
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ANNEXE

Exercice du 01/01/2025 au 31/12/2025

/

e

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN -

Etat des immobilisations

Cf Dossier Fiscal

Etat des amortissements

Cf Dossier Fiscal

Etat des provisions

Cf Dossier Fiscal

Etat des échéances des créances et des dettes

Cf Dossier Fiscal

Composition du capital social
(PCG Art. 831-3 et 832-13)

Différentes catégories de titres nc}/n%}%g gs Nombre de fitres
g €n euros Au début Créés Remboursés En fin
Titres 1 000.0000 6 100 6 100

Evaluation des immobilisations corporelles

La valeur brute des éléments corporels de l'actif immobilisé correspond a la valeur
d'entrée des biens dans le patrimoine compte tenu des frais nécessaires a la mise en état
d'utilisation de ces biens, mais a I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

Titres immeobilisés
(PCG Art. 831-2/20 et §32-7)

Les titres de participation, ainsi que les autres titres immobilisés, ont été évalués au prix
pour lequel ils ont été acquis, a I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes
droits, la valeur d'entrée des titres cédés a été estimée au prix d'achat moyen pondéré.
Les titres immobilisés ont le cas échéant été dépréciés par voie de provision pour tenir
compte de leur valeur actuelle a la cloture de l'exercice.

Créances immobilisées

) (PCG Art. 8312 7°)

Les préts, dépdts et autres créances ont été évalués a leur valeur nominale.
Les créances immobilisées ont le cas échéant été dépréciées par voie de provision pour
tenir compte de leur valeur actuelle a la cloture de 'exercice.

AN
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ANNEXE

Exercice du 01/01/2025 au 31/12/2025

/

Evaluation des créances et des dettes

Evaluation des valeurs mobiliéres de placement

l'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

sorti).

Disponibilités en Euros

nominale.

Produits a recevoir

Les créances et dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Les valeurs mobilieres de placement ont été évaluées a leur colt d'acquisition a

En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes
droits, la valeur des titres a été estimée selon la méthode FIFO (premier entré, premier

Les liquidités disponibles en caisse ou en banque ont été évaluées pour leur valeur

Montant des produits 3 recevoir inclus dans les postes suivants du bilan Montant
Autres créances 563 801
Total 563 801
Charges a payer
Montant des charges a payer incluses dans les postes suivants du bilan Montant
Dettes fiscales et sociales 14 765
Total 14 765

Charges et produits constatés d'avance

o

N\
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(3®) [IMMOBILISATIONS | N° 2054 2026

Page §
Désignation de I'entreprise SAS ACK Part icipations ] Néant x
Valeur brute d Aug
CADRE A IMMOBILISATIONS imn’:nebl;;‘isartlilo:s :Isl Consécutives a une. rééwmniﬂmn}ﬁﬁuée Acquisitions, créations, apports
’, début de ]l'exercice au cours de '.;{:e":"?{’:i{;ﬁ!mr uite et virements dg poste & poste
é Frais d'¢tablissement et de développement TOTAL1 CzZ D8 D9
)
09 . P . .
g’ Z | Autres postes d'immobilisations incorporelles TOTALII |[KD KE KF
§ Terrains KG KH KI
=
E
g 9 Sur sol propre [Comg::::ms LY ] KJ KK KL
= B
£ 2 | sursol dautrui [Cm’,ﬁ;‘a‘m M1 ] KM KN KO
é & |Installations générales. Dot
2 © et aménagements des constructions ¥ L““‘P"“‘“" Mz ] Kp KQ KR
E Installations techniques, matériel Dont
j et outillage industriels L"“P“S"m-“ M3 ] KS KT Kv
é .g divers * KV KW KX
B 1]
O | iE =|Matériel de transport * KY KZ LA
VU jes
£ &f Matérie! de bureau
ey -2 3| et mobilier informatique LB 4 914 e LD
L
I .
E E dE‘_r\rllfl:)rz;Hfges récupérables et LE LF LG |
\‘jl Immobilisations corporelles en cours LH LI L} |
=~
g Avances et acomptes LK LL LM
S TOTALIII LN 4 914 o LP
: " Participations évaluées par mise en équivalence 8G M 8T
;5 '?‘.! Autres participations 8U 4 441 480 |8v 8w
o
E E Autres titres immobilisés P 50 000 R 18
N =
[~ & | Préts et autres immobilisations financiéres 1T 1y v
;2 TOTALIV (LQ 4 491 480 iR LS
8 TOTAL GENERAL (I1+ 11+ LI + IV) oG 4 496 394 |on ol
Diminuti Valeur brute des Recvalmation légale * o évatuation
w ar virement de poste Pt cessions & ded Tiers ou mises immobilisations & A1 1Dl ST Sy ence
CADRE B IMMOBILISATIONS p P hors service ou résultant ia §i . . Valeur d'origine des immobi-
E) pnstle d'une mise mZ équivatence a tin de; exercice lisaftions en fi‘n d'exercice
~ g Frais d'établissement ’
E. g et de développement TOTALI |WN co bo b7
8l Autres postes d'immobilisations
b & incorporelles TOTALLL 1O Lv LW 1X
-~
a Terrains P LX LY LZ
R Sur sol propre 1Q MA MB MC
Constructions | Sur sol d'autrui IR MD ME MF
Inst. gales, agencts et am.
des constructions 18 MG MH M
& | Installations techniques, matériel et 5
= | outillage industriels T M MK ML
§ Inst. gales, agencts, amé-
N Iy MM MN MO
g Autres nagements divers
o Matériel de transport 1A% mp MQ MR
U il
Matériel de b t
informatique. l:::i;er d MS mT 4 314 \my 4 914
corporelles que, mop!
Emballages récupérables x w
et divers * 3 My M MX
.11 Immobilisations corporelles en cours MY . |MZ . NA — B
Avances et acomptes NC ND NE NF
TOTAL HI 1Y NG NH 4 914 |\t 4 914
Participations évaluées par 7 ov .
mise en équivalence : ow
2 | Autres participations 10 oX 34 loy 4 441 446 |oz 4 441 446
=
52 Autres titres immobilisés n 2B 2C 50 000 |2p 50 000
«
E Préts et autres immobilisations financiéres 12 2E 2F 2G
£ TOTALIV |13 NJ 34 |NK 4 491 446 |2 4 491 446
&
b=} a1 2
3] TOTAL GENERAL (I+1I+1I1+1V) £} oK 34 |oL 4 496 360 |om 4 496 360

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n°® 2032.
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N° 2055 2026
@ AMORTISSEMENTS Page 10
Désignation de I'entreprise : SAS ACF Participations ] D .
Neéant
CADRE A SITUATIONS ET MOUVEMENTS DE L'EXERCICE DES AMORTISSEMENTS TECHNIQUES (OU VENANT EN DIMINUTION DE L'ACTIF)*
Mont: des amorti: 1 A tati : dotati Diminuti 1 Montant des amorti 1
IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES o dibat do Iesercios e Peeereice afférents aux éléments sortis e ioe
de I'actif et reprises
Frais d'établissement et de développement (64 ¢ EL EM EN
Fonds commercial RE RF RI RJ
Autres immobilisations incorporelles PE PF PG PH
TOTAL1 [RK RM RN RO
Terrains Pl PJ PK PL
Sur sol propre PM PN PO PQ
Constructions | Sur sol d'autrui PR PS PT PU
Inst. générales, agencements et R
A~ aménagements des constructions 134 PW PX PY
Installations techniques, matériel et
% outillage industriels Pz QA QB Qc
% Inst. générales, agencements,
~ Autres aménagements divers Qb QE QF QG
% immobilisations | Matériel de transport QH QI QJ QK
Matériel de bureau et
2 corporelies informatique, mobilier QL 4 914 |[ogm ON QO 4 914
Emballages récupérables .
: et divers Qr QR Qs QT
N TOTAL T |Qu 4 914 |ov QW 0X 4 914
& TOTAL GENERAL (I+I) QN 4 914 |gr 0Q @R 4 914
é CADREB VENTILATION DES MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR AMORTISSEMENTS DEROGATOIRES
Lo“} Immobilisations DOTATIONS REPRISES
Z amortissables Mounvement net des
Colonne 1 . Colonne 3 Colonne 4 Colonne 6 amortissements
Q Colonne 2 Colonne 5
D Différentiel de durée M . . Amortissement fiscal Différentiel de durée . . Amortissement fiscal ala fin de P'exercice
Mode dégressif . Mode dégressif .
et autres exceptionnel et autres exceptionnel
E Frais d'¢tablissements | N9 N1 N2 N3 N4 N5 N6
E Fonds commercial RP RQ RR RS RT RU RV
w‘ [Autres immob. incor-
) N7 N8 P6 P7 P8 P9 Q1
E TOTALI {Rw RX RY RZ SB sC SD
§ Terrains Q2 Q3 Q4 Q5 Q6 Q7 Qs
€3] £ | swsolpopre Q9 R1 R2 R3 R4 RS R6
g8
9
é Sut sol douri | R7 RS R9 S1 S2 S3 S4
g
O | Instgalesagene
ctamdesconst |50 $6 $7 58 $9 T1 T2
nst. techniques
nat. ot outillage T3 T4 TS T6 T7 T8 T9
% | Instgalesagenc
Z | . civers U1 u2 U3 v4 Us U6 U7
% Mateniel de .
£ | mangon U] (2] vi vz V3 V4 Vs
4 | Mot burcan et i .
E inform. mobilier | VO \¢j V8 V9 w1 w2 W3
g | Emballages ' ] ,
2 | seoup.ct divers w4 w5 Wwé w7 w8 w9 X1
TOTALH |X2 X3 X4 X5 X6 X7 X8
Fas d'acquisition de
titres de participations
NL NM NO
TOTAL 1II
Towlginéral | yp N NR NS NT NU NV
(H+IIHD) Q ?
otal général - nen venig Total général sonventic | NY Total général nonventité | NZ,
NP + NQ + NR NW (NS + NT + NU) (NW - NY)
CADREC
MOUVEMENTS DE L'EXERCICE Montant net au débat X Dotations de I'exercice Montant net a la
AFFECTANT LES CHARGES REPARTIES de I'exercice Augmentations aux amortissements fin de I'exercice
SUR PLUSIEURS EXERCICES*
£ Frais d'émission d'emprunt a étaler 79 78
g
g Primes de remboursement des obligations sp SR

Dossier N® 000550 en Euros.
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N° 2056 2026
@ PROVISIONS INSCRITES AU BILAN Page 11

»
Désignatiori de I'entreprise : SAS ACF Participations ) D N
Néant
. Montant au début AUGMENTATIONS : DIMINUTIONS : Montant
Nature des provisions de {'exercice Dotations de I'exercice Reprises de Pexercice 4 Ia fin de Pexercice
! 2 3 4
Provisions pour reconstitution des T
gisements miniers et pétroliers * 3 TA TB TC
Provisions pour investissement R
P (art, 237 bis A-11)* U D TE TF
é’ Provisions pour hausse des prix (1)* BV TG TH T1
£
Eo Amortissements dérogatoires 3X ™ TN TO
b
2 | Dont majorations exceptionnelles 3 4 b
£ | de30% jo o ps ins
"g Provisions pour préts d'installation —I
& | (art. 39 quinguies H du CGI) 1J K 1L ™
Autres provisions réglementées (1) 3y TP TQ TR
TOTAL | 37, TS TT TU
Provisions pour litiges 4A 4B 4C 4D
Provisions pour garanties données A - .
aux clients E 4 4G 4H
g | Provisions pour amendes et pénalités  J4N 4P 4R 4S
&0
e
fé Provisions pour pertes de change 4T 4U 4V W
€ [Provisions pour pensions et obliga- 4
E tions similaires X Y 4z SA
4
23
E Provisions pour impéts (1) 5B 5C 5D SE
§_ Provisions pour renouvellement des 5 e s s
2 | immobilisations * SF o i SK
‘% Provisions pour gros entretien €O -
'z | et grandes révisions FQ [ER
& | Provisions pour charges sociales et ss . U
fiscales sur congés a payer * SR ST 5U
Autres provisions pour risques et v sw X
charges (1) s SY
TOTAL 1l 5Z TV TW TX
- incorporelles 6A 6B 6C iGD
- corporelles 6E 6F 6G jﬁH
= .
e | sur - titres mis
- en équivalence 02 03 04 0S5
]
g . I
‘§, immobilisations | _ titres de participation JOU A% KAV X
=
~ autres immobilisa-
5 fions Fnanciorest)* |06 50 000 Jor fos 09 50 000
a
*
.g Sur stocks et en cours iﬂN ap jﬂR S
&
>
E Sur comptes clients |6T 66U I6V LSW
Autres provisions pour . l
dépréciation (1) * ]ﬁ 6Y 99 666 ez 7A 99 666
TOTAL NI 7B 50 000 fry 99 666 jrz Jua 149 666
TOTAL GENERAL (I + #i +1I) fc 50 000 iUB 99 666 IUC lUD 149 666
- d'exploitation VE ]UF
Dont dotations e —
et reprises finan G 99 UH
- exceptionnelles U IUK
Titres mis en équivalence : montant de la dépréciation  la cléture de l'exercice calculé selon les régles prévues a article 39-1-5e du C.G.L. 10
(1) a détailler sur feuillet séparé selon 'année de constitution de la provision ou selon F'objet de Ia provision.
NOTA : Les charges & payer ne doivent pas étre mentionnées sur ce tableau mais étre ventilées sur I'état détaillé des charges 4 payer dont la production est prévue par
l'article 38 II de l'annexe 11T au C.G.I.

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans 1a notice n°2032

Cegid Quadra
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ETAT DES ECHEANCES DES CREANCES ET N° 2057 2026

DES DETTES A LA CLOTURE DE L'EXERCICE * Pagg 13
Désignation de l'entreprise : SAS ACF Participations I Neant || *
Montant b Al i A plus d'
CADRE A ETAT DES CREANCES onantbret e phe duman
w21 Créances rattachées a des participations UL UM UN
=
= § Préts (1) (2) uP UR Us
25
S =1 Autres immobilisations financiéres IUT uv Uw
Clients douteux ou litigieux VA
Autres créances clients UX
Créance représentative de titres ( Provision pous dépréciation
prétés ou femis en garantie * antérieurement constituee * vo ) Z1
« | Personnel et comptes rattachés JUY
e
::: Sécurité sociale et autres organismes sociaux 'UZ
&
© Impdts sur les bénéfices VM 67 018 67 018
E Etat et autres
& < o Taxe sur la valeur ajoutée VB
2 collectivités
s . Autres impdts, taxes et versements assimilés VN
E publiques
| Divers VP
o
E Groupe et associés (2) ve 1 235 128 1 235 128
&3] Débiteu_rs divers (dont créances relatives a des opérations
~ de pension de titres) VR 563 860 563 860
% Charges constatées d'avance \£]
: TOTAUX VT 1 866 006 jvu 1 866 006 |vv
E - Préts accordés en cours d'exercice \2
&= 2 | Montant
5
$3) = des - Remboursements obtenus en cours d'exercice VE
> z
S F
S (2) | Préts et avances consentis aux associés (personnes physiques) VF
2 CADRE B ETAT DES DETTES Montanlt brut Alan :u plas Aplusd'lanet Slans au plus A plus de45 ans
S Emprunts obligataires convertibles (1) 7Y
o~
~t} Autres emprunts obligataires (1) 72
Y
E Emprunts et dettes i1 . ) Torigi
E auprés des a 1 an maximum a i or1gine VG
établissements . g
E de crédit (1) aplusde 1 an al'origine 'VH
= Emprunts et deties financiéres divers (H(2) |8A
Fournisseurs et comptes rattachés |SB 24 24
Personnel et comptes rattachés |8C 7 708 7 708
Sécurité sociale et autres organismes sociaux IBD 10 221 10 221
Etat et Impbts sur les bénéfices SE
autres Taxe sur la valeur ajoutée VW
collectivités Obligations cautionnées VX
publiques Autres impbts, taxes et assimilés  {VQ 3 718 3 718
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés b
Groupe et associés (2) VI
Autres dettes (dont dettes relatives a des
opérations de pension de titres) jpx 36 510 36 510
Dette représentative de titres empruntés
ou remis en garantie * 22
Produits constatés d'avance 8L
TOTAUX VY 58 182 |vZ 58 182
@ . . . Montant des divers emprunts et dettes contrac-
5 Emprunts souscrits en cours d'exercice \2 (2) tés auprés & y hysi VL
2 o uprés des associés personnes physiques
z
g Emprunts remboursés en cours d'exercice VK * Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n® 2032

Cegid Quadra
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ACF Participations
Société par actions simplifiée
au capital de 6 100 000 euros
Siege social : 15 Avenue de Garris, 64120 ST PALAIS
440 268 076 RCS BAYONNE

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
DU 30 JUIN 2026

Proposition de la résolution d'affectation du résultat de I'exercice clos le 31 décembre
2025

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale décide d'affecter le bénéfice de l'exercice clos le 31 décembre 2025
s'élevant a 245 928,82 euros de la maniéte suivante :

La totalité du résultat de Pexetcice, soit 245 928,82 euros, est affectée au compte Autres Résetves.
Conformément 2 la loi, I'Assemblée Générale prend acte qu'aucune distribution de dividende n'a

été effectuée au titre des trois derniets exercices.

Vote de I'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle du 30 juin 2026
Cette résolution est adoptée a l'unanimité des voix des associés.

Certifié conforme

Le Président
Jean-Jacques LOUSTAUDAUDINE




