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201 INVESTMENTS
Société par actions simplifiée au capital de 12 550 000 euros
Siege social : 4 Promenade Cceur de Ville — 92130 Issy-Les-Moulineaux
899 032 825 R.C.S Nanterre
(la « Société »)

PROCES-VERBAL DES DECISIONS
DE L’ASSOCIEE UNIQUE
DU 30 JUIN 2026

Proposition d’affectation du résultat de I’exercice clos le 31 décembre 2025

DEUXIEME DECISION

L’Associé Unique approuve la proposition du Président et décide d'affecter la perte de 1’exercice clos
le 31 décembre 2025 s’élevant a 566 544.31 euros en totalité au compte « Report a nouveau », qui
apres affectation s’élévera a 153 095.91 euros.

Conformément aux dispositions de 1’article 243 bis du Code général des impdts, nous vous rappelons
qu’aucune somme n’a jamais été distribuée a titre de dividendes au titre des trois derniers exercices.

Cette décision est adoptée par I’Associé Unique.

Copie certifiée conforme par le Président, M. Stéphane Trarieux
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201 Investments

Société par actions simplifiée unipersonnelle
RCS: 899 032 825 R.C.S. Nanterre

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2025

A l'associé unique de la société 201 Investments,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par décision de I'associé unique, nous avons effectué I'audit des
comptes annuels de la société 201 Investments relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2025, tels qu’ils sont joints
au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables francais, réguliers et
sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation
financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous estimons
que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités du
commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’'indépendance prévues par le code de
commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la période du 1¢
janvier 2025 a la date d’émission de notre rapport.

Observation

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les incidences de la
premiére application du reglement ANC n°2022-06 exposées dans les regles et méthodes comptables de 'annexe
des comptes annuels.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la justification
de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui, selon notre jugement
professionnel, ont été les plus importantes pour I'audit des comptes annuels de I'exercice.
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Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels pris dans leur
ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments
de ces comptes annuels pris isolément.

Les immobilisations financiéres, dont le montant net figurant au bilan au 31 décembre 2025 s’établit a 79,4 millions
d’euros, sont évaluées a leur colt d’acquisition et dépréciées sur la base de leur valeur d’utilité selon les modalités
décrites dans la note sur les « Regles et méthodes comptables » de 'annexe.

Nos travaux ont consisté a apprécier les justifications de la valeur d'inventaire établies par la direction et a
comparer la valorisation retenue par la société avec les derniéres valorisations disponibles fournies par les
gestionnaires externes des fonds ainsi qu'avec les rapports de certification des auditeurs de chaque "série". Dans
le cadre de nos appréciations, nous avons revu la cohérence des valorisations retenues.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels pris dans leur
ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments
de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, aux
vérifications spécifiques prévues par les textes Iégaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres
documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés a
I'associé unique

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des

informations données dans le rapport de gestion du président et dans les autres documents sur la situation
financiere et les comptes annuels adressés a l'associé unique.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives aux délais
de paiement mentionnées a l'article D.441-6 du code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le
gouvernement d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément aux régles et
principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle estime nécessaire a
I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la société a
poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives
a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu
de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le président.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’audit des
comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir 'assurance raisonnable
que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives. L’assurance
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raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément
aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on
peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les
décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne
consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le

cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, le

commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.

En outre :

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d’audit face
a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion.

Le risque de non-détection d’'une anomalie significative provenant d’'une fraude est plus élevé que celui
d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures d’audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du contrdle
interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans les
comptes annuels ;

il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de continuité
d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude significative liée a des
événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre
son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport,
étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la
continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’une incertitude significative, il attire I'attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude
ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels refletent les
opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidele.

Le Commissaire aux comptes

Forvis Mazars SA

Levallois-Perret, le 30 juin 2026

DocuSigned by:

G

567DD4392AEF4AS...

Jean-Claude PAULY

Associé

201 Investments Forvis Mazars 3
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2025

DS

ST



Docusign Envelope ID: 6DF90F37-D78A-83D9-804F-B6DE70ECCA33

SAS 201 INVESTMENTS

COMPTES ANNUELS
EXERCICE CLOS AU 31 DECEMBRE 2025

(o1



Docusign Envelope ID: 6DF90F37-D78A-83D9-804F-B6DE70ECCA33

Bilan — Actif

Rubriques Montant Brut

Capital souscrit non appelé (I)
Frais d'établissement {II)
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

IMMOBILISATIONS FINANCIERES ¥

bl

3171272025
Amortissements et
dépréciations

Net

31/12/2024

Net

Titres immobilisés de Iactivité portefeuille 80 606 902,53 118881950 79 418 083,03 50884 001,68
TOTAL DE L' ACTIF IMMORBILISE (II) 80 606 902,53 1188 819,50 79 418 083,03 50 884 001,68

STOCKS ET EN-COURS

CREANCES 7

Autres créances I 543 111,01 543 111,01 449552

VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

Autres titres [ 525801032 525801032 18998 743,70

Disponibilités i 1483 993,73 148300372 [ 20719 198,87

TOTAL DE L'ACTIF CIRCULANT (IV) 7285115,07 = 7285115,07 22 022 438,00

Frais d'émission des emprunts (V)

Primes de remboursement des emprunts (VI)

Ecarts de conversion et différence d'évaluation - Actif (VII)

TOTAL GENERAL DEL'ACTIF (I + D+ I+ IV + V + VI+ VI)
{13 Dont 3 moins dun an

87892 017,60

1188 819,50

86 703 198,10

82 806 439,77

(2) Dont 3 moins dun an [ 54311101 | | 543 111,01 | 449552 |
Bilan — Passif
Rubrigues JMNM212025 JMM2i2024
Capital [dont versé 12 550 000] " 12 550 000,00 [ 12 550 000,00
Primes d'émission, de fusion, dapport i 37 500 000 00 i 37 500 00000
Réserves:
Réserve légale i 4364150 [ 5765,70
Report & nouveau i 719 640,22 [- 3000350
RESULTAT DE L'EXERCICE ({bénéfice ou perte) - h66 544,31 787 519,52
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (I} 50 246 737,41 50813 281,72
Provisions pourrisques
Provisions pour charges
TOTAL DES PROVISIONS (II} - -
Dettes fournisseurs et comptes rattachés i 8339912 [ 6104472
Dettes fiscales et sociales i 182869 [ -
r

Autres dettes
Produits constatés d'avance

r

3637123288

3193211333

TOTAL DES DETTES 'V (I}

36 456 460,69

31993 158,05

Ecarts de conversion et différences d'évaluation - Passif (IV)

TOTAL GENERAL DU PASSIF {1 + 1l + Il + IV} 86 703 198,10 82 806 439,77
[11 Done & moins d'un an [hors avances et acomptes sur commandes en cours) FE 55 S0 55 T RET I T
[2] Dant emprunts participatifs
SAS 201 INVESTMENTS
Exercice clos au 31/12/2025
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Compte de résultat

Rubrigues AlN22025 o4
PRODUITS D'EXPLOITATION
MONTANT NET DU CHIFFRE D'AFFAIRES - -
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION (I) - -
CHARGES D'EXPLOITATION
Autres achats et charges externes " i 4546784 [ 13099325
Tmpdts, taxes 2t versements assimilss i 20561l 27 84563
DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET AUX DEPRECTATIONS -
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION (I} 167 523,95 158 838,88
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-IT)|- 167 323,95 |- 138 836,88
QUOTE-FPARTS DE RESULTAT SUR OPERATTONS FAITES EN COMMUN
EBensfice attribug ou perte transféreée (110
Perte supportee ou bénefice transfers (IV)
FRODUITS FINANCIERS
Autres valeurs mobilisres et créances de lactif immobiliss ™ i 145448479 M 103447588
o r T ome r 1O AT T T
Autras intérdts ot produits assimilés ™' 81 755,40 1859113
Reprizes sur dépréciations et provisions " - r 836 396,79
Dhfferences pozitives de change " 3619954 [ 47 536,16
Produitz des ceszions d'immohilizations financiéres
Produits nets sur cezsions de valeurs mobilidres de placement et d instruments de trézorerie [ TIE TN 76 77137
TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS (V) 2309 192,98 2892 094,57
CHARGES FINANCIERES
Dotations financiéres aux amortizsements, dépréciations et provisions : 118881950 [ -
Intsréts et charges assimilées T 37135730 1725 000,00
Différences négatives de change r 19543148 3203217
TOTAL DES CHARGES FINANCIERES (VT) 2755 628,34 175703217
RESULTAT FINANCIER (V-VT) |- 446 435,36 1135 06240
RESULTAT COURANT AVANTIMPOTS (I-O+IM-IV+V-VI) |- 613 959,31 976 223,52
Produitz exceptionnslz " - r -
PFRODUITS EXCEPTIONNELS (VII) - -
Charges exceptionnslles i - r -
CHARGES EXCEPTIONNELLES (VIIT) - -
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII - VIIT) = =
Participation des zalariés aux résultats ()
Impots sur les bénéfices (K) é 4741500 138 70400
TOTAL DES FRODUITS (1 + 1T+ YV + VII) 230919298 2 892 094,57
TOTALDES CHARGES I+ IW+VI+ VII+IX+ X 2875 737,29 2 104 575,05
BENEFICE OU PERTE 566 544,31 T87 519,52
[1] Y compris:
- Redevances de crédit-bail mobilier
- Redevances de crédit-bail immaobilier
[2] Diant produits concernant les entités liges
[2] dont intéréts concernant les entités lides 1371 357,20 1 725 000,00

SAS 201 INVESTMENTS
Exercice clos au 31/12/2025
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Les annexes aux Comptes Annuels de l'exercice clos le 31/12/2025 d'une durée de 12 mois sont
caractérisées par les éléments suivants :

Le bilan de la SAS 201 Investments a, a la fin de I'exercice 2025, un total de 86 703 198,10 euros et le
compte résultat ressort avec un déficit aprés impots de 566 544,31 euros.

NOTE 1 - FAITS MAJEURS

La série 201 L.P's représente 82% du total des investissements. La série 2021-2025 débutée en 2021
représente 18% du total des investissements.

Les produits financiers, constitués en grande partie des revenus percus des séries CNP-CPE 201, sont
complétés par des profits de change réalisés au cours des remboursements en capital pergus au cours de
I'exercice. Ce profit de change est généré par la différence entre le cours EUR / USD de réalisation des
investissements et le cours de conversion au jour du remboursement (pour plus de précisions, voir le point
TIAP ci-dessous).

NOTE 2 - REGLES ET METHODES COMPTABLES

La société applique pour la premiere fois le reglement ANC n° 2022 06 relatif a la modernisation des états
financiers, lequel modifie le réglement ANC n° 2014 03 portant sur le plan comptable général. Ce nouveau
reglement est d’application obligatoire pour les exercices ouverts a compter du ler janvier 2025. Son
adoption constitue un changement de méthode comptable. Les dispositions du réglement ANC n°2022 06
s’appliquent a compter de |'exercice de premiére application, sans impact rétrospectif sur les comptes
antérieurs, a I'exception des reclassements nécessaires afin de se conformer aux nouveaux modeles de
bilan et de compte de résultat lors du premier exercice d’application.

Les comptes sont établis conformément aux dispositions du Plan Comptable Général.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base.

- Continuité de I'exploitation.
- Permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,
- Indépendance des exercices.

Et conformément aux regles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des
co(ts historiques

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition ou a leur co(t de production sans
incorporation, le cas échéant, des intéréts spécifiques a cette production.

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque
la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

SAS 201 INVESTMENTS
Exercice clos au 31/12/2025
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Les données financieres indiquées ci-apres sont exprimées en euros, le point suivant peut étre précisé :
L'ensemble des CREANCES CLIENTS ET DETTES FOURNISSEURS est a un an au plus.

Les créances et les dettes financieres ont été évaluées a leurs justes valeurs conformément aux contrats.

TITRES IMMOBILISES DE I'ACTIVITE DE PORTEFEUILLE (TIAP), VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT (VMP)
: la valeur brute est constituée par le colt d'achat hors frais accessoires.

Les Titres Immobilisés de I'Activité de Portefeuille sont enregistrés en euros, soit directement quand
I'investissement est réalisé en euro, soit apres conversion en euro quand l'investissement est réalisé dans
une devise autre que I'euro. Dans ce dernier cas, la conversion se fait au cours de la devise au jour de
I'investissement, soit au cours auquel ont été achetées les devises pour réaliser l'investissement.

Les remboursements en capital réalisés au cours de |'exercice seront comptabilisés en convertissant le
montant remboursé sur une série au cours moyen de la-dite série, calculé au 31 décembre de |'exercice
précédent.

Au titre de I'exercice clos le 31/12/2025, le montant total des dépréciations constatées sur les titres s’éléve
a 1188 819,50 €, contre aucune dépréciation a la cloture de I'exercice précédent.

Au cours de I'exercice, une dotation aux dépréciations de 1 188 819,50 € a été comptabilisée. Cette
dépréciation a été déterminée sur la base de la valeur vénale des titres a la date de cl6ture. La valeur
vénale a été estimée par référence a un marché actif. La dotation correspondante a été comptabilisée au
compte de résultat au poste « Dépréciations des titres immobilisés de I'activité de portefeuille ».

COMPTE COURANT CNP ASSURANCES : pour réaliser ses investissements aux U.S.A. plus aisément, CNP
Assurances a ouvert aupres de sa filiale un compte courant grace auquel elle avance des disponibilités a

sa filiale ; ces sommes seront incorporées au capital, en tout ou partie, selon les modalités précisées par
I'AGO de juin 2011.

Ce compte courant est rémunéré au taux communiqué par CNP Assurances, soit 4,55% pour 2025.

VALEUR D'INVENTAIRE ET PROVISIONNEMENT : pour les TIAP comme pour les VMP, lorsque la valeur
d'inventaire est inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de

la différence, sous réserve du respect de la réglementation comptable en vigueur.

En particulier, les TIAP sont évalués titre par titre, en retenant une valeur d'inventaire qui tient compte
des perspectives d'évolution générale de I'émetteur du titre, de la structuration du titre, et des sous-
jacents qui le composent. La SAS 201 Investments analyse la valeur d'inventaire, qui pourra étre différente
du cours de bourse, ou de la valeur de réalisation, et motive le choix du provisionnement opéré.

POSITION DE CHANGE : La position globale de change résulte des opérations de change effectuées par la

société dans le cadre de son activité ; ces opérations sont liées soit a des investissements en devises
étrangeres, soit a des opérations de trésorerie.

SAS 201 INVESTMENTS
Exercice clos au 31/12/2025
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Conformément a la réglementation comptable applicable aux sociétés commerciales, si la position de
change résulte d'opérations d'investissements, alors sa réévaluation n'est pas comptabilisée. Si elle a pour
origine des opérations de liquidités, ou de trésorerie, alors le résultat de la réévaluation est porté au
compte de résultat.

COMPTES BANCAIRES : Les comptes bancaires de la SAS 201 Investment (fonctionnement, change et
augmentation de capital) présentent un solde global de 1,5 M€ au 31 décembre 2025. Les
fonctionnements des comptes financiers et de change étant étroitement liés, leur solde est présenté

agrégé dans le Bilan, de la société.

ENGAGEMENTS HORS BILAN : Au 31 décembre 2025, le total des engagements de souscription donnés et
non libérés de la SAS 201 Investments s’éléve a 59,27 M€.

INTEGRATION FISCALE : La société 201 Investments est intégrée fiscalement au sein du groupe La Poste.

Dans ce cadre, I'imp6t sur les sociétés est déterminé au niveau du groupe. La charge d’imp6t comptabilisée
par 201 Investments est calculée conformément a la convention d’intégration fiscale. Le résultat fiscal de
201 Investments s’éleve a — 186 141 €. Apres imputation des déficits fiscaux du groupe, la base imposable
est ramenée a -186 141 €, conduisant a une charge d'imp6t de 0 € au taux de 25 %. En I'absence
d’intégration fiscale, la charge d’impo6t supportée par 201 Investments aurait été de 0 €.

Une convention d'intégration fiscale a été conclue entre CNP Assurances et SAS 201 Investments et a été
signé en date du 13 juin 2022 avec une date d'effet au 01 janvier 2022. Cette convention prévoit que la
société versera a la société meére, a titre de contribution au paiement de I'lmp6t di par le groupe intégré,
le montant d'Imp6t qu'elle aurait di verser au Trésor Public si elle n'avait pas été membre du groupe.

EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE : Néant.

NOTE 3 - COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

a. Composition du capital social

Actions et parts sociales émises pendant I'exercice

Valeur Nombre d'actions / Nombre d'actions / |, S -
Nominale a parts sociales a parts sociales i la Valeur Nominale a
l'ouverture de l'ouverture de s s cléture de la Il:lutur.e de
' . ' . ' . l'exercice
l'exercice I'exercice l'exercice
Actions/Parts sociales 1,00 12 550 000 12 550 000 1

Le capital social est entiérement libéré et réparti comme suit -

CINP ASSURANCES

SAS 201 INVESTMENTS
Exercice clos au 31/12/2025
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b. Variation des fonds propres

Tableau de v

o Affectation de o
. e résultat de | Distribution de |A ation| Réduction | Résultat de Autres Moﬂn (3a0
I'ouverture de . . . . . L cléture de
) . l'exercice dividendes de capital de capital I'exercice (a préciser) , -
I'exercice L. 1'exercice
antérienr
Capital 12 550 000,00 12 550 000,00
Prime d'émission, de fusion. d'apport 37 500 000,00 37 500 000.00
Ecarts de réévaluation - -
Ecart d'équivalence - -
Réserve légale 376570 37 875.80 43 641,50
Réserves statutaires ou contractuelles - -
Réserves réglementées - -
Autres réserves -
Report a nouvean - 30 003,35 749 643,72 719 64022
Reésultat de I'exercice 787 519,32 |- 787 519,52 - 56654431 566 544,31
Acomptes sur dividendes - -
Subvention d'mvestissement - -
Provisions réglementées - -

NOTE 4 — TABLEAU DES IMMOBILISATIONS

Situations et mouvements Montant brut Augmentations

al'ouverture Virements Entrées

Provenant de

De poste a

de I'exercice Acquisitions Apports Créations

Par réévaluation

1'actif circulant

poste

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais de développement
Concessions, brevets, licences, marques, procédés,

solutions informatiaues. et droits et valeurs similaires
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations incorporelles en cours, avances et acomptes

TOTAL I - - - = = o

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains

- sur sol propre
- sur sol d'autrui
- install.générales

Constructions

Installations techniques, matériel, outillage industriels

- installations générales, agencements, aménagements

Autres tériel de ¢ ot
. e . - materiel de trans;
immobilisations L. PO . . .
- matériel de bureau et informatique, mobilier
corporelles

- emballages récupérables et divers

Immobilisations corporelles en cours, avances et acomptes

TOTAL II - - - - o o

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Participations

Créances rattachées a des participations
Titres immobilisés de l'activité portefeuille
Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres

4 4

59 884 001,68 27953 411,66

TOTAL III| 59 884 001,68 - - 27 953 411,66 - =

SAS 201 INVESTMENTS

Exercice clos au 31/12/2025
DS

ST




Docusign Envelope ID: 6DF90F37-D78A-83D9-804F-B6DE70ECCA33

Situations et mouvements Diminutions Montant brut
Virements Sorties ala cloture
A de I'exercice

N destination . e e Mises hors Par réévaluation
De poste a poste g Cessions Scissions .
de I'actif service

circulant

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Frais de développement

Concessions, brevets, licences, marques, procédés,

Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

Immobilisations incorporelles en cours, avances et acomptes

TOTAL I - - - - B = o

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Terrains

- sur sol propre

Constructions - sur sol dautrui
- install. générales

Installations techniques, matériel, outillage industriels

- installations générales, agencements, aménagements

Autres tériel de © :
. I - matéri ranspor
immobilisations a? .e ¢ transpof 3 X .
- matériel de bureau et informatique, mobilier
corporelles

- emballages récupérables et divers

Immobilisations corporelles en cours, avances et acomptes

TOTAL II - - - - - - -

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Participations

Créances rattachées a des participations
Titres immobilisés de lactivité portefeuille r 7230511 " 80606902,53
Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres

TOTAL 11T - - 7230 510,81 - - - 80 606 902,5

NOTE 5 - IMMOBILISATIONS FINANCIERES

a. Détails des immobilisations financiéres

Ouverture Mouvements de I'année Cléture
Entrées Sorties
CNP - CPE 201 (Evergreen) 50 710 888,73 21999 193,85 6 144 090,61 66 565 991.97
CNP - CPE 201 (2021-2025) 917311295 5954 217,81 1086 42020 14 040 910,56
TOTAL 59 884 001,68 27 953 411,66 7230 510,81 80 606 902,53

Le montant total des investissements réalisés en USD sont les suivants:

(En USD) Ouverture Mouvements de I'année Cléture
Entrées Sorties

CNP - CPE 201 (Evergreen) 55152 648,10 24 861 246,86 6926 516,29 73 087 378,67
CNP-CPE 201 (2021-2025) 981511893 6 802 484,67 1228 519,60 15 389 084,00

TOTAL 64967 767,03 31663 731,53 8 155 035,89 88 476 462,67
Soitun taux de change moyen par série, au 31 décembre 2025 2024
CNP - CPE 201 (Evergreen) 1,0980 1,0876
CNP-CPE 201 (2021-2025) 1,0960 1,0700
Soit un cours moyen pondéré EUR-USD, au 31 décembre 1,0976 1,0849

SAS 201 INVESTMENTS
Exercice clos au 31/12/2025
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b. Valorisation des immobilisations financiéres

(En€) Valeur brute V.N.C. Valeur Valeur brute V.N.C. Valeur
estimative estimative
TIAP. 59 884 001.68 59 884 001.68 67 303 205.16) 80 606 90253 79418 083.03 83 882 914.89)
CNP - CPE 201 (Evergreen) 50710 888,73 50 710 888.73 58 097 928.58 66 565 991,97 66 565 991.97 71030 823.83
CNP-CPE 201 (2021-2025) 9173 11295 9173 11285 9 205 280,59 14 040 910,56 12 852 091,06 12 852 091,06
TOTAL 59 884 001,68 59 884 001,68 67 303 209,16 80 606 902,53 79 418 083,03 83 882 014,89

Situations et mouvements Dépréciations a Augmentations : T . .
. . Diminutions : Depreciations a la
I’ouverture de Dotations de

. . . reprises de l'exercice cloture de I'exercice
Rubriques I'exercice

I'exercice
Immobilisations incorporelles

Immobilisations financiéres 1188 819,50 1188 819,50
Immobilisations corporelles

Stocks et en-cours

Créances

NOTE 6 - ECHEANCE DES CREANCES ET DETTES

Etat des échéances des créances a la cloture de 1'exercice

Créances Montant brut Echéance a un an El:llea..uce a plus
au plus d'un an

Créances de I"actif immobilisé
Créances rattachées a des participations
Préts (1) (2)

Autres immobilisations financiéres

Créances de I'actif circulant

Clients douteux ou litizieux

Autres créances clients

Créances représentées par des titres prétés

Personnel et comptes rattachés

Sécurité Sociale et autres organismes sociaux
- impdt sur les bénéfices

Etat et aufre - taxe surla valeur ajoutée

collectivités - autres impdts, taxes, versemts assimilés
- divers

Groupe et associés (2)

Débiteurs divers (dont pension titres) (3) i 343111 343111

Charges constatées d’avance

Total

tn
i
U
e
=t
=
tn
i
i
e
e
=

(1) Montant - préts accordés en cours d'exercice
- remboursements obtenus en cours d'exercice
(2) Préts et avances consentis aux associés

(3) Ce poste se décompose comme suit ©
- Etat - Produits a recevoir
- Position de couverture de change
- Perte de change latent 306 316
- Integration fiscale i 236 793

SAS 201 INVESTMENTS
Exercice clos au 31/12/2025
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Etat des échéances des dettes i la cléture de I'exercice

Echéance i un an

Echéance a plus

Echéance a plus

Dettes Montant brut d’un an et cing .
au plus de cing ans
ans au plus
Emprunts et deftes assimilées - -
Fournisseurs et comptes rattachés (1) 83 399.12 83 399.12
Autres dettes (2) 36373 061.57 36 373 06157

Produits constatés d'avance

36 456 460,69

(1) FNP REM GESTION CNP 2025

FNP DENJEAN EC 252025

FNP SOVOS 1099s FORM 2024

FNP MAZARS CAC 2025

FNP SOVOS 1099s FORM 2025

FNP DELOITTE STATE TAX COMPL 182025
FNP DELOITTE STATE TAX COMPL 252025
FNP DELOITTE US TAX RETUEN 182025
FNP DELOITTE US TAX RETURN 252025
FNP DENJEAN JURIDIQUE 2025

FNP DELOITTE TAJ 2024

FNP DELOITTE TAT 2025

(2) Compte courant CNP Assurances

Intéréts comus CNP Assurances
Dette fiscale

NOTE 7 - CHARGES A PAYER

Charges i payer

Nature

36 456 460,69

6 000,00
19 740,00

6 600,00
35 000 000,00

137123288
1828.69

Montant

Factures non parvenues

Etat - Tva sur Avoir 4 recevoir

Etat - Tva sur Factures 3 établir

Etat - charges a payer

Intéréts courus sur emprunts bancaires
Intéréts courus a payer

Intéréts courus des comptes courants 3 payer

Total 1 456 460,69

SAS 201 INVESTMENTS
Exercice clos au 31/12/2025
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NOTE 8 - COMPTES DE RESULTAT

a. Soldes intermédiaires de gestion :

PRODUITS (colonne 1)

CHARGES (colonne 2)

DES EXERCICES
(colonne 1 - colonne 2)

SOLDES INTERMEDIAIRES

VENTES DE MARCHANDISES

COUT D'ACHAT MARCHANDISES VENDUES

MARGE COMMERCIALE

Production vendue
Production stockée
Production immobilisée

ou destockage de production -

TOTAL TOTAL - Production de l'exercice - -
Production de l'exercice
Marge commerciale
TOTAL - Consom.exerc.prov.tiers 145 468 |[Valeur ajoutée - 145 468 130 993
Valeur ajoutée - 145468  |Impéts.taxes & verst.assim 22036 |Excédent brut
Subvention d'exploitation - Charges de personnel - (ou insuffisance brute)
TOTAL - 145468 |TOTAL 22056 |d'exploitation - 167 524 158 839
Excédent brut d'exploitation - ou insuffisance brute exploit 167 524
Reprise s/charges & transf Dotations amott & prov
Autres produits Autres charges - Résultat d'exploitation - 167 524 158 839
TOTAL - TOTAL 167 524 |(bénéfice ou perte) - 167 524 158 839
Résultat d'exploitation - 167 524  |ou résultat d'exploitation
Quotes-parts result s/op ou quotes-parts result s/op
faites en commun faites en commun
Produits financiers 2309193 |Charges financiéres 2755628 |Résultat cour.av.impdts
TOTAL 2141 669 |TOTAL 2755628  |(bénéfice ou perte) - 613 959 976 224
Produits exceptionnels - Charges exceptionnelles - Reésultat excep(bénéfice/pert - -
Résultat courant av.impts |- 613 959 |ou résultat cour.av.impdt
Résultat exceptionnel - ou résultat exceptionnel -
Impéts sur les bénéfices - 47415 |Impéts sur les bénéfices - 47 415,00 188 704,00
TOTAL - 613 958 |TOTAL - 47415 |Résultat de l'exercice - 566 544 787 520
Produits cession élém actif - Valeur compt.éléments cédés - +-values s/cess.élém actif - -
b. Résultat courant
En€
POSTES MONTANT
Résultat courant 613 93931
Eésultat exceptionnel 0.00
Impéts surles bénéfices 4741500
TOTAL -566 344 31
SAS 201 INVESTMENTS
Exercice clos au 31/12/2025
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NOTE 9 - AUTRES INFORMATIONS

a. Capacité d'autofinancement

Excédent brut d'exploitation

Transfert de charges d'exploitation et reprise sur charges

Autres produits d'exploitation

Autres charges d'exploitation

Produits financiers (hors reprise de provisions)

Charges financiéres (hors dotation aux provisions)

Produits exceptionnels

Charges exceptionnelles

Impdts surles bénéfices

CAPACITE DPAUTOFINANCEMENT DE LEXERCICE

167 524 138 839
2300193 2035 498
1 566 809 1737032

47415 188 704

622 275 68 877

Dotation aux amortissements et provisions de charges

Provision pour déprécitations de titres et VIVP

Provision pout risques

Valeur résiduelle des &léments sortis de l'actif

Produits de cessions

Eeptrise sur provisions

Fézultat de l'exercice

CAPACITE DPAUTOFINANCEMENT DE LEXERCICE

1188 820

366 544

622 275

68 877

SAS 201 INVESTMENTS
Exercice clos au 31/12/2025
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b. Tableau de financement

En €

Calcul de variation fonds de roulement net global Exercice 2025 Exercice 2024
Ressources durables :
Capacité d'autofinancement de l'exercice 622 275 65 877
Cessions ou réductions d'éléments de l'actif immobilisé 7230 511 3375738
Augmentation du capital 50 050 000
Augmentation de dettes financiéres
TOTAL DES RESSOURCES (I} 7852 786 53 356 860
Emplois stables :
Distributions mises en paiement au cours de |'exercice - 40 050 000
Acquisitions d'éléments de |'actif immobilisé 27 953 412 26 727 608
Remboursement de dettes financiéres -
TOTAL DES EMPLOIS (Il 27 953 412 66 777 608
Wariation du fonds de roulement net global :
EMPLOI NET (-) ou RESSOURCE NETTE (+) (-1} 20 100 626 13 420 747
Utilisat.variation fonds de roulement net global Exercice 2025 Exercice 2024

Besoins (1) Dégagt (2) Solde (2-1) Solde (2-1)
Variations "Exploitation”
"Wariation des actifs d'exploitation”
Stocks et encours
Avances et acomptes versés sur commandes - - -
Créances clients. comptes rattachés et autres 538615 538615 193 278
"Wariation des dettes d'exploitation”
Dettes fourniss. cptes rattachés et autres 4 463 303 4 463 303 319 535
Avances et acomptes recus sur prestations - - -
A - VARIATION NETTE "EXPLOITATION" 538 B15 4 463 303 3 924 687 512 813
Variations "hors exploitation”
Wariation des autres débiteurs
Wariation des autres créditeurs
B - VARIATION NETTE "HORS EXPLOITATION"
Wariations "trésorere” 13 740 733 13740 733 13 340 641
Variation des disponibilités - 2435205 2435205 932 70v
C - VARIATION NETTE TRESORERIE" - 2435 205 13 740 733 16 175 939 12 907 934
Variation fonds roulement net global
EMPLOI NET (-} ou RESSOURCE NETTE (+) (A+B+C)| 20 100 626 13 420 747

c. Honoraires des CAC :

Honoraires des commissaires aux compites
Commissaire aux

comptes 1

Commissaire aux
comptes 2

Honoraires afférents a la certification des comptes
Honoraires afférents aux services autres que la certification des comptes

13 013,14

SAS 201 INVESTMENTS
Exercice clos au 31/12/2025
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d. Engagements hors bilan

E ts d é Montants i la cléture de I'exercice Dont ¢ tis i des entités liées
Engagements recus

Avwals, cautionnements et garanties

Siretés données

Créances cédées non échues (dont les effets de commerce escomptés non échus)
Cessions de créances Dailly et affacturage

Garanties d”actif et de passif

Clauses de retour 4 meilleure fortune

Portage et autres engagements sur titres de capital

Engagements consentis de maniére conditionnelle

Engagements de retraite et avantages similaires

Aufres engagements 59 268 63289
Engag ts recus Montants i la cléture de I'exercice Dont c tis i des entités liées
Avals, cautionnements et garanties

Siiretés regues

Créances cédées non échues (dont les effets de commerce escomptés non échus)
Cessions de créances Dailly et affacturage

Garanties d"actif et de passif

Clanses de retour 4 meilleure fortune

Portage et autres engagements sur titres de capital

Engagements consentis de maniére conditionnelle

Engagements de refraite et avantages similaires

Autres engagements

SAS 201 INVESTMENTS

Exercice clos au 31/12/2025
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Bilan — Actif

Rubrigues Montant Brut

Capital souscrit non appelé (T)
Fraiz d'établissement (II)
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

31/12/2025
Amortissements et
dépréciations

31/12/2024

Net

Titres immobilisés de Factivité portefeuille 50 606 902,53 1188819,50 70 418 083,03 59884 001,68
TOTAL DE L' ACTIF IMMOBILISE (II) 80 606 902,53 1188 819,50 79 418 083,03 59 884 001,68

STOCKS ET EN-COURS

CREANCES

Autres créances r 54311101 543 111,01 4495,52

VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

Autres titres [ 523801033 525501033 18998 743,70

Disponibilités [ 148399373 145399373 [ 3919 195,87

TOTAL DE L' ACTIF CIRCULANT (IV) 7285 115,07 - 728511507 22 922 438,09

Frais d'émission des emprunts (V)

Primes de remboursement des emprunts (VI)

Ecarts de conversion et différence d'évaluation - Actif (VII)

TOTAL GENERAL DE L'ACTIF (I+ O+ I + IV +V + VI + VII)
(1} Dont 3 moins dun an

87 892 017,60

1188 819,50

86 703 195,10

82 506 439,77

(2) Dont  moins dun 20 | 543 111,01 | | 543 111,01 | 449552 |
Bilan — Passif
Rubriques 3122025 311212024
Capital [dontversé 12 550 000] i 12 550 000,00 i 12 550 000 00
Primes démission, de fusion, dapport [ 37 300 000,00 i 3F 500 Q00,00
| Réserves :
Réserve légale [ 4364150 [ 576570
Report 4 nouveau @ 719 640,22 [~ 20 003,50
RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) - h66 544,31 787 519,52
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (I} 50 246 73741 h0 813 281,72
Provisions pour risgues
Provisions pour charges
TOTAL DES PROVISIONS (Il) - -
Dettes fournisseurs et comptes rattachés i g83399.12 [ 61 04472
Dettes fiscales et sociales " 182869 [ -
Autres dettes " 3637123288 3193211333
Produits constatés davance
TOTAL DES DETTES ™ {11} 36 456 460,69 31 993 158,05
Ecarts de conversion et différences d'evaluation - Passif (IV)
TOTAL GENERAL DU PASSIF {1+ H + il + V) 86 702 198,10 82 806 439,77
M Dont & moins d'un an (hors avances et acomptes sur commandes en cours] FEA5E TR 5T FIERP ISR S
[21 Dent emprunts participatifs

SAS 201 INVESTMENTS
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Compte de résultat

31122024

PRODUITS DEXPLOITATION

MONTANT NET DU CHIFFRE D'AFFAIRES

TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION (I} - -

CHARGES D'EXPLOITATION
Autres achats et charges extermes ' i 14546784 [ 130 993,25
Impéts, taxes ot verzements azzimilés 1% 205611 [ 27 843,63
DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET AUX DEPRECTATIONS -

TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION (II) 167 523,95 158 838,88

EESULTAT D'EXPLOITATION (1-I)
QUOTE-PARTS DE RESULTAT SUR OPERATIONS FAITES EN COMMUN -
Bensfice attribug ou perte transférse (100
Perts supportes ou bensfics transfers (IV)
PRODUITS FINANCIERS

167 523,95

158 838,88

Aytres valeurs mobilidres ot créances de U'actif immobilizé i 145448479 e 1034475888
£ F T = l' M
Autres interéts et produits assimilés ™ 81 735,40 186 9113
Reprizes sur dépraciations st provisions r - T 836 396,79
Dhifferences positives de change i 3619954 47 336,16
Produits des cessions d'immobilisations financiéres
Produits nets sur cessions de valeurs mobilisres de placement et d'instruments de trésererie [ 73675525 [ 7ol 77137
TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS (V) X309 18288 2892 094,57
CHARGES FINANCIERES
Detations financiéres aux amortizsements, dépraciations et provisions i 118881950 -
1 F m st e
Intéréts st charges assimilées " 137135730 172500000
Différences négatives de change F 195451458 23 i7
TOTAL DES CHARGES FINANCIERES (VT) 2755 628,34 175703217
RESULTAT FINANCIER (V-VT) |- 446 435,36 1135 06240
RESULTAT COURANT AVANTIMPOTS (I-II+IM-IV+V-VI) |- 613 959,31 976 23352
Produits exceptionnsls F - -
PRODUITS EXCEPTIONNELS (VII) - -
Chargzs sxceptionnsalles r El & -
CHARGES EXCEPTIONNELLES (VIIT} - -
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII - VIII} - -
Participation dez zalariés aux résultats (1K)
Impots zur las hénefices (30) & 4741500 [ 188 704.00
TOTAL DES PRODUITS (I+ 11 +V + VII} 2309 192,98 2 892 D94.57
TOTAL DES CHARGES (I+IW+VI+VII+IX+ X 2875 737,29 2104 575,05
BENEFICE OU PERTE T87 519,52
(1'% compriz:
- Redevances de crédit-bail mobilier
- Fiedevances de crédit-bail immobilier
[2]1 Dot produits concernant les entités liges
[2] dont intéréts concernant les entités lides 1371357.30 1725 000,00
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Les annexes aux Comptes Annuels de l'exercice clos le 31/12/2025 d'une durée de 12 mois sont
caractérisées par les éléments suivants :

Le bilan de la SAS 201 Investments a, a la fin de I'exercice 2025, un total de 86 703 198,10 euros et le
compte résultat ressort avec un déficit aprés impots de 566 544,31 euros.

NOTE 1 - FAITS MAJEURS

La série 201 L.P's représente 82% du total des investissements. La série 2021-2025 débutée en 2021
représente 18% du total des investissements.

Les produits financiers, constitués en grande partie des revenus percus des séries CNP-CPE 201, sont
complétés par des profits de change réalisés au cours des remboursements en capital pergus au cours de
I'exercice. Ce profit de change est généré par la différence entre le cours EUR / USD de réalisation des
investissements et le cours de conversion au jour du remboursement (pour plus de précisions, voir le point
TIAP ci-dessous).

NOTE 2 - REGLES ET METHODES COMPTABLES

La société applique pour la premiere fois le reglement ANC n° 2022 06 relatif a la modernisation des états
financiers, lequel modifie le réeglement ANC n° 2014 03 portant sur le plan comptable général. Ce nouveau
réglement est d’application obligatoire pour les exercices ouverts a compter du ler janvier 2025. Son
adoption constitue un changement de méthode comptable. Les dispositions du reglement ANC n°2022 06
s’appliquent a compter de I'exercice de premiere application, sans impact rétrospectif sur les comptes
antérieurs, a I'exception des reclassements nécessaires afin de se conformer aux nouveaux modeles de
bilan et de compte de résultat lors du premier exercice d’application.

Les comptes sont établis conformément aux dispositions du Plan Comptable Général.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base.

- Continuité de I'exploitation.
- Permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,
- Indépendance des exercices.

Et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des
co(ts historiques

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur co(t d'acquisition ou a leur co(t de production sans
incorporation, le cas échéant, des intéréts spécifiques a cette production.

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque
la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

SAS 201 INVESTMENTS
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Les données financieres indiquées ci-aprés sont exprimées en euros, le point suivant peut étre précisé :
L'ensemble des CREANCES CLIENTS ET DETTES FOURNISSEURS est a un an au plus.

Les créances et les dettes financieres ont été évaluées a leurs justes valeurs conformément aux contrats.

TITRES IMMOBILISES DE I'ACTIVITE DE PORTEFEUILLE (TIAP), VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT (VMP)
:lavaleur brute est constituée par le colt d'achat hors frais accessoires.

Les Titres Immobilisés de I'Activité de Portefeuille sont enregistrés en euros, soit directement quand
I'investissement est réalisé en euro, soit aprés conversion en euro quand l'investissement est réalisé dans
une devise autre que l'euro. Dans ce dernier cas, la conversion se fait au cours de la devise au jour de
I'investissement, soit au cours auquel ont été achetées les devises pour réaliser l'investissement.

Les remboursements en capital réalisés au cours de I'exercice seront comptabilisés en convertissant le
montant remboursé sur une série au cours moyen de la-dite série, calculé au 31 décembre de |'exercice
précédent.

Au titre de I'exercice clos le 31/12/2025, le montant total des dépréciations constatées sur les titres s’éléve
a 1188 819,50 €, contre aucune dépréciation a la cloture de I'exercice précédent.

Au cours de lI'exercice, une dotation aux dépréciations de 1 188 819,50 € a été comptabilisée. Cette
dépréciation a été déterminée sur la base de la valeur vénale des titres a la date de cl6ture. La valeur
vénale a été estimée par référence a un marché actif. La dotation correspondante a été comptabilisée au
compte de résultat au poste « Dépréciations des titres immobilisés de I'activité de portefeuille ».

COMPTE COURANT CNP ASSURANCES : pour réaliser ses investissements aux U.S.A. plus aisément, CNP
Assurances a ouvert aupres de sa filiale un compte courant grace auquel elle avance des disponibilités a

sa filiale ; ces sommes seront incorporées au capital, en tout ou partie, selon les modalités précisées par
I'AGO de juin 2011.

Ce compte courant est rémunéré au taux communiqué par CNP Assurances, soit 4,55% pour 2025.

VALEUR D'INVENTAIRE ET PROVISIONNEMENT : pour les TIAP comme pour les VMP, lorsque la valeur
d'inventaire est inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de

la différence, sous réserve du respect de la réglementation comptable en vigueur.

En particulier, les TIAP sont évalués titre par titre, en retenant une valeur d'inventaire qui tient compte
des perspectives d'évolution générale de I'émetteur du titre, de la structuration du titre, et des sous-
jacents qui le composent. La SAS 201 Investments analyse la valeur d'inventaire, qui pourra étre différente
du cours de bourse, ou de la valeur de réalisation, et motive le choix du provisionnement opéré.

POSITION DE CHANGE : La position globale de change résulte des opérations de change effectuées par la

société dans le cadre de son activité ; ces opérations sont liées soit a des investissements en devises
étrangeres, soit a des opérations de trésorerie.

SAS 201 INVESTMENTS
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Conformément a la réglementation comptable applicable aux sociétés commerciales, si la position de
change résulte d'opérations d'investissements, alors sa réévaluation n'est pas comptabilisée. Si elle a pour
origine des opérations de liquidités, ou de trésorerie, alors le résultat de la réévaluation est porté au
compte de résultat.

COMPTES BANCAIRES : Les comptes bancaires de la SAS 201 Investment (fonctionnement, change et
augmentation de capital) présentent un solde global de 1,5 M€ au 31 décembre 2025. Les

fonctionnements des comptes financiers et de change étant étroitement liés, leur solde est présenté
agrégé dans le Bilan, de la société.

ENGAGEMENTS HORS BILAN : Au 31 décembre 2025, le total des engagements de souscription donnés et
non libérés de la SAS 201 Investments s’éléve a 59,27 M€.

INTEGRATION FISCALE : La société 201 Investments est intégrée fiscalement au sein du groupe La Poste.

Dans ce cadre, I'imp0ot sur les sociétés est déterminé au niveau du groupe. La charge d’'impot comptabilisée
par 201 Investments est calculée conformément a la convention d’intégration fiscale. Le résultat fiscal de
201 Investments s’éléve a — 186 141 €. Apres imputation des déficits fiscaux du groupe, la base imposable
est ramenée a -186 141 €, conduisant a une charge d'impo6t de 0 € au taux de 25 %. En I'absence
d’intégration fiscale, la charge d’'impo6t supportée par 201 Investments aurait été de 0 €.

Une convention d'intégration fiscale a été conclue entre CNP Assurances et SAS 201 Investments et a été
signé en date du 13 juin 2022 avec une date d'effet au 01 janvier 2022. Cette convention prévoit que la
société versera a la société mere, a titre de contribution au paiement de I'lmpd6t d{i par le groupe intégré,
le montant d'Imp6t qu'elle aurait di verser au Trésor Public si elle n'avait pas été membre du groupe.

EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE : Néant.

NOTE 3 - COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

a. Composition du capital social

Actions et parts sociales émises pendant |'e

Valeur Nombre d'actions / Nombre d'actions / . St :
Nominale a parts sociales a parts sociales a la Naleur Nomiusie A
I'ouverture de l'ouverture de Augmentations) Diminutions cloture de lnlclotur.e de
v . v . > Z I'exercice
I'exercice I'exercice I'exercice
Actions/Parts sociales 1,00 12 550 000 12 530 000 1

Le capital social est entiérement libéré et réparti conune suit

CNP ASSURANCES

12 550 000

SAS 201 INVESTMENTS
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b. Variation des fonds propres

Docusign Envelope ID: 729497FC-237A-84CE-8007-2E6181942E2F

Docusign Envelope ID: 6DF90F37-D78A-83D9-804F-B6DE70ECCA33

Tableau de variation des capitaux propres

A Affectation de 7
L T résultat de Distribution de (A tation| Réduction | Résultat de Autres I\Io"n ETiH
l'onverture de = = 2 = E SR cléture de
= : I'exercice dividendes de capital de capital l'exercice (a préciser) : 2
I'exercice Sy I'exercice
antérieur
Capital 12 350 000,00 12 550 000,00
Prime d'émission, de fusion, d'apport 37 500 000,00 37 500 000,00
Ecarts de réévalation - -
Ecart d'équivalence - -
Réserve légale 5 765,70 37 875.80 43 641.50
Reserves statutaires ou contractuelles - -
Réserves réglementées - -
Autres réserves - -
Report i nouveau - 30 003.50 749 643.72 719 64022
Résultar de I'exercice 787 51952 |- 787 519.52 - 56654431 566 544.31
Acomptes sur dividendes - -
Subvention d'investissement - -
Provisions réglementées - -

Total des capitaux propres

Situations

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais de développement
Concessions, brevets, licences, marques, procédés,

solutions informatiaues. et droits et valeurs similaires
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

Immobilisations incorporelles en cours, avances et acomptes

et mouvements

Montant brut
al'ouverture

de l'exercice

Vire ments

De poste a Provenant de

poste

I'actif circulant

Augmentations

Acquisitions

Entrées

Apports

Créations

Par réévaluation

TOTAL I

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains

- sur sol propre
- sur sol d'autrui
- install générales

Constructions

Installations techniques, matériel, outillage industriels

- emballages récupérables et divers

Immobilisations corporelles en cours, avances et acomptes

- installations générales, agencements, aménagements

Autres tériel de 1 it
immobilisations " ?rfe © transpol .
- matériel de bureau et informatique, mobilier
corporelles

TOTAL 1I

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Participations

Créances rattachées a des participations
Titres immobilisés de 'activité portefeuille
Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres

4

59 884 001,68

I 2795341166

TOTAL GENERAL

SAS 201 INVESTMENTS
Exercice clos au 31/12/2025
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Situations et mouve ments Diminutions Montant brut
Vire ments Sorties ala cloture
A de I'exercice

o destination S .. Mises hors Par réévaluation
De poste a poste o Cessions Scissions .
de I'actif service

circulant

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Frais de développement

Concessions, brevets, licences, marques, procédés,

Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

Immobilisations incorporelles en cours, avances et acomptes

TOTAL I - - - - = S =

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
- sur sol propre

Constructions - sur sol d'autrui

- install générales
Installations techniques, matériel, outillage industriels
- installations générales, agencements, aménagements

Autres tériel de 1 ot
. - - matériel de transj
immobilisations L. po . . .
- matériel de bureau et informatique, mobilier
corporelles

- emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours, avances et acomptes

TOTAL 11 - - - - - - -

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Participations

Créances rattachées a des participations
Titres immobilisés de l'activité portefeuille
Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres

r 7230511 I 8060690253

TOTAL III - - 7230 510,81 - - - 80 606 902,5

TOTAL GENERAL (I +II + III) - - 7230 510,81 - - = 80 606 902,5

NOTE 5 - IMMOBILISATIONS FINANCIERES

a. Détails des immobilisations financieres

Ouverture Mouvements de I'année Cléture
Entrées Sorties
CNP - CPE 201 (Evergreen} 50 710 888.73 21999 193,85 6 144 090,61 66 565 991.97
CNP - CPE 201 (2021-2025) 917311295 595421781 1086 420,20 14 040 910,56
TOTAL 59 884 001,68 27 953 411,66 7230 510,81 80 606 902,53

Le montant total des investissements réalisés en USD sont les suivants:

(En USD) Ouverture Mouvements de I'année Cloture
Entrées Sorties

CNP - CPE 201 (Evergreen) 55152 648,10 24 861 246,86 692651629 73 087 378,67
CNP-CPE 201 (2021-2025) 981511893 6 802 484,07 1228 519.60 15 389 084.00

TOTAL 64 967 767,03 31 663 731,53 8 155 035,89 88 476 462,67
Soit un taux de change moyen par série, au 31 décembre 2025 2024
CNP - CPE 201 (Evergreen) 1,0980 1,0876
CNP-CPE 201 (2021-2025) 1,0960 1,0700
Soit un cours moyen pondéré EUR-USD, au 31 décembre 1,0976 1,0849

SAS 201 INVESTMENTS
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b. Valorisation des immobilisations financieres

(En €) Valeur brute V.N.C. Valeur Valeur brute V.N.C. Valeur
estimative estimative
[TLAP. 59 884 001.68 59 884 001.68 67 303 209.16) 80 606 902.53 79 418 083.03 83 882 914.89)
|CNP - CPE 201 (Evergreen) 50 710 888.73 50 710 888,73 58 097 928.58) 66 565 991.97 66 565 991.97 71 030 823.83)
CNP-CPE 201 (2021-2025) 9173 112,95 9173 112,95 9205 280,59 14 040 910,56 12 852 091,06 12 852 091,06
TOTAL 59 884 001,68 59 884 001,68 67303 209,16 80 606 902,53 79418083,03 83 882 914,89

Situations et mouvements Dépréciations i Augmentations :
Iouverture de Dotations de

Rubriques I'exercice I'exercice

- o - o

NOTE 6 - ECHEANCE DES CREANCES ET DETTES

Diminutions : Dépréciations a la
reprises de l'exercice cloture de I'exercice

Immobilisations incorporelles
Immobilisations financiéres
Imimobilisations corporelles
Stocks et en-cours

Créances

Etat des échéances des créances i la cliture de 1'exercice
Echéance aunan | Echéance i plus

au plus d"'un an

Créances Montant brut

\Créances de 'actif immobilisé
Créances rattachées a des participations
Préts (13 ()

Autres immobilizsations financiéres

Créances de 1'actif circulant
Clients douteux ou htigieux
Autres créances chients - -
Créances représentées par des titres prétés
Personnel et comptes rattachés
Sécurité Sociale et autres organismes sociawx
- impdt sur les bénéfices

Etat et autre - taxe surla valeur ajoutée

collectivités - autres impdts, taxes, versemts assimilés
- divers

Groupe et associés (2)

Débiteurs divers (dont pension titres) (3) i 43111 M3

Charges constatées d'avance

Total 543111 543111 -

(1) Montant - préts accordés en cours d'exercice
- remboursements obtenus en cours d'exercice
(2) Préts et avances consentis aux associés

1{3) Ce poste se décompose comme suit :
- Etat - Produits a recevoir
- Position de couverture de change
- Perte de change latent 306 316
- Integration fiscale i 236 705

SAS 201 INVESTMENTS
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Etat des échéances des dettes i la cléture de Pexercice

Dettes Montant brut

Echéance a un an

Echéance a plus
d’un an et cing

Echéance a plus

au plus e wrh de cing ans
Emprunts et dettes assimilées - - -
|Fournisseurs et comptes rattachés (1) 83 399.12 8339912
| Autres dettes (2) 36373 061,57 36 373 061,57

|Produits constatés d'avance

36 456 460,69

|(1) FNP REM GESTION CNP 2025

FNP DENJEAN EC 282025

|FINP SOVOS 1099s FORM 2024

|FNP MAZARS CAC 2025

{FINP SOVOS 10995 FORM 2025

|FINP DELOITTE STATE TAX COMPL 152025
|FNP DELOITTE STATE TAX COMPL 282023
|FNP DELOITTE US TAX RETURN 152025
FNP DELOITTE US TAX RETURN 2582023
|FNP DENJEAN JURIDIQUE 2025

|\FNP DELOITTE TAT 2024

|\FINP DELOITTE TAJ 2025

|(2) Compte courant CNP Assurances
Intéréts courus CNP Assurances
Dette fiscale

NOTE 7 - CHARGES A PAYER

36 456 460,69

6 000,00
19 740,00
673,79
12 531,17
595,74
580085
580085
8 565,96
8 565,96
1 905,60
6 61920
6 600,00

35 000 000,00
137123288
182869

Nature Montant

|Factures non parvemnues 83 39912
|Etat - Tva sur Avoir 3 recevoir

|Etat - Tva sur Factures a établir

Etat - charges & paver 182869
Intéréts cowus sur emprunts bancaires 0,00
|Intéréts courus 4 paver

Intéréts courus des comples courants 3 paver 1371 232 88
Total 1 456 460,69
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NOTE 8 - COMPTES DE RESULTAT

a. Soldes intermédiaires de gestion :

PRODUITS (colonne 1)

CHARGES (colonne 2)

SOLDES INTERMEDIAIRES

DES EXERCICES

VENTES DE MARCHANDISES

COUT D'ACHAT MARCHANDISES VENDUES

(colonne 1 - colonne 2)
MARGE COMMERCIALE

| Production vendue -
{Production stockée -
| Production immobilisée -

ou destockage de production

I TOTAL =

TOTAL

Production de l'exercice

Production de l'exercice -
Marge commerciale -

' TOTAL - Consom_exerc prov tiers 145 468 |Valeur ajoutée 145 468 130 993
|Waleur ajoutée - 145 468 |Impéts taxes & verst assim 22056 |Excédent brut
| Subvention d'exploftation - Charges de personnel - (ou insuffisance brute)
| TOTAL - 145 468 |[TOTAL 220356  |d'exploitation 167 524 158 839
\Excédent brut d'exploitation - ou insuffisance brute exploit 167 524
|Reprise s/charges & transf - Dotations amott & prov -
Autres produits - Autres charges - Reésultat d exploftation 167 524 158 839
TOTAL - TOTAL 167 524 |(bénéfice ou perte) 167 524 158 839
|Résultat d'exploitation - 167 524 |ou résultat d'exploitation
| Quotes-parts result s'op ou quotes-parts result s'op
faites en commun faites en commun
Produits financiers 2309 193 [Charges financieres 2755628 |Résultat cour av impéts
TOTAL 2141 668 |TOTAL 2755628  |(bénéfice on perte) 613 959 976 224
| Produits exceptionnels - Charges exceptionnelles - Résultat excep(bénéfice/pert - -
\Résultat courant av.impéts |- 613 959  |ou résultat cour.av.impét
|Résultat exceptionnel - ou résultat exceptionnel -
Tmpits sur les bénéfices - 47415 |Impéts sur les benéfices 47 415.00 188 704.00
TOTAL - 613959 |TOTAL - 47415 |Résultat de l'exercice 566 544 787 520
|Produits cession élém.actif - Valeur compt.éléments cédés - ~+-values s/cess.élém actif - -
b. Résultat courant
En€
POSTES MONTANT
|Résultat courant 613 95931
Résultat exceptionnel 0.00
Impéts surles bénéfices 47 415,00
TOTAL -366 544,31
SAS 201 INVESTMENTS
Exercice clos au 31/12/2025
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NOTE 9 - AUTRES INFORMATIONS

a. Capacité d'autofinancement

Docusign Envelope ID: 729497FC-237A-84CE-8007-2E6181942E2F

Docusign Envelope ID: 6DF90F37-D78A-83D9-804F-B6DE70ECCA33

Excédent brut d'exploitation

Transfert de charges d'exploitation et reprise sur charges
Autres produits d'exploitation

Autres charges d'exploitation

Produits financiers (hors reprise de provisions)

Charges financiéres (hors dotation aux provisions)
Produits exceptionnels

Charges exceptionnelles

Impots surles bénéfices

CAPACITE DPAUTOFINANCEMENT DE LEXERCICE

- 167 324

2309193

- 1 566 800

47413

158 832

1588 704

622 273

68 877

Dotation aux amortissements et provisions de charges
Provision pour déprécitations de titres et VAP
Provision pour risques

Valeur résiduelle des éléments sortis de actif
Produits de cessions

Feprise sur provisions

Rézultat de lexercice

CAPACITE DAUTOFINANCEMENT DE LEXERCICE

L
=
(]
N

1 188 320

2024

622273

68 877
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b. Tableau de financement

En €

Calcul de variation fonds de roulement net global Exercice 2025 Exercice 2024
Ressources durables :
Capacité d'autofinancement de l'exercice 622 275 |- 66 BT
Cessions ou réductions d'éléments de l'actif immaobilisé 723051 3375738
Augmentation du capital - 50 050 000
Augmentation de dettes financiéres
TOTAL DES RESSOURCES (1) 7852 786 53 356 860
Emplois stables :
Distributions mises en paiement au cours de l'exercice - 40 050 000
Acquisitions d'éléments de |'actif immobilisé 27953412 26 727 608
Remboursement de dettes financiéres -
TOTAL DES EMPLOIS (Il 27953112 66 777 608
Wariation du fonds de roulement net global :
EMPLOI NET (-} ou RESSOURCE NETTE (+) (HI) - 20100 626 |- 13 420 747
Utilisat.variation fonds de roulement net global Exercice 2025 Exercice 2024

Besoins (1) Dégagt (2) Solde (2-1) Solde (2-1)

Variations "Exploitation”

"Variation des actifs d'exploitation”
Stocks et encours - - - -
Avances et acomptes versés sur commandes - - - -
Créances clients, comptes rattachés et autres 538 615 = 538 615 193 278

|"Variation des dettes dexploitation”
Dettes fourniss, cptes rattachés et autres - 4463 303 4463 303 319535
|Avances et acomptes recus sur prestations - - - -

|A - VARIATION NETTE "EXPLOITATION" 538 615 4 463 303 3924 687 512 813

Variations "hors exploitation” - E = E
Variation des autres débiteurs - = - =
|Variation des autres créditeurs - E = B

B - VARIATION NETTE "HORS EXPLOITATION" - B = =

Varnations "trésarene” 13 740 733 13740733 13 840 641
WVariation des disponibilités - 2435 205 2435205 |- 932 707
C - VARIATION NETTE TRESORERIE" - 2435 205 13740 733 16 175 939 12 907 934
|Variation fonds roulement net global

EMPLOI NET (-) ou RESSOURCE NETTE (+) (A+B+C) 20100 626 13 420 747

c. Honoraires des CAC :

Honoraires des commissaires aux comptes

Commissaire anx Commissaire aux
comptes 1 comptes 2
Honoraires afférents 4 la certification des comptes 13 013,14

|Honoraires afférents aux services autres que la certification des comptes

13 013,14
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d. Engagements hors bilan

Engagements hors bilan

Engag; ts donnés Montants i la cléture de I'exercice Dont ¢ tis a des entités liées
Engagements recus

Avals cautionnements et garanties

Stretés données

Créances cédées non échues (dont les effets de commerce escomptés non échus)
Cessions de créances Dailly et affacturage

Garanties d’actif et de passif

Clauses de retour 3 meflleure fortune

Portage et autres engagements sur titres de capital

Engagements consentis de maniére conditionnelle

Engagements de retraite et avantages similaires

Autres engagements 59 268 632,89
Engag ts recus M i Ia cléture de I'exercice Dont ¢ tis @ des entités liées

Avals, cautionnements et garanties

Stretés regues

Créances cédées non échues (dont les effets de commerce escomptés non échus)
Cessions de créances Dailly et affacturage

Garanties d’actif et de passif

Clauses de retour & meilleure fortune

Portage et autres engagements sur titres de capital

Engagements consentis de maniére conditionnelle

Engagements de retraite et avantages similaires

Autres engagements

SAS 201 INVESTMENTS
Exercice clos au 31/12/2025
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