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Mesdames, Messieurs,

Nous vous communiquons le présent rapport pour vous présenter les
comptes consolidés du groupe constitué par notre société A2L HOLDING et les
sociétés ci-apres :

- BRESSE DISTRIBUTION,

- MEYZIEUDIS,

- MEYZIEU DISTRIBUTION,

- LOCOM,

- LES VOYAGES DE LA VALLEE,

- LE HARAS DE LA VALLEE,

- SCI IMMOLAND,

- SCI MS IMMOBILIER,

- SC DE CHATENAY,

- SCI DE LA RUE PICASSO.

Ont été élaborés pour cet exercice, en conformité des textes en vigueur, les
documents de synthése prescrits par la loi, savoir : le bilan, le compte de résultat
et I'annexe.

Le présent rapport est, conformément a la loi, destiné a vous rendre compte
de la marche du groupe durant I'exercice écoulé et a vous faire part tant des
événements particuliers survenus depuis la date de cloture dudit exercice que des
perspectives d'avenir.

Il comporte en outre les indications et informations prescrites par les textes
en vigueur.

Nous sommes bien entendu, a votre disposition, pour vous apporter toutes
précisions utiles, et vous donner tous les renseignements complémentaires.
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Nous examinerons successivement tous les points ci-apres, nécessaires a
votre information :
ACTIVITE DE L'EXERCICE
RESULTATS
STRUCTURE FINANCIERE
EVENEMENTS PARTICULIERS
EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE DE L'EXERCICE
EVOLUTION PREVISIBLE ET PERSPECTIVES D’'AVENIR

INDICATIONS LEGALES ET DIVERSES
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ACTIVITE DE L'EXERCICE

Le chiffre d'affaires net hors taxes du groupe a atteint 90 094 786 Euros.
Vous pouvez ainsi constater une diminution de 1 532 923 Euros par rapport a
I'exercice précédent.

Les autres produits s'établissent a 10 616 785 Euros.

Le total des produits d'exploitation du groupe s'est donc élevé au cours de
I'exercice a 100 711 571 Euros.

La variation constatée au titre des deux exercices successifs ressort a
- 820 629 Euros.

Cette variation appelle les commentaires suivants :

» Concernant A2L HOLDING :

Comme vous pouvez le constater, notre chiffre d’affaires enregistre une baisse de
1,5 % environ (soit en valeur -14K€) par rapport a |I'exercice précédent. Notre
résultat d’exploitation enregistre une perte de 212 K€ en raison de I'augmentation
du poste « autres achats de charges externes » du poste « charges sociales » et
des dotations aux amortissements. Nous avons percgus une distribution massive de
dividendes sur cet exercice dont montant de 19 999 K€, contribuant a la réalisation
d'un résultat net de 19 210 K€.

» Concernant MEYZIEUDIS :

La société enregistre une baisse du Chiffre d’Affaires de 1,3 %. Cette baisse
s’explique essentiellement par la baisse des ventes de carburant (-12%) aussi bien
en volume qu’en prix. Dans les productions vendues, on constate également la
baisse des ventes de Fioul, tandis que les ventes de Boulangerie progressent tout
comme les prestations de locations de véhicules. Dans le poste de charges, la
société note une baisse significative des frais d’électricité et du Gaz représentant
une économie de 193 K€, ce qui constitue un retour a la normal sur ce poste de
charges. Le résultat d’exploitation est en baisse d’environ 140 K€ par rapport a
I’exercice précédent, tandis que le résultat net progresse d’environ 61 KE€.

» Concernant MEYZIEU DISTRIBUTION :
Le chiffre d’affaires a progressé de plus de 6% sur cet exercice. Cette hausse
s’explique par la progression des loyers encaissés de Meyzieudis de 4,88 % et
I’encaissement de nouveaux loyers de GIFI pour 66 K€ suite a I’acquisition des
murs de cette enseigne réalisée en janvier 2025, et s’agissant des autres locataires
par le jeu de l'indexation contractuelle. Nous nous sommes pleinement investis en
tant que société mere avec la direction sur exercice au dépdét de nouvelles
demandes d’autorisation commerciale et administrative pour la création d’un
nouveau centre commercial. Pour cette raison, les charges d’exploitation
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progressent de 346 K€ en raison de la comptabilisation de frais d’étude en hausse
de 228 KE et des honoraires de conseils associés a ces frais études. La société
enregistre une perte financiere sur I'exercice de 928 K€ en raison de
comptabilisation de charges d’intéréts sur emprunts en hausse et d’intéréts sur
comptes courants. A cela s’ajoute une perte exceptionnelle de
186 K€, participant a la réalisation d’un résultat net de 814 K€, en fausse de
7,8 K€ par rapport a N-1.

» Concernant BRESSE DISTRIBUTION :

Les comptes traduisent les opérations réalisées au cours de |'exercice clos. Ainsi,
le Chiffre d’affaires s’inscrit en hausse de 4 %. Cette tendance s’explique par la
perception de nouveaux Loyers pour |'atrium suite a sa commercialisation, le fait
que le preneur a bail de l'ilot B (black store) a souhaité prendre de nouvelles
surfaces a bail augmentant mécaniquement le montant du loyer et I'indexation
contractuelle des loyers de nos preneurs a baux. Les charges d’électricité sont en
baisse tout comme les frais d’entretien sur matériel. En revanche, les frais
d’entretien sur les biens immobiliers sont en hausse de 62 K€, tout comme le GAZ
+40 KE. La taxe fonciere progresse trés significativement de + 279 K€. La société
enregistre des produits de cession d’'immobilisations corporelles pour 3 700 K€ et
des charges de mémes nature de 3 575 K€, outre dotations aux amortissements
dérogatoires pour 849 K€, liés a la rétrocession des locaux du Drive, participant a
la réalisation d’un résultat net de 983 K€, en baisse de 44 % par rapport a n-1.

» Concernant LES VOYAGES DE LA VALLEE :
Sur la méme tendance que |'exercice précédent, le chiffre d’affaires s’inscrit en
|égere baisse de 0,5 %, et ce malgré les événements internationaux touchant le
Moyen Orient et L'Ukraine. Les charges d’exploitation sont en baisse de 18 K€ ce
qui contribue a I'augmentation du résultat net de 163K€ a 169 KE. L'équipe est au
complet. L’'activité fonctionne bien.

» Concernant LOCOM :

La société a réalisé un Chiffre d’Affaires de 48 105 € sur cet exercice, confirmant
le lancement de l'activité de location de nos logements comportant 14 places.
Compte tenu des charges financieres de I’exercice et des charges d’exploitation
(181 K€, dont 89 K& de dotations aux amortissements et 87 d’autres achats) la
société enregistre une perte de 179 K€ sur |'exercice. La société présente ainsi des
capitaux propres négatifs de -111 k€, qu’il y aura lieu de recapitaliser
conformément aux dispositions Iégales applicables.

» Concernant LE HARAS DE LA VALLEE :
Le Chiffre d’Affaires s’inscrit en baisse de 8%. La société n’enregistre pas de vente
d’embryon sur cet exercice, pas de variation de stock

» Concernant SCI IMMOLAND :
Aucune activité n’a une nouvelle fois été enregistrée au cours de |'exercice clos. A
ce jour, la société n’a pas rencontré d’opportunités qui pourraient se présenter sur
I’exercice en cours.



Docusign Envelope ID: 78424A32-1FC1-41AE-8455-D3FCB996172A

» Concernant SCI MS IMMOBILIER:
Le chiffre d’affaires a progressé de 1,7% par rapport a N-1, compte tenu de
I'indexation des loyers percus. Compte tenu de la fin du crédit-bail, les charges
d’exploitation s’inscrivent en forte baisse, pour s’établir a 170 KE. A noter
également la baisse des frais d’électricité, frais d’entretien et honoraires. Les frais
de holding s’établissent a 20 000 € sur |'exercice.

» Concernant SC DE CHATENAY :

Les productions vendues ont permis de réalisés un chiffre d’'affaires de 212 520 €
sur cet exercice, réparties comme suit :

- Vente de poisson : 0 €

- Loyer habitation non assujettis : 173 037€

- Loyer fermages : 15 766,54 €

- Fermage haras de la Vallée : 9 480,91€

- Fermage haras de la Vallée : 7 753 €

- Refacturation gestion : 481,77 €

- Indemnité jouissance Bouvier : 6000€
Le total des charges externes et achats s’éleve a 147 656 €, en ce compris des
frais de prestations de holding de 2 880 € sur |'exercice.

» Concernant SCI DE LA RUE PICASSO :

Le Chiffre d’'affaires progresse de +4 % par rapport a N-1 pour s’établir a la somme
de 1 192 K€, grace a I'augmentation des produits locatifs (+43 KE) et en dépit de
la baisse de refacturation des charges locatives (-1 K€). Parmi les 2 locataires,
I’avenir de GIFI avenir incertain. La société ne percoit plus de produits de location
d’emplacement publicitaire. Les produits de revente d’électricité rapportent 9,6 KE
sur |'exercice (contre 10,1 KE I'exercice précédent). Le transfert de produits de
taxe foncieres représente un produit additionnel de 198 K€ en hausse de 32 K€
par rapport a N-1.

RESULTATS

Le total de nos produits d'exploitation s'élevant a 100 711 571 Euros, celui
des charges de méme nature s'établissant a 92 253 064 Euros, I'exercice se solde
par un résultat d'exploitation du groupe bénéficiaire de 4 458 507 Euros.

Les charges et les produits financiers ont quant a eux généré un résultat
financier de — 1337 803 Euros.

Ces deux stades de résultat ont concouru a un résultat courant avant impot
de 3072 116 Euros.

Des éléments d'ordre exceptionnel ont encore influencé ce résultat. Les
produits et les charges de cette nature ont en effet généré un résultat exceptionnel
de 126 273 Euros.
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Il y a lieu de noter que de ce résultat a été déduit I'imp6t sur les sociétés
tel qu’il résulte de la détermination de notre résultat fiscal pour 967 431 Euros,
la variation de I'imp6t différé lié aux opérations de consolidation est une charge
d'imp6t de 22 291 Euros.

L'exercice se solde en définitive par un bénéfice d’ensemble consolidé
de 2 208 667 Euros.

STRUCTURE FINANCIERE

L'annexe comptable vous permet de prendre connaissance des regles et
méthodes ayant concouru a I'élaboration des comptes consolidés, ainsi que des
compléments d'information sur le bilan et le compte de résultat du groupe.

Nous nous bornerons par conséquent a vous indiquer les principales
variations intervenues dans la situation active et passive de I'exercice écoulé.

a) Actif du bilan :

Les valeurs immobilisées nettes passent de 92 362 651 Euros a
95 964 977 Euros par l'effet des amortissements de I'exercice et du solde des
acquisitions par rapport aux sorties d'immobilisations.

L'actif circulant figurant pour 32 530 961 Euros dans le bilan précédent
apparait pour 27 271 010 Euros. Cette différence s'explique par la variation des
valeurs stockées et des valeurs réalisables et disponibles.

b) Passif du bilan :

Les capitaux propres du groupe apres résultat de la période passent de
64 392 668 Euros a 66 567 362 Euros.

Les intéréts minoritaires apparaissent pour 242 386 Euros contre
970 077 Euros au titre de |'exercice précédent.

Les provisions pour risques et charges dont le solde a I'ouverture de
I'exercice était de 877 552 Euros, apparaissent apreés les augmentations et
diminutions de I'exercice indiquées dans |'annexe, pour 738 327 Euros.

L'endettement a court, moyen et long terme apparait pour
55088 296 Euros, il figurait au bilan de I'exercice précédent pour
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58 653 314 Euros. Il comprend les charges a payer dont vous pourrez prendre
connaissance dans l'annexe.

La variation des principales valeurs apparaissant dans le bilan de nos deux
derniers exercices sociaux peut étre représentée comme suit :
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immobilisées propres

EVENEMENTS PARTICULIERS

Nous portons a votre connaissance les principaux éveénements suivants
intervenus aux cours de |'exercice clos :

» Concernant A2L HOLDING :

Il y a lieu de noter sur cet exercice, les principaux évenements suivants :Notre
société agit comme société mere intégrante fiscalement du groupe A2L Holding ;
ce qui lui permet d’'imputer les déficits de ses filiales sur les bénéfices d’ensemble.
Dans le cadre de I'animation de ses filiales, notre société a consenti un abandon
de créances d’'un montant de 520 000 € en faveur de LES HARAS DE LA VALLEE
(Versus 545 000 € en N-1).Nos emprunts bancaires passent de 620 KE a 404 K€
d'un exercice a I'autre. Nos emprunts et dettes financieres diverses passent de 37
560 K€ a 26 784 € (soit une baisse d’environ 11 M€) en raison de la baisse du
compte courant Bresse Distribution qui passe de 27 006 KE a 16 447 KE€. Les
bureaux de l'atrium ont est mis en service. De part un bail, les locaux sont en
partie occupés par A2L. S’agissant du lotissement Jasseron : les travaux sont finis
; maison mis en location et non en vente. Concernant Le petit Corvey : les 3
maisons sont actuellement louées

» Concernant MEYZIEUDIS :

- Augmentation des frais de personnel de + 7% en raison du versement de
prime de panier et prime assiduité ; mais a l'inverse baisse de charges de
personnels extérieur (-21%)

- Reprise de la provision GALEC pour 131 K€ comptabilisé en résultat
exceptionnel et provisions clients pour 41 KE

- En termes d’investissements, les acquisitions de |’exercice se sont élevées
a 314 K€, ventilées comme suit : installations techniques et générales d’environ
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229 K€ ; outre 71 KE d’immobilisation financiere (dont avance a Grand Rieux
Invest)

- Le passif bancaire passe d'un exercice a I'autre de 573 K€ a 248 K€ ; il reste
une prét CC a rembourser dont le terme est prévu en 03/2027

- Changement logiciel de paie a SILAE en mars 2025

» Concernant MEYZIEU DISTRIBUTION :

Le montant des investissements réalisés sur cet exercice s’éléve a 3 580 K€. Ces
investissements comprennent notamment I'acquisition des murs de GIFI en janvier
2025 ; autofinancés pour une partie a hauteur de 600 K€ et ayant fait I'objet de
prét bancaire pour le complément a hauteur de 1 300 K€ ; nous avons souscrit
des immobilisations financiéres pour 151 K€ et les immobilisations corporelles en
cours s’élevent a 3 589 K€ et sont liées au nouveau projet commercial en cours.
En effet, la direction et la société mére se sont pleinement investis, avec succes,
sur exercice au dépot de nouvelles demandes d’autorisation commerciale et
administrative pour la création d’un nouveau centre commercial, comme il sera
rappelé ci-apres. La CNAC a été obtenue le 13/11/2025, suite a procédure de
revoyure, ce qui est I'aboutissement de dizaines d’années de travail sur ce projet.
Méme si les autorisations ne sont pas purgées de tout recours, toutes les équipes
sont d’ores et déja mobilisées sur cet important projet. Les charges de dotations
aux amortissements s’élévent a 311 K€ sur |'exercice. Le passif bancaire est passé
d’'un exercice sur l'autre de 14 782 KE a 13 282 K€, tenant compte de la
souscription d’un nouveau prét de 1 500 K€ aupres de BFCC. Le passif intégre
également des comptes courants d’associés pour un montant de 15 119 K€,
intéréts courus inclus, en hausse de 4 070 K€ par rapport a N-1 ; cette hausse
étant supportée par la société la société mere.

» Concernant BRESSE DISTRIBUTION :

Nous portons a votre connaissance les principaux évenements suivants intervenus
au cours de I'exercice clos :Cession du Drive et panneaux photovoltaiques, a
Bresse Dis pour 3 700 K€, outre refacturation frais travaux. Mise en service de
I’Atrium et commercialisation progressive. La société a aménagé les bureaux pour
la société IWG pour un montant significatif. La mise a disposition de cette surface
de 1100 m?2 a été livrée en novembre 2025. La société a transféré son siege dans
les locaux de I’Atrium. La société a accueilli trois nouveaux preneurs a bail (Axa,
AG2R, forme protec) pour une surface d’environ 700 m2. Sur la surface restante
(environ 1 800 m2), 4 cellules sont toujours a la location mais le contexte
économique actuel sur le tertiaire est trés compliqué. L’investissement est
relativement important ; le batiment est trés qualitatif et apprécié des preneurs.
Le montant total des investissements réalisés sur cet exercice s’éleve a 18,9 M€,
dont 14,1 M€ de valeur de construction et 3,2 M€ d'immobilisations en cours. Casa
a cessé son activité ; des discussions sont en cours avec Intersport pour reprendre
la cellule. Cette cession d’activité de Casa a nécessité de comptabiliser une
provision pour 80 KE. la société a également repris une provision sur comptes
clients pour 355 K€. Le passif bancaire est passé d'un exercice a l'autre de
11 097 K€ a 14 779 K€ tenant compte du déblocage progressif du prét CM TA2 de
15 500 K€.
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» Concernant LES VOYAGES DE LA VALLEE :
Au niveau national, la société est toujours tres vigilent sur la qualité des tours
opérateurs. Compte tenu de la situation au Vénézuéla et au Moyen Orient, la
société reste vigilante avec ses voyagistes présents sur le secteur afin de garantir
la sécurité de nos clients durant leur séjour.

» Concernant LOCOM :
Il y a lieu de noté les principaux événements suivants sur cet exercice : Le Montant
des investissements sur |'exercice s’est élevé a 703 K€ dont 699 KE de valeur de
construction. Le compte courant A2L HOLDING est passé d'un exercice a |'autre
de 2198 K€ a 2 746 K€, intéréts courus inclus.

» Concernant LE HARAS DE LA VALLEE :

Sur cet exercice, moins de chevaux a |'entrainement. La société a décidé de les
vendre presque en totalité aux ventes aux enchéres a 18 mois. Elle a décidé de
faire naitre tous les poulains. Les recettes dépendent de s’ils sont performants en
course (12,5 % du gain en course du cheval, prime a |'éleveur).La société continue
de mettre des terrains a disposition des éleveurs tiers. A2L demande si la société
est a jour de toutes les conventions, notamment avec SCI du Chatenay
(photovoltaique), location des terrains entre GFA et Gaia. Le montant des
acquisitions de l’exercice s’est élevé a 123 K€ (rideau, matériel, agencement,
harnais, voiture hippo mobile > musée). Les charges de dotation aux
amortissements sont en progression de 12 K€ pour s’établir a 113 K€ . La société
a bénéficié d’un abandon de créance de 520 000 € d’A2L HOLDING. Suppression
de la subvention PAC confirmée. Les investissements sur le Haras ont été réalisés
de fagon a simplifier le travail des équipes.

» Concernant SCI MS IMMOBILIER:
Les comptes integrent une provision de 80 K pour clients douteux et des
amortissements dérogatoires pour 197 k€. La charge d’'IS est de 72 K € sur
I’exercice. Le passif bancaire est passé d’un exercice a l'autre de 1 927 K€ a
1450 K€ et I’encours en CCA de |'actionnaire majoritaire s’éleve a 459 K€ en fin
d’exercice (contre 400 K€ en N-1) ; pour des capitaux propres négatifs de 351 K€.

» Concernant SC DE CHATENAY :
Sur cette exercice, il y a lieu de souligner la mise en service du batiment agricole
qui a représenté un investissement d’'un montant de 1 166 K€, ainsi que la mise
en service des panneaux photovoltaiques (sur le musée / stabulation pour les
chevaux) pour 244 K€. En avril 2025, la société a fait I’acquisition de parcelles bois
et terrains pour 39 K€. Les intéréts de comptes courants apparaissent en charges
financieres pour 67 KE.

» Concernant SCI DE LA RUE PICASSO :
La société n’a pas réalisé d’'investissement significatif sur cet exercice. Le montant
des dotations aux amortissements s’est élevé a 187 KE sur |'exercice. Les frais de
prestations de holding demeurent fixés a 34 K€. Il est a noter la hausse de la taxe
fonciere (+34 K€). Les redevances de crédit-bail Picasso 2 baissent de 8% (a
399KE) et Picasso 1 de 6,49 % (a 478 K€). D’un exercice a l'autre, I’ endettement
bancaire passe de 939 K€ a 798 K€, tandis que le Compte courant A2L HOLDING



Docusign Envelope ID: 78424A32-1FC1-41AE-8455-D3FCB996172A

11

progresse de 158 K€, pour s’établir a 1912K€ en fin d’exercice générant, incluant
38 K€ d’intéréts courus.

EVENEMENTS POSTERIEURS A
LA DATE DE CLOTURE - EVOLUTION PREVISIBLE ET
PERSPECTIVES D'AVENIR

» Concernant A2L HOLDING :
Nous accompagnons la société MEYZIEU DISTRIBUTION dans le cadre du
développement de son nouveau projet commercial et nos filiales dans la réalisation
de leur différents projets commercial, immobilier, et énergétique.

» Concernant MEYZIEUDIS :
En termes de prévisionnel, la société table sur un chiffre d’affaires étale, avec une
|égére reprise vers une consommation de produits premium. La société continue a
travailler sur des process pour économiser les consommations d’énergie. Elle est
entrain de budgéter les travaux du nouveau centre commercial de Meyzieu et de
phaser la réalisation des travaux. Des échanges constants interviennent entre les
services de la Métropole, de la Mairie, des prestataires et fournisseurs, artisans.

» Concernant MEYZIEU DISTRIBUTION :
Les équipes continuent de travailler sur le nouveau projet commercial (surface
commercial de 22 000 m2, 500 logements, et une ferme urbain sur 7 ha) suite a
I’obtention de la CNAC et dans l'attente de la purge de tous les recours. Les
bureaux d’études ont été sélectionnés , la société a aussi mis fin a certains
prestataires qui n’emportaient pas satisfaction. Les premiéres valorisations sont
en dehors du budget initiale. A notre demande la société est a la recherche
d’économie pour la réalisation de cet ensemble immobilier et commercial dans le
but de contenir le budget. L'opération si elle se fait, va se dérouler en 3 phases :
les élus ont obligé la société a reconstruire sur le méme site, d’ou un surcout et
une difficulté d’organisation du chantier, beaucoup plus contraignant que si la
société avait réalisé cette opération sur les terrains au sud. Dans la configuration
retenue, la société sera tenue de déplacer sur le méme site, I’exploitation actuelle,
sur une surface de vente moins importante et dans des locaux temporaires. Elle
travaille également sur |'optimisation du phasage et sur des comptes d’exploitation
prévisionnels pendant toute cette période, qui géneront trés certainement une
perte d’exploitation a prendre en compte dans I'économie globale du projet. Dans
le cadre de 'opération de démolition / reconstruction du centre commercial et
apres avoir acheté les murs de GIFI, elle est sur le point d’acter la reprise du droit
au bail ou sa résiliation ; GIFI va en effet cesser |'exploitation a compter du 31
mars 2026. La société n’exploitera pas dans I'immédiat cette surface de vente, ce
qui représentera un manque a gagner (absence de loyer encaissé / et charges a
supporter). Sur les terrains bénéficiant du permis d’aménager n°2 (sud du Centre
commercial) elle a mis en commercialisation début décembre, la 1ere phase des
logements, soit environ 125 logements. Les appels a projet ont été réalisés par le
consultant société D2P, qui a transmis et présenté le dossier a 13 opérateurs
immobiliers La 1ére sélection interviendra fin janvier 2026, pour la sélection d'un
seul opérateur fin mars 2026. Les conditions de la cession de ce lot, font qu’une
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vente définitive devra intervenir courant juillet 2027. Il sera nécessaire de
formaliser le départ des locataires de moyenne surface a I’'horizon début 2028. Par
ailleurs, une négociation est en cours concernant la promesse d’achat d’un bien
immobilier avec la SCI de la Plaine, ainsi qu’un projet d’acquisition du terrain
GAMM VERT. Cette enseigne sera intégrée au nouveau projet a I'issue de la phase
1, de méme que la parcelle Claude Monnet d’une superficie de 2 640 m2. Enfin, la
société engagera des discussions avec les services fonciers de la Métropole, a qui
elle devra céder une surface de terrain afin d’assurer le prolongement de la
passerelle, dans |'objectif de créer une liaison en mode doux entre la passerelle et
Meyzieu. La société a eu la confirmation par la métropole que sur Décines, les
terrains Nos Réves, n‘ont pas été inclue dans la ZAC qui a fait I'objet d’une
délibération en Métropole. Elle a donc décidé de confier a la société D2P
I’établissement d’un cahier des charges et d’organiser la mise en vente de ces
terrains destinés a une activité artisanale et petite logistique. Pour les terrains ABB
: la société 6eme sens avec laquelle la société a conclue une promesse de vente,
en date du 28/02/2025, a mis un terme a cette convention suite a un désaccord
entre la Mairie de Décines et la Métropole. Elle a malgré tout noué 3 contacts avec
qui des discussions sont engagées pour une cession ferme de ces terrains sur
lesquels le PLU a acté la construction de 110 000 m2 de surface de plancher de
logement. Enfin, un projet de réorganisation juridique des sociétés MEYZIEUDIS
et MEYZIEU DISTRIBUTION est actuellement a I’étude.

» Concernant BRESSE DISTRIBUTION :
Le Litige d’étanchéité sur la coupole Ilot A qui a fait I’objet d’une expertise a trouvé
une issue favorable auprés des assureurs, et les travaux de réfections vont
démarrer en février 2026. Ils seront pris en charge par les compagnies
d'assurance, sous réserve des franchises applicables.

» Concernant LOCOM :
L'activité de location est tres saisonniere et dépend également des évenements
réalisés dans la gestion (mariage, séminaire, anniversaire). Le taux de
fréquentation est 40 %. Nous avons demandé a la société de développer les
activités professionnelles et maintenir I'objectif d’augmenter le nombre de
réservation ainsi que de recapitaliser le haut de bilan de la société via intégration
partielle de compte courant d’associé.

» Concernant LE HARAS DE LA VALLEE :
Il est prévu de transférer le contrat photovoltaique a la SC du Chatenay. Nous
soutenons la société notamment par le biais d’abandon de créance et dans les
orientations prises au niveau de son activité et investissements.

» Concernant SCI IMMOLAND :
Nous avons demandé a la société de rester vigilante a toute opportunité sur la

zone. A défaut, il pourrait étre envisagé de dissoudre la société. Cette société
pourrait étre utilisée, dans le cadre de la réorganisation des activités de
MEYZIEUDIS et MEYZIEU DISTRIBUTION.
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» Concernant SCI MS IMMOBILIER:
A notre demande la société reporte le projet de pose de panneaux photovoltaiques
; la loi ayant évolué (17 % surface et possibilité de compenser avec plantation
d’arbres).

» Concernant SCI DE LA RUE PICASSO :
LOI avec le Groupe Bertrand dont il était question I’'année derniere a été annulée,
la municipalité ayant modifié le PLU sur cette zone ; I’activité de restauration n’est
plus autorisée sur cette zone. A ce jour, la société n’a pas engagé d’autres projets;
le PLU restreignant la possibilité de développer ce site.

INDICATIONS LEGALES DIVERSES

Activités en matiére de recherche et de développement

Nous vous indiquons a ce titre s’agissant du GROUPE A2L HOLDING,
gu’aucune opération en matiere de recherche et de développement n'a été
conduite au cours de |'exercice.

Nous espérons que les informations contenues dans le présent rapport vous
auront permis d'obtenir la meilleure connaissance possible de la marche de notre
groupe au cours du dernier exercice, de sa situation économique et financiere et
de son évolution prévisible.

Nous restons bien entendu, préalablement a la mise aux voix des résolutions
inscrites a l'ordre du jour, a votre disposition pour vous apporter tous
éclaircissements, et répondre a vos éventuelles questions.

LE PRESIDENT

Signé par:

Main {andais

34B2D37D4164461...
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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSQLIDES

Exercice clos le 31 juillet 2025

AV Assemblée Générale,

1- Cpinion

En exécution de Ja mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale nous avons effectué
F'audit des comptes consolidés de la société A2L HOLDING relatifs 3 I'exercice clos e 31 Jjuitlet 2025,
tels gu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine, a la fin de Vexercice, de Fensemble
constitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation.

Référentiel d’oudit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion,.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes consolidés » du
présent rapport.

indépendance
Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d’indépendance prévues par le

code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, de
{'ouverture de I'exercice 3 la date d’émission de notre rapport.

10 Justifics

En application des dispositions des articles L. 821-53 et R. 821-180 du code de commerce relatives 3
la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére
approprié des principes comptables appliqués, sur le caractére raisonnable des estimations
significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des comptes.
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Exercice clos le 31/07/2025

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes consolidés pris
dans leur ensemble et de [a formatiocn de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas
d’opinion sur des éléments de ces comptes consolidés pris isolément,

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi des informations relatives au groupe, données
dans le rapport de gestion du Président.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
consolidés,

[y

li appartient a la direction d'établir des comptes consolidés présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptabies frangais ainsi que de mettre en place le contrdle
interne qu'elle estime nécessaires & 'établissement de comptes consclidés ne comportant pas
d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs,

Lors de {"établissement des comptes consolidés, il incombe a la direction d’évaluer ia capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention
compiable de continuité d’exploitation, sauf s'it est prévu de liquider la société ou de cesser son

activité,

Les comptes consclidés ont été arrétés par le Président.

Vi: Responsal 1 Vaudit des comptes consolidés

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes consolidés, Notre objectif est d’obtenir
Iassurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’'assurance, sans
toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématlquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résuiter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque Fon peut raisonnablement
s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économigques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-¢i.

Comme précisé par Yarticle L.823-55 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir [a viabilité ou la qualité de la gestion de votre société,
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Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en

France,

outre :

le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En

it identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éiéments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie
significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative
résultant d’une erreur, car la fraude peut impliguer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

It prend connaissance du contréle interne pertinent pour Faudit afin de définir des
procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion
sur I'efficacité du contrdle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes consolidés ;

Il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable
de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une
incertitude significative liée & des événements ou 3 des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie
sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d’exploitation. §'il conclut a Vexistence d’une incertitude significative, if attire I'attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes consolidés au sujet de
cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, it
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

[t apprécie la présentation d’ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes
consolidés refiétent les opérations et événements sous-jacents de maniére 3 en donner une
image fidéle.

Concernant I'information financiére des personnes ou entités comprises dans le périmétre de
consolidation, il coflecte des éléments qu'it estime suffisants et appropriés pour exprimer
une opinion sur les comptes consolidés. i est responsable de la direction, de la supervision et
de ia réaiisation de I'audit des comptes consolidés ainsi que de opinion exprimée sur ces
comptes.

Fait a Lyon, le 14 janvier 2026

Pour SAS ORIAL Pour Cabinet MICHEL BAIZET

Co-Commissaire aux Comptes Co-Commissaire aux Comptes

Président
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Imsmiobllisations incorporetlas 0 TR
Ecart d'acquisition

Fonds commercial

Frais d'établissement

Frais de recherche et développement

Concessions, brevets et droits similaires, brevets, licences
Droit au bail

Autres immobilisations incorporelles

Immuobilisations incorporeties en cours

Avances et acomptes sfimmo. incorp.

Immohilisations corporelles

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel & outillage
Autres immobilisations corporelies
immobilisations corporelies en cours
Avances et acomptes s/immo. corp,

Immabilisations financiéres

Titres de participations

Titres mis en éguivalence

Créances rattachées a des titres de participations
Actions propres

Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobllisations financiéres

Stocks et en-cours T ;
Stocks matiéres, fournitures et autres appro.
En-cours de biens

Stocks de marchandises
Clients et comptes rattachés

Autras créances et comptes de régularisation <
Avances et acomptes versés surcommandes
Créances sociales

Créances fiscales

Impdts différés - actif

Autres créances

Charges constatées d'avance

Charges a répartir

Trésorers et dquivaients _
Valeurs moblliares de piacement
Actions propres

Disponihilités

.3 845 586
3719 407

126 179

;{3 606698 )
{3458 560)

{108 138)

136928 740
42 584 969
76 308 162

4098 550
9961993
3973 027

1639

71983 471
0

1748 402

215 069

. 5435848

62 054
1422 264
3951 530

23582371

. 5249 440

1695
1754361
236 788
2553 408
703 188

* 14 360 550
10138831

4 221 520

(43166122}
{ 34457 984 )
{3300597)
{5407542)

23ggug|

220 847

93 762 617
42 584 96%
41850 178
7898 353
4554 451
3973027

1639}

1963471

ok

-

Y

1748 402,

215 069}

5435848 0

62054
1422 264
3951530

2215171

" 5249840
1695
1754 361
236 788

2 553 408
703 188

14360 550].

10 138 831

4221 620

- 1747333

" 9123158

15 689 448

- 281 885
273749

80 333 432
42 233 198
30274373
1131019
3097372
13589 292
8178

0

1601134

146 200

5 148 378
56679
1124 703
3 966 997

2569976

4635
2190231
246 000)°
5 835 646
846 648

6 800 842

8 888 606
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Capitau propres part dugroupe: /117
Capital

Primes lides au capita}

Ecart de réédvaluation

Réserves

Résultat net (Part du groups)

Intéréts minoritaires - Réserves

intéréts minoritaires - Ecart de conversion
intéréts minoritaires - Résultat

Autres fonds propres .-
Subventions d'investissements
Provisions réglementées
Amortissements dérogatoires

Ecart d"acquisition passif =l e

Provisions pour risques et charges - ©'
{Provisions pour risques

{Provisions pour pensions et retraites
{Provisions pour charges

Emprunts obligataires convertibles

Emprunts auprés des établissements de crédit
Cencours bancaires courants

Emprunts en crédit bail

: Emprunts et dettes financiéres diverses

Fournisseurs et comptes rattachés-.

Autres dettes et comptes de régularisation
Avances, acomptes regus sur commandes
Dettes sociales

Dettes fiscales

Impdts différés - passif

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres detites

Produits constatés d'avance

Capitaux propres hors groupe (intéréfs minaritaires)

| 86567362 |
€ 560 000 .

578326681

2174 694

2423886
208 413

33973

1588 15"

738327
306 699
431628

‘{:.39.484 118

-

30928 800

9574
5559554
2916 190

6 927 224

8676955 |

14 090

2 569 490
2 838 441
586 201
448 102
1007 742
12128838

;.64 392668

. 970 077

-840 607 544

6 560 000

54 722 285
3110384

923 408

46 669

87T 552
131195
314729
431628

28 984 120
13602

& 235 397
4374 425

7201619

10 844 152
23529
2449 541°
1642 252

573121 |.
4114487 |,
830777 |.
1210444
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Ventes de marchandises
Rabais, remlses nstoumes o
Ventes totales -

Achats de marchandises

Stock initial de marchandises

Stock final de marchandises

Rétrocessions de marchandises

Variatlon des provisions pour depreczation des stccks.
Prix achat marchandises vendues "

Redevance Centrafe

Transports et frais sur achats
Emballages

Variation des stacks d'embaliages

Ristournes surachats
Prestations de sernvice
Total marges arrigres -~

Autres achats

Charges externes surinvestissements
Autfes charges axternes

Publicité

Personnel extérieur

Salaires et appointementis

Charges sociales etfiscales sursalaires
Autres imp0ts et taxes

Autres charges de gestion courante
Dotations aux amortissements
Dotations aux provisions d'expleitation
Reprises suramortissements ef provisions
Transferts de charges

Charges «'exploitation

Autres produsts
Autres prodults

Dotations aux amartissements des écarts d'acquisition

90 468 887

(374100 }{
.90 094786 |

(715546141 )
{3966 997 }
3951 530

25 443

(71544 164 }

{2274872)
{132379)
{187 894 }

5375

1651 184
2 556 166
4 207.350

{11293313)
[ 582747 )

{ 4890 227 )
{ 605 388 )

{ 258 793 )
(7746 743 )
(2765075 )
{1045 145 )
(792923 )
{4201553)
{ 163 325 )
407 703
3212

23770313 )

& 060 618
8060 619

{48588)

100,4%
-0,4%
100,0%

-79,4%
-4,4%
5,4%
0,0%
0,0%
~79,4%

-2,5%
-0,i%
-0,2%

0,0%

1,8%
2,8%

C4,7%{

-1,3%

-0,6%].
-5,4%

-0,7%
-0,3%
-8,5%
-3,1%
-1,2%
-0,9%
-&,7%
-0,2%

0,5%

0,0%

=26,4%}

8,89%

U 8,9%

-0,1%

92 054 991
{427 281 )
91627 710

{72 844 355 }
(4136695 )
3 956 997
26723

{72 987 336-]

{ 2251413 )
{137337)
{152 481}

{13 103 )

1635 365
2193131
'3 828 497

{ 1317386 }
{499 954 }
(4 454 655 )

[ 643 360 }|:
{ 330944 )}

(7286436 )
(2593794 )
{1092 264 )
(407 543 )
(3543904 }
{ 450 188 }
465 838
1414
(22153178 )

7711359
7711359 °

(59103 )

100,5%
~0,5%
100,0%

-79,5%
-4,5%
4,3%
0,0%
0,0%
-79,7%

-2,5%
-0,1%
-0,2%

0,0%

1,8%
2,4%

" 4,2%

-1,4%
-0,5%
-4,9%
-0,7%
-0,4%
-8,0%
-2,8%
-1,2%
-0,4%
-3,9%
0,5%

0,5%
0,0%
=24,2%

8.4% o
8,a%)

-0,1%

{ 1586 104 )|
53181
2 (1532923 )

1290 215
169 698
{ 15 466 )
{1281)

°1443 165

{23 460 )
4958
{35413 )
18 478

15 819
363 034

378 854"

188 072
{82792 )
{ 435 567
37972

72 151

{ 460 307 )
{171 280 )
47 119
{385381)
[ 657 648 )
286 863
{58135)
1758
(1617135}

349 260
'345 260

10 515

-1,7%
12,4%
L, 7%

1.8%
4,1%
-0,4%
-4,8%).

2,0%

-1,0%

3,6%
-13,2%
141,0%

1,0%
16,6%1"
9,9%

14,3%
-16,6%
-9,8%
5,9%
21,8%
-6,3%
-6,6%
4,3%
«94,6%
-18,6%
63,7%
-12,5%
127,2%
C=T,3%

4,5%
2,5%

17,8%
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Produits financiers

Impots différés

Produits exceptionneis
Charges exceptionnelles
Résultat exceptionnal -

Impdts dus surles bénéfices

Charges financizres sur emprunts
Autres charges financiéres
Résultat finandler’: o o)

287 489
{1614728)
{10565 )

| Ttr3a7sos)|:

3935 481
(3809 208 }{
L 128273 |

{967 431 )

(22291

33973

0,3%
-1,8%:
0,0%

1,501

4,4%
-£,2%

0,1%]

-1,1%
0,0%

0,0%

0.0%

{1657562)

{1 056485 )|

619275

{18198}

225 686
{214 762 )

S14924 b

{1796 683 )
581 676

46 669

0,7%
-1,8%

_0,0% :
L%

0,3%
-0,2%

- 0,0%]

2,0%
0,6%

0,0%

0,1%

1 111°348;

331786 )
42 834
7634
‘(281318

3 705 796
(3594 445)

829252
{603 967 )

{12696 )

-53,6%
2,6%
41,9%
-26,6%

1613%
-1674%
746,1%

485,2%
-104%

-27,2%
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Résultat net de l'ensemble consolidé

|Amortissements et provisions {hors provisions sur actif circulant)
Variztion de I"mpéat différé

Eléments calculés ou gains/pertes liés auxvar. de juste valeur
Elimination des plus ou moins values de cessions d'zetifs
Elimination de la quote-part de résultat des sociétés MEE
Autres éléments sans incidence surfa trésarerie

Marge brute d'actefinancement

Dividendes regus des sociétés mises en équivalence

Variation du BFR 1ié & ]'activité {provisions incluses)
Variaticn nette des stocks
Variation nette des créances d'exploitation
Variation nette des dettes d'exploitation

Variation du besoin en fonds de roulement

Acquisitions d'immoebilisations corpoerelles etincorparelles
Cessions d'immobilisations corporelles et incorparelies
Variations des immobilisations financiéres

Variations des dettes surimmobilisations

Incidence des variations de périmétre

Augmentations / réductions de capital

Actionnaires : capltal appelé non versé

Cessions {acq.) nettes d'actions propres

Sauscriptions d'emprunts

Remboursements d'emprunts

Dividendes versés au hors groupe {intéréts minoritaires)
Dividendeas versés parla socigté mére

Variation des autres dettes financiéres

Variation nette des placements & court terme

Incldence des variations de change

Trésarerie en debit d'exercice

Valeurs mobiligre de placement

|Disponibilités

~Valeurs mobiliéres de placement et comptes & terme 3 plus de trois mois
- Concaurs bancaires (trésorerie passive)

2 208 667

4111071
22291

{167 632 )
123 634
6 298 031

£287370 )

g16 776
1211714
1841 02¢

{11340 747 )
3700 975
{213339)

{ 3 666 385 )
{112 561 )

5916 837
{5550083 )

{5001 }}:

{o)
1806 383

(3338089 )

8875 004

10 138 931
4221 620
(10138931 )

{9574 )

3 157 052

3 544 BO3
(581676 )

{7641}
32002
6244 541

{ 158 553 )
{ 2115497 )
{5339516)
{7613 566 }

{13081 622)
142 020

{95417 )
2271220

13 383 163
(5960 761 )

{4227076 )
{110431%)
17 699 174

6 267 650

& 800 842
g 888 606
{6800842 )
(13602 )
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Il ne s’est produit aucun fait majeur au cours de 'exercice,
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2.1 Référentiel comptable

Les comptes consolidés du Groupe sont établis conformément aux dispositions Iégales et réglementaires en vigueur en
France. I a été fait application du réglement ANC 2020-01 relatif aux comptes consolidés des sociétés commerciales.

2.2 Regles de présentation

Les états financiers consolidés, présentés en euros, ont été établis selon le principe du codt historigue.

2.3 Changements de méthode

Les méthodes comptables appliquées par le Groupe dans les états financiers consolidés sont identiques & celles utilisées
dans les états financiers consolidés de {'exercice clos le 31 juillet 2024,
Aucun changement notable de méthodes et régles d’évaluation ou de présentation n’est intervenu au cours de Iexercice.

2.4 Date de cléture

Toutes les sociétés consolidées ont établi des comptes sociaux d'une durée de douze mols arrétés au 31 juillet 2025,
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3.1 Organigramme

4 Y
98.98% SAS BRESSE DISTRIBUTION
i Capita] 468 000 €
' 12 000 actions
N A
. Ve
36.51% SAS MEYZIEU DISTRIBUTION
B Capital 414 477 €
2 709 actions
$ 0.96% 52.98%
4 N / '
98.44% SAS MEYZIEUDIS EURL VOYAGES DE LA VALLEE
— Capitat 827 200 € Capital 8000 €
51 700 actions 100.00% 500 parts
o N S
59.33% SCi DE CHATENAY
¥ Capital 5094 300 €
300 parts
SAS A2L HOLDING e ~
Capital 6 560000 £ Ve
410 000 actions {osson| SCEALE HARAS DE LA VALLEE
L Capital 20000 €
2 00C¢ actions
. A
4 ™
99,33% SCHIMIMOLAND
B Capital 1500 €
150 parts
AN
- R
99.99% SCHLOCOM
P Capital 150 000 €
18 940 parts
\. 7
7 ™
99,99% SC1 MS IMMOBILIER
] Capital 350 000 €
35 000 parts
\. 7
4 ™
98,50% SCI DE LA RUE PICASSO
e Capital 10 000 €
1 0060 parts
. A
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3.2 Entreprises incluses dans le périmétre de consolidation

Les sociétés dans lesquelles le Groupe exerce, directement oy indirectement, un contréle exclusif sont consolidées par
intégration globale,
Les sociétés incluses dans le périmeétre de consolidation sont les suivantes :

_SAS A2L HOLDIN 4082694620001

Socidré Mére
‘ . L] 649330 M_E__‘_IZ_i_EU

SAS BRESSE B 360 Avenue du Capitaine Dhonne’ | 32668491700023 | 9998 9998 |  Intégration
"DISTRIBUTION ... .. | 010056 BOURG EN BRESSE . ... . . i globale

1 SCI DE CHATENAY Le Chateau rouge © 71 42383747500015 | 95,33 "788.33°] T Intégration
. 031320 CHATENAY . I . N . globale.

- 5CEA LE HARAS DE LA Le Chiteau rouge 47893008400023 | 9550 | ' 9550 Intégration
CVALLEE | 01320 CHATENAY : : globale

SCIIMMOLAND "Pdle cofrmercial Cap Emeraude 51271032800026 | 95,33 99,33 Intégration

_ 01000 BOURG EN BRESSE _ 1 globale

"SARL LOCOM Péie commercial Cap Emeraude 51271000500012 99,99 |: 99.99 Intégration
S _ 01000 BOURG EN BRESSE globale

SAS MEYZIEUDIS '| Rue de la République 37963352200014 | 99.40 99,39 Intégration
_ 69330 MEYZIEU : globale

| SAS MEYZIEU Rue de la République §7250354400025 99,42 99.10 Intégration
| DISTRIBUTION _ 69330 MEYZIEU =~ ~ globale

5CI MS IMMOBILIER Rue de la République 51270991600013 | 99.53 | 9999 Intégration
69330 MEYZIEU globale

SCi DE LA RUE PICASSO | Rue de la République 79137561100013 95,90 99,90 intégratian
69330 MEYZIEU o L Elobale

EURL LES VOYAGESDELA | Ruedela République 39305608000012 100.00 . 95.39 intégration
VALLEE _ _ 69330 MEYZIEU globale

3.3 Variations de périmétre et des pourcentages d’intéréts

En juillet 2025 la SAS A2L a acquis auprés des actionnaires minoritaires 193 actions de la SAS BRESSE DISTRIBUTION, I}
s‘ensuit que le taux de contrdle de cette société dans la SAS BRESSE DISTRIBUTION a progressé de 98.37% a 99.98% et que
le taux d'intérét du Groupe a progressé de 98.36% 3 99.98%,

En juillet 2025 1a SAS A2L a acquis auprés des actionnaires minoritaires 85 actions de la SAS MEYZIEUDIS. It s’ensuit quele
taux de contréle de cette société dans Ja SAS MEYZIEUDIS a progressé de 99.21% 3 99.40% et que le taux d'intérét du
Groupe a progressé de 99.20% 4 99.39%.

En juiliet 2025 la SAS MEYZIEUDIS a acquis auprés des actionnaires minoritaires 1 action de {a SAS MEYZIEU DISTRIBUTION.,

il s’ensuit que le taux de contréle de cette société dans la SAS MEYZIEU DISTRIBUTION a progressé de 99.45% 3 99.48% et
que [e taux d’'intérét du Groupe a progressé de 98.94% 3 99.10%.
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3.4 Liste des entreprises non consolidées

& rue du Marais
SOCARA 38280 Viillette d’Anthon . . 350

' 6 rue du Marais o '
SOFILEC RﬂONE ALPES o 38280 Villette d’Anthon 315

' ) 6 rue du Marais
SCIAPRAL | 38280 Villetted'Anthon 2'44.

Ces sociétés n'entrent pas dans le périmatre de consolidation car la prise de décision ne se fait pas en fonction du
pourcentage de détention dans le capital mais selon le principe 1 magasin = 1 voix. De plus, le résultat des centrales est
enregistré en cours d’exercice en redevance dans les sociétés,
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4.1  Utilisation d’estimations

L'établissement des états financiers consolidés nécessite I'utilisation d’estimations et d’hypothéses pour 'évaluation de
certains actifs et passifs, de produits et charges ainsi que d’engagements mentionnés en annexe. Ces estimations et
hypothéses sont établies sur la base d’informations connues & la date d'établissement des comptes.

4,2  Ecarts d'acquisition

Les écarts d'acquisition correspondent & la différence, lors de Fentrée dans e périmétre de consolidation, entre le colt
d'acquisition des titres et fa quote-part acquise dans les justes valeurs des actifs et passifs & la date d’acquisition.

Les écarts d'acquisition positifs qui n’ont pas été affectés i des éléments identifiables sont inscrits 3 Factif du bilan et sont
amortis linéairement sur vingt ans s'ils sont antérieurs au ler janvier 2016,

Les écarts d'acquisition négatifs sont comptabilisés en provision pour risques et charges, et repris en résultat sur une durée
de cing années.

Conformément aux régles comptables introduites par les réglements n*2015-06 et 2015-07 de FAutorité des Normes
Comptables applicables pour les exercices ouverts & compter du ler janvier 2016, le Groupe a procédé & une revue des
écarts d’acquisition Inscrits au bilan et décidé de poursuivre ses plans d’amortissement antérieurs.

Les écarts d’acquisition ultérieurs dont la durée d'utilisation n'est pas limitée ne sont pas amortis. Ceux dont la durée
d’utilisation est limitée sont amortis sur cette durée d’ utilisation,

Des tests de perte de valeur sont réalisés pour les actifs incorporels non amortis au moins une fois par an. Lorsque la valeur
nette comptable de ces actifs devient supérieure 4 leur valeur actuelle, déterminée sur la base de flux de trésorerie futurs
actualisés ou de la valeur vénale, le Groupe constate une dépréciation, imputée en priorité sur les écarts d’acquisition.

Concernant les écarts d'acquisition amortis, un test de dépréciation est pratigué uniquement en cas d’indice de perte de
valeur,

4.3  Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont évaludes 3 leur colit d’acquisition. Elies sont amorties selon leur durée d'utilisation
en lindaire sur les durées suivantes :

Concessions, Brevets, Margues ) o laSans

Fonds commerciaux acquls et protégés juridiquement _ Non amortis
: .Autres fonds Eommerc%ux o o 7 20 ans

Autres immobilisations incorporalies : . 145ans

Les fonds commerctaux non amortis sont soumis 3 un test de dépréciation effectud au moins une fois par an,

4.4  Frais de recherche et de développement

Néant.
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4.5 Immobilisations corporelies

Les immebilisations corporelles sont évaluées d leur coiit d'acquisition (prix d’achat et frais accessoires). Les frajs
d’acquisition ainsi gue les colits d’emprunts sont comptabilisés en charges.

Les éléments principaux d’une immobilisation corporelle sont comptabilisés séparément lorsque leur durde o utiiité
astimée est significativement différente, lis sont amortis sefon leur duréde d'utilisation en linéafre sur les durées suivantes ;

” Terrains _ _ S o Nen amortis

- Constructions 104 20 ans

Ir_xstallations techniques, matériel et putiliage _ o 3320ans
Autres immobilisations corporelles . - a 2310 .an.s

Dépréciation des immabilisations corporeiles :

Conformément aux principes comptables en vigueur, la société réalise des tests de dépréciation dés gu'il existe un indice
de perte de valeur. Lorsque la valeur nette comptable de ['actif excéde sa valeur recouvrable, une dépréciation est
comptabilisée en charges.

4.6 Contrats en crédit-bail et contrats assimilés

Les contrats de location rentrant dans cette catégorie remplissent au moins 'une des conditions sulvantes :

- Lle contrat prévolt le transfert de propriété au terme de la durée du ball sur option et les conditions d’exercice de
F'option sont telles que |e transfert de propriété paraft hautement probabie ;
Ou bien
- Ladurée du bail recouvre !'essentiel de [a durée de vie du bien dans les conditions d'utilisation du preneur ;
Ou bien
- Lavaleur actualisée des paiements minimaux est proche de la valeur vénale du blen Joué 3 la date de signature du
bail.
Ces contrats sont retraltés de la fagon suivante :
- Les actifs sont immobilisés & leur valeur d’'origine ;
- Ladette correspondante est identifiée sur une ligne séparée du bitan ;
- Les palements minimaux ad titre de {a location sont ventilés entre la charge financiére et Vamaortissement du solde
de la dette ;
- La charge financiére est répartie sur les différentes péricdes couvertes par le contrat de location de maniére a
obtenir un taux d'intérét périodique constant sur le solde restant dil au passif au titre de chague exercice.

4,7  Participations non consolidées

Les titres de participation des entreprises non consolidées sont évalugs & leur calt d'acquisition, sous déduction éventuelle
de dépréciations. Ces derniéres tiennent compte de la quote-part des capitaux propres détenue.

4.8 Stocks et travaux en cours

Dans 'activité de distribution, les stocks sont valorisés au prix d’achat net de toutes conditions négociées avec les
fournisseurs,
Une dépréciation des stocks est constatée quand la valeur de réalisation est inférieure & |a valeur brute des stocks.

4.9 Créances

Les créances sont évaluées selon leur valeur nominale. Elles sont, ie cas échdant, dépréciées pour tenir compte des
difficuttés de recouvrement auxquelles elles seraient susceptibles de donner lieu.
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4,10 Valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs mobilieres de placement sont comptabilisées & leur colt d'acquisition. Lorsque la valeur d'inventaire est
inférieure & la valeur brute, une dépréciation est constatée du montant de la différence. Pour les titras cotés, la valeur
d'inventaire est comparée au cours de bourse 3 1a cl6ture.

4.11 Provisions

Des provisions sont comptabilisées lorsque, 2 fa cléture de exercice, e groupe a une obligation & I'égard d’un tiers gui
résulte d’un fait générateur passé et dont il est probable ou certain qu’elle provequera une sortie de ressources au bénéfice
de ce tiers, sans contrepartie au moins équivalente attendue de celui-ci, Cette obligation peut &tre d'ordre légal,
réglementaire, contractuel ou implicite. Ces provisions sont estimées selon leur nature en tenant compte des hypothéses
les plus probables.

4.12 Engagements de retraite

Le groupe évalue une provision au titre de P'engagement en matigre d’indemnités de départ 3 Ja retraite. Cet engagement
de retraite est estimé selon la méthode ANC qui s'appuie sur des statistiques d’espérance de vie, des probabilités de turn-
over et sur des hypothéses actuarielles. Le passif net déterminé est provisionné.

Parameétres utilisés :

- Age de la retraite : 67 ans

~  Taux de revalorisation annuel des salaires ; 2.20%

- Tauy d'actualisation : 3.20%

- Table de mortalité : INSEE 2018-2020

- Conventions collectives appliquées : Convention du commerce de détail et de gros 3 prédominance
alimentaire,

Convention du tourisme {agences de voyages et de tourisme)
Centres équestres

4.13 Impots différés

Le montant des impdts effectivement dus 2 la cléture de 'exercice est corrigé des impdts différés, calculés selon |a méthade
du report variable sur les retraitements pratiqués en consolidation, ainsl que sur les différences temporaires existant entre
le résuitat comptable et fe résultat fiscal, L'excédent des impbts différés actifs, y compris ceux se rapportant aux déficits
reportables, sur les impdts différés passifs, déterminé par entité fiscale, est constaté dés lors que la probabilité de sa
réalisation est établie.

Le taux d'impot et les régles fiscales retenues sont celles qui résultent des textes fiscaux en vigueur 4 la cldture de Pexercice

et qui seront applicables lorsque la différence temporaire se réalisera. Aussi, le taux retenu dans le calcul d'impéts différés
est de 25%.

4.14 Resultat par action

Le résultat par action est déterminé conformément a Pavis 27 de 'OEC. En I'absence ¢’ Instruments dilutifs, il représente la
quote-part du Résuitat net pour une action.
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L'écart d’acquisition constaté jors de la prise de participation dans la SA MEYZIEU DISTRIBUTION par la SAS MEYZIEUDIS a,
guant a lui, été affecté & hauteur de 1 320 K€ & un écart d'évaluation sur le fonds de commerce, soit I 308 K€ part du
Groupe, et le solde, soit 1 230 K€, a été inscrit en écarts d'acquisition, Ceux-ci sont tous deux amortis sur vingt ans.

La société SAS MEYZIEU DISTRIBUTION porte des écarts d’acquisition complémentaires relatifs 3 une augmentation de
capital chez MEYZIEUDIS et des sociétés absorbées depuis pour un montant total de 738 K€,

Enfin, lors de la prise de participation dans la SCI du CHATENAY par la SAS A2L HOLDING, un écart d’acquisition de 444 KE
£té constaté. |l a &té intégralement inscrit & Pactif et est amorti sur vingt ans.

En 2017, conformément aux régles comptables introduites par les régiements n°2015-06 et n°2015-07 de I'Autorité des
Normes Comptables, applicables pour les exercices ouverts & compter du ler janvier 2016, | a été établi ce qui suit :
- Aladate de premiére application de ces nouvelles dispositions, le groupe a procédé 3 une nouvelle analyse des
€écarts d'acquisition figurant au bifan et maintenu ses plans d’amortissements antérieurs.
- Les fonds de commerce acquis lors de Pachat des titres MEYZIEU DISTRIBUTION ont été reclassés en écarts
d’acquisition pour leur valeur nette de la quote-part des intéréts minoritaires, soit 1 308 K€,
Ce fonds de commerce était totalement amorti au 31 juillet 2016.

En juillet 2025, 1a SAS AZL a acquis 193 actions complémentaires auprés des actionnairas minoritaires pour un montant de
104 K€ dégageant un écart d’acquisition de - 604 K£. Il a été intégralement inscrit au passif et est amerti sur cing ans.

SAS Meyzieu Distribution : 1967 850 1814296 : 122 842
SAS Mevyzieu Distribution 1307758 1307 758 : =

SC Chatenay 443 799 323604

SAS Bresse Distribution 603 529 : 589 615
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2.1 Valeurs brutes

Ecart d'acquisition

Fonds commercial

Frals d'établissement

Frais de déweloppement

Concessions, brevets et droity similaires
Drott au ball

Autres immobilisations incorpareiles
Immobilisations incorparelles en cours
Avances et atdmiptes sfimmo. incorp
Immaohili

Terrains. .
Constructions
Inst. techniques, matériel & outitlage
Alitres immobilisations corporelies
Immobilisations corporelles en cours
Avinces etacompt i

Titres de participation

Titres mis en équivalence

Créances rattachées & des titres de
participations

Aufres titres tramobilisés

Préts

JAutres Immobilisations financidres

Dobt immobilisations en crédit-ball
Immobilisgtions incorporelies
Immabliisations sorporsiles

3 718 407 -

111343 14 835

42 233198 351770 3
68 856 896 7448 497 |{ 10 406 397 )
4457 591 122 115 {717 649 }

7750619 |, 1457886 |
13589202 | 1944005
8178 1639

] -
1601134  151Bes
146 200 70 594

42028557

45 266 }

n

{4576}

{17241

I3

o
PN
o
~
o
f=Y
o

i

.

E

4

# 3718 407

= 126 179

-

47 584 969

10 409 166 76308 162
236 892 4098 950
798754 | 9961993
{11560270)] 3873027
{8178) 1639

- 1748402

215.069

41581853

0
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2.2 Amortissements

Amdriissements des écarts d'acquisition 1 (3445658 )| {52802) - « » =1 {3498 560
Fonds commercial : i - w'q - . - -1
Frals d'établissement - . - B R . -
[Frais de développement - « - - - - =i
Concessions, brevets et droits similaires {03207} (4931} kS - . - (108 138 }

Droitau bail
Autres immaoblii

Agencements et aménagements de terrains - =1 - - v > -1
Constructions (38582523} (2984723} 7109262 B - = 1344570984}
Inst. technigues, matérie! & outlilage {3326572) 1436986 ) 462 961 . w =1 {3300597}
A i i corporélie [ 775 068 ) 20773 . (5 407 542 §

Dont immobillsations en crédit-bail } A
Immebilisationsincorparelies - ) Y Sy . w4 .

¥

irmabilisetienycorporelles .. l{19676131 7| (1649736}]: 447004 S i, (20878923 )

2.3 Dépréciations

Ecart d'acquisition 2 . . 2 -4 5 -
Fonds commercial . - - « - - -
Frais d'établissement <1 e . u - - .
Frais de développement ¥ v 8 - - - .
Concessions, brevets et droits similaires o - x - - -1 -
Droitau bait ‘ & - . " s e -
Autres immobilisations incorporelles - e i = . :
Immobilisations incarparelles en cours . < - B af E .

s-'lv. i .

bi
Terrains - - a . - a &
Constructions s | B = B - . :
Inst. techniques, matérel & outillaga - - : i Y - .
Autres immobilisations carporelles - . e = “ " .
Immobilisatiens corporelles en cours | - - - - -: . -

{Avances et acomples §/immo. corp, '

iatio immobilisations

ITitees de participation ; - - i " . . N
{%itres mis en équivalence : - - - - . «
Créances rattachées 3 des titres de '
participations :
Autres titres immobkilisés - . . . - .-
Préts . - . o - .
Autres immabitisations financiére
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Stocks matiéres, fournitures ¢t aut. appro.

En-cours de biens

En-cours de sernvices
Produits intermédiaires finis
Stocks de marchandises

62054
1422264

3951530
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Résultat de l'exercice

Dividendes versés

Variation de capital en numéraire et souscription
Autres augmentations, diminutions

Sitbvention d'investissement

Ecart de conversion, effet de change

Variations de périmetre

Autres

Arrondls

Résultat de 'exercice

Dividendes versés

Variation de capital en numéraire et souscription

Autres augmentations, diminutions

Rectassement, restructuration et changement de méthode
Ecart de conversion, effet de change

Variations de périmétre

Autres

Arrondis

131195
314728
431 628

{Provisiohs pourrisques
Provisions pour pensions et retraitas
Provisions pour charges

23

(131195}
{11682)

3110 384
(4227076)

2174694
(o)

33973
(5001}

{ 756 663 )

0_.

3157 052
(4227076 )

2 208 667
{5001

(756 654 )

0

306 639
431 628
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Créances rattachées a des fitres de participations
Préts

Autres immobilisations financidres

Clients et comptes rattachés

Avances et acomptes versés surcommandes
Créances sociales

Créances fiscales

Autres créances

Charges constatées d'avance
Charges & répartir

215 065
2392371
1695
1754361
2 553 408
703 188

2392371
1685
1754361
2553 408
483 035

143 863

215 069

Emprunts obligataires convertibles

Emprunts auprés des établissements de crédit
tntéréts courus suremprunts

Concours bancaires courants

Emprunts en crédit bail

Emprunts et dettes financiéres diverses
Foumisseurs et comptes rattachés

Avantes, acomptes regus surcommandes
Dettes sociales

Dettes fiscales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Prodults constatés d'avance

30 892 151
106 649
9574

5 559 554
2916 190
6927 224
14 080

2569490 |

2838447

448 102
1007 742
1212888

4951421 |

76 407
9574
665 827
2070733
6327 224
14 090

2 569 490
2838 441
448 102
980 995
1099089

14 587 655
17633
2889343
97 291

17 302
106 900

11 353 074
12 610

2 003 784
748 165
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Notes relatives au
npte de Résultat
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Produits de cession des élémenis d'actifs corporels
Produits de cession des éléments d'actifs financiers
Produits de cession des éléments d’actifs

Reprises de provisions pour iitiges
Reprises de provisions

Différences de calsse et des réglements

Gain d'intérét du Groupe

Pénalités fournisseurs

Régularisation des provisions

{Reégularisation des tiers

Subventions d'investissement virdes au résultat
Régularisations, remboursements, dégrévements

Autrés produits exceptionnels

|valeur nette comptabie des éléments d'actifs corporels
Valeur nette comptable des éiéments d'actifs financiers
1Valeur nette comptable des éléments d'actifs cédés ou mis au rebut

Dotations aux provisions

Amendes et pénalités

Contréle fiscal

Différences de caisse et des réglements
Indemnités

Régularisation des tiers

Régularisations, amendes & pénalités

Gain d'intérét du Groupe
Autres
Autres charges exceptionnel{es

37003975
7375
3 708 350

131 195
131185

5767 |
40174 }

32 296
8848
8 852

95 936

3576316
4576
3 580 832

7862
178 718
5298
1000
31338
228 316

142 020
977
142 997

4 185

50895 |
1421 |
72213
7 868
85580

108

173998
451
174 449

12 654

18 675
1987
6298

38 614

251
448
638
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2.1 Ventilation des actifs et passifs d’'imp6ts différés

Différences temporaires
Crédits d'impbts ou reports fiscaux déficitaires
Ecritures de consolidation
- retraites
- contrats de crédit-bail
- provisions réglementées
~réévaluation d'actifs
_ - autres
Compensation parentité des actifs et passifs d'impéts différés

159 829

76 675

2627575

352 725
{ 2980 016 }

-

3 566 216

{2980 016 )

159879

76 675
{ 3566 216 )
2627575

352725

2.2 Impdts différés actifs non comptabilisés

Déficits reportables

(1) au taux de
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2.3 Rapprochement de la charge totale d'impét et de la charge théorique

Impbt théorlque & 25,0%

Différences de taux

Effet des taux différents

Impact de l'impétappiicable au tauxréduit

Plus-vatues 3 long-terme taxées & 0%, nettes de fa quote-part de frais de 12%
Plus-values en sursis d'imposition

Ecritures de consclidation non imposables
Amortissement des écarts d'acguisition
Autres

Charges définitivement non déductibles et prodults non taxables
Quote-part de Frais & Charges

Dépenses de mécénat . _

Quote-part de sociétés de personnes

Amprtissements excédentaires

Autres charges

Autres produits

Contributions additionnelles
Contribution de 3,3%

Mesures incitatives et crédits d'lmpbt
Suramortissement - Loi Macron
Crédit d'ImpOt mécénat

Crédit d'impdt famille

Déficits fiscaux reportables
Déficits flscaux non activés
Utilisation de daficits fiscaux reportables non activés

799 597

73854 |
10563 |
13291 |

356 354
50372
84587 |

28

82 719
148 040
{10392

13 016
13 016

{203 100}
(81}
{203009 )
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1.1 Engagements donnés

Effets non echus

Avals etcautions 31185 604 44 483 156
Engagements {ids 2 la responsabilité des associés 23 200 17 400

1.2 Dettes garanties par des suretés réelles

Emprunts & taux fixes 3422193 2 828 431
: Emprunts & tauxvariables 29 341 282 33203 606

1.3 Information sur les parties liées

Aucune information significative n'est 8 mentionner concernant les transactions avec des entreprises liées non consolidées
par intégration globale ou proportionnelle.

1.4  Evénements postérieurs 3 la cléture

il n'y a pas d’événements postérieurs & ia cldture devant faire 'objet d’une Information spécifique.
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2.1 Effectif moyen

Cadres
Agents de maitrise et techniciens

Employés
Ouvriers

2.2 Rémunération des dirigeants

La rémunération des dirigeants n’est pas mentionnée car elle ferait état de salaires individualisés,
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Docusign Envelope 1D: 78424A32-1FC1-41AE-8455-D3FCROGE172A

Signé par!

Groupe A2L - 31/07/2025 - Alain. {andais

34B2D37D4164481...

173845586} {3 606698} . 238.888] 1 281885
fcart d'acguisition 3719407| {3498580) 220 847 273 749
Fonds commercial - - - -
Frais d'établissement - - - -
Frais de recherche et développement - - - -
Concessions, brevets et droits similaires, brevets, licences 126179 ( 108 138) 18041 8138
Droit au bail - - - -
Autres immobilisations incorporelles - - - -
Immaohilisations incerporelles en cours - - - -
Avances et acamptes s/immo. incorp. - - -

Immhilisations corporelles 1 | 436 928 740) (43 166 122)] 93762:617) - 90333 432

Terrains 42 584 965 - 42 584 969 42 233 198
Constructions 76 308 162| { 34 457 984 ) 41 850 178 30274 373
Installatians techniques, matériel & outillage 4098950| (3300597) 798 353 1131019
Autres immohitisations corporelles 9961993} (5407542) 4554 451 3097 372
Immobilisations corporelles en cours 3973 027 - 3973 027 13589292
Avances et acomptes s/immao. carp. 1639 - 1639 8178
Immobilisations financidres =0 o RN g 9e3a7i| it 1963 el 1747333
Titres de participations D - 0 0
Titres mis en équivalence - - - -
Créances rattachées a des titres de participations - - - -
Actions propres - - - -
Autres titres immaobilisés 1748 402 - 1748 402 1601134
Prats - - - -
Autres immohbilisations financiéres 215069 - 215 069 146 200

Stocks et en-cours = s S| s asssag T s a5 ga (. - 5148378
Stocks matiéres, fournitures et autres appro. 62 054 - 62 054 56 679
En-cours de hiens 1422 264 - 1422 264 1124 703
Stocks de marchandises - : 3951530 - 3951 530 3 966 997

Cassaan|cierao)| 2msin| 2 seers

Clients et comptes rattachés ©1 T

Autres créances et comptes de régularisation Ciispepagolociil D7 5249440|7 019123159
Avances et acomptes versés surcommandes - - - -
Créances sociales 1695 - 1695 4635
Créances fiscales 1754361 - 1754 361 2190231
Impdts différés - actif 236738 - 236 788 246 000
Autres créances 2553408 - 2 553 408 5 835 646
Charges constatées d'avance 703 188 - 703 188 846 648
Charges & répartir - - - -

Trésorers et éclvalents {7 sessossal 4| adseasso) asess e
Valeurs mobiliéres de placement 10138931 - 10138 931 6 800 842

Actions propres - - - -
Disponibilités 4221620 - 4221 620 8 888 606
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Groupe A2L - 31/07/2025 -

567362 | 64392 668 |

Capital 6 560 000 6 560 000
Primes liées au capital - -
Ecart de réévaijuation - -
Réserves 57 832 668 54 722 285
Résultat net (Part du groupe) 2174 694 3110384

Capitaux propres horé groupa (itéréts minoritaiis) T

Intéréts minaritaires - Réserves o 208 413 923 408
Intéréts minoritaires - Ecart de conversion - -
Intéréts minoritaires - Résultat 33973 46 669
Autrés fonds propres T R D e s e R

Subventions d'investissements - -
Provisions réglementées - -
Amortissements dérogatoires - -

Ecart d'acquisition passif 599615 [

Provisions pour risques et charges . 1o 738327 | 877582

Provisions pour risques o R 1 - 131195
Provisions pour pensions et retraites 306 699 314 729
Provisions pour charges 431 628 431628

Dettes financieres . | 39484118 |- 40607544

Emprunts cbligataires convertibles - -
Emprunts auprés des établissements de crédit 30998 800 | 29984120
Concours hantaires courants 9574 13 602
Emprunts en crédit bail 5 559 554 6 235 397
Emprunts et dettes financiéres diverses 29516 190 4374 425

Fournisseurs:et comptes rattachés 6927224 |1 7201619

8876955 10844152

Autres dettes et campty gularisation

Avances, acomptes re¢us sur commandes 14 090 23529
Dettes sociales 2 569 430 2449 541
Dettes fiscales 2 838 441 1642252
Impdts différés ~ passif 586 201 573 121
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 448 102 4114 487
Autres dettes 1007 742 830 777
Produits constatés d'avance 1212 888 1210444
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Groupe A2l - 31/07/2025 -

Ventes de marchandises 90 468 887 1 100,4% 92 054 991 {100,5% {1586 104 )
Rabals, remises, ristournes (374100 )} -0,4% (427 281} -0,5% 53181

| saosazse | 1000%| 91627710 | 100,0%|  (1332923)] ‘i7%

Achats de marchandises {71554 141 )} -79,4%| (72844 355) -79,5% 1290215 1,8%
Stock initial de marchandises (3566997 )| -4,4% {4136695 )] -4,5% 169 698 4,1%
Stock final de marchandises 3 951530 5,4% 3 966 997 4,3% {15466 )F -0,4%
Rétrocessions de marchandises 25 443 0,0% 26723 0,0% (1281)] -4,8%
Variation des provisions pour dépréciation des stocks - 0,0% - 0,0% -

Prix achat marchandises vendues . 52| (71584 164 )| 79,2%| (72 987 330) | 797 1443166 | 2,0%

Redevance Centrale 12274872 )F -2,5% (2251413 )] -2,5% i (23460)] -1,0%
Transports et frais surachats (132379 -0,1% {137 337 -0,1% 4958 3,6%
Emballages {187 8924 )] -0,2% (152481 )| -0,2% {35413 }{ -23,2%
Variation des stocks d'emballages 5375 0,0% (313103) 0,0% 18 478 | 1431,0%

Ristournes sur achats 1651 184 1,8% 1635 365 1,8% 15 819 1,0%
Prestations de senvice | asseuse| 28%| 2193131 2.4% 363034 | 16,6%

Total marges arrigres - i 4207850 | a7 3828497 | 42| - 378854| 9,9%

Autres achats {1129315)f -1,3% {1317386)] -14% 183 072 14,3%
Charges externes surinvestissements (582747 )} -0,6% {495 954 )] -0,5% {82792} -16,6%
Autres charges externes (4890222} -54% (4454655 )] -49% { 435567 )} -9,8%
publicité (605388 Y| -0,7% (643360 )} -0,7% 379721 59%
Personne! extérieur (258793 )| -0,3% (330944 )] -0,4% 72151 | 21,8%
Salaires et appointements (7746743 )| -8,6% (7286436} -80% { 460307 )} -6,3%
Charges sociales et fiscales sursalaires (2765075 )] -3,1% (2593794)) -2,8% {171280)] -6,6%
Autres impdis et taxes {1045 145 )} -1,2% {1092264) -1,2% 47 119 4,3%
Auires charges de gestion courante {792923)F -0,9% (407 543 )| -0,4% { 385 381 )i -94,6%
Dotations aux amortissements (4201553} -4,7% (3543904 )} -3,9% {657 648 )| -18,6%
Dotations auxprovisions d'exploitation . - (163325 -0,2% { 450188 )] -0,5% 286 863 | 63,7%
Reprises suramortissements et provisions 407 703 0,5% 465 838 0,5% (58 135 )} -12,5%
Transferts de charges 5 ) _ 3212 | 0,0% 1414 | 0,0% 1798 |127,2%

Charges d'exploitation " - (23770313} -26,4%] (22153178 )] -24,2%|  {(1617135)| --7,3%

Autfes produits __BOG . 89%| 7711358 | |, 349260
Autres produits " | oo 1B 060619 | 8,9%) 1 7711359 . .1349 260

{ 48 588 ) {59103}
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Groupe A2L - 31/07/2025 -

Produits financiers
Charges financiéres suremprunts

Produits exceptionnels
Charges exceptionnelles
Résultat exceptionnel

impots dus surfes bénéfices
Impdts différés

Résultat net hors groupe (intéréts minoritaires)

aet pa
Résultat par action
Résultat dilué par action

(1337803)

{3809208 )
el

287 489
{1614728)
{ 10565 )

3935481

{967 431 )
(22251)

33973

0,3%
-1,8%

0,0%

0,0%

619 275

(1657562

(18198

(1056485

225 686
{214 762 }

(1796683 )

581676

46 669

114924 1.

0,7%
-1,8%
0,0%
1,2%

0,3%
-0,2%

0,0%|.

-2,0%
0,6%

(331786)
42 834

7 634
281318 )

3 705 796
{3594 446 )

111349

829 252

| 603 967 )

-53,6%
2,6%
41,9%
£26,6%

1613%
-1674%
746,1%

46,2%
-104%
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Signé par:

flain {andais

34B2D37D4164461...

les et méthodes de
consolidation

Re
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Groupe A2[ - 31/07/2025 -

H ne s’est produit aucun fait majeur au cours de "exercice.
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Groupe A2L - 31/07/2025 -

2.1  Référentiel comptable

Les comptes consolidés du Groupe sont établis conformément aux dispositions légales et réeglementaires en vigueur en
France. !l a été fait application du réglement ANC 2020-01 relatif aux comptes consolidés des sociétés commerciales.

2.2 Régles de présentation

Les états financiers consolidés, présentés en euros, ont été établis selon te principe du coiit historigue.

2.3  Changements de méthode

Les méthodes comptables appliquées par le Groupe dans les états financiers consolidés sont identiques a celles utilisées
dans les états financiers consalidés de exercice clos le 31 juillet 2024,
Aucun changement notable de méthades et régles d’évaluation ou de présentation n’est Intervenu au cours de Fexercice.

2.4 Date de cldture

Toutes les sociétés consolidées ont établi des comptes sociaux d’une durée de douze mois arrétés au 31 juillet 2025.
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Groupe A2L - 31/07/2025 -

3.1 Organigramme

4 N
98,98% SAS BRESSE DISTRIBUTION
B Capital 468 000 €
12 000 actions
e
4 B
3651%|  SAS MEYZIEU DISTRIBUTION
» Capital 414 477 €
2 708 actions
\_
$ 0.96%
(
98.44% SAS MEYZIEUDIS
s Capital 827 200 €
51 700 actions
. J/
4 Y
99,33% SCI DE CHATENAY
g Capital 5094 300 €
300 parts
SAS A2L HOLDING - )
Capital 6 560 000 €
4?[0 000 actio(:z ( )
ssso%| SCEA LE HARAS DE LA VALLEE
b Capital 20 000 €
2 000 actions
\. J
4 ™
90.33% SCI IMMOLAND
Capital 1 500 €
150 parts
v,
4 ™
99.99% SCI LOCOM
P Capital 150 000 €
18 940 parts
\. J
'
99.95% SCI MS IMMOBILIER
P Capital 350000 €
35 000 parts
. J
~
99.90% SCI DE LA RUE PICASSO
> Capital 10000 €
1000 parts
\.. J/

12

62.98%

1G0.00%

EURL VOYAGES DE LA VALLEE
Capital 8 000 €
500 parts
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Groupe A2L - 31/07/2025 -

3,2 Entreprises incluses dans le périmétre de consolidation

Les sociétés dans lesquelles le Groupe exerce, directement ou indirectement, un contrdle exclusif sont consolidées par
intégration globale.
Les sociétés incluses dans le périmétre de consolidation sont les suivantes :

SAS A2L HOLDING Rue de la Républigue 40826546200011 ©100.00 100.00 Société Meére
69330 MEYZIEU
SAS BRESSE 360 Avenue du Capitaine Dhonne | 32668491700023 99,98 99.58 Intégration
DISTRIBUTION 01006 BOURG EN BRESSE glohale
SCl DE CHATENAY le Chateau rauge 42383747500015 89.33 99.33 Intégration
01320 CHATENAY ) globale
SCEA LE HARAS DE LA Le Chateau rouge 47833008400023 95.50 95.50 Intégration
VALLEE 01320 CHATENAY globale
SCl IMMOLAND Pole commercial Cap Emeraude 51271032800026 99.33 99.33 Intégration
01000 BCURG EN BRESSE globale
SARL LOCOM Péie commercial Cap Emeraude 51271000500012 99.99 99.95 intégration
01000 BOURG EN BRESSE globale
SAS MEYZIEUDIS Rue de ia République 37963352200014 99.40 99.39 Intégration
69330 MEYZIEU globale
SAS MEYZIEU Rue de la République 97250354400025 99.48 99.10 Intégration
DISTRIBUTION 69330 MEYZIEU globale
5CI MS IMMGCBILIER Rue de la Républigue 51270991600013 99.99 96.99 Intégration
69330 MEYZIEU globaie
SCI DE LA RUE PICASSO Rue de lz République 79137561100013 99.90 99.90 Intégration
69330 MEYZIEU globale
EURL LES VOYAGES DE LA | Rue de la Républigue 35305608000012 100.00 99.39 intégration
VALLEE 69330 MEYZIEU globale

3.3 Variations de périmétre et des pourcentages d’intéréts

En juiflet 2025 la SAS A2L a acquis auprés des actionnaires minotitaires 193 actions de la SAS BRESSE DISTRIBUTION, H
s'ensuit que le taux de contrdle de cette société dans la SAS BRESSE DISTRIBUTION a progressé de 98.37% & 99.98% et que
le taux d'intérét du Groupe a progressé de 98.36% & 99.98%.

En juillet 2025 la SAS A2L a acquis auprés des actionnaires minoritaires 95 actions de fa SAS MEYZIEUDIS. il s'ensuit que le
taux de contrdle de cette société dans la SAS MEYZIEUDIS a progressé de 99.21% & 99.40% et que [e taux d'intérét du
Groupe a progressé de 99.20% a 99.39%.

En juillet 2025 la SAS MEYZIEUDIS a acquis auprés des actionnaires minoritaires 1 action de la SAS MEYZIEU DISTRIBUTION.

It s’ensuit que le taux de contrdle de cette société dans la SAS MEYZIEU DISTRIBUTION a progressé de 59.45% & 99.48% et
que le taux d'intérét du Groupe a progressé de 98.94% a 99.10%.
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Groupe AZL - 31/07/2025 -

3.4 liste des entreprises non consolidées

6 rue du Marais
SOCARA 38280 Villette d’Anthon 3.50

6 rue du Marais
SQOFILEC RHGNE ALPES 38280 Villette d’ Anthon 3.15

6 rue du Marais
38280 Villette d’Anthon

SCI APRAL 2.44

Ces sociétés n'entrent pas dans le périmétre de consolidation car la prise de décision ne se fait pas en fonction du
pourcentage de détention dans le capital mais selon le principe 1 magasin = 1 voix. De plus, le résultat des centraies est
enregistré en cours d’exercice en redevance dans les sociétés.
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