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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

Exercice clos le 31 décembre 2025

Aux associés,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous
avons effectué 1’audit des comptes annuels de la sociét¢é AV HOLDING relatifs a
I’exercice clos le 31 décembre 2025, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes
comptables francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des
opérations de I’exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de
la société a la fin de cet exercice.

Fondement de I’opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la
partie « Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’audit des comptes
annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance
prévues par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de
commissaire aux comptes, sur la période du 1¢ janvier 2025 a la date d’émission de notre
rapport.
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Observation

Sans remettre en cause 1’opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur
le point suivant exposé dans la note « Régles et méthodes comptables » de ’annexe
des comptes annuels concernant le changement de méthode comptable résultant de
I’application de la nouvelle réglementation comptable relative a la présentation des
comptes annuels selon le réglement de I’ANC n°2022-06.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations
les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel,
ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués, sur le caractére
raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I’audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n’exprimons pas d’opinion sur des ¢léments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans les documents sur la situation financiere
et les comptes annuels adressés aux associés.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

11 appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le
controle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou
résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité
de la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant,
les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société
ou de cesser son activité.
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Les comptes annuels ont ét¢ arrétés par le Président.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’audit des comptes
annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est
d’obtenir I’assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne
comportent pas d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond a un
niveau ¢élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément
aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute
anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter
d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque 1’on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les
décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur
ceux-ci.

Comme précisé par larticle L.821-55 du code de commerce, notre mission de
certification des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la
gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel
tout au long de cet audit. En outre :

e il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met
en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection
d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’une
anomalie significative résultant dune erreur, car la fraude peut impliquer la collusion,
la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement
du contréle interne ;

e il prend connaissance du contréle interne pertinent pour 1’audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur ’efficacité du controle interne ;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

e il apprécie le caractére appropri¢ de I’application par la direction de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, 1’existence ou
non d’une incertitude significative liée & des événements ou a des circonstances
susceptibles de mettre en cause la capacité de la société & poursuivre son exploitation.
Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport,
étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient
mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I’existence d’une incertitude
significative, il attire 1’attention des lecteurs de son rapport sur les informations
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fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve
ou un refus de certifier ;

il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de manicre a en donner une
image fidéle.

Le Bouscat, le 15 juin 2026

DB3C AUDIT
Commissaire aux comptes

—

Aurélien GERNEZ
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SAS AV HOLDING | Comptes annuels

Bilan Actif

Du 01/01/2025 au 31/12/2025 Au 31/12/2024
Bilan Actif Amort. Dé
mort. Dép.
Brut (a déduire) Net Net

Capital souscrit non appelé |
Frais d'établissement |
Actif immobilisé

Frais de développement

Concessions, brevets, droits et valeurs similaires
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

Immo. incorp. en cours, avances et acomptes

Terrains

Constructions

Instal. techniques, matériel et outillages indus.
Autres immobilisations corporelles

Immo. corp. en cours, avances et acomptes

Participations

Créances rattachées a des participations
Titres immobilisés de I'activité de portefeuille
Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financieres

Actif circulant

Matiéres premiéres et autres approvisionnements
En-cours de production

Produits finis

Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes

Créances clients et comptes rattachés

Autres créances 22 270 335 379 039 21 891 296 21571 824
Charges constatées d'avance

Capital souscrit et appelé, non versé

Actions propres
Autres titres

611 611 112 359

Frais d'émission des emprunts \"
Primes de remboursement des emprunts \'/|
Ecarts de conversion et diff. d'évaluation -

. Vi
Actif

(1) Dont a moins d'un an
(2) Dont @ moins d'un an

Voir le rapport de I'expert-comptable avant les comptes annuels -3-
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Bilan Passif

Du 01/01/2025 au Du 01/01/2024
Total Total

Capitaux propres
Capital (dont versé) 6 527 764 6 527 764 6 527 764
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation
Ecart d'équivalence
Réserve légale 706 374 706 374
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées

Autres réserves 14 447 229 4277171
Report a nouveau
Résultat de I'exercice (bénéfice ou perte) 209 921 10 170 058

Subventions d'investissement
Provisions réglementées

Autres fonds propres
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
Autres

Provisions pour risques et charges
Provisions pour risques
Provisions pour charges

Emprunts et dettes (1)
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres diverses (2)
Instruments financiers a terme
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 618 2816
Dettes fiscales et sociales
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
Produits constatés d'avance

Ecarts de conversion et diff. d'évaluation - Passif \")

(1) Dont a moins d'un an
(hors avances et acomptes regus sur
commandes en cours)

(2) Dont emprunts participatifs

Voir le rapport de I'expert-comptable avant les comptes annuels -4 -
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Compte de resultat

Du 01/01/2024
Du 01/01/2025 au 31/12/2025
Compte de résultat au 31/12/2024

France Exportation Total Total

Produits d'exploitation
Ventes de marchandises
Production vendue de biens
Production vendue de services

Production stockée

Production immobilisée

Subventions

Reprises sur amortissements, dépréciations et provisions

Produits des cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles

Autres produits 2

Charges d'exploitation
Achats de marchandises
Variation de stocks (marchandises)
Achats de matieres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stocks (matiéres premiéres et autres approvisionnements)
Autres achats et charges externes (1) 6683 18 654
Impots, taxes et versements assimilés
Salaires
Cotisations sociales
Dotations aux amortissement sur immobilisations
Dépréciations sur immobilisations
Dépréciations sur actif circulant
Dotations aux provisions
Valeurs comptables des immo. incorporelles et corporelles cédées
Autres charges

Quote-part de résultat sur opérations faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée ]}
Perte supportée ou bénéfice transféré v
Produits financiers
Produits financiers de participation (2) 101 823
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de ['actif immobilisé (2)
Autres intéréts et produits assimilés (2) 216 603
Reprises sur dépréciations et provisions
Différences positives de change
Produit des cessions d'immobilisations financieres
Produits nets sur cessions de VMP et d'instruments de trésorerie 165 722

Voir le rapport de I'expert-comptable avant les comptes annuels -5-
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Compte de résultat (suite)

Du 01/01/2025 Du 01/01/2024
Compte de résultat (Sulte) au 31/12/2025 au 31/12/2024
Total Total

Charges financiéres
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions
Intéréts et charges assimilées (3) 47 238
Différences négatives de change
Valeurs comptables des immobilisations financiéres cédées
Charges nettes sur cessions de VMP et d'instruments de trésorerie

Produits exceptionnels VIl 27 082 935
Charges exceptionnelles Vi 17 114 528
Participation des salariés aux résultats IX
Impbts sur les bénéfices X

- Redevances de crédit-bail mobilier
- Redevances de crédit-bail immobilier
(2) Dont produits concernant les entités liées

(1) Y compris :

(3) Dont intéréts concernant les entités liées

Voir le rapport de I'expert-comptable avant les comptes annuels -6-
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Regles et méthodes comptables

Pour les personnes morales
(Article R. 123-195 du Code du Commerce)

Annexe au bilan et au compte de résultat de I'exercice clos le 31/12/2025 dont le total du bilan avant répartition est de 21 891 906 Euros et
au compte de résultat de I'exercice, présenté sous forme de liste et dégageant un résultat de 209 921 Euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2025 au 31/12/2025.
Les notes ou tableaux ci-apres font partie intégrante des comptes annuels.

Les comptes annuels ont été établis conformément aux dispositions du Code de Commerce et du plan comptable général (PCG,
Reglement ANC 2014-03, actualisé du reglement 2022-06).

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypothéses de
base :

« continuité de I'exploitation,
« permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,
« indépendance des exercices,

et conformément aux regles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.
La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des codts historiques.

L'entreprise a décidé d’appliquer le réglement ANC n°2022-06 a compter du 01/01/2025

Ne sont mentionnées dans I'annexe que les informations a caractére significatif.

Voir le rapport de I'expert-comptable avant les comptes annuels --



A.V. HOLDING
Société par actions simplifiée
au capital de 6 527 763,61 euros
Siege social : 62 rue Camille Godard
33000 BORDEAUX
RNE 808 005 862 RCS BORDEAUX

DELIBERATIONS DE L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
DU 23 JUIN 2026

Résolution d'affectation du résultat de 1'exercice clos le 31 décembre 2025

Extrait du Procés-verbal

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale décide d'affecter le bénéfice de l'exercice clos le 31 décembre 2025 s'élevant a
209 921,26 euros en intégralité au compte « Autres Réserves ».

Conformément a la Loi, I’ Assemblée Générale rappelle qu’aucune distribution de dividendes n’a eu lieu
au titre des trois exercices précédents.

Cette résolution est adoptée a l'unanimité des voix des associés.

----- [fin de lextrait] ----

Certifié conforme

Monsieur Alexandre PAROT
Président

Signé par Alexandre PAROT
Le 23 juin 2026

Signed with doc_vQzE
uUniversign xywxxvpskean



In Extenso

IN EXTENSO BORDEAUX
19 Boulevard Alfred Daney
33028 Bordeaux cedex

Tél : 05 57 19 40 00
0557 19 40 50

SAS AV HOLDING

Comptes annuels
Bilan au 31/12/2025

RUE DE FIEUZAL
33000 BORDEAUX
SIRET : 80800586200012

Certifiés conformes - Le Président

Signé par Alexandre PAROT
Le 23 juin 2026

Sigped Wi_th doc_rDxz
Universign o xwxxvpskeal


Certifiés conformes - Le Président
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Bilan Actif

Du 01/01/2025 au 31/12/2025 Au 31/12/2024
Bilan Actif AmOrt. Dé
mort. Dép.
Brut (a déduire) Net Net

Capital souscrit non appelé |
Frais d'établissement |
Actif immobilisé

Immobilisations incorporelles

Frais de développement

Concessions, brevets, droits et valeurs similaires

Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

Immo. incorp. en cours, avances et acomptes
Immobilisations corporelles

Terrains

Constructions

Instal. techniques, matériel et outillages indus.

Autres immobilisations corporelles

Immo. corp. en cours, avances et acomptes
Immobilisations financiéres (1)

Participations

Créances rattachées a des participations

Titres immobilisés de I'activité de portefeuille

Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéeres

TOTAL DE L'ACTIF IMMOBILISE 1II

Actif circulant
Stocks et en-cours
Matiéres premiéres et autres approvisionnements
En-cours de production
Produits finis
Marchandises
Avances et acomptes versés sur commandes
Créances (2)
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances 22 270 335 379 039 21 891 296 21571824
Charges constatées d'avance
Capital souscrit et appelé, non versé
Valeurs mobilieres de placement
Actions propres

Autres titres
Instruments financiers a terme et jetons détenus
Disponibilités 611 611 112 359
TOTAL DE L'ACTIF CIRCULANT IV 22 270 945 379 039 21 891 906 21 684 183
Frais d'émission des emprunts \"
Primes de remboursement des emprunts \'/]
Ecarts de conversion et diff. d'évaluation -
. Vil
Actif
TOTAL GENERAL DE L'ACTIF (1 a V) 22 270 945 379 039 21 891 906 21684 183

(1) Dont @ moins d'un an
(2) Dont @ moins d'un an

Voir le rapport de I'expert-comptable avant les comptes annuels -3-
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Bilan Passif

Du 01/01/2025 au Du 01/01/2024
31/12/2025 au 31/12/2024

Total Total

Capitaux propres
Capital (dont versé)
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation
Ecart d'équivalence
Réserve Iégale
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves
Report a nouveau
Résultat de I'exercice (bénéfice ou perte)
Subventions d'investissement
Provisions réglementées

6 527 764 6527 764 6 527 764

706 374 706 374

14 447 229 4277171

209 921 10 170 058

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES | 21 891 288 21 681 367

Autres fonds propres
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
Autres

TOTAL DES AUTRES FONDS PROPRES | bis

Provisions pour risques et charges
Provisions pour risques
Provisions pour charges

Emprunts et dettes (1)
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit

Emprunts et dettes financiéres diverses (2)
Instruments financiers a terme

Avances et acomptes regus sur commandes en cours

Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Produits constatés d'avance

TOTAL DES PROVISIONS |l

618 2816

TOTAL DES EMPRUNTS ET DETTES I 618 2816

Ecarts de conversion et diff. d'évaluation - Passif

v

TOTAL GENERAL DU PASSIF (1 a1V) 21 891 906 21684 183

(1) Dont a moins d'un an
(hors avances et acomptes regus sur
commandes en cours)

(2) Dont emprunts participatifs

Voir le rapport de I'expert-comptable avant les comptes annuels -4-
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Compte de résultat

Du 01/01/2024
Du 01/01/2025 au 31/12/2025
Compte de résultat au 31/12/2024

France Exportation Total Total

Produits d'exploitation
Ventes de marchandises
Production vendue de biens
Production vendue de services

Montant net du chiffres d'affaires

Production stockée

Production immobilisée

Subventions

Reprises sur amortissements, dépréciations et provisions

Produits des cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles

Autres produits 2

TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION | 2

Charges d'exploitation
Achats de marchandises
Variation de stocks (marchandises)
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stocks (matiéres premiéres et autres approvisionnements)
Autres achats et charges externes (1) 6683 18 654
Impots, taxes et versements assimilés
Salaires
Cotisations sociales
Dotations aux amortissement sur immobilisations
Dépréciations surimmobilisations
Dépréciations sur actif circulant
Dotations aux provisions
Valeurs comptables des immo. incorporelles et corporelles cédées
Autres charges

TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION I 6 683 18 654

RESULTAT D'EXPLOITATION (I-I1) -6 681 -18 654

Quote-part de résultat sur opérations faites en commun

Bénéfice attribué ou perte transférée ]|

Perte supportée ou bénéfice transféré v
Produits financiers

Produits financiers de participation (2) 101 823

Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé (2)

Autres intéréts et produits assimilés (2) 216 603

Reprises sur dépréciations et provisions

Différences positives de change

Produit des cessions d'immobilisations financiéres

Produits nets sur cessions de VMP et d'instruments de trésorerie 165 722

TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS V 216 603 267 544

Voir le rapport de I'expert-comptable avant les comptes annuels -5-
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SAS AV HOLDING | Comptes annuels

Du 01/01/2025 Du 01/01/2024
Compte de résultat (SUIte) au 31/12/2025 au 31/12/2024
Total Total
Charges financiéres
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions
Intéréts et charges assimilées (3) 47 238
Différences négatives de change
Valeurs comptables des immobilisations financieres cédées
Charges nettes sur cessions de VMP et d'instruments de trésorerie
TOTAL DES CHARGES FINANCIERES VI 47 238
RESULTAT FINANCIER (V-VI) 216 603 220 306
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I-I+11I-IV+V-VI) 209 921 201 652
Produits exceptionnels VIl 27 082 935
Charges exceptionnelles Vil 17 114 528
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-VIII) 9 968 406
Participation des salariés aux résultats IX
Impdbts sur les bénéfices X
TOTAL DES PRODUITS (I+111+V+VII) 216 604 27 350 479
TOTAL DES CHARGES (II+IV+VI+VIII+IX+X) 6683 17 180 421
BENEFICE OU PERTE (Total des produits - Total des charges) 209 921 10 170 058
10y . - Redevances de crédit-bail mobilier
()Y comprs : - Redevances de crédit-bail immobilier
(2) Dont produits concernant les entités liées
(3) Dont intéréts concernant les entités liées
Voir le rapport de I'expert-comptable avant les comptes annuels -6-
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