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. TEXTE DES RESOLUTIONS SOUMISES
A L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
DU 28 MAI 2026

PREMIERE RESOLUTION

L'assemblée générale, aprés avoir pris connaissance du rapport de gestion du Président sur les
comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2025 ainsi que du rapport général des Commissaires aux
comptes, approuve le rapport du Président et les comptes de I'exercice social clos le 31 décembre 2025
tels qu'ils lui ont été présentés, ainsi que les opérations traduites dans ces comptes et résumées dans

ces rapports.

L’associée unique approuve également le montant global des dépenses et charges non déductibles des
bénéfices soumis a I'impot sur les sociétés visées a l'article 39-4 du CGl s'élevant 4 129 687 euros.

En conséquence, 'associée unique donne aux dirigeants quitus de I'exécution de leurs mandats pour
I'exercice écoulé.

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.

DEUXIEME RESOLUTION

L'assemblée générale décide d'affecter le bénéfice de I'exercice clos le 31 décembre 2025, d’'un montant
de 5 037 024,26 €, de la fagon suivante :

Bénéfice de I'exercice 5 037 024,26 euros

En totalité au compte "autres réserves" qui s'éléve ainsi a 5 411 047,71 euros.

Conformément aux dispositions de l'article 243 bis du Code Général des Impéts, I'associée unique
prend acte que les dividendes distribués au titre des trois exercices précédents ont été les suivants :

REVENUS NON ELIGIBLES
EXERCICE REVENUS DISTRIBUES REVENUS ELIGIBLES A A L’ABATTEMENT
L’ABATTEMENT
Dividendes revenant a des
personnes morales
EXERCICE 2024 AG du 11/06/2025 : 12 500 000 € 0€ 12 500 000 €
EXERCICE 2023 AG du 12/06/2024 : 21 000 000 € 0€ 21 000 000 €
EXERCICE 2022 AG du 17/07/2023 : 31 578 947 € 0€ 31578947 €




TROISIEME RESOLUTION

L'assemblée générale, aprés avoir pris connaissance du rapport sur les conventions réglementées
établi par les Commissaires aux comptes de la Société, approuve les conventions qui y sont énoncées.

QUATRIEME RESOLUTION

L'assemblée générale prenant acte que le mandat du co-Commissaire aux Comptes, la société KPMG
est arrivé a expiration, décide de le renouveler pour une durée de 6 exercices, soit jusqu’a I'assemblée
générale qui statuera sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2031.

CINQUIEME RESOLUTION

L'assemblée générale confére tous pouvoirs au porteur de l'original, d'un extrait ou d'une copie du
présent proces-verbal a l'effet d'accomplir toutes formalités de publicité, de dépbt et autres qu'il

appartiendra.

Approuvé par raphael Xixons

28/05/2026 10:30



ADENES France
Société par actions simplifiée
au capital de 9 438 986 €
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75017 PARIS
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EXTRAIT DU PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS
DE L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
DU 28 MAI 2026

DEUXIEME RESOLUTION

L'assemblée générale décide d'affecter le bénéfice de I'exercice clos le 31 décembre 2025, d'un montant
de 5 037 024,26 €, de la fagon suivante :

Bénéfice de I'exercice 5 037 024,26 euros

En totalité au compte "autres réserves" qui s'éléve ainsi a 5 411 047,71 euros.

Conformément aux dispositions de I'article 243 bis du Code Général des Impéts, I'associée unique
prend acte que les dividendes distribués au titre des trois exercices précédents ont été les suivants :

REVENUS NON ELIGIBLES

X 1
EXERCICE REVENUS DISTRIBUES REVENUS ELIGIBLES A A L'ABATTEMENT

L’ABATTEMENT
Dividendes revenant 4 des

personnes morales

EXERCICE 2024 | AG du 11/06/2025 : 12 500 000 € 0€ 12 500 000 €
EXERCICE 2023 | AG du 12/06/2024 : 21 000 000 € 0€ 21000000 €
EXERCICE 2022 | AG du 17/07/2023 : 31 578 947 € 0€ 31578947 €

Cette résolution est adoptée a l'unanimité.

CERTIFIE CONFORME

Le Président
la société ADENES Group,
elle-méme représentée par sa présidente, la société CONSILIUM XXIV,
en la personne de Monsieur Raphaél XIXONS,

Lapack Nouens

Approuvé par raphael Xixons

2B/05/2026 10:30
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. BILAN AU 31/12/2025 WXW

A. Bilan actif

Approuvé par raphael Xixons

Rubrique Maontant brut

Amort. Prov.

28B/05/2026 10:30

Net
31/12/2025

Net
31/12/2024

Capital souscrit non appelé
¢ Frais d'établissement
g IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
: Frais de développement

Concessions, brevets et droits similaires 15959 629 11242 372 4717 258 3 900 965

Fonds commercial 70000 70000 70000

Autres immobilisations incorporelles 1267 429 4772 1262 657 309 491

Immobilisations incorporelies en cours, avance et 882 188 882 188 366 746

acomptes

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Terrains

Constructions

Installations techniques, mat. et outillage

Autres immobilisations corporelles 4638 396 1977 476 2 660920 1979 940

Immobilisations en cours 286 983 286 983 | 40990

Avances et acomptes 0

IMMOBILISATIONS FINANCIERES B

Participations par mise en équivalence

Autres participations 155 766 446 611735 155 154 711 155193 943

Créances rattachées a des participations |

Autres titres immobilisés !

Préts 673576 673 576 992 173

Autres immobilisations financiéres 921948 . 921 948 394 081

ACTIF IMMOBILISE 180 466 596 13 836 355 166630241 163248329

STOCKS ET EN-COURS

Matiéres premiéres, approvisionnements

En-cours de production de biens

En-cours de production de services

Produits intermédiaires et finis

Marchandises

Avances, acomptes versés sur commandes 105 306 105 306 27 916

CREANCES '

Créances clients et comptes rattachés 26 498 079 26 498 079 | 21302 468

Autres créances 47 209 562 4259 047 42 950 515 30543 762

Charges constatées d'avance 1325410 1325410 1259338

Capital souscrit et appelé, non versé

DIVERS

Valew s mobiligres de placenient 1393938 1393938 12799895

{Donc actions propres) :

Disponibilités 2 640145 2640145 1841472
ACTIF CIRCULANT 79172 439 4259 047 74913392 56 254 950

Frais d'émission d'emprunts a étaler
Primes de remboursement des emprunts
Ecarts de conversion & différences d’évaluation Actif

TOTAL GENERAL

259 639 034

18095 402

241543 632

219503 279 |

Yourc
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B. Bilan passif

I Exercice Exercice
RuBgiiEes 2025 2024
Capital social ou individue! (dont versé : 9 438 986) 9438986 | 9438 986
Primes d’émission, de fusion, d’apport 24 370 434 24370434 ¢
Ecarts de réévaluation (dont écart d’équivalence : )
. Réserve légale 924 395 924 395
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves 336999
Report a nouveau
RESULTAT DE L’EXERCICE (bénéfice ou perte) 5037 024 12 836 999
Subventions d’investissement
| Provisions réglementées 701 366 483 759
CAPITAUX PROPRES 40 809 205 48 054 573
Produits des émissions de titres participatifs
: Avances conditionnées
'AUTRES FONDS PROPRES
Provisions pour risques |
Provisions pour charges 22338 9 140
: PROVISIONS 22338 9140
DETTES FINANCIERES - '
Emprunts obligataires convertibles
I Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit | 26730 |
Emprunts et dettes financiéres divers (dt empr. Partic : ) 158 166 981 | 131101 697
Avances et acomptes regus sur commandes en cours I
DETTES D’EXPLOITATION |
i Dettes fournisseurs et comptes rattachés 30017 302 i 28 695 855
Dettes fiscales et sociales 8198 715 ; 7300330
DETTES DIVERSES
| Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 1466291 l 880762
Autres dettes 2830791 3434191
| COMPTES DE REGULARISATION :
| Produits constatés d‘avance 32010
DETTES 200712 090 171 439 566

Ecarts de conversion et différences d’évaluation passif

TOTAL GENERAL

Sotutiois e gestion

241543 632

219503 279




Il. COMPTE DE RESULTAT AU 31/12/2025

o Exercice 2025 Exercice
Rubriques Exportation 2024

Ventes de marchandises 1163931 1163931 428 362

Production vendue de biens

Production vendue de services 169 280 555 2582419 171862 974 159705 121

CHIFFRES D’AFFAIRES NETS 170 444 486 2582419 173 026 905 160 133 483

Production stockée

Production immobilisée 1441 057 309 491

Subventions d’exploitation 32052 193 000

Reprises sur amortissements, dépréciations et provisions

Produits des cessions d’'immobilisations incorporelles et corporelles 12 405

Autres produits 210 905 521841
" PRODUITS D’EXPLOITATION 174723326 | 161157 815

Achats de marchandises (y compris droits de douane) 1165 851 428191 |

Variation de stock (marchandises)
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements)

Autres achats et charges externes 153 445 039 144 694 333
Imp0ts, taxes et versements assimilés 616 774 568 257
Salaires 11932 088 8709 257
Cotisations sociales 5598 821 3838979
Dotations d’exploitation :
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 3501931 3040584
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations 2199 000 771900
Dotations aux provisions 13198 | 3977
Valeur comptable des immobilisations incorporelles et corporelles cédées 2123 | 36717
_Autres charges = I | -119754 | 100981
CHARGES D'EXPLOITATION 178 355 071 ' 162 156 781 |
RESULTAT D’EXPLOITATION 3631745 -998 967 _

. Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
OPERATIONS EN COMMUN

! Produits financiers de participations 13089074 | 19900578
Produits des autres valeurs mobilieres et créances de ['actif immobilisé 12 961 6327
Autres intéréts et produits assimilés 826 417 234 877

Reprises sur dépréciations et provisions financieres
Différences positives de change

Produits de cession des immobilisations financiéres cédees
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

. PRODUITS FINANCIERS ] | 13928 453 20141782 |
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 66 735
Intéréts et charges assimilées 4977 862 6108 185

| Différences négatives de change |
Valeur comptable des immobilisations financiéres cédées
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

CHARGES FINANCIERES 5044596 | 6108 185 |
RESULTAT FINANCIER 8 893 856 - 11033 587

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 5460111 13034630

PRODUITS EXCEPTIONNELS 1453 40392 |

CHARGES EXCEPTIONNELLES 219 060 175424

RESULTAT EXCEPTIONNEL -217 607 215817

Participation des salariés aux résuitats de |'entreprise

_Impots sur les bénéfices -2520 -18 186
| TOTAL DES PRODUITS 188653232 181259 204
TOTAL DES CHARGES - ' 183 408 208 168 422 205

BENEFICE OU PERTE 5037024 12 836 999

Your
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SAS ADENE

1.ACTIVITE DE LA SOCIETE ET FAITS CARACTERISTIQUES DE
L’EXERCICE

Activité de la société

ADENES est un producteur de services sur les marchés de I'assurance et de la maitrise des risques,
qui offre une gamme étendue de prestations dans les domaines de I'expertise, l'assistance et
I'accompagnement a la gestion de sinistres.

ADENES assure par ailleurs un réle de prestataires de services dites de SUPPORT aupreés des autres
sociétés du groupe et les assiste dans leurs besoins dans les domaines suivants :

- DAF, ot

- Moyens généraux

- Secrétariat Général

- Communication

- Innovation et transformation

- Administration générale et Direction opérationnelle
- Gestion des Ressources humaines

- Relation Client

- Services Informatiques

Faits caractéristiques de I"exercice

Les comptes de |'exercice ci-aprés couvrent la période du 01/01/2025 au 31/12/2025 soit une durée

de 12 mois.

Avec une gestion détaillée de I'analytique depuis I'exercice 2021, ADENES a refacturé sur I'exercice
2025 a toutes ses filiales les frais engagés pour leurs comptes, ainsi que tous les colts relatifs aux
fonctions supports détaillés ci-dessus, avec un taux de marge de 7%, taux identique a celui appliqué

en 2023 et 2024.
La DSI a été scindée en 2 nouvelles directions :

- la Direction des Services D'information assurant principalement la gestion du parc et des

infrastructures informatiques
- la Direction des Systémes D’Expertise qui développe et maintient les outils spécifiques du

groupe

Dans le cadre de la forte croissance externe du groupe, I'effectif moyen d’Adenes est passé de 190
personnes environ fin 2024 a 233 fin 2025, soit une hausse de 20%.
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2.EVENEMENTS SIGNIFICATIFS SURVENUS DEPUIS LA CLOTURE DE
I"EXERCICE

Dans le cadre de la réorganisation juridique du groupe et de sa croissance externe a l'international,
Adenes change de dénomination pour devenir Adenes France. Elle conserve son activité expertise et
la gestion des fonctions support envers les filiales frangaises.

Début 2026, elle transfére a Holding Stockholm, elle-méme renommée ADENES Group, certaines
fonctions support plus internationales.

3. PRINCIPE ET METHODES COMPTABLES

Les comptes ont été arrétés conformément aux dispositions du réglement 2024-02 de I'Autorité des
Normes Comptables du 5 juillet 2024 et au réglement ANC n° 2022-06 du 4 novembre 2022 relatif a
la modernisation des états financiers s’applique aux comptes afférents aux exercices ouverts a

compter du ler janvier 2025.

Les conventions comptables ont été appliquées avec sincérité dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypothéses de base :

Continuité de I'exploitation,

Indépendance des exercices,
Et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode
des colts historiques. Seules sont exprimées les informations significatives. Sauf mention, les

montants sont exprimés en Euros »

Les changements de méthodes comptables suite a la premiére application du réglement ANC N°
2022-06 n’ont pas d’impact significatif sur la présentation des comptes annuels et du résultat de

I’exercice 2025

Les modifications de présentation opérées sur la colonne 2024 pour se conformer au nouveau

modeéle ont été les suivantes (en euros) :

Résultat exceptionnel : regroupement des charges et produits exceptionnels — Reclassement de

certains produits et charges
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31/12/2025 31/12/2024 31/12/2024

Postes du compte de résultat Reclassés selon

Publiés . Publiés
nouvelles régles

résultat exceptionnel - 217607 - 198 463 - 2153817
- Produits exceptionnels 1453 17696 - 40393
sur opération de gestion - 78 729 |-> Transfert en résultat d'exploitation
sur opérations de capital 20 640 |-> Transfert en résultat financier
reprises sur provisions et transferts de
charges 17 696
charges exceptionnelles 219 060 216 159 175 424
sur opération de gestion - 77452 |-> Transfert en résultat d'exploitation
sur opérations de capital 36 717 |-> Transfert en résultat d'exploitation

reprises sur provisions et transferts de
charges 216 159

Les boni/mali relatifs au client Allianz et auparavant comptabilisés en résultat exceptionnel
(opérations de gestion) sont désormais des charges d’exploitation (Autres Produits / Autres Charges)

Résultat financier

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2024
Postes du compte de résultat . Reclassés selon .
Publiés . Publiés
nouvelles regles

résultat financier 8883 857 14 054 237 14 033 597

- Produits financiers 13928453 20162422 20141782

Produits de cession des immos financiéres 20 640 -> Reclass des charges exceptionnelles
charges financiéres 5044 596 6108 185 6108 185

Résultat d’exploitation

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2024
Postes du compte de résultat L Reclassés selon .
Publiés i Publiés
nouvelles régles
résultat exploitation - 3631745 - 1036960 - 998 967
- Produits d’exploitation 174723 326 160 977 495 161157 814
Autres produits 341520 420 249 |-> Reclass des produits exceptionnels
Transfert de charges 101551 {-> Reclass transfert de charges
- charges d'exploitation 178 355071 162 014 455 162156 781
Autres achats et charges externes 153445039 144 689 935 144 694 333 |->Reclass transfert de charges
Salaires et traitements 11932087 8612384 8709 577 |->Reclass transfert de charges
Valaur compt. immo corp et incorp cédées 2123 36717 ->Reclass des charges exceptionnelles
_____ = Bt |
Autres charges - 119754 23529 100 981 |-> Reclass des charges exceptionnelles
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SAS ADENES

3.1 Immobilisations

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées a leur co(it d'acquisition pour les actifs
acquis a titre onéreux, a leur colit de production pour les actifs produits par I'entreprise, a leur valeur
vénale pour les actifs acquis a titre gratuit et par voie d'échange.

Le codit d'une immobilisation est constitué de son prix d'achat, y compris les droits de douane et
taxes non récupérables, aprés déduction des remises, rabais commerciaux et escomptes de
réglement de tous les colits directement attribuables engagés pour mettre I'actif en place et en état
de fonctionner selon l'utilisation prévue. Les droits de mutation, honoraires ou commissions et frais
d'actes liés a I'acquisition, sont rattachés a ce coit d'acquisition. Tous les colts qui ne font pas partie
du prix d'acquisition de I'immobilisation et qui ne peuvent pas étre rattachés directement aux colts
rendus nécessaires pour mettre I'actif en place et en état de fonctionner conformément a l'utilisation
prévue, sont comptabilisés en charges.

3.1.1 Immobilisations incorporelies

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée

de vie prévue.

< Concessions, logiciels et brevets : 3 ans
+* Autres immobilisations incorporelles : 3 a 10 ans

3.1.2 Immobilisations corporelles

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée
de vie prévue ou de la durée des baux de locations des locaux (installations générales et mobilier)

Installations générales, agencements et aménagements divers : 8 a 10 ans

7
Q.Q

)
0'0

Matériel de bureau : 3 a 5 ans
Matériel informatique : 33 5 ans
Mobilier : 5 a 10 ans

7
0.0

(/
o

*

La durée d'amortissement retenue par simplification est la durée d'usage pour les biens non

décomposables a l'origine.

L'entreprise a apprécié a la date de clbture, en considérant les informations internes et externes a sa
disposition, I'existence d'indices montrant que les actifs ont pu perdre notablement de la valeur.

3.1.3 Immobilisations financiéres

Participations et autres titres :




La valeur brute est constituée par le colit d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire
est inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de Ia

différence.
3.2 Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur
d’inventaire est inférieure a la valeur comptable.

3.3 Provisions réglementées

Les provisions réglementées (amortissements dérogatoires) figurant au bilan sont détaillées sur I'état
des provisions et font partie des capitaux propres au bilan. Il s’agit principalement de frais
d’acquisition de titres amortis fiscalement en linéaire sur 5 ans.

3.4 Provisions pour risques et charges

Toute obligation actuelle résultant d’'un événement passé de l'entreprise a I'égard d’un tiers,
susceptible d’étre estimée avec une fiabilité suffisante, et couvrant des risques identifiés, fait I'objet
d’une comptabilisation au titre de provision.

3.5 Engagements de retraite

La Convention Collective de I'entreprise prévoit des indemnités de fin de carriére. Il n’a pas été signé
d’accord particulier.
L'indemnité de départ a la retraite est déterminée en appliquant une méthode tenant compte des
salaires projetés de fin de carriére, du taux de rotation du personnel, de 'espérance de vie et
d’hypothéses d’actualisation des versements prévisibles.
Les hypothéses actuarielles retenues sont les suivantes :

- Taux d’actualisation : 3.79%

- Taux de croissance des salaires : 1%

- Age de départ volontaire a la retraite : 64 ans

- Taux de rotation du personnel : 19.51%

- Table de taux de mortalité : table INSEE provisoire TD 2022-2024

- Taux de charges patronales pour les cadres : 47.64%

- Taux de charges patronales pour les non-cadres : 40.92%
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4.INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN ACTIF

4.1 Immobilisations corporelles et incorporelles

4.1.1 Tableau des acquisitions et des cessions de I'exercice

Virements

de poste a .
Cessions Au

A isitions oste et
cquisiti p . = 31/12/2025
carrections

+/-

Au 31/12/2024

Chiffres exprimés en euros

Frais d’établissement et de
développement

Autres postes d’'immobilisation
. 14 438 129 5126013 1384 895 18 179 247
incorporelles

Total 1 Incorporelles 14438 129 - 5126013 0 1384 895 18 179 247

| Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d’autrui
Constructions installations,
agencements.....
Installations générales |

| 1509 885 934 298 -40 990 49 645 2 435528
et agencements |

| Installations techniques, matériels
et outillages
Matériel de transport ! 195000 19 000 |
Matériel de bureau et I

| informatique, mobilier
Immobilisations corporelles en

2303718 368 333 469 183 2202 868

40990 286 983 40990 286 983
cours

Total 2 Corporelles 3873593 1589 614 0 578 829 4925378
00TAL 18 311 723 6 715 625 0 1903 722 23104 625 |

(1) Les variations des postes d’immobilisations corporelles et incorporelles d’un exercice a l'autre
sont dues a des mouvements d’acquisitions et de cessions d’actifs réalisées par la société pour

les besoins de son activité.
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SAS ADENES

4.1.2 Tableau des amortissements

Les amortissements des immobilisations incorporelles et corporelles sont calculés suivant le mode
lineaire, selon la nature des biens et en fonction de la durée de vie prévue.

Tableau des amortissements techniques :

Diminutions ou

Chiffres exprimés en euros Au 31/12/2024 Dotations redbes Au31/12/2025

Frais d’établissement et de
; développement

Autres immobilisations incorporelles 9790927 2841111 1384 894 11247 144
Total 1 9790927 2841111 1384 894 11 247 144
Terrains

i Constructions

. Installations générales et agencements 433571 222 087 49 645 606 013
. Installations techniques, matériels et
¢ outillages
' Matériel de transport 13461 3717 17178
Matériel de bureau informatique,
mobilier | 1405631 435016 469 184 | 1371464
Emballages récupérables et divers ' [
Total 2 ' 1852663 660 820 536 007 1977476

TOTAL 11 643 590 3501931 13920901 13 224 620

4.2 Immobilisations financiéres

Tableau des mouvements de I'exercice :

Valeur Brute Acquisitions et Cessions et
au Virements Virements

Valeur Brute Valeur Nette

au Provision au

de poste a de poste a
31/12/2024 p P 31/12/2025 31/12/2025
poste poste

Chiffres exprimés en euros

| Participations évaluées par
mise en équivalence

Autres participations 155738 943 27502 155 766 446 611735 155154 711

Autres titres immobilisés

| Préts et autres
\immobilisations financiéres

1386253 567570, 358 299 1595525 1595525

157 125 196 595 072 358 299 157 36 611 735 156 750 23
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4.3 Etat des échéances des créances

Les créances détenues par la société s’élévent a 76 733 882 € en valeur brute au 31/12/2025 et elles

se décomposent comme suit :

Chiffres exprimés en euros Montant Brut A un an au plus A plus d’'un an

ACTIF IMMOBILISE : 1595524 279628 1315 896

Créances rattachées a des participations

Préts 673576 279628 393 948
Autres immobilisations financiéres 921948 0. 921948
ACTIF CIRCULANT : 75 138 357 75 138 357 0
Clients 26 498 079 26 498 079

Clients douteux

Personnel et comptes rattachés 673 673
Organismes sociaux 40558 40558
Etat : impots et taxes diverses 5218458 5218 458
Groupe et associés 41638 792 41 638 792
Débiteurs divers 416 387 416 387
Charges constatées d'avance 1325410 1325410
TOTAL 76 733 881 75 417 985 1315 896
Montants des préts accordés en cours '

L . 15 761

' d’exercice

 Montant des remboursements obtenus en

332692

. cours d’exercice

4.4 Créances clients et comptes rattachés

; " Net Net
CREANCES Clients Montant brut Provisions. 31/12/2025 31/12/2024
¢ Clients « expertise » Groupe 5735 5735 -
Clients « expertise » Hors Groupe 13 555 956 13 555 956 12 931 016
Clients - refacturations Groupe 12 694 870 12 694 870 8369 237
Clients- refacturations Hors Groupe 241517 241517 | 2214

26 498 069 0 26 498 069 21302 468




SAS ADENES

4.5 Groupes et associés : C/C débiteurs

Sociétés Au 31/12/2025 (en €) Au 31/12/2024 (en €)

ADENES SERVICES ET SOLUTIONS EXPERTISE AUTO (ASSEA) 12 152 102 8412 886
VERING INTERNATIONAL 9 830 294 3406 875
HOLDING STOCKHOLM (ADENES GROUP® 7346 778 5279282
CLAIMS IA 3352233 2655 173
SYNFONY 2278172 1035 435
BATIFIVE ASSOCIE 1965 944 1212 494
VERING CARGO 1292 613 406 544
LENGKEEK 924 044 1409 205
ELEX NEDERLANDS 510578 280 399
ADENES ITALIE 420 000

| ADENES IMMOBILIER 412 565 461828
DYNAREN 329423 | 329503
ELEX MONACO 209 671
ACC WIZIOU 208878 | 265918
ELEX OUTRE MER 201900 |

| ELEX MARTINIQUE GUYANE 105 264 |

| ONE EXPERT 86588 |

| CREATIV OCEAN INDIEN 9178
INTEGRATION FISCALE H STOCKHOLM 2520 18 186
ELEX NOUVELLE CALEDONIE 47 47
DB GROUP 1220349

| ROADIA SAS | 455 409
VERING 279 450

| GREEN ADN 6591
ROADIA CENTRE 4613
Total Groupe et Associés 41 638 792 27 140 187
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5.INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN PASSIF

5.1 Capital social

Actionnaires Nombre d’actions Valeur en EUR %
LAFAYETTE HOLDING 9438985 9438 985 99,99
HOLDING STOCKHOLM 1 1 0,01
9438986 9438986 100%

5.2 Tableau de variations des capitaux propres

Affectation des résultats de I'exercice 2024 :

Les comptes de I'exercice 2024 ont fait apparaitre un résultat de 12 836 999 €. Selon la décision de

'AGO statuant sur les comptes, ce profit a été affecté comme suit :
31/12/2024 Augmentat Diminutions 31/12/2025

Capital 9438 986 9438 986
Prime d’émission 125580 125580
Prime de fusion 240 347 247 347
Prime d’apport 23997 507 23997 507
Réserve légale 924 395 924 395
Autres réserves 12 836 999 -12 500 000 336 999
Résultat 12 836 999 = =
Amortissement dérogatoire 483 759 219 060 -1453 701 366
TOTAL 48 054 574 13 056 059 -12 501 453 35772181

5.3 Etat des provisions

Le détail des provisions par nature est le suivant :

5.3.1 Provisions pour risques

NEANT

5.3.2 Provisions pour charges

Chiffres exprimés en euros Au 31/12/2024 Dotations Reprises Au 31/12/2025

Provisions pour pensions et
obligations similaires

9140 13198 22 338

TOTAL 9140 13198 22 338




5.3.3 Provision pour dépréciation des immobilisations

Chiffres exprimés en euros Au 31/12/2024 Dotations Reprises Au 31/12/2025
Provisions sur titres de participations 545 000 66 735 611735
TOTAL 545 000 66 735 611 7350

Les titres Batifive Associé ont été dépréciés cette année a 100% de leur valeur brute soit 66 735 EUR.
Les autres titres déja dépréciés a 100% sur les exercices précédents sont ceux des sociétés :

< ACC-WIZIOU : 10 000 EUR

% Synfony : 10 000 EUR

s Claims [A: 525 000 EUR

5.3.4 Provisions réglementées

Chiffres exprimés en euros Au31/12/2024 Dotations Reprises Au 31/12/2025
Amortissements dérogatoires ' 488759 219 060 1453 701366
| |
TOTAL 488 759 219 060 1453 701 366

5.3.5 Provisions pour dépréciation des créances

Chiffres exprimés en euros Au 31/12/2024 Dotations Reprises Au 31/12/2025

Clients douteux 0 ' 0
| .
|
Autres créances : Comptes courants 2060047 2199 000 4259 047
TOTAL 2 060 047 2 199 000 0 4 259 047

Des dotations ont été comptabilisées au titre de I'exercice afin d'ajuster les valeurs des comptes
courants d'associés a la quote-part de situation nette négative d'Adenes dans les filiales
concernées.

Ainsi, une dotation de 323 K€ a été enregistrée sur le compte courant Synfony, portant son
montant déprécié a 1 358 K€. Une dotation complémentaire de 681 K€ a également été passée
sur le compte courant Claims IA, afin d'aligner la provision sur la situation nette négative de 1 706
KE.

Enfin, une provision de 1 195 K€ a été constituée sur le compte courant Batifive Associé,
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5.4 Etats des échéances des dettes

Montant brut

fin ex.

Moins d’1 an

1a5ans

Plus de 5 ans

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des
établissements de crédit :
a 1 an maximum a l'origine
aplus d’1 an al'origine
Emprunts et dettes financiéres divers
Fournisseurs et comptes rattachés
Personnel et comptes rattachés
Sécurigé sociale et autres organismes
sociaux
Etat et autres collectivités publiques :
Impots sur les bénéfices
Taxe sur la valeur ajoutée
Obligations cautionnées

Autres impdts et comptes rattachés

Dettes sur immobilisations et comptes

rattachés
Groupe et associés
Autres dettes
Dette rep.de titres emp. ou remis en
garantie
| Produits constatés d’avance

33708421
30017 301
1386 898

1580639

|
4 858 398

362781 |

|
1466291

124 458 560

2830791

32010

10652 948
30017 301
1386898

1590639

4858 398

362781
1466 291

124 458 560
2830791

32010

23055473

TOTAL 200 712 089 177 656 616 23 055 473 0

Emprunts souscrits en cours d’exercice

Emprunts remboursés en cours d’exercice

6751351




SAS ADENES

5.5 Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Au Au
Chiffres exprimés en euros 31/12/2025 31/12/2024
Fournisseurs Expertise Groupe 19831629 19 583 697
Fournisseurs Expertise Hors Groupe 37595 60528
Fournisseurs Autres Groupe 7098 521 6485709
Fournisseurs Autres Hors Groupe (1) 3049557 2565921
Valeurs nettes comptables 30017 302 28 695 855

(1) Dont 136 505 € et 131 565 € de factures non parvenues pour les pénalités Allianz au titre des
exercices 2024 et 2025 .

5.6 Charges a payer

Le montant des charges a payer incluses dans les postes suivants du bilan s’éléve a :
Exercice Exercice

Rubri
i 2025 2024

DETTES D’EXPLOITATION

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 8048 857 | 7 476 309
Dettes fiscales et sociales 2354048 1760470
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 26730
Emprunts et dette financiéres divers {dt empr. partic: ) ' 555 643 511293
Avances et acomptes regus sur commandes en cours ' [

| DETTES DIVERSES |
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes (1) 1176789 | 1473 646
DETTES 12 135 337 11221718 |

(1) Dont avoirs a établir pour les pénalités AXA 2025 1 176 KEUR TTC
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5.7 Autres dettes : C/C créditeurs

Au31/12/2024 (en €)

Saciétés Au 31/12/2025 (en €}
LAFAYETTE HOLDING 67 164 618
| ELEX FRANCE 42 901 246
| VERING 4446 215
 3C 3832638
ROADIA SA 3423849
ROADIA BRETAGNE - 671626
| ROADJA CENTRE EST : 547 991
ELEX LA REUNION 305 875
QosT 283 903!
ADENES FORMATION ' 266 SSBI
| FOCALYSE 157 605
ROADIA NORD 131 361
WEB VISIO .90 4563
IMPERIS 89321
SUD EST PARTENAIRES ! 64 036
| Freu Julien - MP Holding | 12 185‘
Geoffray Lalande - MP Holding 12185
| GREEN ADN 9141
VEX Financiere PIDF 8540
RB FINANCE Financiere PIDF 8 506‘
B & T Financiére PIDF 8477
Mathieu FANLO EMMA 5376
HESTINVEST ASE Holding 4650
Cretinon Olivier CGND 4092
Sandra Sammito/Campagne - MP Ho 4082
Nitche Alain CGND 3163
CONSILIUM XXIV 609
LOUESSANN 157
I ELEX NOUVELLE CALEDONIE 50
ROADIA GRANDEST
ROADIA SUD OUEST f
ROADIA IDF ‘

ROADIA NORMANDIE |

‘Elex MARTINIQUE ET GUYANE I

| SCI DU SOLEIL |
Total 124 458 560

57
26

2

512 993
707 527

552144,

673 043
576 123
88185
50783
277 g49
15445
134938

419 833
64 096
12185
12185

8540
8 506‘
8477
5376
4650
4092
4062
3163

509
157

156 182|

308 159

399 098

660 308|
4518

35301

90 708 388
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6.INFORMATIONS RELATIVES AU COMPTE DE RESULTAT

6.1 Ventilation du chiffre d’affaires

Le chiffre d’affaires de I'exercice 2025 se ventile de la fagon suivante :

Chiffres exprimés en euros Exercice 2025 Exercice 2024
CEE + Export Total
Ventes de marchandises 11633931 Rl 8426 562
CA expertise 131 065 821 2459194 133525015 128 791 976
CA « Supports » 38214734 123225 38337959 31029278
Chiffre d’affaires 170444 486 2582419 173 026 905 160 133 483
% 98,51 % 1,49% 100,00 %

Les ventes de marchandises concernent principalement des opérations de lease-back pour du

matériel informatique.

6.2 Autres produits d’exploitation

Au Au

31/12/2025 31/12/2024

Production stockée

Production immobilisée 1441 057 309 491
Subventions d’exploitation 32052 193 000
Reprise sur amortissement et provisions

Produits de cessions des immobilisations corporelles - incorporelles 12 405

Autres produits 210905 341521
TOTAL 1696 421 844 012

La production immobilisée est relative au développement des solutions «métier» développées
pour le groupe par la Direction des Services d’Expertise ou DSE.
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6.3 Résultat financier

Le résultat financier de I'exercice s’éléve a 8 883 856 £ et s’analyse de la fagon suivante :

Rubriques Exercice Exercice
2025 2024
PRODUITS FINANCIERS 13 928 453 20162 422
Produits financiers de participations 13 089 074 19900578
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I’actif immobilisé 12 961 6327
Autres intéréts et produits assimilés 826 417 234 877

Reprises sur dépréciations et provisions financiéres
Différences positives de change

Produits de cessions des immobilisations financiéres cédées 20 640

Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

CHARGES FINANCIERES ' 5 044 596 6108185
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 66 735
Intéréts et charges assimilées 4977 862 6108 185

Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

RESULTAT FINANCIER 8 883 856 14 033 597

Les produits financiers de participations se répartissent comme suit :

Sociétés concernées Dividendes regus en €
SAS3C '
1188985
ADENES ITALIA
1420 000
ELEX France !
10 003 838 |
. SCI DU SOLEIL (2023 + 2024)
61780
FOCALYSE
43 825
ASSEA
369 829
GREEN ADN 817
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6.4 Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel de I'exercice de (-217 607 €) n’est plus constitué que des dotations et
reprises d’amortissements dérogatoires.

6.5 Impot sur les bénéfices

La société ADENES est membre d’un Groupe d’intégration fiscale ayant pour société mére, la société
ADENES Group (ex Holding Stockholm).

6.5.1 Ventilation de I'impdt sur les bénéfices liés a I'activité

Bénéfices ,_, X Montant de Report ,
Réintégrations , . e T | 15 Résultat net
. comptables " i Résultat fiscal I'impot déficitaire a . I ey
Résultats e et déductions . ) D (Crédit) apreés impot (en
avant impot (en (en K€) théorique {en imputer IS (en
- (en K€) K€)
£ K€) KE] K€)
! .
TOTAL 5037 ‘ -12 606 -7 568 0 5037 |
| | |
En Euros Exercice 2025 |
| Bénéfice comptable de I'exercice ' 5037 024
1. Réintégrations fiscales 723 163
| 2. Déductions fiscales (13 328 995) |
Détermination du résultat fiscal BENEFICE DEFICIT
| Résultat fiscal avant imputation des déficits reportables | ' 7 568 809

Déficit de I'exercice reporté en arriére |

Déficits antérieurs imputés sur les résultats de I'exercice

RESULTAT FISCAL 7 568 809

Le produit d’imp6ts correspond aux crédits d’imp6ts imputables et au produit d’intégration
fiscale.
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6.5.2 Fiscalité différée

Variations en L.
A l'ouverture de i A la cloture de
résultat de

I'exercice (€) Fexercice (€) I'exercice (€)

Evaluations dérogatoires en vue d'obtenir des allégements
fiscaux :

Provisions réglementées : 483 758 217 607 701 366

Différences entre le régime fiscal et le traitement comptable de
certains produits ou charges :

Provision pour indemnité de départ a la retraite 9140 13198 22338

Provision pour dépréciation des titres de participation 545 000 66 734 611734

Autres provisions pour risques _
TOTAL 1037 498 297 537 1335 437




6.5.3 Incidence sur le résultat de 'application des dispositions fiscales

Impact sur le résultat de I'exercice 2025
5237024

Résultat de 'exercice

- Impét sur les bénéfices

- Crédits d’impots : 0
crédit d’'imp6t en faveur de la recherche
crédit d’'imp6t en faveur de la formation des dirigeants
crédit d’'impdt famille
réduction d’imp6t en faveur du mécénat -2520
crédit d'impét investissement en Corse
crédit d’'imp6t en faveur de I'apprentissage
crédit d’'impdt afférent aux valeurs mobilieres (BIC)
crédit d’impét pour la compétitivité et I'emploi
| autres imputations :
Résultat avant impat (ou crédit d’impot) 5034508
+ Dotations de I'exercice aux provisions réglementées ' 219 060
- Reprises de |'exercice sur provisions réglementées -1453
. 2176—07 -|

Variation des provisions réglementées : - amortissements dérogatoires

Résultat hors dispositions fiscales 5252 111 |




SAS ADENES

7.INFORMATIONS DIVERSES

7.1 Effectif moyen du personnel salarié

Sur I'année fiscale 2025, I'effectif moyen du personnel s’analyse comme suit :

Effectif ] Effectif n-1
Cadres 108 85
Employés non cadres 115 92
Alternants 10 13

Un accord de réserve de participation dérogatoire a été conclu sur I'exercice 2023 selon la formule :
RSP =50 % * (B-5% * ({TCCP)*C) * (S/VA)
A ce titre aucune réserve spéciale de participation n’est constitués et enregistrée dans les comptes

de la société. i

7.2 Identité de la société mére consolidante

La société Holding Stockholm, rebaptisée Adenes Group en janvier 2026, immatriculée au RCS de
Paris sous le numéro 953 287 646, et située 18 rue Héléne et Frangois Missoffe, 75017 PARIS est la
société mere, téte de groupe.

7.3 Liste des filiales et des participations

Dividendes
Capital Autres Kx ) % ‘ [?:g;;:‘ur: ‘I:“deis \I:[C':’)es CA HT Résultat verses a
Propres  detention Propres A A 2025 2025 Amlgnes en
2025

Filiales détenues 3 + de 50%
SAS QOST 50 186( 52,00% 123 13 13 580 56
SAS VERING INTERNATIONAL 25725 -5708} 98,84% 19785 25425 25425 1280 -6 272
SAS SYNFONY 10 -1 368| 100,00% -1358 10 0 7122 10
BATIFIVE ASSOCIES 142 2052| 51,01% 1119 67 0 1375 -2197
ASSEA 88 26 002| 73,97% 19299 42 395 42 395 15119 697 391
SAS 3C 576 7551 59,45% 4832 5931 5931 41109 1741 1189
SAS tMPERIS 10 219| 70,00% 160 180 160 737 -409
SAS ELEX France 1260 70 737| 100,00% 71997 64 248 64 248 199 793 18 663 10004
SARL ADENES ITALIA 1000 16 884| 71,00% 12698 15 400 15 400 4 448 1509 1420
SAS ADENES IMMOBILIER 10 21| 100,00% 31 10 10 204 27
SAS FOCALYSE 10 256| 82,00% 218 8 8 192 44 44
SAS GREEN ADN 1 11| 61,00% 7 1 1 21 11 1
SAS ADENES CC 10 -159| 100,00% -149 10 0 3478 -39
SAS ADENES FORMATION 38 335] 85,24% 318 32 32 2008 43
Participations entre 10 et 50%
SAS DYNAREN 306 1558| 49,02% 914 150 150 10970 541
SCI DU SOLEIL 350 1262| 31,63% 510 273 273 119 1096 26
SAS CLAIMS 1A 1050 -4462| 50,00% -1706 525 0 684 -1362




7.4

Rémunération des organes d’administration

La rémunération des organes de direction n’est pas fournie car cela conduirait a donner une

rémunération individuelle.

7.5

Cautions données :

Engagements financiers

7.5.1 Engagements donnés

CREATIV) ( banque | Emprnts bancalres non refinancés Principal : 157 055,64
ASSEA cc coﬂ,::::re;'edsu e 30.’-:’? . em:ela Principal 75 327,33 | Caution &'Adenes 3
sodiété Creativ Services en quali emprunteur 73327.33¢ 133 | auteur de 175600.94 €
et CIC Caen en qualité de préteur
Contrat de arédit en date du 15/06/2020 entre la o N "
ie oo . s Principal Caution d’Aderi=s a
ROADIA BRETAGNE CA société Creativ Bretagne en quahfe d‘enlprunteur 41792.50¢ 41 792,50 hauteur de 161019,38 €
et CA Cdtes d*Armor en qualité de préteur
Caution solidairade £
Contrat de crédit en date du 16/07/2021 entre la prinieiel SERVICES & hauteur de
ROADIA CENTRE EST LcL société Creativ Rhone Alpes Auvergne en qualité s1038 :1( 41935,81 | 100 k€ Caution
d'emprunteur et LCL Caen en qualité de prateur |~ ’ solidaire 100%
INTERFIMO.

7.5.2 Engagements regus

Aval et cautions de la Société Générale pour 1 700 000 €

vaphacl Yorong

Approuve par raphael Xixons

28/05/2026 10:30
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A I'Assemblée générale de la société ADENES France S.A.S.,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos Assemblées générales, nous avons effectué

laudit des comptes annuels de la société ADENES France S.A.S. relatifs a I'exercice clos
le 31 décembre 2025 tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de I’opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance prévues par
le Code de commerce et par le Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes,
sur la période du 1°f janvier 2025 a la date d’émission de notre rapport.

Observation

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les incidences
de la premiére application du réglement ANC n°2022-06 exposées dans la note « 3. Principes et
méthodes comptables » de 'annexe des comptes annuels.

KPMG S.A,, société d’expertise comptable et de Société anonyme a conseil EURAUDIT SAARL.
commissaires aux comptes inscrite au Tableau de 'Ordre des d’administration 17 rue Duguay Trouin
experts comptables de Paris sous le n° 143008010101 et Siége social : 75006 Paris
rattachée a la Compagnie régionale des commissaires aux Tour EQHO

comptes de Versailles et du Centre. 2 avenue Gambetta

Société frangaise membre du réseau KPMG constitué de CS 60055

cabinets indépendants affiliés 8 KPMG International Limited, 92066 Paris La Défense Cedex

une société de droit anglais (“private company limited by Capital social : 5497 100 €

guarantee”). 775726 417 RCS Nanterre
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 821-53 et R. 821-180 du Code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui,
selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour 'audit des comptes annuels de
'exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Les titres immobilisés, dont le montant net figurant au bilan au 31 décembre 2025 s’établit
a 155.154.711 euros, sont évalués a leur colt d’acquisition et dépréciés sur la base de leur valeur
d'utilité selon les modalités décrites dans la note « 3.1.3 Immobilisations financiéres » de I'annexe des
comptes annuels.

Sur la base des informations qui nous ont été communiquées, nos travaux ont consisté a apprécier les
données sur lesquelles se fondent ces valeurs d’utilité et apprécier les méthodes de valorisation
retenues sous le controle de la Direction financiére.

Dans le cadre de nos appréciations, nous avons vérifié le caractere raisonnable de ces estimations.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du Comité Directeur etdans les autres documents
sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux Associés.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives
aux délais de paiement mentionnées a l'article D. 441-6 du Code de commerce.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises
de participation et de contrdle vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Responsabilités de la Direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise
relatives aux comptes annuels

Il appartient a la Direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle
estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la Direction d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par votre Comité Directeur.

ADENES France S.A.S.
Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2025 3
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Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement

s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L. 821-55 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder
son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative provenant d’une fraude est plus
élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contréle interne ;

¢ il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures d’audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle
interne ;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par |la Direction, ainsi que les informations les concernant fournies
dans les comptes annuels ;

o il apprécie le caractéere approprié de I'application par la Direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a
l'existence d’'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus
de certifier ;

ADENES France S.A.S.
Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2025 4
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e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidele.

Labége, le 22 mai 2026
KPMG S.A.

Associée

ADENES France S.A.S.

22/05/2026 16:25

Paris, le 22 mai 2026
Euraudit S.A.R.L.

Signé numériquement par Nitro Software
Belgium NV - Nitro Sign Premium pour le
compte de Julien DUFFAU
(julien.duffau@euraudit.net)

Date: 22/05/2026 16:51:09

Signé avec le mot de passe a usage unique
envoyé par email: 848463
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l. BILAN AU 31/12/2025

A. Bilan actif

Rubrique

Montant brut

Amort. Prov.

Net

Net

Capital souscrit non appelé

Frais d'établissement
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais de développement

31/12/2025

31/12/2024

Concessions, brevets et droits similaires 15959 629 11242 372 4717 258 3900 965

Fonds commercial 70 000 70 000 70000

Autres immobilisations incorporelles 1267 429 4772 1262 657 309 491

Immobilisations incorporelles en cours, avance et

acomptes 882 188 882 188 366 746

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Terrains

Constructions

Installations techniques, mat. et outillage

Autres immobilisations corporelles 4638 396 1977 476 2 660920 1979940

Immobilisations en cours 286 983 286 983 40990

Avances et acomptes 0

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Participations par mise en équivalence

Autres participations 155 766 446 611735 155 154 711 155193943

Créances rattachées a des participations

Autres titres immobilisés

Préts 673576 673576 992 173

Autres immobilisations financieres 921948 921948 394 081
ACTIF IMMOBILISE 180 466 596 13 836 355 166 630 241 163 248 329

STOCKS ET EN-COURS

Matiéres premiéres, approvisionnements

En-cours de production de biens

En-cours de production de services

Produits intermédiaires et finis

Marchandises

Avances, acomptes versés sur commandes 105 306 105 306 27916

CREANCES

Créances clients et comptes rattachés 26 498 079 26 498 079 21302 468

Autres créances 47 209 562 4259 047 42 950 515 30543 762

Charges constatées d'avance 1325410 1325410 1259338

Capital souscrit et appelé, non versé

DIVERS

Valeurs mobilieres de placement 1393938 1393938 1279995

(Donc actions propres) :

Disponibilités 2 640 145 2 640 145 1841472

ACTIF CIRCULANT 79 172 439 4 259 047 74 913 392 56 254 950

Frais d'émission d'emprunts a étaler

Primes de remboursement des emprunts

Ecarts de conversion & différences d’évaluation Actif
TOTAL GENERAL

259 639 034

18 095 402

241 543 632

219 503 279



B. Bilan passif

Exercice

Exercice

Rubriques
2025 2024
Capital social ou individuel (dont versé : 9 438 986) 9438 986 9438986
Primes d’émission, de fusion, d’apport 24370434 24370434
Ecarts de réévaluation (dont écart d’équivalence : )
Réserve légale 924 395 924 395
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves 336 999
Report a nouveau
RESULTAT DE L’EXERCICE (bénéfice ou perte) 5037 024 12 836 999
Subventions d’investissement
Provisions réglementées 701 366 483 759
CAPITAUX PROPRES 40 809 205 48 054 573
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
AUTRES FONDS PROPRES
Provisions pour risques
Provisions pour charges 22 338 9140
PROVISIONS 22 338 9 140
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit 26 730
Emprunts et dettes financiéres divers (dt empr. Partic : ) 33708 421 131101 697
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
DETTES D’EXPLOITATION
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 30017 302 28 695 855
Dettes fiscales et sociales 8198 715 7300330
DETTES DIVERSES
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 1466 291 880762
Autres dettes 127 289 351 3434191
COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d‘avance 32010
DETTES 200 712 090 171 439 566
Ecarts de conversion et différences d’évaluation passif
TOTAL GENERAL 241 543 632
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COMPTE DE RESULTAT AU 31/12/2025

. Exercice 2025
Rubriques

Exercice

France Exportation Total 2024
Ventes de marchandises 1163931 1163931 428 362
Production vendue de biens
Production vendue de services 169 280 555 2582419 171 862 974 159 705 121
CHIFFRES D’AFFAIRES NETS 170 444 486 2582419 173 026 905 160 133 483
Production stockée
Production immobilisée 1441057 309 491
Subventions d’exploitation 32052 193 000
Reprises sur amortissements, dépréciations et provisions
Produits des cessions d’immobilisations incorporelles et corporelles 12 405
Autres produits 210905 521 841
PRODUITS D’EXPLOITATION 174 723 326 161 157 815
Achats de marchandises (y compris droits de douane) 1165 851 428 191
Variation de stock (marchandises)
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements)
Autres achats et charges externes 153 445 039 144 694 333
Impots, taxes et versements assimilés 616 774 568 257
Salaires 11932 088 8709 257
Cotisations sociales 5598 821 3838979
Dotations d’exploitation :
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 3501931 3040584
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations 2199 000 771900
Dotations aux provisions 13198 3977
Valeur comptable des immobilisations incorporelles et corporelles cédées 2123
Autres charges -119 754 100 981
CHARGES D’EXPLOITATION 178 355 071 162 156 781
RESULTAT D’EXPLOITATION -3 631 745 -998 967
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
OPERATIONS EN COMMUN
Produits financiers de participations 13 089 074 19900578
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé 12 961 6327
Autres intéréts et produits assimilés 826 417 234 877
Reprises sur dépréciations et provisions financiéres
Différences positives de change
Produits de cession des immobilisations financieres cédées
Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement
PRODUITS FINANCIERS 13 928 453 20 141782
Dotations financieres aux amortissements et provisions 66 735
Intéréts et charges assimilées 4977 862 6 108 185
Différences négatives de change
Valeur comptable des immobilisations financieres cédées
Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement
CHARGES FINANCIERES 5044 596 6 108 185
RESULTAT FINANCIER 8 883 856 14 033 597
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 5460 111 13 034 630
PRODUITS EXCEPTIONNELS 1453 -40 392
CHARGES EXCEPTIONNELLES 219 060 175 424
RESULTAT EXCEPTIONNEL -217 607 -215 817
Participation des salariés aux résultats de I'entreprise
ImpoOts sur les bénéfices -2 520 -18 186
TOTAL DES PRODUITS 188 653 232 181 259 204
TOTAL DES CHARGES 183 408 208 168 422 205

BENEFICE OU PERTE

5037 024

12 836 999
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1.ACTIVITE DE LA SOCIETE ET FAITS CARACTERISTIQUES DE
L’EXERCICE

Activité de la société

ADENES est un producteur de services sur les marchés de |'assurance et de la maitrise des risques,
qui offre une gamme étendue de prestations dans les domaines de I'expertise, I'assistance et
I'accompagnement a la gestion de sinistres.

ADENES assure par ailleurs un réle de prestataires de services dites de SUPPORT aupres des autres
sociétés du groupe et les assiste dans leurs besoins dans les domaines suivants :

- DAF,

- Moyens généraux

- Secrétariat Général

- Communication

- Innovation et transformation

- Administration générale et Direction opérationnelle
- Gestion des Ressources humaines

- Relation Client

- Services Informatiques

Faits caractéristiques de I’exercice

Les comptes de |'exercice ci-aprés couvrent la période du 01/01/2025 au 31/12/2025 soit une durée
de 12 mois.

Avec une gestion détaillée de I'analytique depuis I'exercice 2021, ADENES a refacturé sur |'exercice
2025 a toutes ses filiales les frais engagés pour leurs comptes, ainsi que tous les co(ts relatifs aux
fonctions supports détaillés ci-dessus, avec un taux de marge de 7%, taux identique a celui appliqué
en 2023 et 2024.

La DSl a été scindée en 2 nouvelles directions :

- la Direction des Services D’information assurant principalement la gestion du parc et des
infrastructures informatiques

- la Direction des Systémes D’Expertise qui développe et maintient les outils spécifiques du
groupe

Dans le cadre de la forte croissance externe du groupe, I'effectif moyen d’Adenes est passé de 190
personnes environ fin 2024 a 233 fin 2025, soit une hausse de 20%.
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2.EVENEMENTS SIGNIFICATIFS SURVENUS DEPUIS LA CLOTURE DE
I’EXERCICE

Dans le cadre de la réorganisation juridique du groupe et de sa croissance externe a I'international,
Adenes change de dénomination pour devenir Adenes France. Elle conserve son activité expertise et
la gestion des fonctions support envers les filiales francaises.

Début 2026, elle transfere a Holding Stockholm, elle-méme renommée ADENES Group, certaines
fonctions support plus internationales.

3. PRINCIPE ET METHODES COMPTABLES

Les comptes ont été arrétés conformément aux dispositions du reglement 2024-02 de I’Autorité des
Normes Comptables du 5 juillet 2024 et au réglement ANC n°® 2022-06 du 4 novembre 2022 relatif a
la modernisation des états financiers s’applique aux comptes afférents aux exercices ouverts a
compter du ler janvier 2025.

Les conventions comptables ont été appliquées avec sincérité dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypotheses de base :

Continuité de I'exploitation,

Indépendance des exercices,
Et conformément aux regles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour |'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode
des colts historiques. Seules sont exprimées les informations significatives. Sauf mention, les
montants sont exprimés en Euros »

Les changements de méthodes comptables suite a la premiére application du reglement ANC N°
2022-06 n’ont pas d’impact significatif sur la présentation des comptes annuels et du résultat de
I'exercice 2025.

Les modifications de présentation opérées sur la colonne 2024 pour se conformer au nouveau
modeéle ont été les suivantes (en euros) :

Passif du bilan : les comptes courants créditeurs sont désormais classés en Autre Dettes.

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2024

Postes du passif du bilan B Reclassés selon .
Publies . Publiés
nouvelles regles

Emprunts et dettes 33708421 40393309 131101697

Autres dettes 127 289 351 94 142 579 3434191




Résultat _exceptionnel : regroupement des charges et produits exceptionnels — Reclassement de

certains produits et charges

31/12/2025

Postes du compte de résultat .
Publiés

résultat exceptionnel -
- Produits exceptionnels 1453
sur opération de gestion

sur opérations de capital

reprises sur provisions et transferts de
charges

charges exceptionnelles

sur opération de gestion

sur opérations de capital

reprises sur provisions et transferts de
charges

219 060

217 607 -

31/12/2024
Reclassés selon
nouvelles régles

198 463
17 696

216 159

31/12/2024
Publiés

215817
40393
78729
20 640

->Transfert en résultat d'exploitation
->Transfert en résultat financier

17696
175424
77452
36717

->Transfert en résultat d'exploitation
->Transfert en résultat d'exploitation

216 159

Les boni/mali relatifs au client Allianz et auparavant comptabilisés en résultat exceptionnel
(opérations de gestion) sont désormais des charges d’exploitation (Autres Produits / Autres Charges)

Résultat financier

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2024
Postes du compte de résultat s Reclassés selon g
Publiés ) Publiés
nouvelles régles

résultat financier 8883857 14054 237 14033 597

- Produits financiers 13928453 20162 422 20141782

Produits de cession des immos financieres 20 640 ->Reclass des charges exceptionnelles

charges financiéres 5044 596 6108 185 6108 185
Résultat d’exploitation

31/12/2025 31/12/2024 31/12/2024
Postes du compte de résultat oz Reclassés selon n
Publiés . Publiés
nouvelles régles

résultat exploitation - 3631745 - 1036 960 998 967
- Produits d'exploitation 174723 326 160 977 495 161157 814
Autres produits 341520 420 249 |-> Reclass des produits exceptionnels
Transfert de charges 101 591 |-> Reclass transfert de charges
- charges d'exploitation 178 355071 162 014 455 162 156 781
Autres achats et charges externes 153 445 039 144 689 935 144 694 333 |-> Reclass transfert de charges
Salaires et traitements 11932087 8612384 8709 577 |->Reclass transfert de charges
Valeur compt. immo corp et incorp cédées 2123 36717 ->Reclass des charges exceptionnelles
Autres charges - 119754 23529 100 981 |-> Reclass des charges exceptionnelles
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3.1 Immobilisations

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées a leur co(t d'acquisition pour les actifs
acquis a titre onéreux, a leur co(t de production pour les actifs produits par I'entreprise, a leur valeur
vénale pour les actifs acquis a titre gratuit et par voie d'échange.

Le colt d'une immobilisation est constitué de son prix d'achat, y compris les droits de douane et
taxes non récupérables, aprés déduction des remises, rabais commerciaux et escomptes de
réglement de tous les colts directement attribuables engagés pour mettre I'actif en place et en état
de fonctionner selon I'utilisation prévue. Les droits de mutation, honoraires ou commissions et frais
d'actes liés a l'acquisition, sont rattachés a ce co(t d'acquisition. Tous les co(ts qui ne font pas partie
du prix d'acquisition de I'immobilisation et qui ne peuvent pas étre rattachés directement aux co(ts
rendus nécessaires pour mettre I'actif en place et en état de fonctionner conformément a I'utilisation
prévue, sont comptabilisés en charges.

3.1.1 Immobilisations incorporelles

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée
de vie prévue.

%+ Concessions, logiciels et brevets : 3 ans
+* Autres immobilisations incorporelles : 3 a 10 ans

3.1.2 Immobilisations corporelles

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée
de vie prévue ou de la durée des baux de locations des locaux (installations générales et mobilier)

% Installations générales, agencements et aménagements divers : 8 a 10 ans
% Matériel de bureau:3 a5 ans

+* Matériel informatique : 3a 5 ans

%  Mobilier : 52310 ans

La durée d'amortissement retenue par simplification est la durée d'usage pour les biens non
décomposables a l'origine.

L'entreprise a apprécié a la date de cloture, en considérant les informations internes et externes a sa
disposition, I'existence d'indices montrant que les actifs ont pu perdre notablement de la valeur.

3.1.3 Immobilisations financiéres

Participations et autres titres :




La valeur brute est constituée par le colt d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire

est inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de la
différence.

3.2 Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur
d’inventaire est inférieure a la valeur comptable.

3.3 Provisions réglementées

Les provisions réglementées (amortissements dérogatoires) figurant au bilan sont détaillées sur |'état
des provisions et font partie des capitaux propres au bilan. Il s’agit principalement de frais
d’acquisition de titres amortis fiscalement en linéaire sur 5 ans.

3.4 Provisions pour risques et charges

Toute obligation actuelle résultant d’'un événement passé de |’entreprise a I'égard d’un tiers,
susceptible d’étre estimée avec une fiabilité suffisante, et couvrant des risques identifiés, fait I'objet
d’une comptabilisation au titre de provision.

3.5 Engagements de retraite

La Convention Collective de I'entreprise prévoit des indemnités de fin de carriere. Il n’a pas été signé
d’accord particulier.
L'indemnité de départ a la retraite est déterminée en appliquant une méthode tenant compte des
salaires projetés de fin de carriere, du taux de rotation du personnel, de I'espérance de vie et
d’hypotheses d’actualisation des versements prévisibles.
Les hypotheses actuarielles retenues sont les suivantes :

- Taux d’actualisation : 3.79%

- Taux de croissance des salaires : 1%

- Age de départ volontaire a la retraite : 64 ans

- Taux de rotation du personnel : 19.51%

- Table de taux de mortalité : table INSEE provisoire TD 2022-2024

- Taux de charges patronales pour les cadres : 47.64%

- Taux de charges patronales pour les non-cadres : 40.92%
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4.INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN ACTIF

4.1 Immobilisations corporelles et incorporelles

4.1.1 Tableau des acquisitions et des cessions de I’exercice

Chiffres exprimés en euros

Frais d’établissement et de
développement

Autres postes d'immobilisation
incorporelles

Au 31/12/2024

14 438 129

Acquisitions

5126013

Virements
de poste a
poste et
corrections

+/-

Cessions

1384 895

Au
31/12/2025

18 179 247

Total 1 Incorporelles

14438 129

5126 013

1384 895

18 179 247

Terrains

Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d’autrui
Constructions installations,
agencements.....

Installations générales

et agencements

Installations techniques, matériels
et outillages

Matériel de transport

Matériel de bureau et
informatique, mobilier
Immobilisations corporelles en
cours

1509 885

19 000

2303718

40990

934 298

368 333

286 983

-40 990

40990

49 645

19 000

469 183

2435528

2202 868

286 983

Total 2 Corporelles
0OTAL

3873593
18 311 723

1589 614
6 715 625

0

578 829

1903 722 \

4925 378
23 104 625

(1) Les variations des postes d’immobilisations corporelles et incorporelles d’un exercice a I'autre

sont dues a des mouvements d’acquisitions et de cessions d’actifs réalisées par la société pour

les besoins de son activité.
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4.1.2 Tableau des amortissements

Les amortissements des immobilisations incorporelles et corporelles sont calculés suivant le mode

linéaire, selon la nature des biens et en fonction de la durée de vie prévue.

Tableau des amortissements techniques :

Chiffres exprimés en euros

Au 31/12/2024

Dotations

Diminutions ou

reprises

Au 31/12/2025

Frais d’établissement et de
développement

Autres immobilisations incorporelles 9790927 2841111 1384 894 11247 144
Total 1 9790 927 2841111 1384894 11 247 144
Terrains

Constructions

Installations générales et agencements 433 571 222087 49 645 606 013
Installations techniques, matériels et

outillages

Matériel de transport 13 461 3717 17 178

Matériel de bureau informatique,

mobilier 1405631 435016 469 184 1371464
Emballages récupérables et divers

Total 2 1852 663 660 820 536 007 1977 476
TOTAL 11 643 590 3501931 1920901 13 224 620

4.2

Immobilisations financiéres

Tableau des mouvements de |'exercice :

Valeur Brute
au
31/12/2024

Chiffres exprimés en euros

Participations évaluées par
mise en équivalence

Autres participations 155 738 943
Autres titres immobilisés
Préts et autres

1386253

immobilisations financiéeres

157 125 196
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Acquisitions et

Virements
de poste a
poste

27 502

567570

595 072

Cessions et

Virements

de poste a
poste

358 299

358 299

Valeur Brute
au
31/12/2025

155 766 446

1595 525

157 361 970

Valeur Nette
Provision au
31/12/2025

611735 155154711
1595525

611735 156 750 23



4.3 Etat des échéances des créances

Les créances détenues par la société s’élévent a 76 733 882 € en valeur brute au 31/12/2025 et elles
se décomposent comme suit :

Chiffres exprimés en euros Montant Brut A un an au plus A plus d’un an

ACTIF IMMOBILISE : 1595524 279 628 1315 896

Créances rattachées a des participations

Préts 673576 279 628 393948
Autres immobilisations financiéres 921948 0 921948
ACTIF CIRCULANT : 75 138 357 75 138 357 0
Clients 26 498 079 26 498 079

Clients douteux

Personnel et comptes rattachés 673 673
Organismes sociaux 40 558 40558
Etat : impOts et taxes diverses 5218 458 5218 458
Groupe et associés 41 638792 41638792
Débiteurs divers 416 387 416 387
Charges constatées d’avance 1325410 1325410
TOTAL 76 733 881 75 417 985 1315 896
Montants des préts accordés en cours

, . 15761
d’exercice
Montant des remboursements obtenus en

332692

cours d’exercice

4.4 Créances clients et comptes rattachés

CREANCES Clients Montant brut Provisions. 31/1'\:;;025 31/1“:72024
Clients « expertise » Groupe 5735 5735

Clients « expertise » Hors Groupe 13 555956 13 555 956 12931016
Clients - refacturations Groupe 12 694 870 12 694 870 8 369 237
Clients- refacturations Hors Groupe 241517 241517 2214

26 498 069 0 26 498 069 21 302 468
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Sociétés Au 31/12/2025 (en €) Au 31/12/2024 (en €)

ADENES SERVICES ET SOLUTIONS EXPERTISE AUTO (ASSEA) 12 152 102 8412 886
VERING INTERNATIONAL 9830 294 3406 875
HOLDING STOCKHOLM (ADENES GROUP® 7346778 5279282
CLAIMS 1A 3352233 2655173
SYNFONY 2278172 1035435
BATIFIVE ASSOCIE 1965944 1212494
VERING CARGO 1292613 406 544
LENGKEEK 924 044 1409 205
ELEX NEDERLANDS 510578 280399
ADENES ITALIE 420 000

ADENES IMMOBILIER 412 565 461 828
DYNAREN 329423 329503
ELEX MONACO 209 671

ACCWIZIOU 208 878 265918
ELEX OUTRE MER 201 900

ELEX MARTINIQUE GUYANE 105 264

ONE EXPERT 86 588

CREATIV OCEAN INDIEN 9178

INTEGRATION FISCALE H STOCKHOLM 2520 18 186
ELEX NOUVELLE CALEDONIE 47 47
DB GROUP 1220349
ROADIA SAS 455 409
VERING 279 450
GREEN ADN 6 591
ROADIA CENTRE 4613

Total Groupe et Associés 41 638 792 27 140 187
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5.INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN PASSIF

5.1 Capital social

Actionnaires Nombre d’actions Valeur en EUR %
LAFAYETTE HOLDING 9438985 9438985 99,99
HOLDING STOCKHOLM 1 1 0,01
9438986 9438986 100%

5.2 Tableau de variations des capitaux propres

Affectation des résultats de I'exercice 2024 :

Les comptes de I'exercice 2024 ont fait apparaitre un résultat de 12 836 999 €. Selon la décision de
I’AGO statuant sur les comptes, ce profit a été affecté comme suit :

31/12/2024 Augmentat Diminutions 31/12/2025
Capital 9438 986 9438 986
Prime d’émission 125580 125580
Prime de fusion 240 347 247 347
Prime d’apport 23997 507 23997 507
Réserve légale 924 395 924 395
Autres réserves 12 836 999 -12 500 000 336999
Résultat 12 836 999 - -
Amortissement dérogatoire 483 759 219 060 -1453 701 366
TOTAL 48 054 574 13 056 059 -12 501 453 35772181

5.3 Etat des provisions

Le détail des provisions par nature est le suivant :

5.3.1 Provisions pour risques

NEANT

5.3.2 Provisions pour charges

Chiffres exprimés en euros

Au 31/12/2024

Dotations

Reprises

Au 31/12/2025

Provisions pour pensions et
obligations similaires

TOTAL

9140

9 140

13198

13 198

22 338

22 338
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5.3.3 Provision pour dépréciation des immobilisations

Chiffres exprimés en euros Au 31/12/2024 Dotations Reprises Au 31/12/2025

Provisions sur titres de participations 545 000 66 735 611 735

TO 545 000 611 7350

Les titres Batifive Associé ont été dépréciés cette année a 100% de leur valeur brute soit 66 735 EUR.
Les autres titres déja dépréciés a 100% sur les exercices précédents sont ceux des sociétés :

< ACC-WIZIOU : 10 000 EUR
«  Synfony : 10 000 EUR
< Claims 1A : 525 000 EUR

5.3.4 Provisions réglementées

Chiffres exprimés en euros Au 31/12/2024 Dotations Reprises Au 31/12/2025
Amortissements dérogatoires 488 759 219 060 1453 701 366
TOTAL 488 759 219 060 1453 701 366

5.3.5 Provisions pour dépréciation des créances

Chiffres exprimés en euros Au 31/12/2024 Dotations Reprises Au 31/12/2025
Clients douteux 0 0
Autres créances : Comptes courants 2 060 047 2 199 000 4259 047
TOTAL 2 060 047 2199 000 0 4 259 047

Des dotations ont été comptabilisées au titre de I'exercice afin d'ajuster les valeurs des comptes
courants d'associés a la quote-part de situation nette négative d’Adenes dans les filiales
concernées.

Ainsi, une dotation de 323 K€ a été enregistrée sur le compte courant Synfony, portant son
montant déprécié a 1 358 K€. Une dotation complémentaire de 681 K€ a également été passée
sur le compte courant Claims IA, afin d'aligner la provision sur la situation nette négative de 1 706
KE.

Enfin, une provision de 1 195 K€ a été constituée sur le compte courant Batifive Associé,
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5.4 Etats des échéances des dettes

DETTES

Montant brut

fin ex.

Moins d’1 an

l1a5ans Plus de 5 ans

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes aupres des
établissements de crédit :

a 1 an maximum a l'origine

aplus d’l an a l'origine
Emprunts et dettes financiéres divers
Fournisseurs et comptes rattachés
Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes
sociaux

Etat et autres collectivités publiques :
Impots sur les bénéfices

Taxe sur la valeur ajoutée
Obligations cautionnées

Autres impots et comptes rattachés

Dettes sur immobilisations et comptes
rattachés

Groupe et associés
Autres dettes

Dette rep.de titres emp. ou remis en
garantie

Produits constatés d’avance
TOTAL

Emprunts souscrits en cours d’exercice

Emprunts remboursés en cours d’exercice

33708 421
30017 301
1386 898

1590639

4 858 398

362 781

1466 291

124 458 560
2830791

32010

200 712 089

6751351

10652948
30017 301
1386 898

1590639

4 858 398

362781

1466 291

124 458 560
2830791

32010

177 656 616

23055473

23 055 473
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5.5 Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Au

Chiffres exprimés en euros

31/12/2025 31/12/2024
Fournisseurs Expertise Groupe 19 831 629 19 583 697
Fournisseurs Expertise Hors Groupe 37 595 60528
Fournisseurs Autres Groupe 7 098 521 6 485 709
Fournisseurs Autres Hors Groupe (1) 3 049 557 2565921
Valeurs nettes comptables 30017 302 28 695 855

(1) Dont 136 505 € et 131 565 € de factures non parvenues pour les pénalités Allianz au titre des
exercices 2024 et 2025 .

5.6 Charges a payer

Le montant des charges a payer incluses dans les postes suivants du bilan s’éléeve a :

X Exercice Exercice
Rubriques
2025 2024
DETTES D’EXPLOITATION
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 8048 857 7 476 309
Dettes fiscales et sociales 2354 048 1760470
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit 26730
Emprunts et dette financieres divers (dt empr. partic: ) 555 643 511293
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
DETTES DIVERSES
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes (1) 1176 789 1473 646

DETTES 12 135 337 11 221 718

(1) Dont avoirs a établir pour les pénalités AXA 2025 1 176 KEUR TTC
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5.7 Autres dettes : C/C créditeurs

Sociétés
LAFAYETTE HOLDING
ELEX FRANCE
VERING
3C
ROADIA SA
ROADIA BRETAGNE
ROADIA CENTRE EST
ELEX LA REUNION
QOST
ADENES FORMATION
FOCALYSE
ROADIA NORD
WEB VISIO
IMPERIS
SUD EST PARTENAIRES
Freu Julien - MP Holding
Geoffray Lalande - MP Holding
GREEN ADN
VEX Financiere PIDF
RB FINANCE Financiere PIDF
B & T Financiéere PIDF
Mathieu FANLO EMMA
HESTINVEST ASE Holding
Cretinon Olivier CGND
Sandra Sammito/Campagne - MP Ho
Nitche Alain CGND
CONSILIUM XXIV
LOUESSANN
ELEX NOUVELLE CALEDONIE
ROADIA GRANDEST
ROADIA SUD QUEST
ROADIA IDF
ROADIA NORMANDIE
Elex MARTINIQUE ET GUYANE
SCI DU SOLEIL

Total

Au 31/12/2025 (en €)
67 164 618
42901 246

4446215
3832638
3423849
671626
547 991
305 875
283 903
266 558
157 605
131 361
90 463
89321
64 096
12185
12 185
9141
8540
8506
8477
5376
4650
4092
4062
3163
609

157

50

124 458 560

Au 31/12/2024 (en €)
57 512 993
26 707 527

2552144

673 043
576 123
88 185
50 783
277 649
15 446
134 998

419833
64 096
12185
12185

8540
8 506
8477
5376
4650
4092
4062
3163

609

157

156 182
308 159
399 098
660 308
4518
35301
90 708 388




6.INFORMATIONS RELATIVES AU COMPTE DE RESULTAT

6.1 Ventilation du chiffre d’affaires

Le chiffre d’affaires de I’exercice 2025 se ventile de la fagon suivante :

Chiffres exprimés en euros Exercice 2025 Exercice 2024 I
France CEE + Export Total Total
Ventes de marchandises 1163931 L RN 428362
CA expertise 131 065 821 2459194 133525 015 128791 976
CA « Supports » 38214734 123225 38337 959 31029278
Chiffre d’affaires 170 444 486 2582419 173 026 905 160 133 483
% 98,51 % 1,49 % 100,00 %

Les ventes de marchandises concernent principalement des opérations de lease-back pour du
matériel informatique.

6.2 Autres produits d’exploitation

Chiffres exprimés en euros 31/1:;2025 31/1:;2024
Production stockée
Production immobilisée 1441057 309 491
Subventions d’exploitation 32 052 193 000
Reprise sur amortissement et provisions
Produits de cessions des immobilisations corporelles - incorporelles 12 405
Autres produits 210905 341521
TOTAL 1696 421 844 012

La production immobilisée est relative au développement des solutions «métier» développées
pour le groupe par la Direction des Services d’Expertise ou DSE.
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6.3 Résultat financier

Le résultat financier de I'exercice s’éleve a 8 883 856 € et s’analyse de la fagon suivante :

Rubriques Exercice Exercice
2025 2024

PRODUITS FINANCIERS 13928 453 20 162 422
Produits financiers de participations 13 089 074 19900578
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé 12 961 6327
Autres intéréts et produits assimilés 826 417 234 877
Reprises sur dépréciations et provisions financieres
Différences positives de change
Produits de cessions des immobilisations financiéres cédées 20 640
Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement
CHARGES FINANCIERES 5 044 596 6 108 185
Dotations financieres aux amortissements et provisions 66 735
Intéréts et charges assimilées 4977 862 6108 185
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement
RESULTAT FINANCIER 8 883 856 14 033 597

Les produits financiers de participations se répartissent comme suit :

Sociétés concernées Dividendes regus en €
SAS3C
1188985
ADENES ITALIA
1420000
ELEX France
10 003 838
SCI DU SOLEIL (2023 + 2024)
61780
FOCALYSE
43 825
ASSEA
369 829
GREEN ADN 817
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6.4 Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel de I'exercice de (-217 607 €) n’est plus constitué que des dotations et
reprises d’amortissements dérogatoires.

6.5 Impot sur les bénéfices

La société ADENES est membre d’un Groupe d’intégration fiscale ayant pour société mere, la société
ADENES Group (ex Holding Stockholm).

6.5.1 Ventilation de I'imp6t sur les bénéfices liés a I’activité

Bénéfices e L, ) Montant de Report ,
Réintégrations ; X A e .. Résultat net
; comptables ) i Résultat fiscal I'impot déficitaire a . L. . .
Résultats et déductions Di (Crédit) apres impot (en

avant impot (en en K€ théorique (en imputer IS (en
pot ( (en K€) ( ) que ( p ( Ke)
K€) K€] K€)

TOTAL 5037 -12 606 -7 568 0 5037

Bénéfice comptable de I'exercice 5037 024

1. Réintégrations fiscales 723 163

2. Déductions fiscales (13 328 995)
Détermination du résultat fiscal BENEFICE DEFICIT

Résultat fiscal avant imputation des déficits reportables 7 568 809

Déficit de I’exercice reporté en arriere

Déficits antérieurs imputés sur les résultats de I’exercice

RESULTAT FISCAL 7 568 809

Le produit d’'impots correspond aux crédits d’imp6ts imputables et au produit d’intégration
fiscale.




6.5.2 Fiscalité différée

Variations en .
A l'ouverture de ) A la cléture de
résultat de

I'exercice (€) lexercice (€) I'exercice (€)

Evaluations dérogatoires en vue d'obtenir des allegements
fiscaux :

Provisions réglementées : 483 758 217 607 701 366

Différences entre le régime fiscal et le traitement comptable de
certains produits ou charges :

Provision pour indemnité de départ a la retraite 9140 13198 22 338
Provision pour dépréciation des titres de participation 545 000 66 734 611734
Autres provisions pour risques

TOTAL 1037 498 297 537 1335437
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6.5.3 Incidence sur le résultat de I'application des dispositions fiscales

Impact sur le résultat de |’exercice 2025

Résultat de I'exercice 5237024
- Impot sur les bénéfices
- Crédits d'impbts : 0
crédit d'impot en faveur de la recherche
crédit d'imp6t en faveur de la formation des dirigeants
crédit d’'impot famille
réduction d’'imp6t en faveur du mécénat -2520
crédit d’'impot investissement en Corse
crédit d'imp6t en faveur de I'apprentissage
crédit d'imp6t afférent aux valeurs mobilieres (BIC)
crédit d'imp6t pour la compétitivité et I'emploi

autres imputations

Résultat avant impot (ou crédit d’impot) 5034 504
+ Dotations de I'exercice aux provisions réglementées 219 060
- Reprises de I'exercice sur provisions réglementées -1453
Variation des provisions réglementées : - amortissements dérogatoires 217 607

Résultat hors dispositions fiscales 5252111

Yourc:

Solutions de gestion




7.INFORMATIONS DIVERSES

7.1 Effectif moyen du personnel salarié

Sur I'année fiscale 2025, I'effectif moyen du personnel s’analyse comme suit :

Effectif | Effectif n-1
Cadres 108 85
Employés non cadres 115 92
Alternants 10 13

TOTAL 233 190

Un accord de réserve de participation dérogatoire a été conclu sur I'exercice 2023 selon la formule :
RSP =50 % * (B-5% * ((TCCP)*C) * (S/VA)

A ce titre aucune réserve spéciale de participation n’est constitués et enregistrée dans les comptes
de la société.

7.2 Identité de la société meére consolidante

La société Holding Stockholm, rebaptisée Adenes Group en janvier 2026, immatriculée au RCS de
Paris sous le numéro 953 287 646, et située 18 rue Hélene et Francois Missoffe, 75017 PARIS est la
société mere, téte de groupe.

7.3 Liste des filiales et des participations

Dividendes
Capital Autres Kx : % . :::ug:-i::l:( vtiB"d::s w::fr::s CAHT Résultat versés a
Propres détention - Ot Ot 2025 2025 Adenes en
2025

Filiales détenues a + de 50%
SAS QOST 50 186| 52,00% 123 13 13 580 56
SAS VERING INTERNATIONAL 25725 -5838| 98,84% 19 656 25425 25425 1280 -6 402
SAS SYNFONY 10 -1368| 100,00% -1358 10 0 7122 10
BATIFIVE ASSOCIES 142 -2483| 51,01% -11%4 67 0 1375 -2197
ASSEA 88| 24560| 73,97% 18 232 42395 42395 15119 -657 391
SAS 3C 576 6973| 59,45% 4488 5931 5931 41109 1741 1189
SAS IMPERIS 10 219| 70,00% 160 160 160 737 -409
SAS ELEX France 1260| 89400| 100,00% 90 660 64248 64248| 199793 18 663 10 004
SARL ADENES ITALIA 1000| 18454 71,00% 13812 15400 15400 4398 1509 1420
SAS ADENES IMMOBILIER 10 22| 100,00% 32 10 10 204 27
SAS FOCALYSE 10 300| 82,00% 254 8 8 1363 r 44
SAS GREEN ADN 1 11| 61,00% 7 1 1 21 11 1
SAS ADENES CC 10 -159| 100,00% -149 10 0 3478 -39
SAS ADENES FORMATION 38 335| 85,24% 318 32 32 2009 -43
Participations entre 10 et 50%
SAS DYNAREN 306 1659| 49,02% 963 150 150 10919 642
SCI DU SOLEIL 350 1262]| 31,63% 510 273 273 119 1096 26
SAS CLAIMS 1A 1050 -4462| 50,00% -1706 525 0 684 -1362
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7.4 Rémunération des organes d’administration

La rémunération des organes de direction n’est pas fournie car cela conduirait a donner une

rémunération individuelle.

7.5 Engagements financiers

7.5.1 Engagements donnés

Cautions données :

[Description Montant (encours, intéréts €t eS| (e consenties
STES ROADIA (ex - . S
banque |Emprunts bancaires non refinancés Principal :
CREATIV) —
Contrat de crédit en date du 30/06/2021 entre la e 2 +
ASSEA cic société Creativ Services en qualité d’emprunteur Fincipall CautiondAdenes'a
9 » = - 73327,33¢€ hauteur de 178600,94 €
et CIC Caen en qualité de préteur
Contrat de crédit en date du 15/06/2020 entre la Biisgioall R AT e ae
ROADIA BRETAGNE CA société Cre?tiv Brletagne en qua} i(‘é d’emhprunteur 41792,;06 : hauteur de 161019,88 €
et CA Cotes d'Armor en qualité de préteur
Caution solidaire de C
Contrat de crédit en date du 16/07/2021 entre la - SERVICES a hauteur de
ROADIA CENTRE EST LCL société Creativ Rhone Alpes Auvergne en qualité patis 100 k€ Caution
2 A o 41935,81€ e i
d’emprunteur et LCL Caen en qualité de préteur solidaire 100%
INTEREIMO

7.5.2 Engagements regus

Aval et cautions de la Société Générale pour 1 700 000 €
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