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Annexes 
 

 
 

  

PREAMBULE 
 

 

 
L'exercice social clos le 31/12/2025 a une durée de 12 mois. 
L'exercice précédent clos le 31/12/2024 avait une durée de 12 mois. 
 
Le total du bilan de l'exercice avant affectation du résultat est de 79 463 231,63 €. 
  
Le résultat net comptable est un bénéfice de 1 581 272,98 €. 
  
Les informations communiquées ci-après font partie intégrante des comptes annuels. 
 
Seules sont exprimées les informations significatives. Sauf mention contraire, les montants sont 
exprimés en euros. 
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1. REGLES ET METHODES COMPTABLES 
 

  

Les comptes annuels ont été établis selon les normes définies par le plan comptable général 
approuvé par le règlement ANC N° 2014-03 du 5 juin 2014 modifié par le règlement 2022-06 du 
4 novembre 2022, et complété des mises à jour en vigueur actuellement, et les articles L123-12 
à L123-28 du Code de Commerce : 
 

• Continuité de l'exploitation, 

• Permanence des méthodes comptables, à l'exception des incidences de la première 
application de l'ANC 2022-06, 

• Indépendance des exercices, 
 
Et conformément aux règles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.   
  
Les principales méthodes utilisées sont les suivantes : 
 

• Provisions pour risques et charges : elles sont constituées pour tenir compte des risques 
financiers existant à la date de clôture des comptes. 
 

• Amortissements de l'actif immobilisé : les biens susceptibles de subir une dépréciation sont 
amortis selon le mode linéaire ou dégressif sur la base de leur durée de vie économique.  

 

• Provisions pour dépréciation d'actif : elles sont constituées pour tenir compte des risques 
d'irrécouvrabilité relatifs à l'actif existant à la date de clôture des comptes. 

 
 
Les frais d’acquisition des immobilisations financières et valeurs mobilières de placement sont 
incorporés au coût d’achat des titres. Ces frais sont amortis fiscalement sur 5 ans. Lorsque la 
valeur d’inventaire est inférieure à la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée 
du montant de la différence. La valeur brute est constituée par le coût d’achat hors frais 
accessoires. 
 
 
 

Docusign Envelope ID: 37A2D929-D59E-8B60-82AB-388B9557698B



FMA GROUP  8 Avenue de l’Arche 92400 COURBEVOIE 

   Page 8 
 

 

2.  AUTRES ELEMENTS SIGNIFICATIFS DE L'EXERCICE 
 

2.1. Changement de méthode 
 

Le règlement ANC 2022-06 modifie notamment la définition du résultat exceptionnel, supprime la 
technique des transferts de charges et modifie les modèles d’états financiers. 
 
Les comptes de l’exercice clos le 31 décembre 2024 ne sont pas retraités rétrospectivement des 
nouvelles règles. En revanche, des reclassements et des regroupements ont été opérés dans la 
colonne comparative « 31-12-2024 », entre des lignes de bilan ou du compte de résultat, pour 
respecter le nouveau format des états financiers. 
 
En complément, les états financiers tels qu'ils avaient été établis selon l'ancien référentiel, ont 
été repris à titre comparatif dans ce document. 

 
Incidences du changement de méthodes sur les principaux postes de l’exercice 2025 
 
a) Impacts de la nouvelle définition du résultat exceptionnel sur l’exercice 2025 
 

A compter du 1er janvier 2025, conformément à l’article 513-5 du Plan comptable général, le 
résultat exceptionnel comprend : 

• Les produits et charges directement liés à un événement majeur et inhabituel et qui 
n’auraient pas été constatés en l’absence de cet événement ;  

• Les écritures comptables d’origine exclusivement fiscale, telles que les amortissements 
dérogatoires ; 

• Les changements de méthode comptable comptabilisés en résultat, lorsque leur traitement 
en capitaux propres est exclu en raison de dispositions fiscales ; 

• Les corrections d’erreurs, à l’exception de celles qui concernent des écritures initialement 
imputées directement sur les capitaux propres. 

   
Ce changement entraîne le classement en résultat courant d’opérations qui avant l’application du 
nouveau règlement étaient comptabilisées par nature en résultat exceptionnel. Ce changement 
de méthode n’a pas d’incidence significative sur l’exercice 2025. 

   
b) Impacts de la suppression de la technique des transferts de charges sur l’exercice 2025  

   
La suppression de la technique des transferts de charges entraîne le classement d’opérations 
qui avant l’application du nouveau règlement étaient comptabilisées dans le poste « Reprises sur 
amortissements, dépréciations et provisions et transferts de charges », dans d’autres postes de 
charges ou de produits. Ce changement de méthode n’a pas d’incidence sur l’exercice 2025. 
   
Des reclassements et des regroupements ont été opérés dans la colonne comparative « 31-12-
2024 », entre des lignes du bilan ou du compte de résultat, pour respecter le nouveau format des 
états financiers. 

   
Présentation de la colonne comparative (exercice 2024) 

   
Dans la colonne comparative :  

• La ligne « Charges constatées d’avance » est remontée entre la rubrique des « Créances » ;  

• Les charges et produits exceptionnels sont regroupés sur les deux lignes « Produits 
exceptionnels » et « Charges exceptionnelles ». 
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2.2. Informations complémentaires pour donner une image fidèle 

 
Facturation groupe 
 
Une convention de service a été conclu entre d'une part FMA GROUP et d'autre part les sociétés 
FMA Assurances le 18 avril 2019 et Auvray le 01 janvier 2021. Elles doivent verser à FMA 
GROUP une rémunération égale au montant HT des dépenses engagées par FMA Group dans 
le cadre de la réalisation des prestations rendues ou à rendre, augmentée d'une marge égale à 
5% des dépenses. Cette prestation est ensuite répartie entre FMA Assurances et Auvray au 
prorata de leur chiffre d'affaires rapporté au chiffre d'affaires cumulé des 2 sociétés. 
 
Sur l'exercice 2025, FMA Group enregistre un produit de 1 563 736 euros relatif à ladite 
convention. 
 
 
Engagement de retraite 
 
La convention collective de l'entreprise prévoit des indemnités de fin de carrière. Il n'a pas été 
signé un accord particulier. 
Les engagements correspondants ne sont pas provisionnés dans les comptes mais font l'objet 
d'une mention intégrale dans la présente annexe. 
 
Compte tenu des données de l'entreprise, des hypothèses actuarielles retenues, soit 
principalement un taux d'actualisation brut de 4,22%, le total de l'engagement au titre des 
indemnités de fin de carrière évaluées au 31/12/2025 s'élève à 63 342 euros contre 35 025 
euros au 31/12/2024 pour un régime à prestations définies, il est fait application de la 
recommandation N°2003-R du 1er avril 2003. 
 
 
Emprunts indivis et obligataires 
 
Les emprunts auprès des Etablissements de crédits correspondent pour l'essentiel du poste à : 
 

• 12,2 millions d'euros concernant plusieurs emprunts obligataires souscrits en avril 2019 et 
décembre 2020, à un taux de 8% annuel, remboursable en 10 ans le 30 septembre 2030. 
 

• 25,5 millions d'euros de crédit d'acquisition avec deux tranches de 17 millions d'euros 
(échelonnement sur 6 ans) et 8,5 millions d'euros (paiement in fine en 2029) à taux variable. 
Un contrat de couverture (Swap de taux) a été conclu le 11 octobre 2023. Ce contrat 
substitue un taux fixe de 3,55% à la place du taux variable pour la période du 30 septembre 
2023 au 30 septembre 2026. 

 
Au 31/12/2025, le capital restant dû est de 18,4 millions d'euros. 
 

9,8 millions d’euros de crédit d’acquisition avec deux tranches de 3,2 millions d’euros (échelonnement 
sur 4 ans, taux fixe 2,6% l’an) et 1,6 million (paiement in fine en 2030, taux fixe 3,1% l’an) et une 
tranche de 5 millions d’euros (paiement in fine en 2030). 
 

Au 31/12/2025, le capital restant dû est de 9,8 millions d'euros. 
 
 
Evènements post clôture 
 
Le Groupe a été cédé en mars 2026 à SYNEX, groupe d'assurance canadien, conduisant au 

remboursement intégral des dettes externes. 
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2.3. Faits significatifs de l’exercice 
 
Dividendes perçus 
 
Au cours de l’exercice, FMA Group a perçu les dividendes suivants : 

 

 

3. NOTES SUR LE BILAN ACTIF 
  

3.1. Actif immobilisé  
 
Les mouvements de l'exercice sont détaillés dans les tableaux ci-dessous : 
 
Immobilisations brutes 

 

 
 

Précisions sur les postes d’immobilisations 
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3.2. Tableau des filiales et participations  
 

 
 

3.3. Etat des créances 
 

 

 
  

4. NOTES SUR LE BILAN PASSIF 
  

4.1. Capital social  
 

Le capital social est constitué d’actions ordinaires. 
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4.2. Tableau de variation des capitaux propres 
 

 
 

 

4.3. Provisions  
 

 
 

 

4.4. Etat des échéances des dettes 
 

 
 

 
4.5. Dettes garanties 
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5. INFORMATIONS RELATIVES AU COMPTE DE RESULTAT 
 
 

5.1. Ventilation du chiffre d’affaires 
 

 
 

 

5.2. Produits à recevoir et charges à payer 
 

 
 

5.3. Produits et des charges imputables à un autre exercice  
 

Les comptes détaillés dans les tableaux suivants concernent les écritures comptables relatives à 
l'indépendance des exercices. 
  
 
Charges à payer 
 

Emprunts & dettes auprès des étab. De crédit Montant 

Intérêts courus à payer (51810000) 
 

878 
 

TOTAL 878 

  

Dettes fournisseurs et comptes rattachés Montant 

Fournisseurs (40810000) 
 

60 350 
 

TOTAL 60 350 
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Dettes fiscales et sociales Montant 

Dettes provisionnées pour conges à payer (42820000) 
Dett. prov. pour part. sal. aux résultats (42840000) 
Autres charges à payer (42860000) 
Charges sociales sur conges à payer (43820000) 
Autres charges à payer (43860000) 
Prélèvement à la source (43861100) 
Taxe d'apprentissage cap (44863200) 
Formation continue cap (44863300) 
 

82 579 
58 103 
56 500 
37 160 
31 061 
14 791 
1 403 
2 914 

 

TOTAL 284 511 

 
 
5.4. Honoraires des commissaires aux comptes 
 

 
 

5.5. Produits et charges exceptionnels 
 

Le résultat exceptionnel s'élève au 31/12/2025 à 445 615 euros, dont 168 915 euros 
d'amortissements dérogatoires. 
 
 
 

6. INFORMATIONS RELATIVES A LA FISCALITE 

 
6.1. Crédits d’impôts 
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6.2. Répartition du montant global des impôts sur les bénéfices 
 

 
 
 
6.3. Allègements et accroissements de la dette future d’impôts sur les bénéfices 
 

 
 

 
6.4. Intégration fiscale 
 
FMA Group, tête de groupe a opté pour le régime de groupe prévu à l’article 223A du Code 
Général des impôts à compter du 1er janvier 2020. 
 
Cette option a pris effet à compter de l’exercice ouvert le 1er janvier 2020 pour la filiale FMA 
Assurances et à compter du 1er janvier 2021 pour la société filiale Auvray pour une durée de cinq 
exercices. 
 
Conformément aux dispositions des articles 223A et 223L, 6-D du Code Général des impôts, 
FMA Group sera seule redevable de l’impôt sur les sociétés dû sur l’ensemble des résultats du 
groupe formé par elle-même, les filiales intégrées ayant également donné leur accord pour être 
membre du Groupe Fiscal intégré. 
 
En l’absence d’intégration fiscale, la société FMA Group n’aurait été redevable d’aucun impôt sur 
les sociétés. 
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6.5. Impôts sur les bénéfices 
 
IS FMA Group               -752 081 € 
IS FMA Assurances  1 431 073 € 
IS Auvray       348 848 € 
IS Groupe   1 027 840 € 
 
 
 

7. INFORMATIONS RELATIVES AUX OPERATIONS ET ENGAGEMENTS 
ENVERS LES ORGANES D’ADMINISTRATION, DE DIRECTION OU DE 
SURVEILLANCE 

 
7.1. Rémunérations des dirigeants 
 
Cette information n’est pas communiquée dans la présente Annexe car elle conduirait à donner 
une rémunération individuelle. 
 
 

 

8. INFORMATIONS RELATIVES AUX OPERATIONS ET ENGAGEMENTS HORS 
BILAN 

 
 
8.1. Engagements financiers 
 

 
 
Les engagements en matière de pensions ou indemnités assimilées sont détaillés au paragraphe 
2.2. 
 
 
 

9. INFORMATIONS RELATIVES A L’EFFECTIF 

 
9.1. Effectifs par catégorie 
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FMA GROUP
Société par actions simplifiée au capital de 28.644.674 euros

Siège social : 8-14 Avenue de l’Arche, Immeuble Colisée Gardens, ZAC Danton – 92400 Courbevoie
849 571 369 RCS Nanterre (la « Société »)

PROCÈS-VERBAL DES DÉCISIONS DE L’ASSOCIÉ UNIQUE
EN DATE DU 5 MAI 2026

Synex FMA Holding,  société par actions simplifiée dont le siège social est situé 8-14 Avenue de 
l’Arche, Immeuble Colisée Gardens, ZAC Danton – 92400 Courbevoie, immatriculée sous le numéro 
100 697 291 RCS Nanterre, représentée par Monsieur Ludovic Dumont, dûment habilité aux fins des 
présentes,  associé  détenant  l’intégralité  des  actions  composant  le  capital  social  de  la  Société 
(l’« Associé Unique »), 

après avoir pris connaissance des éléments suivants, mis à sa disposition :

- les comptes annuels de la Société (bilan, compte de résultat et annexe) de l'exercice clos le 
31 décembre 2025 ; 

- les comptes consolidés du Groupe de l'exercice clos le 31 décembre 2025 ; 

- le rapport des Commissaires aux comptes sur les comptes annuels clos le 31 décembre 2025 ;

- le rapport des Commissaires aux comptes sur les comptes consolidés clos le 31 décembre 
2025 ;

- le  rapport de  gestion  du  Président sur  l’activité  du  Groupe  et  présentation  des  comptes 
consolidés de l'exercice social clos le 31 décembre 2025 ;

- les statuts constitutifs de la Société nommant KPMG SA en qualité de premier Commissaire aux 
Comptes titulaire de la Société ;

- le procès-verbal des associés de la société en date du 18 avril 2019 nommant FINEXSI-AUDIT en 
qualité de Co-Commissaire aux Comptes titulaire de la Société ; et

- le présent rapport de gestion du Président sur l’activité de la Société et présentation des comptes 
annuels de la Société de l'exercice social clos le 31 décembre 2025.

a, conformément aux stipulations des statuts de la Société, pris les décisions suivantes :

1. Approbation  des  comptes  annuels  de  l’exercice  clos  le  31  décembre  2025  et  quitus  au 
Président ;

2. Approbation de l’affectation du résultat de l’exercice clos le 31 décembre 2025 ;

3. Conventions réglementées visées aux articles L.227-10 et suivants du Code de commerce ;

4. Non-renouvellement du mandat de FINEXSI-AUDIT en qualité de Commissaire aux Comptes 
titulaire ;

5. Renouvellement du mandat de KPMG SA en qualité de Commissaire aux Comptes titulaire ;

6. Pouvoirs en vue des formalités légales.
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PREMIÈRE DÉCISION
Approbation des comptes annuels de l’exercice clos le 31 décembre 2025 et quitus au 

Président

L’Associé Unique, après avoir pris connaissance (i) du rapport de gestion du Président sur l’activité et 
présentation des comptes annuels de l'exercice social clos le 31 décembre 2025 de la Société et du 
groupe formé par la Société et ses filiales et  (ii) du rapport des Commissaires aux comptes sur les 
comptes annuels clos le 31 décembre 2025, 

approuve,  tels qu'ils lui ont été présentés, les comptes annuels de cet exercice, faisant ressortir  un 
bénéfice de 1.581.273 euros,

approuve également les opérations traduites dans ces comptes ou résumées dans le rapport  de 
gestion,

donne, en conséquence, au Président quitus entier et sans réserve de l'exécution de son mandat pour 
l'exercice écoulé.

Cette décision est adoptée par l’Associé Unique.

DEUXIEME DÉCISION
Affectation du résultat de l’exercice clos le 31 décembre 2025

L’Associé  Unique,  après avoir  pris  connaissance (i)  du procès-verbal  des décisions du Président 
relatives à l’arrêté des comptes annuels de l’exercice clos le 31 décembre 2025 et (ii) du rapport de 
gestion du Président, décide d’affecter le bénéfice de l’exercice d’un montant de 1.581.273 euros de la 
manière suivante :

Origine

- Résultat bénéficiaire de l'exercice .................................................................................1.581.273 euros

Affectation

- Au crédit du compte réserve légale.....................................................................................79.064 euros

- A titre de dividende.........................................................................................................1.502.209 euros

Le compte réserve légale s’élèverait, après affectation, à 260.497 euros.

L’Associé Unique prend acte, afin de se conformer aux dispositions de l’article 243 bis du Code général 
des impôts, qu’il n’a été distribué aucun dividende depuis la constitution de la Société. 

Cette décision est adoptée par l’Associé Unique.

TROISIEME DÉCISION
Conventions réglementées visées aux articles L.227-10 et suivants du Code de commerce

L’Associé Unique, après avoir pris connaissance du rapport de gestion du Président, prend acte qu’il lui 
a été soumis, sur les conventions visées aux articles L.227-10 et suivants du Code de commerce, le 
rapport de gestion du Président prévu par les dispositions légales et réglementaires en vigueur et 
approuve les conclusions dudit rapport.
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Cette décision est adoptée par l’Associé Unique.

QUATRIEME DÉCISION
Non-renouvellement du mandat de FINEXSI-AUDIT en qualité de Commissaire aux Comptes 

titulaire

L’Associé Unique, après avoir pris connaissance du procès-verbal des associés de la société en date du 
18 avril 2019 nommant FINEXSI-AUDIT (412 029 357 RCS Paris) en qualité de Co-Commissaire aux 
Comptes  titulaire  de  la  Société pour  une  durée  de  six  exercices,  prend  acte  que  le  mandat  du 
Commissaire aux Comptes expire à l’issue de l’approbation des comptes sociaux de l’exercice social 
clos le 31 décembre 2025.

L’Associé Unique remercie FINEXSI-AUDIT pour les services rendus à la Société ces dernières années 
et décide de ne pas renouveler son mandat.

L’Associé Unique prend acte qu’il n’est pas tenu de procéder à la désignation d’un Co-Commissaire aux 
comptes en remplacement et décide de ne pas le remplacer.

Cette décision est adoptée par l'Associé Unique.

CINQUIÈME DÉCISION
Renouvellement du mandat de KMPG SA en qualité de Commissaire aux Comptes titulaire 

L’Associé Unique, après avoir pris connaissance  des statuts constitutifs de la Société nommant la 
société KPMG SA (775 726 417 RCS Nanterre) en qualité de Commissaire aux Comptes pour une durée 
de  six  exercices,  prend  acte  que  le  mandat  du  Commissaire  aux  Comptes  expire  à  l’issue  de 
l’approbation des comptes sociaux de l’exercice social clos le 31 décembre 2025.

L’Associé Unique décide de renouveler la Société KPMG SA dans ses fonctions de Commissaire aux 
Comptes titulaire pour une nouvelle période de six exercices, soit jusqu’à l’issue de la consultation 
annuelle de la collectivité des associés appelées à statuer sur les comptes de l’exercice clos le 31 
décembre 2031.

KPMG SA a été informée de la nomination envisagée et a déclaré accepter lesdites fonctions.

Cette décision est adoptée par l'Associé Unique.

SIXIÈME DÉCISION
Pouvoirs en vue des formalités légales

L'Associé Unique, confère tous pouvoirs au porteur d'un original, d’un extrait ou d’une copie du présent 
procès-verbal à l’effet d’accomplir toutes les formalités de dépôt, publicité et autres qu’il appartiendra.

Cette décision est adoptée par l’Associé Unique.

****

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procès-verbal signé par l'Associé Unique.

De convention expresse valant convention sur la preuve, il a été convenu de signer électroniquement le 
présent procès-verbal, conformément aux dispositions des articles 1366 et suivants du Code civil, par le 
biais du service www.docusign.com  .      

http://www.docusign.com/


4

L’Associé Unique
Synex FMA Holding
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À l'Associé unique de la société FMA GROUP S.A.S., 

Opinion 

En exécution de la mission que vous nous avez confiée, nous avons effectué l’audit des comptes 

annuels de la société FMA GROUP S.A.S. relatifs à l’exercice clos le 31 décembre 2025, tels qu’ils 

sont joints au présent rapport. 

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français, 

réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l’exercice écoulé ainsi 

que de la situation financière et du patrimoine de la société à la fin de cet exercice. 

Fondement de l'opinion 

Référentiel d'audit 

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. 

Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder 

notre opinion. 

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie 

"Responsabilités des commissaires aux comptes relatives à l'audit des comptes annuels" du présent 

rapport. 

Indépendance 

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des règles d’indépendance prévues par le 

code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur 

la période du 1er janvier 2025 à la date d’émission de notre rapport. 
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Observation 
 

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les incidences 

de la première application du règlement ANC n°2022-06 exposées dans l'annexe des comptes 

annuels. 

 

Justification des appréciations 

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives à 

la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes 

auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractère 

approprié des principes comptables appliqués, notamment pour ce qui concerne les titres de 

participation. 

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris dans 

leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion 

sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément. 

Vérifications spécifiques 

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en 

France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires. 

Nous n’avons pas d’observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes 

annuels des informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les autres 

documents sur la situation financière et les comptes annuels adressés aux actionnaires. En 

application de la loi, nous vous signalons que les informations relatives aux délais de paiement 

prévues à l'article D.441-6 du code de commerce sont mentionnées de façon incomplète dans le 

rapport de gestion. En conséquence nous ne pouvons attester de leur sincérité et de leur 

concordance avec les comptes annuels. 

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises 

de participation et de contrôle vous ont été communiquées dans le rapport de gestion. 

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement 
d'entreprise relatives aux comptes annuels 

Il appartient à la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidèle conformément 

aux règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le contrôle interne qu'elle 

estime nécessaire à l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies 

significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs. 

Lors de l’établissement des comptes annuels, il incombe à la direction d’évaluer la capacité de la 

société à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les 

informations nécessaires relatives à la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable 

de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité. 

Les comptes annuels ont été arrêtés par le Président. 
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Responsabilités des commissaires aux comptes relatives à l’audit des comptes 
annuels 

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir l'assurance 

raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies 

significatives. L'assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d'assurance, sans toutefois 

garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de 

systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes 

ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement 

s'attendre à ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions 

économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci. 

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des 

comptes ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société. 

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en 

France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En 

outre : 

• il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies 

significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en 

œuvre des procédures d'audit face à ces risques, et recueille des éléments qu'il estime 

suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie 

significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative 

résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions 

volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrôle interne ; 

• il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures 

d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur 

l'efficacité du contrôle interne ; 

• il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère 

raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les 

concernant fournies dans les comptes annuels ; 

• il apprécie le caractère approprié de l'application par la direction de la convention comptable 

de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, l'existence ou non d'une 

incertitude significative liée à des événements ou à des circonstances susceptibles de mettre 

en cause la capacité de la société à poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie 

sur les éléments collectés jusqu'à la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des 

circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité 

d'exploitation. S'il conclut à l'existence d'une incertitude significative, il attire l'attention des 

lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de 

cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il 

formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ; 
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• il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels 

reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner une image 

fidèle. 

Paris La Défense, le 23 avril 2026 Neuilly-sur-Seine, le 23 avril 2026 

KPMG S.A. FINEXSI AUDIT 

Membre de Grant Thornton International 
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Annexes 
 

 
 

  

PREAMBULE 
 

 

 
L'exercice social clos le 31/12/2025 a une durée de 12 mois. 
L'exercice précédent clos le 31/12/2024 avait une durée de 12 mois. 
 
Le total du bilan de l'exercice avant affectation du résultat est de 79 463 231,63 €. 
  
Le résultat net comptable est un bénéfice de 1 581 272,98 €. 
  
Les informations communiquées ci-après font partie intégrante des comptes annuels. 
 
Seules sont exprimées les informations significatives. Sauf mention contraire, les montants sont 
exprimés en euros. 
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1. REGLES ET METHODES COMPTABLES 
 

  

Les comptes annuels ont été établis selon les normes définies par le plan comptable général 
approuvé par le règlement ANC N° 2014-03 du 5 juin 2014 modifié par le règlement 2022-06 du 
4 novembre 2022, et complété des mises à jour en vigueur actuellement, et les articles L123-12 
à L123-28 du Code de Commerce : 
 

• Continuité de l'exploitation, 

• Permanence des méthodes comptables, à l'exception des incidences de la première 
application de l'ANC 2022-06, 

• Indépendance des exercices, 
 
Et conformément aux règles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.   
  
Les principales méthodes utilisées sont les suivantes : 
 

• Provisions pour risques et charges : elles sont constituées pour tenir compte des risques 
financiers existant à la date de clôture des comptes. 
 

• Amortissements de l'actif immobilisé : les biens susceptibles de subir une dépréciation sont 
amortis selon le mode linéaire ou dégressif sur la base de leur durée de vie économique.  

 

• Provisions pour dépréciation d'actif : elles sont constituées pour tenir compte des risques 
d'irrécouvrabilité relatifs à l'actif existant à la date de clôture des comptes. 

 
 
Les frais d’acquisition des immobilisations financières et valeurs mobilières de placement sont 
incorporés au coût d’achat des titres. Ces frais sont amortis fiscalement sur 5 ans. Lorsque la 
valeur d’inventaire est inférieure à la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée 
du montant de la différence. La valeur brute est constituée par le coût d’achat hors frais 
accessoires. 
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2. AUTRES ELEMENTS SIGNIFICATIFS DE L'EXERCICE

2.1. Changement de méthode 

Le règlement ANC 2022-06 modifie notamment la définition du résultat exceptionnel, supprime la 
technique des transferts de charges et modifie les modèles d’états financiers. 

Les comptes de l’exercice clos le 31 décembre 2024 ne sont pas retraités rétrospectivement des 
nouvelles règles. En revanche, des reclassements et des regroupements ont été opérés dans la 
colonne comparative « 31-12-2024 », entre des lignes de bilan ou du compte de résultat, pour 
respecter le nouveau format des états financiers. 

Incidences du changement de méthodes sur les principaux postes de l’exercice 2025 

a) Impacts de la nouvelle définition du résultat exceptionnel sur l’exercice 2025

A compter du 1er janvier 2025, conformément à l’article 513-5 du Plan comptable général, 
le résultat exceptionnel comprend : 

• Les produits et charges directement liés à un événement majeur et inhabituel et qui
n’auraient pas été constatés en l’absence de cet événement ;

• Les écritures comptables d’origine exclusivement fiscale, telles que les amortissements
dérogatoires ;

• Les changements de méthode comptable comptabilisés en résultat, lorsque leur traitement
en capitaux propres est exclu en raison de dispositions fiscales ;

• Les corrections d’erreurs, à l’exception de celles qui concernent des écritures initialement
imputées directement sur les capitaux propres.

Ce changement entraîne le classement en résultat courant d’opérations qui avant l’application du 
nouveau règlement étaient comptabilisées par nature en résultat exceptionnel. Ce changement 
de méthode n’a pas d’incidence significative sur l’exercice 2025. 

b) Impacts de la suppression de la technique des transferts de charges sur l’exercice 2025

La suppression de la technique des transferts de charges entraîne le classement d’opérations 
qui avant l’application du nouveau règlement étaient comptabilisées dans le poste « Reprises sur 
amortissements, dépréciations et provisions et transferts de charges », dans d’autres postes de 
charges ou de produits. Ce changement de méthode n’a pas d’incidence sur l’exercice 2025. 

Des reclassements et des regroupements ont été opérés dans la colonne comparative « 31-12-
2024 », entre des lignes du bilan ou du compte de résultat, pour respecter le nouveau format des 
états financiers. 

Présentation de la colonne comparative (exercice 2024) 

Dans la colonne comparative :  

• La ligne « Charges constatées d’avance » est remontée entre la rubrique des « Créances » ;

• Les charges et produits exceptionnels sont regroupés sur les deux lignes « Produits
exceptionnels » et « Charges exceptionnelles ».
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2.2. Informations complémentaires pour donner une image fidèle 

 
Facturation groupe 
 
Une convention de service a été conclu entre d'une part FMA GROUP et d'autre part les sociétés 
FMA Assurances le 18 avril 2019 et Auvray le 01 janvier 2021. Elles doivent verser à FMA 
GROUP une rémunération égale au montant HT des dépenses engagées par FMA Group dans 
le cadre de la réalisation des prestations rendues ou à rendre, augmentée d'une marge égale à 
5% des dépenses. Cette prestation est ensuite répartie entre FMA Assurances et Auvray au 
prorata de leur chiffre d'affaires rapporté au chiffre d'affaires cumulé des 2 sociétés. 
 
Sur l'exercice 2025, FMA Group enregistre un produit de 1 563 736 euros relatif à ladite 
convention. 
 
 
Engagement de retraite 
 
La convention collective de l'entreprise prévoit des indemnités de fin de carrière. Il n'a pas été 
signé un accord particulier. 
Les engagements correspondants ne sont pas provisionnés dans les comptes mais font l'objet 
d'une mention intégrale dans la présente annexe. 
 
Compte tenu des données de l'entreprise, des hypothèses actuarielles retenues, soit 
principalement un taux d'actualisation brut de 4,22%, le total de l'engagement au titre des 
indemnités de fin de carrière évaluées au 31/12/2025 s'élève à 63 342 euros contre 35 025 
euros au 31/12/2024 pour un régime à prestations définies, il est fait application de la 
recommandation N°2003-R du 1er avril 2003. 
 
 
Emprunts indivis et obligataires 
 
Les emprunts auprès des Etablissements de crédits correspondent pour l'essentiel du poste à : 
 

• 12,2 millions d'euros concernant plusieurs emprunts obligataires souscrits en avril 2019 et 
décembre 2020, à un taux de 8% annuel, remboursable en 10 ans le 30 septembre 2030. 
 

• 25,5 millions d'euros de crédit d'acquisition avec deux tranches de 17 millions d'euros 
(échelonnement sur 6 ans) et 8,5 millions d'euros (paiement in fine en 2029) à taux variable. 
Un contrat de couverture (Swap de taux) a été conclu le 11 octobre 2023. Ce contrat 
substitue un taux fixe de 3,55% à la place du taux variable pour la période du 30 septembre 
2023 au 30 septembre 2026. 

 
Au 31/12/2025, le capital restant dû est de 18,4 millions d'euros. 
 

9,8 millions d’euros de crédit d’acquisition avec deux tranches de 3,2 millions d’euros (échelonnement 
sur 4 ans, taux fixe 2,6% l’an) et 1,6 million (paiement in fine en 2030, taux fixe 3,1% l’an) et une 
tranche de 5 millions d’euros (paiement in fine en 2030). 
 

Au 31/12/2025, le capital restant dû est de 9,8 millions d'euros. 
 
 
Evènements post clôture 
 
Le Groupe a été cédé en mars 2026 à SYNEX, groupe d'assurance canadien, conduisant au 

remboursement intégral des dettes externes. 
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2.3. Faits significatifs de l’exercice 
 
Dividendes perçus 
 
Au cours de l’exercice, FMA Group a perçu les dividendes suivants : 

 

 

3. NOTES SUR LE BILAN ACTIF 
  

3.1. Actif immobilisé  
 
Les mouvements de l'exercice sont détaillés dans les tableaux ci-dessous : 
 
Immobilisations brutes 

 

 
 

Précisions sur les postes d’immobilisations 
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3.2. Tableau des filiales et participations  
 

 
 

3.3. Etat des créances 
 

 

 
  

4. NOTES SUR LE BILAN PASSIF 
  

4.1. Capital social  
 

Le capital social est constitué d’actions ordinaires. 
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4.2. Tableau de variation des capitaux propres 
 

 
 

 

4.3. Provisions  
 

 
 

 

4.4. Etat des échéances des dettes 
 

 
 

 
4.5. Dettes garanties 
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5. INFORMATIONS RELATIVES AU COMPTE DE RESULTAT 
 
 

5.1. Ventilation du chiffre d’affaires 
 

 
 

 

5.2. Produits à recevoir et charges à payer 
 

 
 

5.3. Produits et des charges imputables à un autre exercice  
 

Les comptes détaillés dans les tableaux suivants concernent les écritures comptables relatives à 
l'indépendance des exercices. 
  
 
Charges à payer 
 

Emprunts & dettes auprès des étab. De crédit Montant 

Intérêts courus à payer (51810000) 
 

878 
 

TOTAL 878 

  

Dettes fournisseurs et comptes rattachés Montant 

Fournisseurs (40810000) 
 

60 350 
 

TOTAL 60 350 
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Dettes fiscales et sociales Montant 

Dettes provisionnées pour conges à payer (42820000) 
Dett. prov. pour part. sal. aux résultats (42840000) 
Autres charges à payer (42860000) 
Charges sociales sur conges à payer (43820000) 
Autres charges à payer (43860000) 
Prélèvement à la source (43861100) 
Taxe d'apprentissage cap (44863200) 
Formation continue cap (44863300) 
 

82 579 
58 103 
56 500 
37 160 
31 061 
14 791 
1 403 
2 914 

 

TOTAL 284 511 

 
 
5.4. Honoraires des commissaires aux comptes 
 

 
 

5.5. Produits et charges exceptionnels 
 

Le résultat exceptionnel s'élève au 31/12/2025 à 445 615 euros, dont 168 915 euros 
d'amortissements dérogatoires. 
 
 
 

6. INFORMATIONS RELATIVES A LA FISCALITE 

 
6.1. Crédits d’impôts 
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6.2. Répartition du montant global des impôts sur les bénéfices 
 

 
 
 
6.3. Allègements et accroissements de la dette future d’impôts sur les bénéfices 
 

 
 

 
6.4. Intégration fiscale 
 
FMA Group, tête de groupe a opté pour le régime de groupe prévu à l’article 223A du Code 
Général des impôts à compter du 1er janvier 2020. 
 
Cette option a pris effet à compter de l’exercice ouvert le 1er janvier 2020 pour la filiale FMA 
Assurances et à compter du 1er janvier 2021 pour la société filiale Auvray pour une durée de cinq 
exercices. 
 
Conformément aux dispositions des articles 223A et 223L, 6-D du Code Général des impôts, 
FMA Group sera seule redevable de l’impôt sur les sociétés dû sur l’ensemble des résultats du 
groupe formé par elle-même, les filiales intégrées ayant également donné leur accord pour être 
membre du Groupe Fiscal intégré. 
 
En l’absence d’intégration fiscale, la société FMA Group n’aurait été redevable d’aucun impôt sur 
les sociétés. 
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6.5. Impôts sur les bénéfices 
 
IS FMA Group               -752 081 € 
IS FMA Assurances  1 431 073 € 
IS Auvray       348 848 € 
IS Groupe   1 027 840 € 
 
 
 

7. INFORMATIONS RELATIVES AUX OPERATIONS ET ENGAGEMENTS 
ENVERS LES ORGANES D’ADMINISTRATION, DE DIRECTION OU DE 
SURVEILLANCE 

 
7.1. Rémunérations des dirigeants 
 
Cette information n’est pas communiquée dans la présente Annexe car elle conduirait à donner 
une rémunération individuelle. 
 
 

 

8. INFORMATIONS RELATIVES AUX OPERATIONS ET ENGAGEMENTS HORS 
BILAN 

 
 
8.1. Engagements financiers 
 

 
 
Les engagements en matière de pensions ou indemnités assimilées sont détaillés au paragraphe 
2.2. 
 
 
 

9. INFORMATIONS RELATIVES A L’EFFECTIF 

 
9.1. Effectifs par catégorie 
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