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GROUPE AGRO RHIN

RAPPORT DE GESTION SUR LES OPERATIONS DE
L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2025

Le soussigné, Monsieur Jean-Claude TOULET, a établi le présent
rapport sur la situation et l'activité du groupe AGRO RHIN durant
'exercice écoulé.

ACTIVITE DE LA SOCIETE

Evenements importants survenus pendant exercice

Particularités de I'exercice 2025 hors nouvelles prises de participation ci-
dessous :

MANAGER :

- L'Associée Unique a décidé de mettre fin par anticipation, a compter du
18 février 2025, au mandat de Monsieur DidierCAUSSANEIL, co-
Directeur Général de la Société ;

- Livraison du programme de rénovation du batiment situé sur 'ancien
site de Carcassonne (11), sis 255, rue Gérard Desargues. La livraison étant
intervenue en juillet 2025 ;

- I’Associée Unique a nommé Madame Eléonore CANESIN en qualité
de co-Directeur Général a compter du 15 septembre 2025

GRUPPE AGRO RHIN

LAGEBERICHT UBER DIE OPERATIONEN FUR DAS
GESCHAFTSJAHR 31.12.2025

Der Unterzeichnete Jean-Claude TOULET hat diesen Bericht iiber die
Situation und Titigkeit der Gruppe AGRO RHIN im vergangenen
Geschiftsjahr erstellt.

TATIGKEIT DER GESELLSCHAFT

Wichtige Ereignisse wihrend des Jahres

Besonderheiten des Geschiftsjahres 2025 ohne neue Beteiligungen unten:

MANAGER:

- Die alleinige Gesellschafterin hat beschlossen, das Mandat von Herrn
Didier CAUSSANEIL, dem Co-Generaldirektor der Gesellschaft,
vorzeitig zum 18. Februar 2025 zu beenden;

- Fertigstellung des Sanierungsprogramms fir das Gebiude am
ehemaligen Standort in Carcassonne (11), 255, rue Gérard Desargues. Die
Fertigstellung erfolgte im Juli 2025;

- Die Alleingesellschafterin hat Frau Eléonore CANESIN mit Wirkung
zum 15. September 2025 zur Co-Geschiftsfithrerin ernannt
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EURO BAEHREL :

- En date du 23 mai 2025, 1a société AGRO RHIN a demandé la résiliation
du bail commercial relatif aux locaux sis 10 rue du Périgord 68270
WITTENHEIM. La résiliation est effective au 23 décembre 2025.
L’établissement secondaire a été radié.

- Le mandat de la société IN EXTENSO STRASBOURG-NORD,
Commissaire aux Comptes titulaire, arrivant a expiration, ’Associée
Unique a décidé de renouveler ledit mandat pour une nouvelle période de

six exercices, lors de 'assemblée générale ordinaire annuelle du 30 juin
2025

BASSET :

- Les mandats de la société SADEC, Commissaire aux Comptes titulaire,
et de la société SOCIETE DE COMMISSARIAT AUX COMPTES
B.L.V, Commissaire aux Comptes suppléant, étant arrivés a expiration, et
aprés avoir constaté que la Société dispose d’un co-commissaire aux
comptes titulaires, I'Associée Unique a décidé en date du 11 aott 2025 de
ne pas renouveler lesdits mandats.

- En date du 30 septembre 2025, I'associée unique a nommé Monsieur
Gwenaél MARCHADOUR en qualit¢ de co-directeur général, en
remplacement de Monsieur Jean-Michel BASSET.

AGRO RHIN IMMOBILIER :

- Acquisition du site de MUESPACH le 24 janvier 2025 ;

- Nomination de Denis BAUMANN le ler juillet 2025 en qualité de co-
directeur général ;

- Lancement du projet d’extension du site de Sillery dont la livraison est
planifiée sur 2026 ;

EURO BAEHREL.:

- Am 23. Mai 2025 hat die Gesellschaft AGRO RHIN die Kindigung des
gewerblichen Mietvertrags fir die Rdumlichkeiten in der Rue du Périgord
10, 68270 WITTENHEIM, beantragt. Die Kindigung tritt am
23. Dezember 2025 in Kraft. Die Zweigniederlassung wurde geléscht.

- Da das Mandat der  Gesellschaft IN  EXTENSO
STRASBOURGNORD, des amtierenden Wirtschaftsprifers, auslief,
beschloss die  Alleingesellschafterin ~ auf  der  ordentlichen
Hauptversammlung am 30. Juni 2025, dieses Mandat fiir einen weiteren
Zeitraum von sechs Geschiftsjahren zu verlingerN.

BASSET:

- Da die Mandate der Gesellschaft SADEC als ordentliche
Rechnungspriiferin @ und  der  Gesellschaft SOCIETE  DE
COMMISSARIAT AUX COMPTES B.LV. als stellvertretende

Rechnungspriiferin abgelaufen sind und nachdem festgestellt wurde, dass
die Gesellschaft tiber einen ordentlichen Mitrechnungspriifer verfigt, hat
die Alleingesellschafterin am 11. August 2025 beschlossen, die genannten
Mandate nicht zu verlingern.

- Am 30. September 2025 hat die Alleingesellschafterin Herrn Gwenaél
MARCHADOUR zum stellvertretenden Geschiftsfuhrer ernannt, als
Nachfolger von Herrn Jean-Michel BASSET

AGRO RHIN IMMOBILIER:

- Erwerb des Standorts MUESPACH am 24. Januar 2025;

- Ernennung von Denis BAUMANN zum 1. Juli 2025 zum
stellvertretenden Generaldirektor;

- Start des Projekts zur Erweiterung des Standorts Sillery, dessen
Fertigstellung fiir 2026 geplant ist;
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- Par ailleurs, la société a engagé, un programme de rénovation du
batiment situé sur 'ancien site de Carcassonne (11), sis 255, rue Gérard
DESARGUE. La livraison étant intervenu sur le mois de juillet 2025

AGRO RHIN :

En date du 22 décembre 2025, I'associée unique a mis fin par anticipation
au mandat de co-directeur général de Monsieur Sven Heiko SCHAFER et
a décidé de ne pas le remplacer

Evenements importants survenus depuis la cléture de exercice

EURO BAEHREL :

La sociét¢ AGRO RHIN IMMOBILIER a signé en date du 2 février 2026
un contrat de bail commercial avec la sociét¢é EURO BAEHREL portant
sur les locaux sis 3 rue de la Gare 68640 MUESPACH-LEHAUT, pour
une durée de 9 années allant du 24 janvier 2025 au 23 janvier 2034

BASSET :

- La société AGRO RHIN IMMOBILIER livrera ’extension du batiment
de SILLERY (51) sur le mois d’avril 2026 ;

- A compter du mois de mai 2020, la sociét¢ BASSET integre le fonds de
commerce de la société « EURL MAT VERT », société a responsabilité
limitée a associé unique au capital de € 10.000.-, dont le si¢ge social est
situé a 51500 SILLERY, rue Jean Monnet, immatriculée au Registre du
Commerce et des Sociétés de REIMS sous le numéro 831 487 756, en
application du protocole de cession signé le 28 mai 2024 qui prévoyait une
entrée en jouissance différée.

- Dartiber hinaus hat das Unternehmen ein Sanierungsprogramm fiir das
Gebiude am ehemaligen Standort in Carcassonne (11), 255, rue Gérard
DESARGUE, in Angriff genommen. Die Fertigstellung erfolgte im Juli
2025.

AGRO RHIN:

Mit Wirkung vom 22. Dezember 2025 hat die alleinige Gesellschafterin
das Mandat von Herrn Sven Heiko SCHAFER als Co-Geschiftsfithrer
vorzeitig beendet und beschlossen, ithn nicht zu ersetzen

Wichtige Ereignisse seit dem Jahresabschlussstichtag

EURO BAEHREL:

Die Gesellschaft AGRO RHIN IMMOBILIER hat am 2. Februar 2026
einen gewerblichen Mietvertrag mit der Gesellschatft EURO BAEHREL
Uber die Riumlichkeiten in der Rue de la Gare 3, 68640 MUESPACHLE-
HAUT, mit einer Laufzeit von 9 Jahren vom 24. Januar 2025 bis zum?23.
Januar 2034 unterzeichnet

BASSET :

- Die Gesellschaft AGRO RHIN IMMOBILIER wird die Erweiterung
des Gebidudes in SILLERY (51) im April 2026 fertigstellen;

- Ab Mai 2026 ubernimmt die Firma BASSET den Geschiaftsbetrieb der
Firma ,EURL MAT VERT®, einer Einpersonengesellschaft mit
beschrinkter Haftung und einem Kapital von 10.000 €. -, mit Sitz in 51500
SILLERY, Rue Jean Monnet, eingetragen im Handels- und
Gesellschaftsregister von REIMS unter der Nummer 831 487 756, in
Anwendung des 28. Mai 2024 unterzeichneten
Ubertragungsprotokolls, das einen aufgeschobenen Nutzungsbeginn
vorsah.

am
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AGRO RHIN IMMOBILIER :

La société AGRO RHIN IMMOBILIER a conclu avec la société EURO
BAEHREL en date du 2 février 2026 un bail commercial concernant les
locaux sis 3 rue de la Gare 68640 MUESPACH, pour une durée de 9
années allant du 24 janvier 2025 au 23 janvier 2034.

AGRO RHIN
Changement d’associé : Raiffeisen Technik Rhein-Main GmbH le 4 mars
2026 avec effet au ler janvier 2026

Activités en mati¢re de recherche développement

De par son activité, notre groupe n’a pas engagé de dépenses R&D.

Evolution prévisible et perspective d’avenir

La société poursuit ses activités conformément a son objet social, en
particulier dans 'accompagnement du développement, de la croissance et
de la structuration de ses participations.

Ces dernieres demeurent exposées a un environnement de marché en net
recul, ayant pesé de manicre significative sur les volumes constatés au
premier trimestre.

Dans un contexte économique peu porteur, il demeure a ce stade difficile
d’identifier les signes d’un redressement dans un court terme.

AGRO RHIN IMMOBILIER:

Die Gesellschaft AGRO RHIN IMMOBILIER hat am 2. Februar 2026
mit der Gesellschaft EURO BAEHREL einen gewerblichen Mietvertrag
tber die Riaumlichkeiten in der Rue de la Gare 3, 68640 MUESPACH, mit
einer Laufzeit von 9 Jahren vom 24. Januar 2025 bis zum 23. Januar 2034
abgeschlossen

AGRO RHIN
Wechsel des Gesellschafters: Raiffeisen Technik Rhein-Main GmbH am
4. Mirz 2026 mit Wirkung zum 1. Januar 2026

Tatigkeit im Bereich Forschung und Entwicklung

Aufgrund ihrer Titigkeit hat unsere Gruppe keine Ausgaben fir
Forschung und Entwicklung getitigt.

Voraussichtliche Entwicklung und Zukunftsperspektiven

Das Unternehmen setzt seine Geschiftstitigkeit gemal3 seinem
Gesellschaftszweck  fort, insbesondere bei der Begleitung der
Entwicklung, des Wachstums wund der Strukturierung seiner
Beteiligungen.

Diese sind weiterhin einem deutlich riicklaufigen Marktumfeld ausgesetzt,
was sich erheblich auf die im ersten Quartal verzeichneten Volumina
ausgewirkt hat.

Vor dem Hintergrund eines wenig vielversprechenden wirtschaftlichen
Umfelds ist es zum jetzigen Zeitpunkt schwierig, Anzeichen fiir eine
kurzfristige Erholung zu erkennen.
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Face cet environnement contraint, la société poursuit la mise en ceuvre
des actions nécessaires pour atténuer I'incidence de ces facteurs sur son
activité.

A noter que sur un horizon de 6 et de 12 mois glissants, le groupe affiche
des performances de prise de commandes en progression.

Prise de participation :

Néant.

RESULTAT - AFFECTATION

Examen des comptes et résultat

Nous allons vous présenter en détail les comptes annuels que nous
soumettons a votre approbation et qui ont été établis conformément aux
régles de présentation et aux méthodes d’évaluation prévues par la
réglementation en vigueur.

Les regles et méthodes d’établissement des comptes annuels sont
identiques a celles retenues pour les exercices précédents.
Les principaux postes du bilan et du compte de résultat appellent les

remarques suivantes :

L’actif immobilisé s’éleve a 17 248 432 € et les écarts d’acquisition
totalisent 8 079 427 €.

Angesichts dieses schwierigen Umfelds setzt das Unternehmen die
Umsetzung der notwendigen Mal3nahmen fort, um die Auswirkungen
dieser Faktoren auf seine Geschiftstitigkeit abzumildern.

Es ist anzumerken, dass die Gruppe tiber einen gleitenden 6- und 12-
Monats-Zeitraum  hinweg einen Anstieg der Auftragseinginge

verzeichnet.

Neuaufnahme von Beteilicungen :

Keine.

GEWINN - VERWENDUNG

Prifung des Jahresabschlusses

Wir werden Ihnen den Jahresabschluss, welchen wir lhnen zur
Feststellung vorlegen und welcher gemill den von dem Gesetz
vorgesehenen regeln der Darstellung und den Methoden der Bewertung
erstelle wurde, in Einzelheiten darstellen.

Die Regeln und Methoden der Erstellung des Jahresabschlusses sind
identisch mit denen, welche fir die vorangegangenen Geschiftsjahre

zugrunde gelegt wurden.

Die Hauptpunkte des Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung rufen
folgenden Anmerkungen hervor:

Das Anlagevermégen betragt 17 248 432 € und der Goodwill 8 079 427

€.
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L’actif circulant se totalise 2 62 213 021 €, dont notamment les stocks 2
hauteur de 38 089 476 €, les créances Clients pour 17 492 331 €, les autres
créances pour 5 491 834 € ainsi que la trésorerie pour 1 139 380 €.

Au 31 décembre 2025, le total du bilan de la société s’élevait a

79 461 453 €.

Les capitaux propres s’élevent a 17 503 637 € et les intéréts minoritaires a
0 €.

Les provisions pour risques et charges se montent a 858 071 € dont
354 161 € d’indemnités de fin de carriére.

Les dettes concernent notamment les banques pour 30 716 523 €, les

autres dettes pour 6 550 240 €, ainsi que les fournisseurs pour 23 832 982
€.

Au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2025, le chiffre d’affaires s’est
élevé 2 126 162 589 €.
Le montant des charges de personnel s’éleve a 13 716 125 €.

Leffectif moyen de 'ensemble des sociétés consolidées s’éleve a 200
personnes.

Le montant des dotations aux amortissements, dépréciations et provisions
s’éleve 2 3 788 003 €.

Les charges d’exploitation de I'exercice se sont élevées a 127 310 425 €.

Das laufende Vermogen betrigt 62 213 021 €, einschlieBlich insbesondere
Vorrite in Hohe von 38 089 476 €, Forderungen und Leistungen in Héhe
von 17 492 331 €, sonstige Forderungen in Hohe von 5 491 834 € und
Zahlungsmittel im Hoéhe von 2 487 153 €.

Am 31.12.2025 betrug die Gesamtbilanz der Gesellschaft 79 461 453 €.
Das Eigenkapital betrigt 17 503 637 € und die Minderheitsanteile
0 €.

Die Riickstellungen fiir Risiken und Kosten belaufen sich auf 858 071 €,
einschlieB3lich 354.161 € fir Entschadigungen am Ende der Karriere.

Die Verbindlichkeiten betreffen insbesondere Verbindlichkeiten
gegeniiber Banken in Hohe von 30.716.523 €, sonstige Verbindlichkeiten
in Hohe von 6.550.240 € sowie Verbindlichkeiten gegeniiber Lieferanten
in Hohe von 23.832.982 €.

Wihrend des am 31.12.2025 abgeschlossenen Geschiftsjahres belief sich
der Umsatz auf 126 162 589 €.

Die Personalkosten belaufen sich auf 13 16 125 €.

Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl aller konsolidierten Unternehmen
betrug 200 Personen.

Die Zufthrungen zu Abschreibungen, Wertminderungen und
Riickstellungen belaufen sich auf 3.788.003 €.
Die Betriebsaufwendungen des Geschiftsjahrs beliefen sich auf

127 310 425 €.
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Le résultat d’exploitation ressort pour 'exercice a 2 171 196 €.

Compte tenu d’un résultat financier de -1 633 480 €, le résultat courant
avant impots ressort pour 'exercice a 340 764 €.

Apres prise en compte du résultat exceptionnel de 770 € et de 'impot sur
les sociétés de 197 721 €, le résultat net s’éléeve a 340 765 €.

PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Les comptes consolidés intégrent les comptes de toutes les sociétés
controlées, directement ou indirectement, par le Groupe au 31 décembre
2025.

Les sociétés controlées directement ou indirectement a plus de 50 % par
la société AGRO RHIN S.A.S. sont intégrées globalement.

Das Betriebsergebnis betrigt fiir das Geschiftsjahr 2 171 196 €.

Unter Berticksichtigung des Finanzergebnisses in hohe von -1 633 480 €,
betragt das laufende Ergebnis vor Steuern 340 764 €.

Nach Berticksichtigung des aulerordentlichen Ergebnisses (770 €) und
der Korperschaftsteuer (197 721 €) betrdgt das Nettoergebnis 340 765 €.

GELTUNGSBEREICH DER KONSOLIDIERUNG

Der Konzernabschluss enthalt die Abschlisse aller Unternehmen, die
zum 31. Dezember 2025 direkt oder indirekt vom Konzern kontrolliert
werden.

Unternehmen, die ditekt oder indirekt zu mehr als 50 % von AGRO
RHIN S.AS. kontrolliert werden, sind vollstindig konsolidiert.
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8

Désominati e ol siige Statufs Entité .. \fithod
AGRO RHIN SAS
SAS Pas de chan gement
5 rue des Pres

N Siret  £30800067 100.00 100,00 IG
67520 MARLEMNHEIM
MANAGER SAS
SAS Pas de changement
60 AVENUE DU CHASSELAS

" Siret 252047410 100,00 100.00 IG
E2200 MOISSAC
AGRO RHIN IMMOBILIER SAS
SAS Pas de changemment
5 rue des pras

N® Siret  B330605570 100.00 100.00 IG
6rs20 MARLENHEIM
EURQ BAEHREL SAS
SAS Pas de chamrement
& rue des Prés

100,00 100.00 IG

€S20 MARLEMNHEIM
SERMA
SAS Fas da cham pament
8 RUE DES CHENES

N®Simet 31133757000058 100.00 100.00 IG
e7reTo MOMMEMNHEIM
BASSET SAS
58U Das Ge chom zamans
4 RUE DES HERBUES

N® Sizet 410830732 100,00 100.00 G
10110 POLISOT
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ENDETTEMENT VERSCHULDUNG

L’endettement total du groupe évolue de 71 667 600 € a Die Gesamtverschuldung des Konzerns stieg von 71 667 600 € auf

61 099 745 €. 61 099 745 €.
MARLENHEIM, le 8 avril 2026 MARLENHEIM, de 8. April 2026
Monsieur Jean-Claude TOULET Herr Jean-Claude TOULET
Le Président Der Vorsitzende

Signé par: Signé par:

@t,m/axuwlb et @t,m/axuwlb et

D28E1CF35B12487... D28E1CF35B12487...
Monsieur Jean-Marc MOTHU Herr Jean-Marc MOTHU
Co-directeur général Co-Generaldirektor

Signé par: Signé par:

Jeane Mare MATHU Jeane Mare MATHU

4CFEB3065BFF481... 4CFEB3065BFF481...
Monsieur Denis BAUMANN Herr Denis BAUMANN
Co-directeur général Co-Generaldirektor

Do MUMJ(NN @Ws BAUMAMY

AB2619906B6D4F6... AB2619906B6D4F6...
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GROUPE AGRO RHIN
Projet Comptes consolidés au 31/12/2025

Copie certifiée BILAN CONSOLIDE
conforme
ACTIF Montant Brut | Dépréciation | 31/12/2025 | 31/12/2024
Signe par -

Immobilisations incorporelles XL f\éiﬁ%j\ 271599 8 166 406 8207911

dont écart d'acquisition Jean—(lad 8079427 8079 427
D28E1CF35B12487 ...

Immobilisations corporelles 14 444 193 5638910 8 805 283 7 428 232
Immobilisations financiéres 276743 0 276743 275201

Titres mis en équivalence

Signé par: b
Actif immobilisé (—n ' 1,23.158 941 5910 509 17 248 432 15911344
JCrrC Ve CIve U

Stocks et en-cours o o F 4o 3hbaas|  2230969]  38089476] 42575409
Créances clients et comptes rattachés 18 073 868 581 537 17 492 331 17570467
Autres créances et comptes de régularisation 5491834 5491 834 11988 292
Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités DocuSigned by: 1139 380 1139 380 2487 153
Actif circulant OUMS bﬂL Mﬂé\!\éw 860 2812506 62 213 021 74 621 321

. ABZ2619900BoD4lF6...

Total actif T 88 708 801 8723015 79 461 453 90532 665
PASSIF 31/12/2025 31/12/2024
Capital 12 700 000 12 700 000
Primes
Réserves et résultat consolidés 4 803 637 5362922
Autres
Capitaux propres - Parts du groupe 17 503 637 18 062 922
Intéréts minoritaires 0 0
Provisions 858 071 802 143
Emprunts et dettes financiéres 30716 523 28 647 668
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 23832982 32279104
Autres dettes et comptes de régularisation 6 550 240 10740 828
Dettes 61 099 745 71667 600
Total Passif 79 461 453 90532 665

GROUPE AGRO RHIN
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GROUPE AGRO RHIN
Projet Comptes consolidés au 31/12/2025

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

31/12/2025 31/12/2024
Chiffre d'affaires 126 162 589 127 988 624
Autres produits d'exploitation 3319032 2579 323
Achats consommés 102470777 102 955 767
Charges de personnel 13716 125 14 008 962
Autres charges d'exploitation 6 718 082 7 683 788
Impots et taxes 617 438 533 941
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 3788 003 3036 033
Résultat d'exploitation avant dotations aux
amortissements et dépréciation des écarts 2171 196 2 349 456
d'acquisitions
Dotations aux amortissements et dépréciations des écarts
d'acquisition
Résultat d'exploitation aprés dotations aux
amortissements et dépréciation des écarts 2171 196 2 349 456
d'acquisitions
Charges et produits financiers -1 633 480 -2 259 585
Charges et produits exceptionnels 770 19 253
Impbts sur les résultats 197 721 -44 879
Résultat net des entités intégrées 340 765 154 003
Quote-part dans les résultats des entités mises en
équivalence
Résultat net de I'ensemble consolidé 340 765 154 003
Intéréts minoritaires
Résultat net (part du groupe) 340 765 154 003
Résultat par action 0,26832 0,12126
Résultat dilué par action 0,26832 0,12126

GROUPE AGRO RHIN
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In Extenso

AGRO RHIN
Société par Actions Simplifiee
5, rue des Prés
67520 MARLENHEIM

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Exercice clos le 31 décembre 2025

IN EXTENSO STRASBOURG - NORD

Société anonyme de commissaires aux comptes et d’expertise comptable
4 rue de Copenhague — 67300 SCHILTIGHEIM

Capital social de 1 100 000 euros — RCS Strasbourg 333 232 601

DMS AUDIT

Société anonyme d’expertise comptable et de commissariat aux comptes
81, rue Saint-Fiacre — 67000 STRASBOURG

Capital social de 110 000 euros — RCS Strasbourg 822 621 561
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In Extenso

AGRO RHIN

Société par Actions Simplifiée
9, rue des Prés

67520 MARLENHEIM

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES
Exercice clos le 31 décembre 2025

A l'associé unique,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué I'audit
des comptes consolidés de la société AGRO RHIN relatifs a 'exercice clos le 31 décembre 2025, tels qu'’ils sont
joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la
situation financiére et du patrimoine, a la fin de I'exercice, de 'ensemble constitué par les personnes et entités
comprises dans la consolidation.

Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie Responsabilités
des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes consolidés » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la période
du 1er janvier 2025 a la date d’émission de notre rapport.
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Observation

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le point suivant
exposé dans la note « Changement de méthodes » de 'annexe des comptes annuels concernant le
changement de méthode comptable dans le cadre de la premiére application des reglements ANC 2022-
06 sur la modernisation des états financiers et ANC 2024-05.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui,
selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour I'audit des comptes consolidés de
I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes consolidés pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur
des éléments de ces comptes consolidés pris isolément.

o Ecarts d’évaluation et d’acquisition

Les écarts d’évaluation et d’acquisition font 'objet d’'un commentaire concernant leur montant et leur
traitement dans la note 5. « Ecarts d’évaluation et d’acquisition » de 'annexe aux comptes consolidés.

Nos travaux sur ce point ont consisté a valider les calculs justifiant les montants comptabilisés, leur
traitement en matiere d’amortissement ou de dépréciation ainsi que la pertinence de I'information fournie
dans 'annexe a ce titre.

e Stocks
La note 13. « Stocks » de I'annexe mentionne les régles d’'évaluation et de dépréciation des stocks.
Nous nous sommes assurés sur ce point du caractére approprié des méthodes utilisées, de la correcte

évaluation et comptabilisation des stocks bruts et des provisions de I'exercice ainsi que de la pertinence
des informations fournies dans les notes de I'annexe.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes Iégaux et réglementaires des informations
relatives au groupe, données dans le rapport de gestion du Directoire.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés.
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Responsabilités de la direction et des personnes constituant le
gouvernement d’entreprise relatives aux comptes consolidés

Il appartient a la direction d’établir des comptes consolidés présentant une image fidele conformément
aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle estime
nécessaire a I'établissement de comptes consolidés ne comportant pas d'anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes consolidés, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Président.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit
des comptes consolidés

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d'obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir
gu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement
détecter toute anomalie significative.

Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives
lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-
ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En
outre :

e il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre
des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et
appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative
provenant d’'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d’'une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;
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e il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité
du contréle interne ;

o il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes consolidés ;

e il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a
I'existence d’'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier

e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes
consolidés reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une
image fidele.

e concernant l'information financiére des personnes ou entités comprises dans le périmétre de
consolidation, il collecte des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour exprimer une
opinion sur les comptes consolidés. |l est responsable de la direction, de la supervision et de la
réalisation de I'audit des comptes consolidés ainsi que de 'opinion exprimée sur ces comptes.

Fait a Schiltigheim et Strasbourg, le 24 avril 2026.

Les commissaires aux comptes

IN EXTENSO STRASBOURG-NORD DMS AUDIT

DocuSigned by:

Cérard STRISSER ln vptunso E”L;:S:;ydu

69224DF6F0AB48D...
5BAG041995244B5...

Gérard STRASSER Sophie MERLET

Piéces annexées : Bilan, Compte de résultat, Annexe
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GROUPE AGRO RHIN
Comptes consolidés au 31/12/2025

BILAN CONSOLIDE

ACTIF Montant Brut | Dépréciation | 31/12/2025 | 31/12/2024
Immobilisations incorporelles 8 438 005 271 599 8 166 406 8207911
dont écarts d'acquisition positifs 8079427 8079427 8079427
Immobilisations corporelles 14 444 193 5638910 8 805283 7428 232
Immobilisations financiéres 276 743 0 276 743 275201
Titres mis en équivalence

Actif immobilisé 23158941 5910 509 17 248 432 15911 344
Stocks et en-cours 40 320 445 2230969 38089 476 42 575 409
Créances clients et comptes rattachés 18 073 868 581 537 17 492 331 17 570 467
Autres créances et comptes de régularisation 5491834 5491 834 11988 292
Valeurs mobilieres de placement

Disponibilités 1139 380 1139 380 2487 153
Actif circulant 65 549 860 2 812 506 62213 021 74 621 321
Total actif 88 708 801 8 723 015 79 461 453 90 532 665
PASSIF 31/12/2025 31/12/2024
Capital 12 700 000 12 700 000
Primes

Réserves et résultat consolidés 4803 637 5362922
Autres

Capitaux propres - Parts du groupe 17 503 637 18 062 922
Intéréts minoritaires 0 0
Provisions 858 071 802 143
Emprunts et dettes financiéres 30716 523 28 647 668
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 23832982 32279104
Autres dettes et comptes de régularisation 6 550 240 10740 828
dont écarts d'acquisition négatifs

Dettes 61 099 745 71 667 600
Total Passif 79 461 453 90 532 665
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COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

31/12/2025 31/12/2024
Chiffre d'affaires 126 162 589 127 988 624
Autres produits d'exploitation 3319032 2579 323
Achats consommés 102 470 777 102 955 767
Charges de personnel 13716 125 14 008 962
Autres charges d'exploitation 6718 082 7 683 788
Imp6ts et taxes 617 438 533 941
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 3788 003 3036 033
Résultat d'exploitation avant dotations aux
amortissements, dépréciations et reprises des 2171 196 2 349 456
écarts d'acquisitions
Dotations aux amortissements et dépréciations des écarts
d'acquisition positifs liés aux intentités intégrées
Reprises des écarts d'acquisitions négatifs liés aux entités
intégrées
Résultat d'exploitation aprés dotations aux
amortissements et dépréciation des écarts 2171 196 2 349 456
d'acquisitions
Charges et produits financiers -1 633 480 -2 259 585
Charges et produits exceptionnels 770 19 253
Impbts sur les résultats 197 721 -44 879
Résultat net des entités intégrées 340 765 154 003
Résultat net lié aux entités mises en équivalence
Résultat net de I'ensemble consolidé 340 765 154 003
Intéréts minoritaires
Résultat net (part du groupe) 340 765 154 003
Résultat par action 0,26832 0,12126
Résultat dilué par action 0,26832 0,12126

GROUPE AGRO RHIN




Docusign Envelope ID: 174E5AEF-B84B-83A1-80B0-C94C28CCDCOD
GROUPE AGRO RHIN

Comptes consolidés au 31/12/2025

ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES

La présente annexe comporte les éléments d’informations complémentaires au bilan et au compte de
résultat.
Les informations chiffrées sont exprimées en euros, sauf indications contraires.

FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

IIn’y a pas eu de modifications juridiques, de variation du périmétre ou des taux de détentions au courant
de I'année 2025.

CHANGEMENT DE METHODES

Les comptes consolidés de I'exercice clos au 31 décembre 2025 sont établis conformément aux
dispositions du reglement comptable ANC 2020-01, modifié par les nouvelles réglementations
comptables introduite par les reglements :
e ANC 2022-06 relatif a la modernisation des états financiers, qui modifie le réglement ANC n°2014-03
relatif au Plan comptable général,
e ANC 2024-05, qui modifie le reglement ANC n° 2020-01, applicables aux exercices ouverts a compter
du ler janvier 2025.

Ces réformes ont conduit a un changement de méthodes comptables dans les comptes consolidés,
notamment en matiére de :

e ANC 2022-06: suppression de la technique des transferts de charges, de redéfinition du résultat
exceptionnel et d’adaptation des plans de comptes ;

e ANC 2024-05 : modification de la présentation des écarts d’acquisitions négatifs et des résultats des
entités mises en équivalence.

Ces modifications ont été appliquées de maniere prospective. Elles n’ont pas d’incidence sur les capitaux
propres consolidés au 31 décembre 2024.

Les principaux impacts résultant de la suppression des transferts de charges sont résumés dans le tableau
ci-apres.

Résumé reclassement rubrique 7910 en 2025

Rubrique du compte de résultat consolidé 2025 2024
Chiffre d'affaires 987 897 817 186
Autres produits d'exploitation 17 820 57 614
Charges de personnel 594 270 622 225

1599987 1497025

L'impact en matiere de reclassement des produits et charges exceptionnels n’étant pas significatif, il n’a
pas été établi de tableau pour ces impacts.
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PERIMETRE ET METHODES DE CONSOLIDATION

1. Organigramme du groupe au 31/12/2025

Raiffeisen

AGRO RHIN SAS

AGRORHIN 8.AS
SASU au capital da 12 700 000 €
MARLENHEIM (67}
Saveme B 830 880 067

6630.7

AGRO RHIN IMMOBILIER

AGRO AHIN IMMOBILIER
SASU au capital da 300 000 €
MARLENHEIM (67)

Saverne B 833 605 579
BE20B

EURO BAEHREL

EURD BAEHREL
SASL) au capiial da 3 250 000 €

MARLENHEM (67)
Saveme B 676 880 055
46612

MANAGER

MANAGER
SASU au capital de 3 375 000 €
MOISSAG (82)
Montauban B 352 047 419
4661 2

5 sites

4 sites

BASSET
SASU au capital da 1 100 000 €
POLISOT (10}
Troyes B 419 830 732
46617

6 sites

SERMA

SERMA 2 sites
SASL au capital de 10000 €
MOMMENHEIM {&7)

Strashourg B 311 337 570
4BB1.Z
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2. Périmetre de consolidation 2024

Dénomination sociale ef sidge Statuis Entité Contrale Iniéret

AGRO RHIN SAS
BAS Pas de chamzement
5 rue des Preés

W° Sirst  BIIRD00ET 100,00 100,00
7520 MARLEMHEIM

MAMAGER SAS
SAS Pas de chamzement
60 AVENLUE Dl CHASSELAS

° Siret - 252047418 100,00 100,00
B2200 MOISSAC

AGRO RHIN IMMOBILIER SAS
SAS e Chappmical
5 rue des prés

W Siret BIIG0DESTE 100,00 100,00
Br520 MARLEMHEIM

EURO BAEHREL SAS
SAS Fas de chomz=ment

5 rue des Prés

67520 MARLENHEIM

SERMA
SAS Pas de chamzement
B FUE DES CHENES

W° Siret - 31133757000058 100,00 100,00
BTE70 MOMMENHEIM

BASSET SAS
551 Pas de chanzement
4 RUE DES HERBUES

W° Siret 419830732 100,00 100,00
10110 POLISOT

Remarque :
La société EURO AGRAR SAS détenue a 100 % au 31/12/2023, a été absorbée par BAEHREL AGRI SAS au
01/01/2024. Cette derniére a alors changé sa dénomination sociale pour EURO BAEHREL SAS.
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3. Périmétre de consolidation 2025

Deésomination sociale ef sieze Stxtuis Entite Controle Inderat Mathode
AGROD BHIM 5AS
SAS Fas de chamzemens
5 rue des Frés

W Siret  B30800047 100,00 100,00 IG
BrE20 MARLEMHEIM
MAMAGER SAS
SAS Pas da chamzsmens
60 AVENLE DU CHASSELAS

W Siret 352047418 100,00 100,00 IG
BZ200 MOISSAC
AGRO RHIM IMMOEBILIER S5AS
SAS Pas da chamzsmens
5 rue des prés

I Siret  B336055TO 100,00 100,00 G
67520 MARLEMHEIM
EURC BAEHREL SAS
SAS Pas de chamgzement
5 rue des Frés

100,00 100,00 IG

67520 MARLEMHEIM
SERMA
SAS Pas de chamzement
B RUE DES CHENES

W Siret 31 133757000058 100,00 100,00 IG
BraTn MCMMENHEM
BASSET SAS
55U Pas de chamzement
4 RUE DES HERBUES

I° Siret - 419830732 00,0 100,00 G
10110 POLISOT
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PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES D’EVALUATION
1. Date d’arrété des comptes

Toutes les sociétés consolidées cloturent leurs comptes individuels au 31 décembre.

2. Régles générales

Les comptes annuels de I'exercice au 31/12/2025 ont été établis conformément au reglement 2020-01
du 9 octobre 2020 applicable aux exercices ouverts a compter du 1° janvier 2021 et des réglements du
Comité de la Réglementation Comptable (CRC).

Les régles comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence conformément aux
hypothéses fondamentales de continuité d’exploitation, d’indépendance des exercices et de
permanence des méthodes comptables (hors impacts des reglements ANC 2022-06 et ANC 2024-05
détaillés au paragraphe « changements de méthodes »).

3. Estimations

La préparation des états financiers nécessite de retenir certaines estimations comptables déterminantes.
La direction est également amenée a exercer son jugement lors de I'application des méthodes
comptables du Groupe.

Les domaines pour lesquels les enjeux sont les plus élevés en termes de jugement ou de complexité ou
ceux pour lesquels les hypothéses et les estimations sont significatives concernent notamment
I’évaluation des dépréciations d’actifs et de provisions.

4. Opérations internes (« Intercos »)

Les retraitements sont effectués sur toutes les transactions intra-groupe. Les mouvements internes sont
annulés ainsi que les dettes et créances réciproques.

Les profits dégagés sur les cessions intra-groupe d'immobilisations sont non applicables.

Les dividendes versés a I'intérieur du groupe sont neutralisés.

5. Ecarts d’évaluation et d’acquisition

o,

o Ecarts d’évaluation

Les écarts d’évaluation représentent la différence entre la valeur d’entrée dans le bilan consolidé et la
valeur comptable du méme élément dans le bilan de I'entreprise controlée.

Le seul écart d’évaluation constaté dans ces comptes concerne l'immeuble de Monferran et a été
constaté dans le cadre de I'acquisition de MANAGER.

Terrain & immeubles valorisés a 1 200 K€ soit un écart d’évaluation net de 729 K€ au 31.12.2025 générant
un impot différé passif de 182 K€.

Actuellement, les comptes ne comprennent pas d’autres écarts d’évaluation a I'exception des
retraitements de consolidation ; la totalité des écarts de premiére consolidation ayant été inscrits en
écarts d’acquisition.
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DS Ecarts d’acquisition

Les écarts d’acquisition correspondent a la différence entre les colts d’acquisition des titres des sociétés
consolidées et la quote-part de la juste valeur identifiée a la date d’acquisition.

Les écarts d’acquisitions ont été déterminés en comparant le prix d’acquisition des titres a la quote-part
des éléments suivants :

- capitaux propres a la fin de la situation intermédiaire précédent la prise de participation (diminués le
cas échéant du dividende distribué durant I'exercice de prise de participation s’il a encore été attribué
en totalité aux cessionnaires dans le cadre de I'acte d’acquisition),

- provision indemnité de fin de carriére,

- impot différé actif correspondant a la provision IFC ci-dessus,

- impots différé actif sur les décalages temporaires,

- impots différés actifs sur les déficits fiscaux

- écart d’évaluation net de I'imp06t différé passif correspondant

Par ailleurs, le cas échéant, I'écart d’acquisition a été minoré de la totalité des deux éléments suivants :
- dividende encaissé I'exercice de la prise de participation, car pris en compte pour déterminer le prix
des titres acquis.

- montant de I'écart d’acquisition et du cumul des amortissements pratiqués sur ce-dernier a la cléture
de I'exercice précédent, dans le cas d'un nouvel écart d’acquisition suite a une augmentation de la
participation.

Les plus-values internes sur les cessions de fonds de commerce sont le cas échéant éliminées.

Les fonds de commerces figurant a I’actif des bilans des sociétés du groupe ne constituant pas des actifs
identifiables sont assimilables a des écarts d’acquisition ; ils font ainsi I'objet des retraitements suivants
dans les comptes consolidés :

- présentation dans I'actif incorporel

- test de dépréciation selon une méthode homogéne a celle des écarts d’acquisition.

Le montant global des écarts d’acquisition est resté stable a 8 079 427 €.

< Amortissement — Dépréciation

Compte tenu du réglement ANC n°2015-07 relatif a 'amortissement et a la dépréciation des écarts
d’acquisition dans les comptes consolidés d’application obligatoire aux exercices ouverts a compter du
ler janvier 2016, I'amortissement des écarts d’acquisition n’est plus constaté.

La société pratique annuellement un test de dépréciation par entité juridique consolidée selon la
méthode de valorisation de l'institut des commissaires aux comptes allemand (IDW) fondée sur
I’actualisation des flux de trésorerie nets futurs.

Ce test ne s’applique qu’a compter du deuxiéme exercice d’appartenance de la filiale au groupe. Le
groupe considére qu’aucun changement raisonnable d’hypothése clé n’aurait d’incidence significative
sur I’évaluation actuelle des écarts d’acquisition. La réalisation de ce test de dépréciation n’a pas conduit
a comptabiliser de dépréciation sur les écarts d’acquisition.
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6. Tableau des flux de trésorerie
Dans le tableau consolidé des flux de trésorerie :

* les flux d’exploitation comprennent :

- la somme du résultat d’exploitation des sociétés intégrées, ajustée du résultat exceptionnel et de
I'impo6t des sociétés payé et des dotations aux amortissements et aux provisions nettes de reprises ;

- les variations du besoin en fonds de roulement, sont présentées y compris I'effet des changements de
périmétre.

* |es flux d’investissements comprennent :

- les acquisitions d’immobilisation

- la valeur des titres de participation corrigée des frais d’acquisition nets de fiscalité différé et diminués
de la trésorerie d’ouverture des sociétés respectives.

* les flux de financements regroupent les opérations de financement du groupe.

* les disponibilités et quasi-disponibilités nettes sont définies comme étant le montant des postes du
bilan « Disponibilités », et « Valeurs mobiliéres de placement », diminué des postes « Banques créditrices
».

7. Fiscalité différée

Les impots différés résultent notamment des différences temporaires entre le résultat comptable et le
résultat fiscal (non significatifs), des retraitements de consolidation et des déficits fiscaux reportables.

Le Groupe applique la méthode du report variable et comptabilise un impot différé lorsque la valeur
fiscale d'un actif ou d'un passif est différente de sa valeur comptable.

Les effets des modifications des taux d'imposition sont inscrits dans le résultat de |'exercice au cours
duquel le changement de taux est entériné par un texte de loi.

Les créances d'imp6t différé résultant des déficits fiscaux reportables ne sont comptabilisés que dans la
mesure ouU leur imputation sur des bénéfices futurs est probable et dans un délai raisonnable.

Ainsi, la possibilité de traduire dans les comptes consolidés une créance d'impét reste limitée par les
recommandations édictées par le réglement 99-02.

8. Crédit-bail

Les acquisitions significatives d'immobilisations effectuées sous forme de crédit-bail sont comptabilisées
a l'actif pour leur colt de revient d'origine et amortis suivant le plan d'amortissement des
immobilisations corporelles de méme nature (application des reglements CRC 2002-10 et 2004-06).

La dette résultant de ce type d'acquisition est constatée au passif.

Les financements en cours au 31/12/2020 avaient été jugés d’une importance non significative et
n’avaient, de ce fait, pas été retraités.

En application du reglement ANC 2020-01, il a été procédé pour la premiére fois en 2021 au retraitement
des contrats de leasing en cours au 31/12/2021.

L'impact de ce premier retraitement des leasing antérieurs sur les réserves a été non significatif.

GROUPE AGRO RHIN 11




Docusign Envelope ID: 174E5AEF-B84B-83A1-80B0-C94C28CCDCOD
GROUPE AGRO RHIN

Comptes consolidés au 31/12/2025

9. Frais de recherche et développement
De par son activité, notre groupe n’a pas engagé de dépenses R&D.
10. Autres immobilisations incorporelles

Elles comprennent des logiciels et des licences informatiques : ces éléments sont amortis sur une durée
dela5ans.

Pour les écarts d’acquisition et les fonds de commerce et malis de Tup (transmission universelle du
patrimoine) se référer au point 5 ci-avant.

11. Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colt d’acquisition (prix d’achat et frais accessoires),
hors frais financiers intercalaires.

Elles sont reprises pour les montants figurant dans les comptes sociaux des sociétés intégrées (a
I’exception de I’écart d’acquisition sur 'immeuble Monferran évoqué ci-avant).

Les amortissements économiques sont calculés selon le mode linéaire en fonction des durées
d'utilisation probables. Ils sont calculés sur la valeur des immobilisations ramenée au co(t historique. Les
actifs font I'objet d’un amortissement accéléré lorsque la durée d’utilisation devient inférieure a la durée
d’utilisation anticipée.

12. Immobilisations financiéres
Ce poste comprend pour I'essentiel des dépots et cautionnements.

Des dépréciations sont constituées si nécessaire, de maniére a ramener la valeur comptable nette des
immobilisations financieres a leur valeur d’usage.

13. Stocks

Les colts d’acquisition des stocks comprennent le prix d’achat et les frais accessoires.

Les stocks sont évalués selon la méthode du premier entré, premier sorti.

Une dépréciation des stocks est calculée par différence entre les modalités indiquées ci-dessus et le cours
du jour ou la valeur de réalisation.

Au 31/12/2025, le montant des stocks ainsi valorisés s’éléve a 40 320 445 € brut et 2 230 969 € de
provisions a la fois sur les matériels (notamment d’occasion) ainsi que sur les piéces de rechange.

14. Clients et autres créances

Les créances sont inscrites pour leur valeur nominale, sous déduction, le cas échéant des dépréciations
destinées a les ramener a leur valeur actuelle. Une dépréciation est enregistrée lorsqu’il existe un risque
de non-recouvrement lié a un retard de reglement ou un litige sur la prestation fournie.

Au 31/12/2025, une provision d’'un montant de 581 537 € a ainsi été constituée.

A compter des exercices ouverts le 01/01/2024, le groupe applique une provision forfaitaire sur les
créances clients. Selon la norme du groupe, le taux de la provision pour dépréciation s'éléve a 0,60% des
créances hors groupe et hors dépréciations pour clients douteux déja constituées.

La provision forfaitaire s’est élevée a 77 959 €.

GROUPE AGRO RHIN 12
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GROUPE AGRO RHIN

Comptes consolidés au 31/12/2025

15. Frais d’émission des emprunts

Pas de frais d’émission d’emprunts répartis sur la durée de I'emprunt.

16. Valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs mobilieres sont valorisées a leur valeur historique.
Un test de valorisation basé sur la valeur de réalisation des valeurs mobiliéres est réalisé et au besoin
une provision pour dépréciation est constituée.

17. Provisions pour risques et charges
Elles comprennent :

e Les provisions pour litiges,

e Les provisions pour risques,

e Les provisions pour indemnités de fin de carriére,
e Les écarts d’acquisition négatifs.

o Les impots différés passifs

D'une maniére générale, chacun des litiges connus, dans lesquels le groupe est impliqué, a fait I'objet
d'un examen a la date d'arrété des comptes par la direction, et apres avis des conseils externes, le cas
échéant, les provisions jugées nécessaires ont été constituées pour couvrir les risques estimés.

Les provisions pour risques et charges ne font I'objet d’aucun retraitement spécifique dans les comptes
consolidés. Conformément a I'article 212-3 du Reglement 00-06 du CRC, les provisions pour risques et
charges correspondent a des passifs dont I’échéance ou le montant ne sont pas fixés de fagon précise
mais correspondent a une obligation probable ou certaine a la date de cl6ture.

Pas d’écart d’acquisition négatif au 31/12/2025.

18. Engagements de retraite et assimilés

Sur les sociétés du groupe, le montant des engagements de retraite a été calculé suivant la méthode
« rétrospective ».

Les engagements de retraite sont calculés selon les hypothéses suivantes :

- Table de mortalité : TG 05

- Taux d’actualisation : 3,90 %

- Taux d’augmentation des salaires : 2 %

- Taux de rotation : propre a chaque société
- Age de départ a la retraite : 65 ans

L’engagement total calculé au 31/12/2025 se monte a 511 481 € qui diminué des 181 788 € couvert par
des fonds externalisés a donné lieu a une provision de 354 161 €.

S’agissant de contrats propres a chaque société, il n’a pas été tenu compte pour le calcul des provisions
de I'excédent de fonds d’assurance d’une des sociétés soit 25 721 €.
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GROUPE AGRO RHIN

Comptes consolidés au 31/12/2025

19. Impéts sur les sociétés

L'imp0dt sur les sociétés correspond a I'impdt exigible, sous déduction éventuelle des impdts afférents
aux reports en arriere des déficits et crédits recherche et crédit d'impot mécénat.

L'impot différé est calculé société par société, en prenant en compte les retraitements de consolidation
et les différences temporaires.

Le taux d’impot différé retenu au 31/12/2025 est resté fixé a 25,00 %.

L’option pour le régime d’intégration fiscale a été renouvelé le 22 décembre 2025 pour la société mére
et 'ensemble des filiales.

Les filiales comptabilisent leur impdts comme si elles étaient imposées séparément et la société téte de
groupe constate les produits ou charges résultant de ce régime fiscal.

Les créances d'impots différés de 159 K€ sur les déficits fiscaux proviennent ainsi des seuls déficits d’avant
intégration fiscale encore utilisables par les sociétés intégrées.
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GROUPE AGRO RHIN

Comptes consolidés au 31/12/2025

NOTES SUR LE BILAN CONSOLIDE

1.Ecarts d’acquisition & amortissement des Fonds de Commerce

Sociétés Méthode Valeur d'origine Amortissements Valeur nette
consolidat. Anterieur. Var périm Cessions 31/12/2025 Anterieur. | Var périm Dotat. Cumul 31/12/2025

Ecart d'acquisition positif

MANAGER SAS 1G 1054 479 1054 475 0 1054 475

Acquisition titres 12/2017

AGRO RHIN IMMOBILIER SASU 1G 0] 0 0]

Sté créé par AGRO RHIN 11/2017

BAEHREL AGRI SAS 1G 2528 398) 2528 398 0 2528 398

Acquisition titres 09/2019
2024 rajout ec acqu EURO AGRAR

SERMA SAS 05/20 IG 2179 048] 2179 048] 0 2179 048
Acquisition titres 05/2020

BASSET SAS 1G 1437 627) A 1437 627 0 1437 627
Acquisition titres

Sous-total Ecart Acquisition 7199 547 0 0 7199 547 0 0 0 0 7199 547

Fonds de commerce et malis TUP

MANAGER G
FDC Reveloise 01/19 517 092 517 092) 0 517 092,
FDC Beauvais 01/19 27 000] 27 000} 0 27 000,
AGRO RHIN IMMOBILIER IG 0
Néant o 0 0
BAEHREL AGRI SAS G o 0 0|
Fonds de commerce 18 295 18 295 0 18 295
SERMA SAS 05/20 IG 3049 1 3049 0 3049
Fonds de commerce 0) 0 0
BASSET SAS G
Acquisition TSM en 2024 314 442) 314 442) 0 314 442)
Sous-total FDC 879 878 0 0| 879 878] 0 0| 0 0 879 878
Total EA + Fonds de commerce 8 079 425] 0] 0| 8079 425 0) 0| 0] 0 8079 425
MANAGER SAS IG 1598 567 0 07 1598567 0 0 0 0 1 598 567,
AGRO RHIN IMMOBILIER SASU G 0 0 0" 0 0 0 0 0 0
BAEHREL AGRI SAS IG 2546 693 0 07 2546693 0 0 0 0 2546 693
SERMA SAS 05/20 IG 2182097 0 0" 2182097 0 0 0 0 2182 097,
BASSET SAS IG 1752 069 0 0 1752 069 0 0 0 0 1752 069)
8 079 425 0 0 8079 425 0 0 0 0 8079 425

Pas d’écarts d’acquisition négatif au 31/12/2025.

Aucune dépréciation n’a été jugée nécessaire sur la base des tests de dépréciations réalisés au
31/12/2025.
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GROUPE AGRO RHIN
Comptes consolidés au 31/12/2025

2. Immobilisations incorporelles et corporelles

Le détail des immobilisations brutes est le suivant :

Actifs Immobilis és Al'ouverture| Correction SAN |Augmentation] Diminution | A la cléture
Immobilisations incorporelles 395329 0 7961 44717 358 573
Immobilisations corporelles 12579 657 6362 2058 324 -200269] 14444 074
Immobilisations financieres 275199 0 2264 -720 276743
dont leasing 595 187 6362 0 -86 310 515239
Le détail des amortissements est le suivant :
. A . . R Ala
Amortissements , Correction SAN | Augmentation | Diminution "
1'ouverture cloture

Immobilisations incorporelles 266 840 0 46 623 -41 869 271 594
Immobilisations corporelles 5151427 3859 666 039 -182534] 5638791
dont leasing 363 386 3859 94 596 -77 209 384 632

Amortissements pour dépréciation calculés suivant le mode linéaire en fonction des durées de vie

prévues.

Durée
d'amortissement

Concessions, logiciels et brevets
Agencement des terrains
Constructions

Agencements des constructions
Installations techniques
Matériel et outillage industriels
Installat® générales et agcts divers
Matériel de transport

Matériel de bureau

Matériel informatique

Mobilier

5ans
50ans
10a 50ans
10a 20ans
5a10ans
5a1l0ans
10ans
4a5ans
5a10ans
3ans

10 ans

3. Immobilisations financiéres

Elles concernent essentiellement des dépots et cautionnement versés au titre des locaux.

4. Titres mis en équivalence

Aucune société ne fait I'objet d’'une mise en équivalence.
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GROUPE AGRO RHIN

Comptes consolidés au 31/12/2025

5. Stocks

Stock 31/12/2025(131/12/2024

Stock 40 320445 || 45 048 234

Dépréciation 2230969 || 2472825

Stock net 38 089 476 | 42 575 409

6. Clients et comptes rattachés

31/12/2025
Total A 1 an au plus Aplus d'l an et 5 ans
au plus
Créances clients 18 073 868 17 251 052 822 816
Dépréciation -581 537 -581 537
Total créances clients nettes 17 492 331 17 251 052 241279
7. Autres créances
31/12/2025
e dVanats
Total Avnanav pls Apbsélanatdans
au plus

Avances 2t acomptas fournissevs 493 389 493 389

Créances socales 36 862 36 862

Créances fscalkes 963 895 439 562 524 333

dont mmpots dfférss actdfs 0

Autres créances 3355014 3 355 014

T otal autres créances 4849160 4324827 524333

Charges constatées d'avance 642 674 642 674

T otal cré ances 5491 834 4967501 524 333

8. Impéts différés actifs

Les impots différés actifs nets s'analysent comme suit :

Ventilation des impoéts différés par nature 31/12/2025]31/12/2024
IDA sur déficits fiscaux 159 232 159 233
IDA sur décalage temporaires 43 625 42 985
IDA sur neutralisation PV sur cession interco 199 084 199 085
IDA sur provision indemnités de retraite 88 541 93 333
IDA sur retraitement des leasing 1075 461
IDA sur frais acqu titres 32776 32777
Total impots différés actifs nets 524 333 527 874
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GROUPE AGRO RHIN
Comptes consolidés au 31/12/2025

9. Charges constatées d’avance

Toutes les charges constatées d’avance sont liées principalement a I'exploitation et correspondent a
des frais généraux et des marchandises facturées non livrées.
Le réglement n°2022-06 du 4 novembre 2022 prévoit le reclassement des charges constatées d’avance

en autres créances.

Le montant des charges constatées d’avance est passé de 3 409 358 € en 2024 a 642 674 € en 2025.

10. Frais émission emprunts

Pas de frais d’émission d’emprunt faisant I'objet d’'un amortissement sur la durée de 'emprunt au

31/12/2025.

11. Valeurs mobiliéres de placements

Les valeurs mobilieres sont principalement constituées de comptes a terme.

12. Capital et prime d’apport du Groupe

Nombre
d'actions

Capital

Prime d'apport

Capital et prime d’apport au 01/01/2025

1270 000

12 700 000

Augmentation de capital

Réduction de capital

Variation de périmetre

Affectation du résultat

Distribution

Résultat

Capital et prime d’apport au 31/12/20225

1270 000

12 700 000

13. Réserves groupe et minoritaires

Groupe Capital

Prime
d'apport

Réserves

Résultat

Capitaux propres

Capitaux propres au 1 janvier 2025

12700 000 0

5208919

154002

18 062 921

Augmentation de capital

Correction a nouveaux

48

Entrée de périmetre

Sortie de périmetre

Variation de périmetre

Affectation de résultat

154 002

-154 002

Distribution

-900 000

-900 000

Résultat

340 764

340 764

Capitaux propres au 31 décembre 2025

12700 000 0

4462873

340 764

17 503 637
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GROUPE AGRO RHIN
Comptes consolidés au 31/12/2025

Minoritaires Réserves Résultat Intéréts minoritaires
Capitaux propres au 1 janvier 2025 0 0 0
Correction a nouveaux 0
Sortie de périmetre 0
Fusion entre filiales du groupe 0
Affection du résultat 0
Distribution 0
Résultat 0
Capitaux propres au 31 décembre 2025 0 0 0
14. Autres fonds propres
Néant au 31/12/2025
15. Provisions pour risques, charges et dépréciations hors titres
Les provisions évoluent comme suit :
. , Correction . Reprises . .
Nature des provisions Al'ouverture SAN Dotations atilisées Reprises A la cléture
Dépréciations stocks 2472 825 0 2230967 -2472 823 2230969
Dépréciations créances clients 517705 0] 372853 -309 021 581537
Provisions pour risques 194 576, 94 900, 332715 -149 227 -137 072 335 892
Provisions litiges 234230 -94 900, 124 256 -95 570 0 168 016
Provision indemnité fin de carriere 373 335 0 14 647 -33 819 0 354 163
Ecart d'acquisition négatifs 0]
Total 3792671 0 3075438 -278 616 -2918 916 3670577
16. Emprunts et dettes financiéres
Les dettes financieres s’analysent comme suit :
31/12/2025
Total A 1 an au plus A plus d'1 an et 5 ans A plus de 5 ans
au plus
Emprunts 8 507 636 1 280 609 3282 996 3944 031
Crédits-baux 131 665 52 821 78 844 0|
Découverts bancaires 9 026 472 9026 472
Autres dettes financ. 13 050 750 750) 13 050 000 0
Total 30 716 523 10 360 652 16 411 840 3944 031

Autres dettes financiéres : préts obtenus de la société meére étrangere.
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Comptes consolidés au 31/12/2025

17. Dettes fiscales et sociales et autres dettes

Le détail du poste autres dettes est le suivant :

31/12/2025
Total A1 an au plus Aplusdlanetans
au phus
Dettes fournisseurs 23 832 982 23 832 982
Avances et acomptes clients 947 588 947 588
Dettes sociales 3115304 3115304
Dettes fiscales 1649 353 1649 353
Imp6t différé passif 265 817 0 265 817
Fournisseurs immobilisations 0 0
Autres dettes 572 175 572 175
Total 30 383 219 30 117 402 265 817

18. Produits constatées d’avance

Il s’agissait de la neutralisation de chiffre d’affaires facturé d’avance. Néant a fin 2024 et 2025.

19, Liste des produits a recevoir et des charges a payer au 31/12/2025

Produits a recevoir

Clients factures a établir 1599 147
Fournisseurs avoirs a recevoir 2981143
Organismes sociaux prod a recevoir 0
Etat produits a recevoir 0
Divers produits a recevoir 0
Intéréts courus a recevoir 0

4580290

Charges a payer

Intéréts courus sur emprunts 750
Agios bancaires courus 29 340
Fournisseurs factures non parvenuefd 1849356
Personnel provision Congés Payés 1121654
Personnel autres charges a payer 581273
Personnel prov pour participation 0
Provision ch soc congés a payer 474947
Provision ch soc autres fap personne 239832
Etat Charges a payer 0
Clients RRR a accorder 28 827,
Divers charges a payer 0

4325 979|
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GROUPE AGRO RHIN
Comptes consolidés au 31/12/2025

NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

1. Chiffre d’affaires

La contribution des différentes entités au chiffre d’affaires consolidé est la suivante :

CA périmetre

31/12/2025)  31/12/2024
AGRO RHIN 5058
MANAGER 56 067 519 57215082
AGRO RHIN IMM OBILIER
EURO BAEHREL 25979 182 30925431
SERM A 15886 424] 16 844 684
BASSET 28224 406] 23003 427
Total 126 162 589| 127 988 624

2. Charges de personne

L'effectif moyen de I'ensemble des sociétés consolidées s’éléve a 200 personnes.

3. Résultat financier

Le résultat financier se compose principalement des charges d'intéréts sur emprunts.

4. Résultat exceptionnel

Montant non significatif au titre de cet exercice, notamment du fait de la premiére application du

réglement n°2022-06 du 4 novembre 2022.
Rappel des montants 2024 :

Résultat exceptionnel Produits Charges

Pénalités 0 470
PV/MV cessions d'actifs 36 008 5807
Autres charges produits exceptionnels 45 401 55879
Dotations et reprises exceptionnelles 0| 0
Total 81 409 62 156

Au titre des 2025, les prix de cessions et les VNC des cessions d’actifs ont été inscrit en autres produits
et charges d’exploitation pour respectivement 25 274 et 4 189 € soit une plus-value nette de 21 085 €.
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Comptes consolidés au 31/12/2025

5. Impét sur les sociétés

PREUVE DEL'IMPOT TOTAL

Résultat consolidé apres imp6t 340 764

Résulat des sociétés mises en équivalence

Résultat net consolidé aprés imp6t des sociétés intégrées 340 764

Imp6t exigible comptabilisé 175 905

Impéts sur les plus-values

Impbts non assis sur le résultat

Impét différé comptabilisé 21 816

Impét différé distribution

Impo6t réel 197 721

Impét différé changement de taux au résultat (CRC-99-02) -1

Résultat reconstitué avant imp6t des sociétés intégrées 538 484

IMPOT THEORIQUE ENTITE 134 623

ECART ENTRE IMPOT THEORIQUE ET IMPOT REEL 63 098

ECART IMPOT THEORIQUE GROUPE IMPOT THEORIQUE ENTITE

IMPOT THEORIQUE GROUPE 134 623

ECART ENTRE IMPOT THEORIQUE GROUPE ET IMPOT REEL 63 098,

JUSTIFICATION DE L'ECART

Ecart sur base imposées a taux diffrenciés

Produits (minoration ) d'imp6ts des autres éléments que l'impéts société -660 134

Charges (Majoration) d'impdts des autres éléments que l'imp6ts société

Justification de I'écart lié au calcul de I'impo6t -660 134

Ecarts permanents (Résultat non imposé hors dividendes internes) 58 639

Ecarts entre Variation bilancielle et Résultat

Ecarts temporaires

Déficit exercice non activé

Utilisation déficit antérieur

Imposition plus-values antérieures

Résultat fiscal transféré ou attribué

Résultat imposé ultérieurement

Dividendes regus non imposés ou imposés partiellement 4 461

Résultat sociétés transparente fiscalement

Autres bases

Résultat et corrections intégration fiscale 660 134

Justification de I'écart lié aux bases fiscales 723 234|

JUSTIFICATION GLOBALE DE L'ECART ENTRE IMPOT THEORIQUE ET IMPOT REEL 63 100
Charge d'impot 31/12/2025]31/12/2024

Impot exigible 175 905 -16 125

Charge (crédit) d'impdt différé 21 816, -28 753

Total [ 197721 -44 878
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Comptes consolidés au 31/12/2025

AUTRES INFORMATIONS

1. Engagements donnés / regus
Engagements donnés
Hypotheque conventionnelle ARI sur dossier Peyrole 400 000
Privilége de préteur de deniers ARI sur Monferran 1200000
Hypotheque légale ARI sur dossier Sillery 1500000
Hypotheque conventionnelle ARl sur dossier Sillery 112 000
Hypotheque conventionnelle ARI sur dossier Carcassone 1275000
Privilege de préteur ARl sur dossier Carcassone 825000
Hypotheque conventionnelle ARI sur dossier Moissac 350 000
Privilege de préteur ARI sur dossier Moissac 550000
Hypotheque conventionnelle ARl sur dossier Muespac 695193
Hypotheque conventionnelle ARI sur dossier Sillery-TSM 1200000
Ftc (facilité de tréso com) Crédit Agricole au profit de Basset 500000
Ftc (facilité de tréso com) Banque Populaire au profit de Basset 750 000
Caution solidaire avec AGRO RHIN IMMOBILIER projet Sillery 600 000
Caution solidaire avec AGRO RHIN IMMOBILIER projet Carcassone 2100000
Cautionnement Basset - CRCA Champagne pour crédit fournisseur HUSQVARNE 50000
12 107 193
Engagements recus
RW?Z et GVS - caution solidaire au profit banque LBBW 13 650 000
RWZ caution auprés AGCO Finance 25000000
RW?Z caution solidaire LBBW (dossier Basset) 3250000
RWZ lettre d'intention avec engagement de substitution Peyrolles 400 000
RWZ lettre d'intention avec engagement de substitution Monferran 1200000
43 500 000
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Comptes consolidés au 31/12/2025

2. Rémunération des dirigeants

Le montant global des rémunérations directes et indirectes de toutes natures pergues par les dirigeants
n’est pas communiqué pour des raisons de confidentialité.

3. Evénements post-cléture affectant la structure du Groupe

Aucun événement post-cloture affectant la structure du Groupe n’a été identifié.

4. Honoraires Commissaires aux Comptes

Le montant des honoraires des commissaires pour I'ensemble du groupe s’éléve a 141 095 € au titre
de la certification des comptes.
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