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ANNEXE DES COMPTES ANNUELS

D 0171172024

FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

Annexe au bilan avant répartition de I'exercice clos le 31/10/2025 dont le total est de 11 257 028,14 Euros, et le
compte de résultat de 'exercice dégage une perte de -414 775,78 Euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/11/2024 au 31/10/2025.

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

- comparabilité et continuité de I'exploitation
- permanence des méthodes comptables d'un exercice & l'autre
- indépendance des exercices

et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour |'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colts
historiques.

Les comptes annuels au 31/10/2025 ont été établis conformément aux regles comptables frangaises suivant les
prescriptions du réglement N° 2014-03 du 5 juin 2014 relatif au plan comptable général.

Pour l'application du réglement relatif & la comptabilisation, I'évaluation, l'amortissement et la dépréciation des
actifs, I'entité a choisi la méthode prospective.

Aucun changement de méthodes et d’estimation n’est intervenu en cours d'exercice.

Depuis sa création, la SAS A.C.V est comprise dans le périmeétre d'intégration fiscale.

La société mére SARL P.V.G. est seule redevable de I'imposition sur les résultats d'ensemble du groupe.
Concernant la répartition de I'impét d{ entre les sociétés du groupe, chacune des filiales intégrées comptabilise
son imposition propre, en constatant une dette vis a vis de la société mere.

La société mére constate pour sa part, les créances de chacune des sociétés filiales.

Par différence, entre l'imposition globale et la somme des créances d'impdts de chacune des sociétés, les

économies d'imp6ts réalisées par le groupe ou les charges d'imp6ts résultantes sont constatées au niveau de la
société mere.

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur colt d'acquisition, constitué de leur prix d'achat (y compris
droits de douane et taxes non récupérables, aprés déduction des remises, rabais commerciaux, escomptes de
réglement), des colts directement attribuables & ces immobilisations en vue de leurs utilisations envisagées.

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur co(t d'acquisition, constitué de :

- des colits directement attribuables et engagés pour mettre ces actifs en état de fonctionner selon leurs
utilisations envisagées,
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ANNEXE DES COMPTES ANNUELS

QUIESD - AL V.

Amortissements des biens non décomposables :

La période d'amortissement a retenir pour les biens non décomposables (mesure de simplification pour les PME)
est fondée sur la durée d'usage.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée d'utilité ou de
la durée d'usage prévue :

- Constructions 10 2 80 ans
- Agencement et aménagement des constructions 10 ans
- Matériels et outillages industriels 3415 ans
- Matériels et outillages 3 ans
- Mobilier 10 ans

CREANCES

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréclation est praliyuée lorsque la
valeur d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.
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V. brute des

' Augmentations
immob. début

CADRE A IMMOBILISATIONS

d' exercice suite a réévaluation acquisitions
X
g Frais d'établissement et de développement TOTAL 2 400,00
3
E Autres postes d'immobilisations incorporelles TOTAL 94 031,34
Terrains 1 647 269,15
Sur sol propre 17 469 224,60
Constructions | Sur sol d'autrui
Q | Inst. générales, agencts & aménagts construct. 1 813,61
5 Installations techniques, matériel & outillage industriels 2 707 879,18 119 921,19
2 Inst. générales, agencts & aménagts divers 96 147,95
X
3 Autres immos | Matériel de transport 4 326,72
corporelles Matériel de bureau & mobilier informatique 236 611,61 40 473,40
i Emballages récupérables & divers 29 762,45
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes
TOTAL 22 193 035,27 160 394,59
g Participations évaluées par mise en équivalence
pe .. .
g Autres participations
< Autres titres immobilisés
T Préts et autres immobilisations financiéres 17 841,00 20,00
TOTAL 17 841,00 20,00
TOTAL GENERAL 22 307 307,61 160 414,59
Diminutions Réévaluation
CADRE B IMMOBILISATIONS Valeur brute des |, e Valeur
par virt poste par cessions immob. fin ex. d'origine
2 Frais d'établissement & dévelop. TOTAL 2 400,00
¥
3
Z Autres postes d'immob. incorporelles  TOTAL 94 031,34
Terrains 1647 269,15
Sur sol propre 17 469 224,60
” Constructions @ Sur sol d'autrui
g . Inst. gal. agen. amé. cons 1 813,61
g Inst. techniques, matériel & outillage indust. 2 827 800,37
Y Inst. gal. agen. amé. divers 96 147,95
3 Autres immos | Matériel de transport 4 326,72
corporelles . Mat. bureau, inform., mobilier 277 085,01
| Emb. récupérables & divers 29 762,45
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes
TOTAL 22 353 429,86
y Particip. évaluées par mise en équivalence
’j' Autres participations
; Autres titres immobilisés
I Préts & autres immob. financiéres 17 861,00
TOTAL 17 861,00

TOTAL GENERAL

22 467 722,20
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ETAT DES AMORTISSEMENTS

CADRE A SITUATIONS ET MOUVEMENTS DE L'EXERCICE DES AMORTISSEMENTS TECHNIQUES
. Augmentations : Diminutions : Montant des
L%%%?i;g:gﬁggs Ad?bourttIZ'S:;:;::Se dotations de I'exercice amorts sortis de {'actif amortissements
et reprises a la fin de 'exercice
Frais d'établissement et de développement 2 400,00 2 400,00
Fonds commercial
Autres immobilisations incorporelies 61 833,53 3 200,00 65 033,53
TOTAL 64 233,53 3 200,00 67 433,53
Terrains 13 042,25 13 042,25
| Sur sol propre 8 324 316,09 614 147,73 8 938 463,82
Constructions Sur sol d'autrui
| Inst. générales agen. aménag. 1 813,61 1 813,61
Inst. techniques matériel et outil. industriels 2 404 332,04 99 742,57 2 504 074,61
Aut Inst. générales agencem. amén. 46 909,54 7 017,21 53 926,75
imrl;c:Ez f Matériel de transport 4 326,72 4 326,72
corporelles Mat. bureau et informatig., mob. 214 990,00 17 508,67 232 498,67
s Emballages récupérables divers
TOTAL 11 009 730,25 738 416,18 11 748 146,43
TOTAL GENERAL 11 073 963,78 741 616,18 11 815 579,96
CADRE B VENTILATION DES MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR AMORTISSEMENTS
DEROGATOIRES
DOTATIONS REPRISES
IMMOBILISATIONS ' ':;“(;’r't:?itndde;
AMORTISSABLES Différentiel Mode dégressif ~ Amort. fiscal Différentiel de  Mode dégressif ~ Amort. fiscal A )
de durée exceptionnel durée exceptionnel I'exercice

Frais d'établissement
Fonds commercial

Autres immobs incorporelles

TOTAL
Terrains
‘.3 Sur sol propre
§ Sur sol autrui

Inst. agenc. et amén.
Inst. techn. mat. et outillage
Inst. gales, ag. am div
Matériel transport

Mat. bureau mobilier inf.

A. lmmo. corp.

Emballages réc. divers

TOTAL

Frais d'acquisition de titres de
participations

TOTAL GENERAL

Total général non ventilé

Mouvements de ['exercice
affectant les charges réparties
sur plusieurs exercices

CADRE C

Frais d'émission d'emprunt & étaler

Primes de remboursement des obligations

Montant net au

début de I'exercice

Augmentations

Dotations de
'exercice aux
amortissements

Montant net a la
fin de l'exercice
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ETAT DES DEPRECIATIONS

Détermination de la valeur actuelle

MOUVEMENTS DES DEPRECIATIONS

SITUATIONS ET MOUVEMENTS DE L'EXERCICE

Dépréciations
RUBRIQUES début de
I'exercice

Frais d'établissement, de recherche et de
développement

Autres immobilisations incorporelles
Terrains

Sur sol propre
Constructions  Sur sol d'autrui

Inst. gales agen. aménag constr.

Inst. techniques matériel et outillage industriels

Inst. gales agen. aménag. divers

Autres -
) Matériel de transport
immobs
Mat. bureau et mob. informatique
corporelles

Emballages récupérables divers
Titres mis en équivalence

Immobs financiéres  Titres de participations

Autres
TOTAL
Stocks
Créances 2 864,00
Valeurs mobiliéres de placement
TOTAL GENERAL 2 864,00

Augmentations
dotations
de P'exercice

Diminutions
reprises de
l'exercice

2 864,00

2 864,00

Dépréciations
fin de
I'exercice
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ACILF

Renvols

ACI1IF CIRCULANI

IMMOBLLISE

—_
N
~—

(2)

ACTIF CIRCULANT

ETAT DES CREANCES A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

ETAT DES CREANCES

Créances rattachées a des participations
Préts (1) (2)
Autres immobilisations financiéres

Clients douteux ou litigieux

Autres créances clients

Créances rep. titres prétés : prov. / dep. antér.

Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux
- Impéts sur les bénéfices

Etat & autres = Taxe sur la valeur ajoutée

coll. publiques :
- Divers

Groupe et associés (2)

Débiteurs divers (dont créances rel. op. de pens. de titres)

Charges constatées d'avance

TOTAUX
- Créances représentatives de titres prétés
Montant . , , .
- Préts accordés en cours d'exercice
des - Remboursements obtenus en cours d'exercice

Préts & avances consentis aux associés (pers.physigues)

Autres impdts, taxes & versements assimilés

Montant brut

13 361,00
4 500,00

12 739,57

707,23

108 802,14

8 684,26
231 985,98

380 780,18

A 1 an au plus

12 739,57

707,23

108 802,14

8 684,26
231 985,98

362 919,18

A plus d'un an

13 361,00
4 500,00

17 861,00
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ENTREPRISES LIEES

IDENTITE DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE

SARL P.V.G. - 23 Place Jean Premat - 74220 LA CLUSAZ au capital de 359 283 € - SIREN : 343377900
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ENTREPRISES LIEES

ELEMENTS CONCERNANT LES ENTREPRISES LIEES ET LES PARTICIPATIONS

POSTES

Immobilisations financiéres
Participations

Créances rattachées a des participations
Préts

Autres titres immobilisés

Autres immobilisations financiéres

Total des immobilisations

Avances et acomptes versés sur commandes

Créances
Créances clients et comptes rattachés

Autres créances
Capital souscrit appelé, non versé

Total des créances
Disponibilités
Total des disponibilités

Dettes
Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établiss, de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers

Avances et acomptes regus sur cdes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Total des dettes

Produits
Autres produits financiers

Charges
Charges financiéres

Montant concernant les entreprises

. Avec lesquelles la sté
Lices a un lien de
participation

2 927,00 2 282,00
2927,00 2 282,00
40 034,00

9 030 441,00

9 070 475,00

2 286,00

5 014,00 234 280,00
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COMPTES DE REGULARISATION -

ACTIF

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE

CHARGES CONSTATEES D'AVANCE

Exploitation
Financiéres

Exceptionnelles

PRODUITS A RECEVOIR

PRODUITS A RECEVOIR INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN

Créances rattachées a des participations
Autres immobilisations financiéres
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances

Disponibilités

MONTANT

231 985,98

TOTAL 231 985,98

MONTANT

TOTAL
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CAPITAUX PROPRES

AFFECTATION DU RESULTAT

TABLEAU D'AFFECTATION DU RESULTAT DE L'EXERCICE PRECEDENT
(Entreprises soumises & I'imp6t sur les sociétés)

Report a nouveau de I'exercice précédent
Résultat de l'exercice précédent

Prélévements sur
les réserves
(a détailler)

Total des prélévements sur les réserves

TOTAL DES ORIGINES

- Réserves légales
Affectations aux réserves A

- Autres réserves
Dividendes
Autres répartitions

Report a nouveau

TOTAL DES AFFECTATIONS

-2 195 352,0
-670 591,67

-2 865 943,

-2 865 944,0

-2 865 944,
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Renvols

ETAT DES ECHEANCES DES DETTES

ETAT DES DETTES A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

ETAT DES DETTES

Emprunts obligataires convertibles (1)
Autres emprunts obligataires (1)
Emprunts & dettes a2 1an max. a l'origine
eths de crédit (1)
Emprunts & dettes financiéres divers (1)(2)
Fournisseurs & comptes rattachés
Personnel & comptes rattachés

Sécurité sociale & autr organismes sociaux

;é plus d' 1 an a l'origine

Etat & Imp0ts sur les bénéfices
autres - Taxe sur la valeur ajoutée
collectiv. ~ Obligations cautionnées
publiques | Autres impdts, tax & assimilés

Dettes sur immobilisations & cpts rattachés
Groupe & associés (2)

Autres dettes (dt det. rel. opér. de titr.)
Dette représentative des titres empruntés
Produits constatés d'avance

TOTAUX

(1) Emprunts souscrits en cours d'exercice
| Emprunts remboursés en cours d'exer.
(2) Montant divers emprunts, dett/associés

Montant brut

119 767,04
287 776,43
24 130,51
8 020,98

2 307,41

15 410,00

9 215 819,21

9 673 231,58

58 481,86

A 1 an au plus

59 505,16
287 776,43
24 130,51
8 020,98

2 307,41

15 410,00

9 215 819,21

9 612 969,70

Aplusd'lan &5
ans au plus

60 261,88

60 261,88

A plus de 5 ans
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COMPTES DE REGULARISATION -

~ A0V
aw 3L/1D/72025
CHARGES A PAYER
CHARGES A PAYER INCLUSES DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN MONTANT
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit 140,00
Emprunts et dettes financiéres divers
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 8 510,90
Dettes fiscales et sociales 39 259,75
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
TOTAL DES CHARGES A PAYER 47 910,65
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INDEMNITE DE DEPART A LA RETRAITE

ENGAGEMENTS

L'indemnité de départ a la retraite s'éleve a la cloture de I'exercice a 1 623,00 Euros.

Cet engagement n'a pas été comptabilisé.

Les différents paramétres pour calculer cette indemnité sont les suivants :

Taux de charge

Taux d'actualisation 3,35 %
Table de mortalité

Le turn over est moyen.

La revalorisation des salaires

est de 2%.

ENGAGEMENTS DONNES

Autres
Effets escomptés non échus
Cautionnements, avals et
garanties donnés par la société
Engagements assortis de slretés
réelles
Intéréts a échoir
Assurances a échoir
Autres engagements donnés :
Contrats de crédits-bails
Contrats de locations financement
TOTAL (1)
Autres
Engagements en matiére de 1 623.00
pensions !
TOTAL 1 623,00

Dirigeants

29,12 %

Autres
Dirigeants Filiales Participations  entreprises
lides
Provisions

Montant

Montant

1 623,00

1 623,00
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DETTES GARANTIES PAR DES
SURETES REELLES

DETTES GARANTIES PAR DES SURETES REELLES

Les dettes sont garanties par une hypothéque immobiliére, par le nantissement des titres et par le nantissement
du fonds de commerce.

Montant des

Dettes garanties .
sQretés

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 119 767,00

Emprunts et dettes financiéres divers

Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes

TOTAL 119 767,00
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LES EFFECTIFS

LES EFFECTIFS

L'effectif en équivalent temps plein est de 25,35 personnes.

31/10/2025 31/10/2024
Personnel salarié : 25,00 33,00
Ingénieurs et cadres 1,00 2,00
Agents de maitrise
Employés et techniciens 24,00 31,00

Ouvriers
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ACTIF

Capital souscrit non appelé

ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations incorporelles en cours
Avances et acomptes

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations tech., matériel et outillag. indus
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes

Immobilisations financieres (2)
Participations
Créances rattachées a des participations
Titres immobilisés/activité de portefeuille
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres

TOTAL ACTIF IMMOBILISE

ACTIF CIRCULANT
Stocks et en-cours
Matieres premieres et autres approv.
En cours de production (biens et services)
Produits intermédiaires et finis
Marchandises
Avances et acomptes versés sur commandes
Créances (3)
Clients (3)
Clients douteux, litigieux (3)
Provisions pour dépréciations des clients
Autres (3)
Capital souscrit - appelé non versé
Valeurs mobilieres de placement
Actions propres
Autres titres
Instruments de trésorerie
Disponibilités
Charges constatées d'avance(3)
TOTAL ACTIF CIRCULANT

Charges a répartir sur plusieurs exercices
Primes remboursement des emprunts
Ecarts de conversion actif

TOTAL ACTIF GENERAL

(1) Dont droit au bail
(2) Dont a moins d'un an (brut)
(3) Dont & plus d'un an (brut)

BILAN - ACTIF

Valeurs nettes au
31/10/25

28998

1634227
8 530 761
323726
116570

13 361
4500

10 652 142

73 517

8488
29 591

12 740

118 194

130 371
231 986

604 886

11 257 028

Du 01/11/:

Valeurs nettes au
31/10/24

32 198

1634 227
9 144 909
303 547
100 622

13 361
4 480

11 233 344

64 678

6 319
3290

22 806
3 150
-2 864
165 305

114 709
186 027

563 422

11 796 766

31/10/

Variation
en valeur

-3 200

-614 148
20179
15948

20
-581 202

8 839

2169
26 301

-10 067
-3 150
2 864
-47 112

15 661
45 959

41 464

-539 738

en %

-10

-7

16

14
34
799
-44

-100
100

-28

14
25

-5
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PASSIF

CAPITAUX PROPRES
Capital (dontversé: 1486931 )
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation
Ecart d'équivalence
Réserves
Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves
Report a nouveau
Résultat de I'exercice (bénéfice ou perte)
SITUATION NETTE
Subventions d'investissement
Provisions réglementées

TOTAL CAPITAUX PROPRES

AUTRES FONDS PROPRES
Produit des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

TOTAL AUTRES FONDS PROPRES

PROVISIONS
Provisions pour risques
Provisions pour charges

TOTAL PROVISIONS

DETTES (1)

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Empr. et dettes aup. des établiss. de crédit (2)
Emprunts et dettes financieres diverses  (3)
Avances et acptes recus sur cdes en cours
Fournisseurs

Fournisseurs, factures non parvenues

Dettes fiscales et sociales

Dettes immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Instruments de trésorerie

Produits constatés d'avance

TOTAL DETTES
Ecarts de conversion passif

TOTAL PASSIF GENERAL

(1) Dont & plus d'un an
(1) Dont & moins d'un an
(2) Dont concours bancaires courants et soldes crédit. de banques

(3) Dont emprunts participatifs

BILAN -

PASSIF

.- Valeurs.-au

31/10/25

1486931

-35 980
=414 776
1036175

1036175

119767

547 621
279.266
8511
49 869

9215819

10 220 853

11257 028

60 262
9612970

Du 01711/

Valeurs au
31/10/24

1 438 965

-2 195 352
-670 592
-1 426 979

-1 426 979

178 717
11 008

668 920
220 839

25501
102 936

12 015 824

13 223 745

11 796 766

119627
12435 198

Variation

en valeur

47 966

2159 373
255 816

2 463 154

2463 154

-58 950
-11 008
-121 298
58 426
-16 990
-53 067

-2 800 005

-3 002 892

-539 738

3171072025

en %

98
38

173

173

-33
-100
-18
26
-67
-52

-23
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Produits d'exploitation (1)

Ventes de marchandises

Production vendue (biens et services)

Montant net du chiffre d'affaires

Production stockée

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

Reprises sur provisions (et
amortissements), transferts de charges

Autres produits

TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION
Charges d'exploitation (2)

Achats de marchandises

Variation de stocks

Achats de matieres premiéres et autres
approvisionnements

Variation de stocks

Autres achats et charges externes
Impots, taxes et versements assimilés
Salaires et traitements

Charges sociales

Dot. aux amortissements et dépréciations
Sur immobilisations : dot. aux amorts
Sur immobilisations : dot. aux dépréc.
Sur actif circulant : dot. aux dépréc.
Dotations aux provisions

Autres charges

TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION
RESULTAT D'EXPLOITATION

Quotes-parts de résultat sur opérations faites
en commun

Bénéfice ou perte transférée
Perte ou bénéfice transféré

(1) Dont produits afférents 4 des exercices antérieurs
(2) Dont charges afférentes 3 des exercices antérieurs

COMPTE DE RESULTAT SYNTHETIQUE

Du 01/11/24
Au-31/10/25

38 940

3830 230

3869170

25 066

10 845

1099

3 906 180

28 118
-2.169

446 252

-8 839

1 687 144
108 439
839 201
233 496

741 616

7 765

4 081 024
-174 844

% CA

99

100

101

12

44

22

19

105
-5

Du 01711

Du 01/11/23
Au 31/10/24

25 982

4215614

4 241 596

50 322

9 087

6 475

4 307 480

12 786
6 263

460 095

36 502

1 801 448
115 860
1121 819
327 404

745 484

2 864

5159

4 635 684
-328 204

% CA

99

100

102

11

42

26

18

109

Variation

en valeur

12 958

-385 384

-372 426

-25 256

1758

-5 376

-401 300

15 332
-8 432

-13 843

-45 341
-114 304
-7 421
-282 618
-93 908

-3 868

-2 864

2 606

-554 661
153 361

en %

50

-9

19
-83
-9
120

-135

-124

-100

51

47
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Produits financiers
De participation 3)
Autres valeurs mob. créances d'actif immo. (3)
Autres intéréts et produits assimilés 3
Reprises sur prov., dépréciations, transferts
Différences positives de change

Produits nets sur cession de valeurs mobiliéres
de placement

TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS

Charges financieres
Dot. amortissements, dépréc., prov.
Intéréts et charges assimilées  (4)
Différences négatives de change

Charges sur cession de valeurs mobiliéres de
placement

TOTAL DES CHARGES FINANCIERES
RESULTAT FINANCIER

RESULTAT COURANT avant impéts

Produits exceptionnels
Sur opérations de gestion
Sur opérations en capital

Reprises sur provisions, dépréciations,
transfert de charges

TOTAL DES PRODUITS EXCEPTIONNELS

Charges exceptionnelles
Sur opérations de gestion
Sur opérations en capital
Dot. amortissements, dépréciations, prov.

TOTAL DES CHARGES EXCEPTIONNELLES

RESULTAT EXCEPTIONNEL

Participation des salariés aux résultats
Impot sur les bénéfices

TOTAL DES PRODUITS
TOTAL DES CHARGES

Bénéfice ou Perte

(3) Dont produits concernant les entités lices
(4) Dont intéréts concernant les entités liées

COMPTE DE RESULTAT SYNTHETIQUE

Du 01/11/24
Au-31/10/25

2.286

2286

242 218

242 218
239932
-414 776

3 908 465
4 323 241
-414 776

2286
240 001

% CA

-11

101
112
-11

Du 01/

Du 01/11/23
Au 31/10/24

420

420

342 808

342 808
-342 388
-670 592

4 307 900
4 978 492
-670 592

420
339 689

177
Variation
% CA
en valeur en %

1 865 444

1865 444

8 -100 590 -29

8 -100 590 -29

-8 102 455 30

-16 255 816 38
102 -399 435 -9
117 -655 251 -13
-16 255 816 38
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1.1.

«A.CV.»

Société par actions simplifiée
au capital de 1.486.930,50 euros
Siege social : 26, Montée du Chateau - BP 2
74220 LA CLUSAZ

490 056 751 RCS ANNECY

RAPPORT DU PRESIDENT
EXERCICE CLOS LE 31 OCTOBRE 2025

Monsieur Olivier Pollet-Villard, Président de la A.C.V, a, conformément aux dispositions
de l'article L. 227-9 du Code de commerce, en vue de l'approbation des comptes de
I'exercice clos le 31 octobre 2025, établi le présent rapport de gestion sur la situation et
l'activité de la Société durant 'exercice écoulé.

En application des dispositions de l'article L.232-23 du code de commerce, la société est
tenue de déposer au greffe du tribunal de commerce, dans le mois qui suit I'assemblée
générale statuant sur les comptes, les documents suivants :

- les comptes annuels (bilan, compte de résultat et annexe),

- le rapport de gestion,

- la proposition d’affectation du résultat soumise a I'assemblée et la résolution votée.

Le rapport qui vous est présenté maintenant est conforme aux dispositions légales et
réglementaires en vigueur.

ACTIVITE DE LA SOCIETE

Situation et activité de la Société au cours de l'exercice écoulé

Au titre de l'exercice clos le 31 octobre 2025 le chiffre d’affaires réalisé par la Société
s’établit a 3.869.170 euros a comparer a 4.241.596 euros au titre de I'exercice précédent.

Parallelement, les charges d’exploitation sont en baisse pour s’établir a 4.081.024 euros
contre 4.635.684 euros sur l'exercice passé. Elles se composent des principaux postes

suivants :

- Achats de matieres premiéres et autres approvisionnements............c.cccceeunee.. 463.362 euros
- Autres achats et charges eXternes...........ccocovvviiiiiiinis 1.687.144 euros
- Impots, taxes et versements assimilés.........cccoevvvenieninniniiincnic 108.439 euros
- Salaires et traitements..........ccovniiiiiiii 839.201 euros
- Charges 50CIAlES ......cccciiiiiiiiii s 233.496 euros

C?'p‘/



1.2.

1.3.

1.4.

2.1,

ACV RG 31.10.25

Le résultat d'exploitation est par conséquent déficitaire de 174.844 euros contre un résultat
d'exploitation déficitaire de 328.204 euros sur le précédent exercice.

Au final, I'exercice écoulé se traduit par une perte de 414.776 euros a comparer a une perte
de 670.592 euros au titre de I'exercice précédent.

L’ effectif salarié de la Société était de 25 salariés au cours de l'exercice écoulé.

Evénements importants intervenus au cours de 'exercice écoulé

Consécutivement au changement de direction et d’organisation interne, il a été décidé
de fermer I'hotel pendant la saison d’'été 2025.

Suivants décisions de l’associée unique en date du 18 avril 2025, le mandat de la société
AUDICE ALPES, commissaire aux comptes, est arrivé a expiration. Il a été décidé de ne
pas renouveler ledit mandat et de ne pas désigner de commissaire aux comptes, la
Société n'y était plus tenue au regard de la législation actuelle.

Suivants décisions de I'associée unique en date du 17 juin 2025, il a été décidé
d’augmenter le capital social d'une somme de 2.877.930 euros par élévation de 30 euros
de la valeur nominale de chacune des parts existantes, a libérer en espéces ou par
compensation avec des créances liquides et exigibles puis de réduire le capital social
d’une somme de 2.829.964,50 euros motivée par des pertes.

Evénements importants survenus depuis la cloture de 'exercice

Aucun événement important n’est survenu depuis la cloture de I'exercice.

Evolution prévisible et perspectives d’avenir

La Société va essayer de poursuivre le développement de son chiffre d’affaires et
maintenir ses charges d’exploitation & un juste niveau afin de dégager un résultat
d’exploitation bénéficiaire.

PRESENTATION DES COMPTES SOCIAUX

Etablissement des comptes sociaux

Les comptes de I'exercice clos le 31 octobre 2025 sont présentés, conformément a la
reglementation en vigueur.

Les regles de présentation et les méthodes d’évaluation retenues sont identiques a celles

de I'exercice précédent.
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2.2

2.3.

24.

ACV RG 31.10.25

Examen des comptes sociaux

Le résultat d’exploitation de I'exercice clos le 31 octobre 2025 se traduit par une perte de
174.844 euros, ce apres pris en compte notamment :

- D’une dotation aux amortissements de 741.616 euros
- D’une production immobilisée de 25.066 euros.

Le résultat comptable, quant a lui, consiste en une perte de 414.776 euros, ce aprés prise en
compte :

- D’un résultat financier déficitaire de 239.932 euros, correspondant principalement
aux intéréts de compte courant;

- Del'absence d'un résultat exceptionnel.
S’agissant du bilan, il est fait observer que :

- Le total de lactif immobilisé s’établit a la somme de 10.652.142 euros apres
déduction des amortissements ;

- L’actif circulant s’établit a 604.886 euros, incluant notamment des autres créances
pour 118.194 euros, des disponibilités pour 130.371 euros et des charges constatées
d’avance pour 231.986 euros ;

- Les dettes s’établissent a 10.220.853 euros, dont 119.767 euros de passif bancaire et
9.215.819 euros d’autres dettes, principalement constituées de dettes intra-
groupes ;

En sorte que les capitaux propres sont de 1.036.175 euros a la cloture de I’exercice.

Analyse objective et exhaustive de l'évolution des affaires, des résultats et de la
situation financiére de la Société

La Société enregistre un fléchissement de son chiffre d’affaires.

La Société observe une diminution de son endettement.

Principaux risques et incertitudes

Le contexte économique reste difficile malgré le ralentissement du taux d’inflation.

z,:p
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2.5.

2.6.

3.1.

3.2,

4.1.

4.2.

ACV RG 31.10.25

Dépenses non déductibles fiscalement

Conformément aux dispositions des articles 223 quater du code général des impdts, il est
précisé qu’au titre de l'exercice clos le 31 octobre 2025, il n’existe pas de dépenses non
admises dans les charges déductibles du résultat fiscal, en application de l'article 39-4 du
code général des impots.

Consolidation du groupe

Il est rappelé, que notre société mere, la société PVG, entre dans le champ d’application
des dispositions de l'article L.233-16 du Code de commerce.

Filiale détenue a 100 % par la société PVG, notre Société entre dans le périmetre de
consolidation.
RESULTAT - AFFECTATION

Affectation du résultat de ’exercice clos le 31 octobre 2025

Il est proposé d'affecter la perte nette comptable de 'exercice clos le 31 octobre 2025
s'élevant a 414.775,78 euros au compte « report a nouveau » qui se trouverait porté de la
somme de (35.979,59) euros a la somme de (450.755,37) euros.

Dividendes versés au titre des trois exercices précédents

Conformément aux dispositions de l'article 243 bis du code général des impots, il est
rappelé que la Société n’a distribué aucun dividende au cours des trois derniers exercices.

AUTRES ELEMENTS D'INFORMATIONS SUR LA SOCIETE, SES FILIALES

Activité des filiales et des sociétés controlées

La Société ne détient aucune filiale et ne contrdle aucune société.

Prise de participation significative ou prise de contréle

La Société n'a pris aucune nouvelle participation significative et n’a pris le controle
d’aucune nouvelle société.

oy
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4.4,

4.5.

4.6.

6.1.

ACV RG 31.10.25

Activité en matiére de recherche et de développement.

Je vous informe que la Société n'a effectué aucune activité de recherche et de
développement au cours de l'exercice écoulé.

Convention d'intégration fiscale

La Société est une filiale appartenant a un groupe de société intégré fiscalement, dont la
société mere est la société PVG. Cette convention a été conclue initialement le
Ter novembre 2006 pour expirer le 31 octobre 2011 et a été renouvelée pour se terminer le
31 octobre 2016. Elle a été renouvelée pour une nouvelle période de cinqg années a compter
du 1er novembre 2016 puis pour une nouvelle période a compter 1er novembre 2021.

Cette intégration fiscale est basée sur le principe de neutralité consistant a ce que soit mis

a la charge de la filiale par la société mere le montant des impots dont elle aurait dt
s’acquitter envers le Trésor Public si elle n’était pas devenue membre du Groupe Intégreé.

Régularisation des participations croisées

Aucune régularisation de participation croisée n’est intervenue au titre de I'exercice clos.

Succursales

Notre Société ne détient aucune succursale.

CONVENTIONS REGLEMENTEES

Je vous demande, conformément a l'article L.227-10 du Code de commerce, d'approuver
les conventions visées a ce méme article et conclues au cours de I'exercice écoulé.
MANDATS DU PRESIDENT

Monsieur Olivier POLLET-VILLARD a été nommé Président de la Société par assemblée
générale du 25 avril 2016, pour une durée illimitée.

Je vous invite a adopter le texte des résolutions qui sont soumises a votre vote.

Le Président

M. Olivier POLLET-VILLARD
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«A.CV.»
Société par actions simplifiée
au capital de 1.486.930,50 euros
Siege social : 26, Montée du Chateau - BP 2
74220 LA CLUSAZ

490 056 751 RCS ANNECY

EXTRAIT DU PROCES-VERBAL DES DECISIONS DE L’ASSOCIEE UNIQUE EN DATE
DU 21 AVRIL 2026

Résolution d'affectation du résultat de I'exercice clos le 31 octobre 2025

L’associée unique décide d'affecter la perte nette comptable de [I'exercice clos le
31 octobre 2025 s’élevant a 414.775,78 euros au compte «report a nouveau » qui se trouve
porté de la somme de (35.979,59) euros a la somme de (450.755,37) euros.

Conformément aux dispositions de l'article 243 bis du code général des imp06ts, 1'associée
unique prend acte que la Société n'a distribué aucun dividende au cours des trois derniers
exercices.

Pour copie certifiée conforme
Le Président
M. Olivier POLLET-VILLARD

|
£
o,

Ty




