COGESTEN CFM

SAS 110 JEROME DREYFUS S

Page : 1

Copie certifiée conforme

Signature : !

Etat expriméen euros

Bilan Actif

30/09/2025

30/09/2024

Brut Amort, et Dépréc.

Net

Net

Capital souscrit non appelé (I)

ACTIF IMMOBILISE

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions brevets droits similaires
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions
Installations techniques,mat. et outillage indus.
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (2)
Participations évaluées selon mise en équival.
Autres participations
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres

2 862 000 5000

7 863

2 857 000

7 863

2 861 000

7707

TOTAL (1)

2 869 863 5000

2 864 863

2 868 707

ACTIF CIRCULANT

STOCKS ET EN-COURS
Matiéres premiéres, ap provisionnements
En-cours de production de biens

En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
M archandises

Avances et Acomptes versés sur commandes

CREANCES (3)
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit appelé, non versé

VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT
DISPONIBILITES

COMPTES DE
REGULARISATION

Charges constatées d'avance

1439 448
162 167

16 660 295
1 898 147

25000
320384
19 787

15 220 847
1735980

25000
320384
19787

14 380 622
1555034

1089514
12794

TOTAL ( II)

18 923 613 1601 615

17 321 998

17 037 964

Frais d'émission d'emprunt & étaler (1v)
Primes de remboursement des obligations (V')
Ecarts de conversion actif (V1)

TOTAL ACTIF (I 4 VI)

21793 476 1606 615

20 186 861

19 906 671

(1) dont droit au bail

(2) dont immobilisations financiéres a moins d'un an

(3) dont créances a plus d'un an

155

382
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Bilan Passif

Etat expriméen euros 30/09/2025 30/09/2024
Capital social ou individuel 399 890 399 890
Primes d' émission, de fusion, d' apport ... 2592 810 2811 670
Ecarts de réévaluation
> RESERVES
2 Réserve légale 39 989 39 989
8‘ Réserves statutaires ou contractuelles
E Réserves réglementées
; Autres réserves
)
'E_ Report a nouveau 653 208
<
Q
Résultat de I'exercice (754 792) 127 931
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
Total des capitaux propres 2277897 4 032 689
§ Produits des émissions de titres participatifs
€3 | Avances conditionnées
s
R
< Total des autres fonds propres
E Provisions pour risques 122 200
= Provisions pour charges
£
Total des provisions 122 200
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
c Emprunts dettes auprés des établissements de crédit (2) 550 389
‘£ Emprunts et dettes financieres divers (3) 12 214 507 11 064 941
E Avances et acomptes regus sur commandes en cours
=
2 | DETTES D'EXPLOITATION
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 2673018 2246 676
Dettes fiscales et sociales 2 833 888 2 559 964
DETTES DIVERSES
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 64 800 2013
Produits constatés d'avance (1)
Total des dettes 17 786 764 15 873 982
Ecarts de conversion passif
TOTAL PASSIF 20 186 861 19 906 671
Résultat de l'exercice exprimé en centimes (754 791,93) 127 931,46
(1) Dettes et produits constatés d'avance 4 moins d'un an 17 786 764 15 873 982
(2) Dont concours bancaires courants, et soldes créditeurs de banques et CCP 550 389
(3) Dont emprunts participatifs
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Copie certifiée conforme

- Compte de Résultat 172

Signature :
}#"‘ Etat expriméen  euros 30/09/2025 30/09/2024
France Exportation 12 mois 7 mois
Ventes de marchandises
Z Production vendue (Biens)
=]
]
: Production vendue (Services et Travaux) 1959 583 1103 1960 686 1207 692
ot
o
S | Montant net du chiffre d'affaires 1959 583 1103 1960 686 1207692
[ﬁ]
a .
a Production stockée
5 Production immobilisée
8 Subventions d'exploitation 11750 7000
& Reprises sur provisions et amortissements, transfert de charges 1280616
A Autres produits 1121 182
Total des produits d'exploitation (1) 3254173 1214874
Achats de marchandises
Variation de stock
Achats de matiéres et autres approvisionnements
Variation de stock
Autres achats et charges externes 190 566 143 803
% Impéts, taxes et versements assimilés 26 246 12 759
= Salaires et traitements 1 064 979 633 537
;j Charges sociales du personnel 445 153 268 665
o Cotisations personnelles de I'exploitant
-]
E Dotations aux amortissements :
A - sur immobilisations
24 - charges d'exploitation & répartir
Q
% Dotations aux dépréciations :
5 - sur immobilisations
- sur actif circulant 1601 615 4637
Dotations auxprovisions
Autres charges 1539919 161 830
Total des charges d'exploitation (2) 4868476 1225231
RESULTAT D'EXPLOITATION (1614 303) (10 357)




COGESTEN CFM SAS 110 JEROME DREYFUSS

Page : 4

Compte de Résultat 22

Etat exp riméen euros 30/09/2025 30/09/2024
RESULTAT D'EXPLOITATION (1614 303) (10 357)
g g| Bénéfice attribué ou perte transférée '
& E| Perte supportée ou bénéfice transféré
o
De participations (3) 1024619 14 446
@ D'autres valeurs mobiliéres et créances d'actif immobilisé (3)
= 5 Autres intéréts et produits assimilés (3) 372312 431419
2 O| Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges 12 145
© %| Différences positives de change
[~ . . .
A E Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total des produits financiers 1409 076 445 865
w| Dotations auxamortissements, aux dépréciations et aux provisions 5000
a & | Intéréts et charges assimilées (4) 416 415 220 461
g g Différences négatives de change
é Z | Charges nettes sur cessions de valeurs mobili¢res de placement
oz
= Total des charges financiéres 421 415 220 461
RESULTAT FINANCIER 987 661 225 404
RES ULTAT COURANT AVANT IMPOTS (626 642) 215048
7]
« 3| Suropérations de gestion
E Z| Suropérations en capital
8 E Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges
£
E Total des produits exceptionnels
(2
. E Sur opérations de gestion 5950 2875
G z| Suropérations en capital 39090
ﬁ % Dotations auxamortissements, auxdépréciations et aux provisions 122 200
25
g Total des charges exceptionnelles 128 150 41 965
&
RESULTAT EXCEPTIONNEL (128 150) (41 965)
PARTICIPATION DES SALARIES
IMPOTS SUR LES BENEFICES 45151
TOTALDES PRODUITS 4663 249 1 660 739
TOTALDES CHARGES 5418 041 1532 808
RESULTAT DE L'EXERCICE (754 792) 127 931

(1) dont produits afférents a des exercices antérieurs
(2) dont charges afférentes a des exercices antérieurs
(3) dont produits concernant les entreprises li€es
(4) dont intéréts concemnant les entreprises li¢es
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Régles et Méthodes Comptables

Etat exprimé en euros

Les comptes annuels de l'exercice ont été élaborés et présentés conformément aux regles
générales applicables en la matiére et dans le respect du principe de prudence.

Le bilan de l'exercice présente un total de 20 186 861 curos.

Le compte de résultat, présenté sous forme de liste, affiche un total produits de 4 663 249
euros et un total charges de 5 418 041 euros,dégageant ainsi un résultat de -754 792 euros.

L'exercice considéré débute le 01/10/2024 et finit le 30/09/2025.

Il a une durée de 12 mois.
L'exercice précédent débutait le 01/03/2024 et cloturait au 30/09/2024. 11 avait une durée de 7

mois.
Les deux exercices ne sont donc pas comparables.

Les conventions générales comptables ont été appliquées conformément aux hypotheses de

base :
- continuité de 'exploitation.
- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre.

- indépendance des exercices.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la
méthode des cofits historiques.

Les comptes annuels ont été arrétés conformément aux dispositions du réglement 2014-03 de
1'Autorité des Normes Comptables et ses réglements ultérieurs modificatifs lorsqu'applicables a

I'entité .
Créances et dettes

Les créances et les dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.
Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de provision pour tenir compte des

difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu.
Les créances clients présentées dans le tableau de financement, ont été retenues pour leur

valeur brute, conformément aux principes comptables.
Disponibilités
Les liquidités disponibles en banque ou en caisse ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Achats

Les frais accessoires d'achat pay€s a des tiers n'ont pas été incorporés dans les comptes d'achat,
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Etat exprimé en euros

Régles et Méthodes Comptables

soldés.

Néant.

Immobilisations financiéres

Changements de méthode

Faits marquants

Evenements post-cloture

Honoraires des commissaires aux comptes

mais ont été comptabilisés dans les différents comptes de charge correspondant a leur nature.

Consitituent des titres de participation les titres dont la possession durable est estimée utile a
lactivité
de I’entreprise. Ils sont comptabilisés a leur coiit d’acquisition.

Les frais d'acquisition ont été incorporés en immobilisation. Ces derniers sont ainsi étalés sur 5 ans
par le passage d'un amortissment dérogatoire.

Les titres de participation sont évalués au plus bas de leur coiit d’entrée ou de leur valeur d’usage ;

cette derniére est déterminée par référence a I’actif net corrigé de chaque société, a sa rentabilité et a
ses perspectives d’avenir.
Lorsque la valeur d’usage est inférieure au coiit d’entrée, une provision pour dépréciation est
constituée pour le montant de la différence.

Les méthodes d'évaluation et de présentation des comptes annuels retenues pour cet exercice n'ont
pas été modifiées par rapport a l'exercice précédent.

Depuis le 01/10/2024, la société 110 fait parti d'une intégration fiscale avec en société¢ mere
téte d'intégration fiscale la SAS BILLY INVEST.
La société 110 détenait des titres de participation dans la société 113 JEROME DREYFUSS LTD.
Cette société a été dissoute le 29/10/24. Les actifs et passifs liés a cette participation ont donc été

Conformément aux méthodes exposées sur les titres de participations, les analyses menées ont
entrainé la constatation d'une dépréciation des titres de participations et des créances rattachées a
hauteur de 1 606 615 euros a la cloture de l'exercice.
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Reégles et Méthodes Comptables

Etat exprimé en euros

Les honoraires relatifs & l'exercice clos au titre du contrdle légal des comptes sont de 12.500€ HT.

Engagements pris en matiére de pension, retraites et engagements assimilés

Le calcul de la provision pour indemnité de fin de carriére fait apparaitre une dette actuarielle de 13 612€.
Le taux d’actualisation brut retenu est de 3,30 %.

L'étude actuarielle est réalisée a partir de paramétres économiques, sociaux et techniques suivant :

- Paramétres économiques : l'augmentation annuelle des salaires : 1% Constant pour toutes les catégories
- Parametres techniques : la méthode de calcul retenue est la méthode ANC 2021

- Paramétres sociaux : le départ est prévu, sauf dérogation individuelle, & 64 ans pour toutes les catégories

Les provisions pour Indemnités de Départ a la Retraite (IDR) ne font pas 1’objet d’une comptabilisation.

Rémunération des dirigeants

La rémunération des organes de direction n'est pas communiquée car cela conduirait indirectement a
donner une  rémunération individuelle.
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Immobilisations

Etat exprimé en euros

Valeurs

Mouvements de l'exercice

brutes début Augmentations

Dimir

utions

d'exercice Réévaluations Acquisitions

Virtpa p.

Cessions

Valeurs
brutes au

30/09/2025

INCORPORELLES

Frais d'établissement et de développement

Autres

TOTAL IMMO BILISATIONS INCORPO RELLES

CORPORELLES

Terrains

Constructions sur sol propre
sur sol d'autrui
instal. agenct aménagement

Instal technique, matériel outillage industriels

Instal., agencement, aménagement divers
Matériel de transport

Matériel de bureau, informatique et mobilier
Emballages récupérables et divers

Immobilisations corporelles en cours

Avances et acomptes

TOTAL IMMO BILISATIONS CORPORELLES

FINANCIERES

Participations évaluées en équivalence
Autres participations
Autres titres immobilisés

Préts et autres immobilisations financiéres

2 873 145 1000

7707 155

12 145

2 862 000

7 863

TOTAL IMMO BILISATIONS FINANCIERES

2 880 852 1 155

12 MSI

2 869 863|

TOTAL

2 880 852 1155

12 145|

2 869 863|
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Amortissements

Amortissements

Mouvements de I'exercice

début

d'exercice Dotations

Diminutions

Amortissements
au

30/09/2025

Etat exprimé en euros

Frais d'établissement et de développement

Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

INCORPORELLES

TOTALIMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Terrains

Constructions sur sol propre
sur sol d'autrui
instal. agencement aménagement

Instal technique, matériel outillage industriels

Autres Instal., agencement, am€nagement divers
M atériel de transport

Matériel de bureau, mobilier

Emballages récupérables et divers

CORPORELLES

TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES

TOTAL

Ventilation des mouvements affectant la provision pour amortissements dérogatoires

Mouvement net
des amortisse|

Dotations Reprises
Différentiel Mode Amort. fiscal| Différentiel Mode
deduréeetautre] dégressif exceptionnel de durée et autre dégressif

Amort. fiscal| ment 2 1a fin
exceptionnel| de I'exercice

Frais d'établissement et de développement
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

TOTAL IMMOB INCORPORELLES

Terrains

Constructions sur sol propre
sur sol d'autrui
instal, agencement, aménag.

Instal. technique matériel outillage industriels

Instal générales Agenct aménagt divers
Matériel de transport
M atériel de bureau, informatique, mobilier

Emballages récupérables, divers

TOTALIMMOB CORPORELLES

Frais d'acquisition de titres de participation

TOTAL

TOTAL GENERAL NON VENTILE
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Etat exprimé en euros

Provisions

Début exercice

Augmentations

Diminutions

30/09/2025

PROVISIONS REGLEMENTEES

Reconstruction gisements miniers et pétroliers

Provisions pour investissement

Provisions pour hausse des prix

Provisions pour amortissements dérogatoires
Provisions fiscales pour préts d'installation

Provisions autres

PROVISIONS REGLEMENTEES

PROVISIONS POUR
RISQUES ET CHARGES

Pour litiges

Pour garanties données aux clients

Pour pertes sur marchés & terme

Pour amendes et pénalités

Pour pertes de change

Pour pensions et obligations similaires

Pour imp 6ts

Pour renouvellement des immobilisations
Provisions pour gros entretien et grandes révisions
Pour chges sociales et fiscales sur congés a payer
Autres

122 200

122 200

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

122 200

122 200

PROVISIONS POUR
DEPRECIATION

incorporelles

carporelles

des titres mis en équivalence
titres de participation
autres immo. financiéres

Sur
immobilisations

Sur stocks et en-cours
Sur comptes clients
Autres

12 145

1 279 656

5000

1 439 448
162 167

12 145

1279 656

5000

1439 448
162 167

PROVISIONS POUR DEPRECIATION

1291 801

1606 615

1291 801

1606 615

TOTAL GENERAL

1291801

1728 815

1291 801

1728 815

Dont dotations

- d'exploitation
- financiéres

et reprise .
prises - exceptionnelles

1601 615
5000
122 200

1279 656
12 145

Titres mis en équivalence : montant de la dépréciation a la cléture de I'exercice calculée selon
les régles prévues a l'article 39-1.5¢ du C.G.L
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Créances et Dettes

Etat exprimé en euros 30/09/2025 1 an au plus plus d'1 an
Créances rattachées a des participations
Préts
Autres immobilisations financiéres 7 863 155 7707
Clients douteux ou litigieux
Autres créances clients 16 660 295 16 660 295
% Créances représentatives des titres prétés
O | Personnel et comptes rattachés 4142 4142
5 Sécurité sociale et autres organismes sociaux
&= | Impdts sur les bénéfices
6 Taxes sur la valeur ajoutée 454 703 454 703
Autres imp6ts, taxes versements assimilés 1250 1250
Divers
Groupe et associés 902 264 902 264
Débiteurs divers 535789 535789
Charges constatées d'avances 19 787 19 787
TOTAL DES CREANCES 18 586 092 18 578 384 7707
Préts accordés en cours d'exercice
Remboursements obtenus en cours d'exercice
Préts et avances consentis aux associés (personnes p hy siques)
30/09/2025 1 an au plus 1aSans plus de 5 ans
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts dettes ets de crédit & 1an max. a l'origine 550 550
Emprunts dettes ets de crédit 4 plus 1 an & l'origine
Emprunts et dettes financieres divers
Fournisseurs et comptes rattachés 2673018 2673018
Personnel et comptes rattachés 47 360 47 360
wn | Sécurité sociale et autres organismes sociaux 70378 70378
E Impts sur les bénéfices
= | Taxes sur la valeur ajoutée 2711799 2711799
E] Obligations cautionnées
Autres impdts, taxes et assimilés 4352 4352
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Groupe et associés 12214 507 12214 507
Autres dettes 64 800 64 800
Dette représentative de titres empruntés
Produits constatés d'avance
TOTAL DES DETTES 17 786 764 17 786 764
Emprunts souscrits en cours d'exercice
Emprunts remboursés en cours d'exercice
Emprunts dettes associés (personnes phy siques)
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4 !
Charges constatees d'avance
Etat exprimé en euros Période Montants 30/09/2025
Charges constatées d'avance - EXPLOITATION 19 787
19 787

Charges constatées d'avance - FINANCIERES
Charges constatées d'avance - EXCEPTIONNELLES

TOTAL 19 787
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L] b1 [ ]
Produits a recevoir
Etat exprimé en euros 30/09/2025
Total des Produits a recewoir 440 408
Autres créances 440 408

COMPTE COURANT INTERETS GROUPE
COMPTE N°46875000

24619
415789
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Charges a payer
Etat exprimé en euros 30/09/2025
Total des Charges 3 payer 465 526
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 550
INTAGRATS COURUS 4 PAYER 550
Emprunts et dettes financiéres divers 292 243
INT CC - COMPTE COURANT 292 243
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 39 497
FOURNISSEURS FACT/N.PARVENUES 39497
Dettes fiscales et sociales 68 436
*PERSONNEL CP ET CS NON DEDUCT 46 875
PROVISION CHARGES SOCIALES SUR 19 442
ETAT, CHARGES 4 PAYER 732
A%TAT - FPC 1387
Autres dettes 64 800
INTERETS A PAYER GROUPE 64 800
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=

Produits et Charges exceptionnels

Etat exprimé en euros 30/09/2025
Total des produits exceptionnels
Total des charges exceptionnelles 128 150
Charges exceptionnelles sur opération de gestion 5950
AMENDES FISCALES ET PENALES 5950
Dotations €xcep. aux amortissements et aux provisions 122 200
DOTATIONPROVPOUR RISQUE 122 200
Résultat exceptionnel (128 150)
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Engagements financiers

Etat exprimé en euros

30/09/2025

Engagements
financiers donnés

Engagements

financiers recus

Effets escomptés non échus

Avals, cautions et garanties

Engagements de crédit-bail

Engagements en pensions, retraite et assimilés
INDEMNITE FIN DE CARRIERE

Autres engagements

Total des engagements financiers )

(1) Dont concernant -

Les dirigeants

Les filiales

Les participations

Les autres entreprises lides
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L] L
Capital social
Etat exprimé en euros 30/09/2025 Nombre Val. Nominale Montant
»n
<]
i Du capital social début exercice 3199 123,00 0,1250 399 890,38
o
QO
©
: Emises pendant I'exercice 0,0000
2
n\-' Remboursées pendant l'exercice 0,0000
72)
Z
g Du capital social fin d'exercice 3199 123,00 0,1250 399 890,38
O
<
L]
Effectif moyen
30/09/2025 Interne Externe
=
L]
g Cadres & professions intellectuelles supérieures
Q
=
5 Professions intermédiaires
%
; Employ és 32
m .
3
s Ouvriers
3
o
b
S | TOTAL 32
=
=




SOCIETE 110 JEROME DREYFUSS
Société par actions simplifiée
au capital de 399 890,38 euros
Siege social : 31 RUE CHARLOT, 75003 PARIS
500 825 716 RCS PARIS

*kkkk

DECISIONS DE L'ASSOCIEE UNIQUE

DU 26 MARS 2026
DECISION D'AFFECTATION DU RESULTAT

DE L'EXERCICE CLOS LE 30 SEPTEMBRE 2025

L'Associée Unique décide d'affecter la perte de l'exercice clos le 30 septembre 2025
s'élevant a 754 792 euros en totalité au compte « report a nouveau ».

Certifié conforme
La Présidente

=



Docusign Envelope ID: 3D6827EC-7350-4F2F-AA77-3E4DE254B159

- Odycé Fidéa SAS
O U C e - Membre de Moore Global

5, rue Salneuve 75017 Paris

110 Jerome Dreyfuss
Société par actions simplifiée
RCS Paris 500 825 716

31 rue Charlot

75003 PARIS

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 30 septembre 2025

odycé Fidéa SAS - Membre de Moore Global

SAS au capital de 522 784 euros

RCS Paris 390 446 946

Société de Commissariat aux Comptes inscrite & la Compagnie Régionale de Paris
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110 Jerome Dreyfuss
Société par actions simplifiée
RCS Paris 500 825 716

31 rue Charlot

75003 PARIS

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 30 septembre 2025

A I'associé unique de la société 110 Jeréme Dreyfuss,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos soins, nous avons effectué I'audit

des comptes annuels de la société 110 Jerdme Dreyfuss relatifs a I'exercice clos le 30
septembre 2025, tels gu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francgais, réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société ¢ la fin de
cet exercice.

Fondement de l'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiguées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire
aux comptes, sur la période du 1° octobre 2024 & la date d'’émission de notre rapport.

110 Jerome Dreyfuss
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 30 septembre 2025 2



Docusign Envelope ID: 3D6827EC-7350-4F2F-AA77-3E4DE254B159

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce
relatives & la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations
les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel,
ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués, sur le caractere
raisonnable des estimations significatives retenues, notamment pour ce qui concerne les
titres de participation et créances rattachées, ainsi que sur la présentation des comptes.

Evaluation des titres de participation et créances rattachées

La note « Immobilisations financiéres » des reégles et méthodes comptables de I'annexe aux
comptes annuels décrit la méthode retenue pour ce qui concerne I'évaluation des titres de
participation. Les titres de participation sont évalués au plus bas de leur colt d'entrée ou de
leur valeur d'usage ; cette derniére est déterminée par référence & l'actif net corrigé de
chaque société, d sa rentabilité et & ses perspectives d'avenir.

Lorsque la valeur d'usage est inférieure au colt d'entrée, une provision pour dépréciation est
constituée pour le montant de la différence.

Par ailleurs, la note « Créances et dettes » des regles et méthodes comptables de 'annexe
aux comptes annuels décrit la méthode retenue pour ce qui concerne I'évaluation de ces
actifs. Les créances sont, le cas échéant, dépréciées par voie de provision pour tenir compte
des difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu.

Nos travaux ont consisté d revoir les données et les hypotheéses retenues pour les estimations
des valeurs d'inventaire ainsi que les calculs effectués et a vérifier que les notes annexes
fournissent une information appropriée.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n‘exprimons pas d'opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur
la situation financiére et les comptes annuels adressés a I'associé unique

Nous n‘avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du président et dans
les autres documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés a I'associé
unigue.
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Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des
informations relatives aux délais de paiement mentionnées a l'article D.441-6 du code de
commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le
gouvernement d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient & la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le
controle interne quelle estime nécessaire a létablissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent

d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe & la direction d'évaluer la capacité
de la société & poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant,
les informations nécessaires relatives & la continuité d'exploitation et d'appliquer la
convention comptable de continuité d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société
ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le président.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit
des comptes annuels

I nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent
pas d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé
d'assurance, sans toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes
d'exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative.
Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque l'on peut raisonnablement s'attendre a ce qu'elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre
société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre :
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. il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments
qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que
celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer
la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

. il prend connaissance du contrdéle interne pertinent pour I'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur I'efficacité du contrdle interne ;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractere raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que
les informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractere approprié de I'application par la direction de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou
non d'une incertitude significative liée & des événements ou & des circonstances
susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s‘appuie sur les éléments collectés jusqu'd la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut & I'existence d'une
incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude oy, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue siles comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére & en donner
une image fidéle.

Paris, le 11 mars 2026
Le commissaire aux comptes,

Signé par:

4

F34B4AE4D620461...

Aurélie LAFITTE
Odycé Fidéa SAS

Membre de Moore Global
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