2 Ride Holding
Société par actions simplifiée au capital social de 150.725.916,55 €
Siége social : Marseille (13011) — 11, Traverse de la Buzine
840 164 305 RCS Marseille

(la « Société »)

EXTRAIT
DECISIONS DE L’ASSOCIEE UNIQUE
EN DATE DU 30 JANVIER 2026

DEUXIEME DECISION

Les Associés, sur proposition du Président, décident d'affecter le résultat de I'exercice écoule
le 30 septembre 2025 s’élevant a (17.754.119,85) euros, en totalité au poste « Report a
Nouveau », dont le solde sera désormais d’'un montant de (176.470.300) euros.

Compte tenu de cette affectation, les capitaux propres sont de 143.309.648 euros.

Conformément aux dispositions de I'article 243 bis du Code Général des Impéts, il est rappelé
qu'il n’a été procédé a aucune distribution de dividende depuis la constitution de la Sociéte.

Cette décision est adoptée a 'unanimité par les Associés.

Certifié conforme.

Signé le 17 février 2026

Pour 2 Ride Holding, Président et Associée
Monsieur Christophe Merkel
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BILAN ACTIF

ACTIF

Exercice N
30/09/2025 1

2

30/09/2024 12

Exercice N-l\

/

Ecart N/ N-1

Brut

Amortissements
et dépréciations
(2 déduire)

Net

Net

Euros

%

Capital souscrit non appelé (I)

AIYRLIYARFAPR LN R

A LA

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillage
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

Immobilisations financiéres (2)
Participations mises en équivalence
Autres participations
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres

1

Total IT

129 099 849,141

175 498.00

1 744 064.03

29 895.82
388 376.79

72 484 348.52
54 277 665.98

49 842.07

1 193 830.36

3 031.26

54 677 437.59]
76 709 482.40

32 633 623.68]

125 €55.93

550 233.67

26 B864.56
388 376.79

77 568 183.58

17 806 910.931

96 466 225.46405 926 744.67

47 409.90

73 752.12

247 709.00

16 750 733.93
88 807 139.72

78 246.03

476 481.55

26 Bo4.56
140 667.79

1 056 177.00
11 238 956.14

9 460 519.214

165.04

646.06

56.79

0.90
12. 66+

4,55

AL LI CANVO U ALY R

Stocks et en cours
Matiéres premiéres, approvisionnements
En=cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes

Créances (3)
Clients et comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit - appelé, non versé

Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités

Charges constatées d'avance (3)

Total ITI

20 6l2.61

1 309 042.00
32 425 804.95

784 498.95
109 173.34

34 649 131.85

12 655 832.28

12 655 832.28

20 612.61

1 309 042.00
19 768 972.67

784 498.95
109 173.34

21 993 299.57

15.00

8 298 792.61
14 435 528.95

3 698 362.07
136 094.14

26 568 792.77

20 597.61

6 989 750.61
5 334 443.72

2 913 863.124
26 920,804

4 575 493,20

84.23H
36.95

78.794
19.784

17022+

Reégularisation

Frais d'émission d'emprunt a étaler (IV)
Primes de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif (V1)

TOTAL GENERAL (I+II+IIHIV+V+VI)

63 748 980.99]

45 289 455,964

18 459 525.034

132 495 53?._4?

]@36 012. 41+

iier N° NATS2 en Euros.

(1) Dont droit au bail
(2) Dont & moins d'un an
(3) Dont 4 plus d'un an

0.02-

1715 831.00
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BILAN PASSIF >
PASSIF ExerciceN | Exercice N-1) Ecart N/N-1__\
30/09/2025 12{30/09/2024 12 Euros %
Capital (Dont versé : 150 724 (47 ) 150 724 046.55349 707 463.00||198983416.45¢ 56.904
Primes d'émission, de fusion, d'apport 9 153 262.89| 9 350 980.20|| 197 697.317 2.114
Ecarts de réévaluation
Réserves
Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
¢ wn Autres réserves
: 2
= S |Reportanouveau 158 716 180.34/158716180.34 | 100.00
; &~
B
) Résultat de I'exercice (Bénéfice ou perte) 17 754 119.85+40 487 553.62422 733 433.77| 56.15
Subventions d'investissement
Provisions réglementées 1 186 438.63 | 1 186 438.68
Total I 143 309 648.27161 041 147.92 (17 731 499.65¢ 11.01-
2]
é g Produit des émissions de titres participatifs
5 8 Avances conditionnées
-
Total Il
172}
Z
=
E Provisions pour risques 40 000.00 40 000.00
o Provisions pour charges
=4
o)
Total 111 40 000.00 40 000.00
Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires 27 319 790.01 |27 288 476.13 31 313.88| 0.11
Emprunts auprés d'établissements de crédit 21 824 629.12 21 824 €29.12
=, Concours bancaires courants 3 305.95 3 305.957 100.004
= Emprunts et dettes financiéres diverses 24 319 491.60 [18 619 210.68 ||5 700 280.92 | 30.62
W
=
; Avances et acomptes regus sur commandes en cours
=
a ST
Dettes d'exploitation
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 583 243.53 | 2 875 053.63 (|2 291 810.10¢ 79.714
Dettes fiscales et sociales 887 331.06| 729 e54.16 157 676.20( 21.6l
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 4 269.00 113 490.00 109 221.004 96.24+4
Autres dettes 171 122.44 569.85 170 552.59| 8
=
] -é Produits constatés d'avance (1)
g 2
= % Total IV 75 109 876.76 |71 454 389.52 ||3 655 487.24 5.12
2 B
M
3 & | Ecarts de conversion passif (V)
TOTAL GENERAL (IHHIHITI+IV+VY) 418 459 525.03432 495 537._4?]@36 012. 41 6.%

(1) Dettes et produits constatés d'avance a moins d'un an

iier N° NATS2 en Euros.

25 9ab 457.64 22 341 284.45
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COMPTE DE RESULTAT )
Exercice N 30/09/2025 12 Exercice N-1\ /__Ecart N/N-1 "\
France | Exportation Total 30/09/2024 12 Euros %
?roduits d'exploitation (1)
Ventes de marchandises
Production vendue de biens
Production vendue de services 3 348 886.00( 1 940 253.00| 5 289 139.00| 5 215 918.00 73 221,00 1.40
Chiffre d'affaires NET 3 348 886.00( 1 240 253.00) 5 289 139.00 | 5 215 918.00 73 221.00( 1.40
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferts de charges 43 082.77 45 929.16 2 846.397 6.204
Autres produits 888.55 1 437.01 548.467 38.171
l'otal des Produits d'exploitation (I) 5 333 110.32 | 5 263 284.17 69 826.15| 1.33
Charges d'exploitation (2)
Achats de marchandises
Variation de stock (marchandises)
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock (matiéres premiéres et autres approvisionnements)
Autres achats et charges externes * 1 764 803.11 | 1 957 503.45 192 700.344  5.844
Impdts, taxes et versements assimilés 179 796.53 105 678.69 74 117.84| 70.14
Salaires et traitements 2 051 444.04 | 1 125 558.97 921 885.07| 81.61
Charges sociales 862 960.75 582 165.34 280 795.41| 48.23
Dotations aux amortissements et dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 168 976.93 151 555.1% 18 421.76| 12.16
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations
Dotations aux provisions
Autres charges 123 038.97 174 213.06 51 174.0%9¢ 29.374
['otal des Charges d'exploitation (1) 5152 020.33 | 4 100 674.68 (|1 051 345.65| 25.64
| = Résultat d'exploitation (I-1I) 181 089.99 | 1 162 609.49|| 981 519.50 84.424
Juotes-parts de Résultat sur opération faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée (I1I)
Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)
B LAY ¥

(1) Dont produits afférents i des exercices antérieurs
(2) Dont charges afferentes d des exercices antérieurs

iier N° NATS2 en Euros.
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COMPTE DE RESULTAT )
Exercice N | Exercice N-l\ Ecart N/N-1_ "\
30/09/2025 12|30/09/2024 12 Euros %
>roduits financiers

Produits financiers de participations (3) 12 003.44 | 7 506 203.50 |7 494 200.061 99.844

Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de l'actif immobilisé (3)

Autres intéréts et produits assimilés (3) 7 218 715.18 | 8 863 599.45||1 644 884.27¢ 18.56+

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges 14 768 894.05 14 768 824,05

Différences positives de change 329 295.72 660 421.65|| 331 125.93¢ 50.144

Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
lotal V 22 328 908.39 (17 030 224.60 (|5 298 683.79| 31.11
Charges financieres

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 16 194 037.93| 8 380 825.30||7 813 212.63| 93.23

Intéréts et charges assimilées (4) 4 794 937.25 |25 379 581.57 (40 584 644.324 B1.114

Différences négatives de change 3 689 014.69 | 4 461 103.27|| 772 088.58¢ 17.314

Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Fotal VI 24 677 989.87 |38 221 510.14 [13 543 520.274 35.43H
!. Résultat financier (V-VI) 2 349 08B1.48-21 191 285.54+18 842 204.06| B88.91
}. Résultat courant avant impéts (I-II+III-IV+V-VI) 2 167 991.49420 028 676.05117 860 684.56| 89.18
’roduits exceptionnels

Produits exceptionnels sur opérations de gestion

Produits exceptionnels sur opérations en capital 54.00 54.00

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges 71 295.48 454 848.00|| 383 552.5214 84.33H
lotal VII 71 349.48 | 454 848.00|| 383 498.527 84.31+
“harges exceptionnelles

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 2 504 194.41 | 7 478 734.15((4 974 539.74¢ 66.524

Charges exceptionnelles sur opérations en capital 12 686 034.50| 1 052 308.62 [J1 593 725.88 NS

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 579 184.93 [12 285 149.00 |11 705 964.07¢ 95.2%H
Fotal VIII 15 769 413.84 |20 856 191.77||5 086 777.937 24.3%
I. Résultat exceptionnel (VII-VIII) 15 698 064.36120 401 343.771|4 703 279.41( 23.05

Participation des salariés aux résultats de l'entreprise (I1X)

Impdts sur les bénéfices (X) 111 936.00+ 57 533.80|| 169 469.80+ 294.56
['otal des produits (I+11I+V+VII) 27 733 368.19 |22 748 356.77 (|4 985 011.42| 21.91
['otal des charges (II+1V+VI+VII+IX+X) 45 487 488.04 |63 235 910.39 |17 748 422.357 28.07-
5. Bénéfice ou perte (total des produits - total des charges) 17 754 119.85440 487 553. _@A{BB 433,77 56.9

* Y compris . Redevance de crédit bail mobilier

: Redevance de crédit bail immobilier
(3) Dont produits concernant les entreprises lides 7 210 563.00 14 &73 800.00
(4) Dont intéréts concernant les entreprises liées 3 555 110.00 12 511 200.00

iier N° NATS2 en Euros.
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ANNEXE

Exercice du 01/10/2024 au 30/09/2025

Annexe au bilan avant répartition de l'exercice, dont le total est de 218 459 525.03
Euros et au compte de résultat de I'exercice présenté sous forme de liste, dont le chiffre
d'affairesestde 5289 139.00 Euros et dégageant un déficit de 17 754 119.85- Euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, couvrant la période du 01/10/2024 au 30/09/2025.

Les notes et les tableaux présentés ci-aprés, font partie intégrante des comptes
annuels.

FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

Opérations sur le capital du Groupe :

Au cours de l'exercice 2024/2025, les opérations sur le capital suivantes ont été
réalisées :

- En date du 31 janvier 2025, une réduction de capital du montant de report a nouveau
pour 198.983.546€ pour atteindre 150.723.917€

- En date du 20 mai 2025, une augmentation de capital de 130€ assortie d'une prime
d'émissions de 22.490€ liée a I'émissionsde 130 ADP R1 et R2 d'une valeur nominale
de 1€.

- En date du 29 janvier 2025, la société a fusionné avec les sociétés TLD FounderCO,
TLD ColnvesCo, ManShare et ManPerformance.

- REGLES ET METHODES COMPTABLES -
(PCG Art. 831-1/1)

Principes et conventions générales

Les comptes de l'exercice clos ont été €laborés et présentés conformément aux regles
comptables dans le respect des principes prévus par les articles 121-1 a 121-5 et
suivants du Plan Comptable Général.

Les conventions générales comptables ont ét¢ appliquées dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypothéses de base : continuit¢ de [I'exploitation,
permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre, indépendance des
exercices, conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des
comptes annuels.

La méthode de base retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est
la méthode des cofts historiques.

Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du
code de commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que du reglement ANC

iier N° NATS2 en Euros.
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211 MARSEILLE

ANNEXE

Exercice du 01/10/2024 au 30/09/2025

2014-03 et des reglements ANC 2018-07 relatifs a la réécriture du plan comptable
général applicable a la cloture de I'exercice.

Permanence des méthodes

Les méthodes d'évaluation retenues pour cet exercice n'ont pas été modifiées par
rapport a l'exercice précédent.

iier N° NA152 en Euros. SARL Cabinet NOIRY MARTIN

o
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ANNEXE

Exercice du 01/10/2024 au 30/09/2025

= COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN -

iier N° NATS2 en Euros.
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ANNEXE
Exercice du 01/10/2024 au 30/09/2025
Etat des immobilisations
e Valeur brute Augmentations
z début
= d'exercice Réévaluations Acquisitions
% ‘rais d'établissements et de développement TOTAL
g \utres postes d'immobilisations incorporelles TOTAL 1 197 889 721 673
% “errains
= Jonstructions sur sol propre
“ Jonstructions sur sol d'autrui
§ nstallations générales agencements aménagements des constructions
7 nstallations techniques, Matériel et outillage industriel
§ nstallations générales agencements aménagements divers 7 790
% Jlatériel de transport
g Aatériel de bureau et informatique, Mobilier 22 106
= imballages récupérables et divers
2 mmobilisations corporelles en cours 247 709 326 524
gr \vances et acomptes
§ TOTAL 247 709 356 420
$ ’articipations évaluées par mises en équivalence
& \utres participations 323 019 472 3 742 543
£ \utres titres immobilisés
§ ’réts, autres immobilisations financieres
TOTAL 323 019 472 3 742 543
TOTAL GENERAL 324 465 069 4 820 636
Diminutions Valeur brute Réévaluation
en fin Valeur d'origine
Poste a Poste Cessions d'exercice fin exercice
‘rais établissement et de développement TOTAL
\utres immobilisations incorporelles TOTAL 0+ 1 919 562 1 919 562
“errains
“onstructions sur sol propre
“onstructions sur sol d'autrui
nstallations générales agencements aménagements constr.
nstallations techniques, Matériel et outillage industriel
nstallations générales agencements aménagements divers 7 790 7 790
Jatériel de transport
Jatériel de bureau et informatique, Mobilier 22 106 22 106
imballages récupérables et divers
mmobilisations corporelles en cours 185 856 388 377 388 377
\vances et acomptes
TOTAL 185 B56 418 273 418 273
'articipations évaluées par mises en équivalence
\utres participations 01326 762 015|326 762 015
\utres titres immobilisés
'réts, autres immobilisations financiéres
TOTAL 01326 762 015[326 762 015
TOTAL GENERAL 185 856|329 099 B49[329 099 849

iier N° NATS2 en Euros.
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ANNEXE
Exercice du 01/10/2024 au 30/09/2025
Etat des amortissements
2 Situations et mouvements de l'exercice Montant début Dotations Diminutions Montant fin
§ d'exercice de l'exercice Reprises d'exercice
2 ‘rais établissement recherche développement TOTAL
% \utres immobilisations incorporelles TOTAL 1 076 727 166 946 1 243 672
g “errains
# Zonstructions sur sol propre
= Jonstructions sur sol d'autrui
“ nstallations générales agencements aménagements constr.
§ nstallations techniques, Matériel et outillage industriel
2 nstallations générales agencements aménagements divers B37 837
§ Aatériel de transport
% fatériel de bureau et informatique, Mobilier 2 195 2 195
g imballages récupérables et divers
s TOTAL 3 031 3 031
g TOTAL GENERAL 1 076 727 169 977 1 246 704
*_2' Ventilation des dotations Amortissements | Amortissements | Amortissements | Amortissements dérogatoires
§ de l'exercice linéaires dégressifs exceptionnels Dotations Reprises
$ 'rais étab.rech.développ. TOTAL
& \utres immob.incorporelles TOTAL 166 946
8 “errains
§ “onstructions sur sol propre
“onstructions sur sol d'autrui
nstal.générales agenc.aménag.constr.
nstal.techniques matériel outillage indus.
nstal.générales agenc.aménag.divers 837
Aatériel de transport
Jlatériel de bureau informatique mobilier 2 195
imballages récupérables et divers
TOTAL 3 031
TOTAL GENERAL 169 977

iier N° NATS2 en Euros.
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ANNEXE
Exercice du 01/10/2024 au 30/09/2025
Etat des provisions
*rovisions réglementées Montant début | Augmentations | Diminutions Diminutions Montant fin
d'exercice Dotations Montants Montants non d'exercice
utilisés utilisés
teconst.gisements miniers et pétroliers
nvestissements
Tausse des prix
> \mortissements dérogatoires 1 186 439 1 186 439
'réts installation
\utres provisions réglementées
TOTAL 1 186 439 1 186 439
*rovisions pour risques et charges Montant début | Augmentations | Diminutions Diminutions Montant fin
d'exercice Dotations Montants Montants non d'exercice
utilisés utilisés
Litiges
jaranties données aux clients
‘ertes sur marchés a terme
\mendes et pénalités
‘ertes de change
*ensions et obligations similaires
& mpots
tenouvellement des immobilisations
jros entretien et grandes révisions
“harges sociales et fiscales congés & paye
\utres provisions pour risques et charges 40 000 40 000
TOTAL 40 000 40 000
*rovisions pour dépréciation Montant début | Augmentations | Diminutions Diminutions Montant fin
d'exercice Dotations Montants Montants non d'exercice
utilisés utilisés
jur immobilisations incorporelles
jur immobilisations corporelles
sur titres mises en équivalence
jur titres de participation 55 733 613 363 539 1 419 716 54 €77 438
sur autres immobilisations financiéres 61 727 983| 15 830 499 849 000 76 709 482
jur stocks et en cours
sur comptes clients
\utres provisions pour dépréciation 12 187 943 539 185 71 295 12 655 832
TOTAL 129 649 541| 16 733 223 2 340 011 144 042 752
TOTAL GENERAL 130 835 980 16 773 223 2 340 011 145 269 191
dont dotations et reprises
d'exploitation
financiéres 16 194 038 2 268 716
exceptionnelles 579 185 71 295

Les variations correspondent aux dépréciations et reprises sur les fifres de
participations, les créances rattachées aux participations et les comptes courants des

sociétés filles.
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Etat des échéances des créances et des dettes

g Etat des créances Montantbrut | A 1 anauplus | Aplusd'l an
E -réances rattachées a des participations 154 277 666 0+154 277 666
2 rratg
% \utres immobilisations financiéres
g “lients douteux ou litigieux
7 \utres créances clients 1 309 042 1 309 042
= réances représentatives de titres prétés
“ sersonnel et comptes rattachés 37 651 37 651
§ iécurité sociale et autres organismes sociaux
% mpdts sur les bénéfices 2 562 148 846 217 1 715 931
§ axe sur la valeur ajoutée 69 629 69 629
£ \utres impéts, taxes et versements assimilés
g divers état et autres collectivités publiques
= jroupe et associés 29 703 075| 29 703 075
g débiteurs divers 53 303 53 303
£ “harges constatées d'avance 109 173 109 173
§ TOTAL 188 121 686 32 128 089]155 993 597
$ /lontant des préts accordés en cours d'exercice
& /lontant des remboursements obtenus en cours d'exercice
g 'réts et avances consentis aux associ€s (personnes physiques)
; Etat des dettes Montantbrut | Alanauplus | DelaS5ans A plus de 5 ans

imprunts obligataires convertibles

\utres emprunts obligataires 27 319 790 0| 27 319 790

imprunts et dettes ets crédit a 1 an maximum a l'origine

imprunts et dettes ets crédit a plus de 1 an a l'origine 21 824 629 21 824 629

imprunts et dettes financieres divers 20 652 892| 20 652 892

‘ournisseurs et comptes rattachés 583 244 583 244

‘ersonnel et comptes rattachés 509 592 509 592

iécurité sociale et autres organismes sociaux 21 o e 32 112

mpdts sur les bénéfices

“axe sur la valeur ajoutée 29 153 29 153

dbligations cautionnées

\utres impdts taxes et assimilés 36 474 36 474

dettes sur immobilisations et comptes rattachés 4 269 4 269

jroupe et associés 3 666 599 3 666 599

\utres dettes 171 122 171 122

dettes représentatives de titres empruntés

’roduits constatés d'avance

TOTAL 75 109 B877| 25 965 458| 49 144 419

mprunts souscrits en cours d'exercice 32 112

imprunts remboursés en cours d'exercice 799

Jlontant emprunts et dettes contractés aup.ass.pers.phys.

Le poste " Autres Emprunts obligataires

maximuma l'origine" se compose des €éléments suivants:

et "Emprunts et dettes ets crédit a 1 an

- Emprunt Obligataire Non Convertible souscrit par Alcentra (Class A & B First Loss

Bonds):
o Nominal : 11.058 K€

o Intéréts " restructurés " : 15.418 K€ au 30/09/2025

o Modalité¢ de paiement des intéréts : Suspendu pendant 2 ans (période du ler juillet
2023 au 30 juin 2025) puis paiement d'intéréts cash trimestriel (a partir du 30/09/2025)
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ANNEXE

Exercice du 01/10/2024 au 30/09/2025

sur la base du nominal hors intéréts " restructurés "
0 Taux d'intérét = E3M flooré a 0%

oMarge de Crédit maximale 6,75%

o Echéance : 31 juillet 2027

o Type d'amortissement: 100% in fine a I'échéance

- Emprunt Obligataire Non Convertible souscrit par BOI - Bank of Ireland (Second
Loss):

o Nominal: 21.825 K€

o Intéréts " différés " : 2.792 K€ au 30/09/2025

o Modalité de paiement des intéréts : Intéréts différés jusqu'au 30/06/2025 inclus puis
paiement d'intéréts cash trimestriel (a partir du 30/09/2025) sur la base du nominal y
compris intéréts " différés "

o Taux d'intérét = E3M flooré a 0%

o Marge de Crédit maximum?2,75%

o Echéance : 10 juillet 2027

o Type d'amortissement: 100% in fine a I'échéance

- Emprunt Obligataire Non Convertible souscrit par Alcentra (New Money Bonds) :
o Tranche 1 : 8.000 K€

o Tranche 2 : 8.000 K€

o Intéréts PIK : 261 K€

0 Modalité de paiement des intéréts : in fine

oTaux d'intérét = PIK 15%

o Echéance : 20 juillet 2027

o Type d'amortissement: 100% in fine a l'échéance
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Composition du capital social
(PCG Art. 831-3 et 832-13)
Différentes catégories de titres né'rn&i]]ﬁg{gs Nombre de titres
g €n euros Au début Créés Remboursés En fin
Actions début exercice 1.0000| 349707463 349707463
Réduc. capital 31/01/2025 0.5690) 349707463 349707463+
Actions 20/05/2025 65.0000| 2 2
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Autres immobilisations incorporelles
(Code du Commerce Art. R 123-186)

Les brevets, concessions et autres valeurs incorporelles immobilisées ont été évalués a
leur cotit d'acquisition, mais a I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.
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Evaluation des amortissements

Les méthodes et les durées d'amortissement retenues ont €té les suivantes:

Catégorie Mode Durée

Autres immobilisations incorpo Linéaire 6a7ans

Titres immobilisés
(PCG Art. 831-2/20 et 832-7)

Les titres de participation, ainsi que les autres titres immobilisés, ont été évalués au prix
pour lequel ils ont ét¢ acquis.

Un test de dépréciation a été effectué sur les titres de participations détenus par la
sociéte.

La méthode de valorisation utilisée est celle des flux de trésorerie actualisés
(Discounted Cash-flow / Free Cash Flow). Les flux de trésorerie servant de base au
calcul des valeurs d'utilité des filiales sont issus des budgets annuels et plans
stratégiques des filiales, établis par la Direction sur la base des informations disponibles
a cette date.

Shark :

- Taux d'actualisation : 11,20 %

- Taux de croissance long terme : 1,9%
- Taux d'imposition : 25,0%

Cairn :

- Taux d'actualisation : 11,20 %

- Taux de croissance long terme : 1,9%
- Taux d'imposition : 25,0%

Trophy :

- Taux d'actualisation : 11,20 %

- Taux de croissance long terme : 1,9%
- Taux d'imposition : 25,0%

2 Ride Italia :

- Taux d'actualisation : 13,3 %

- Taux de croissance long terme : 2,0%
- Taux d'imposition : 24,0%
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Exercice du 01/10/2024 au 30/09/2025

2 Ride Holding Germany :

- Taux d'actualisation : 13,2 %

- Taux de croissance long terme : 2,6%
- Taux d'imposition : 17,8%

En conséquence, il a été comptabilisé une reprise de dépréciation des titres de
participation pour 1 419 716 € et une dotation pour 363 539 €.

Le montant total des dépréciation des titres de participations s'éleventa 54.675 K €

Créances immobilisées

(PCG Art. 831-2 7°)

Les préts, dépots et autres créances ont été évalués a leur valeur nominale.

Les créances immobilisées ont le cas échéant été dépréciées par voie de provision pour
tenir compte de leur valeur actuelle a la cléture de 'exercice.

Au 30 Septembre 2025, le montant des créances rattachées a des participations s'éléve a
150,5 ME€. Les caractéristiques sont les suivantes :

" Financio Soci " au bénéfice de 2Ride Holding Italia

- Montant : 12,8 M€

- Conformément a la réglementation Italienne, ce financement assimilé a un quasi
capital est comptabilisé en Capitaux Propres dans les comptes de la société 2Ride,
Holding Italia. 11 ne donne pas lieu a rémunération. Il n'est pas prévu de terme de
remboursement.

" Prét Intra Groupe " au bénéfice de 2Ride Holding Italia :
- Montant Emprunté : 49M€

- Taux d'intérét = 8%

- Echéance : 14 Mai 2029

- Type d'amortissement: 100% in finé a I'échéance

- Modalité de paiement des intéréts = Trimestriel

" Prét Intra Groupe " au bénéfice de 2Ride Holding Germany :
- Montant Emprunté : 23,6M€

- Taux d'intérét = 6,3%

- Echéance : 17 juillet 2025

- Type d'amortissement: 100% in finé a 1'échéance

- Modalité de paiement des intéréts : Trimestriel

" Prét Intra Groupe " au bénéfice de 2Ride Holding USA :
- Montant Emprunté : 50,4M€

- Taux d'intérét = 5.9%

- Echéance : 8 mars 2029

- Type d'amortissement: 100% in finé a 1'échéance

- Modalité de paiement des intéréts : Trimestriel

Il a ét¢ comptabilisé sur cet exercice une dépréciation des créances rattachées a des
participations pour un montant de 15 830 K € et une reprise pour 849 K €.
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Exercice du 01/10/2024 au 30/09/2025

Evaluation des créances et des dettes

Les créances et dettes ont ét¢ évaluées pour leur valeur nominale.

Disponibilités en Euros

Les liquidités disponibles en caisse ou en banque ont été évaluées pour leur valeur
nominale.
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Produits a recevoir
Montant des produits a recevoir inclus dans les postes suivants du bilan Montant
Créances rattachées a des participations 18 408 504
Autres immobilisations financiéres
Autres créances 1 605 307
Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités
Total 20 013 811
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Charges a paver
Montant des charges & payer incluses dans les postes suivants du bilan Montant
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres diverses 1 237 327
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 351 806
Dettes fiscales et sociales 714 365
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 126 336
Total 2 429 834
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Charges et produits constatés d'avance

Charges constatées d'avance

Montant

Charges d'exploitation
Charges financiéres
Charges exceptionnelles

LY LTS

Total

109 173
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= COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU COMPTE DE RESULTAT -

Ventilation du chiffre d'affaires net
(PCG Art. 831-2/14)

Le chiffre d'affaires correspond aux prestations de management facturées par 2Ride
Holding a ses filiales.
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Effectif moyen
(PCG Art. 831-3)

Personnel
salarié

Cadres

Agents de maitrise et techniciens
Employés

Ouvriers

10

Total

10
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Charges et produits financiers concernant les entreprises liées
(PCG Art. 831-2 et Art. 832-13)

Charges financiéres | Produits financiers

Total 24 677 990 22 328 908

Dont entreprises liées

3 555 110 7 210 563

Détail des produits financiers :

- Intéréts recus des sociétés du groupe : 7 210 563 €,
= Profits sur SWAP : 12 003 €,

- Gains de change : 329 296 €,

- Reprise provisions financiéres : 14 768 894 €,

- Autres produits financiers: 8 152 € .

Détail des charges financiéres :

- Intéréts sur emprunts hors groupe : 4 721 979 €,

- Intéréts versées a des sociétés du groupe : 48 709 €,
- Pertes de change : 3 689 015 €,

- Dépréciation actifs financiers: 16 194 038 €,

- Autres charges financiéres directes : 24 249 €.
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Ventilation de I'impét sur les bénéfices

Résultat avant impot Impét
Résultat courant 2 167 991-
Résultat exceptionnel (hors participation) 15 698 064-
Résultat comptable (hors participation) 17 754 120-

Comme la société a des déficits fiscaux (hors intégration fiscale), I'impact en matiére
d'IS est nul.

En outre la société bénéficie :

De produits d'intégration fiscale des filiales correspondant a I'IS qu'auraient payé les
filiales du groupe, si elles n'avaient pas été intégrées fiscalement pour : 111 936 €.

De ce fait : le résultat net comptable se solde par un deficit de 17 754 120 €
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= ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS -
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Engagements financiers

Engagements donnés

Surété au 30/09/2025 :

I1st Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A) et 2nd Loss : Nantissement de
premier rang de compte de titres de 100% des actions de la société Trophy.

1st Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A) et 2nd Loss : Nantissement de
premier rang de compte de titres de 100% des actions de la société Shark.

1st Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A) et 2nd Loss : Nantissement de
premier rang de compte de titres de 100% des actions de la société Cairn Sports (ex
Marlybag).

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A) et 2nd Loss: Nantissement de
premier rang créances intragroupe détenues par 2 Ride Holding.

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A) et 2nd Loss : Nantissement de
premier rang de 100% des actions de la société 2 Ride Holding Italia.

2nd Loss : Nantissement de second rang de compte de titres de 100% des actions de la
société Trophy.

2nd Loss : Nantissement de second rang de compte de titres de 100% des actions de la
société Shark.

2nd Loss : Nantissement de second rang de compte de titres de 100% des actions de la
société Cairn Sports (ex Marlybag).

2nd Loss : Nantissement de second rang créances intragroupe détenues par 2 Ride
Holding .

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche B) et 2nd Loss : Nantissement de
troisiéme rang de compte de titres de 100% des actions de la société Trophy.

1st Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche B) et 2nd Loss : Nantissement de
troisiéme rang de compte de titres de 100% des actions de la société Shark.

1st Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche B) et 2nd Loss : Nantissement de

troisiéme rang de compte de titres de 100% des actions de la société Cairn Sports (ex
Marlybag).

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A et Masse des Porteurs
d'Obligations Tranche B) et 2nd Loss : Nantissement de premier rang des comptes
bancaires ouverts dans les livres de (i) Société Geénérale et (ii) Caisse d'épargne
CEPAC ouvert au nom de 2 RIDE HOLDING France.
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1st Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche B) et 2nd Loss : Nantissement de
troisiéme rang créances intragroupe détenues par 2 Ride Holding France.

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A et Masse des Porteurs
d'Obligations Tranche B) : Nantissement de premier rang de 100% des actions de la
soci¢té 2 Ride Holding USA.

2nd Loss : Nantissement de premier rang de 100% des actions de la société 2 Ride
Holding USA.

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A et Masse des Porteurs
d'Obligations Tranche B) : Nantissement de premier rang de 100% des actions de la
société 2 Ride Holding USA.

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A et Masse des Porteurs
d'Obligations Tranche B) et 2nd Loss : Confirmation de nantissement des actions de la
société 2 Ride Holding Italia.

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A et Masse des Porteurs
d'Obligations Tranche B) et 2nd Loss : Nantissement de premier rang de 100% des
actions de la société 2 Ride Holding Germany .

1st Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A) et 2nd Loss : Nantissement de
quatriéme rang de compte de titres de 100% des actions de la société Trophy.

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A) et 2nd Loss : Nantissement de
quatrieme rang de compte de titres de 100% des actions de la société Shark.

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A) et 2nd Loss: Nantissement de
quatrieme rang de compte de titres de 100% des actions de la société Cairn Sports (ex
Marlybag).

1st Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A) et 2nd Loss : Nantissement de
quatrieme rang créances intragroupe détenues par 2 Ride Holding.

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A et Masse des Porteurs
d'Obligations Tranche B) et 2nd Loss : Nantissement de second rang des comptes
bancaires ouverts dans les livres de (i) Société Générale et (ii) Caisse d'épargne
CEPAC ouvert au nom de 2 Ride Holding .

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A et Masse des Porteurs
d'Obligations Tranche B) et 2nd Loss : Nantissement de premier rang des comptes
bancaires ouverts dans les livres de (i) Société¢ Générale, (ii) CIC Lyonnaise de Banque
et (iii) Banque Populaire Méditerranée ouvert au nom de 2 Ride Holding.

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A et Masse des Porteurs
d'Obligations Tranche B) : Confirmation du Nantissement de premier rang de 100%
des actions de la société 2 Ride Holding USA.
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2nd Loss : Confirmation du Nantissement de premier rang de 100% des actions de la
société 2 Ride Holding USA.

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A et Masse des Porteurs
d'Obligations Tranche B) et 2nd Loss : Confirmation du nantissement des actions de la
soci¢té 2 Ride Holding Italia.

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A et Masse des Porteurs
d'Obligations Tranche B) et 2nd Loss : Confirmation du Nantissement de premier rang
de 100% des actions de la société 2 Ride Holding Germany.

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations NMB) et 2nd Loss : Nantissement de
cinquieme rang de compte de titres de 100% des actions de la société Trophy

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations NMB) et 2nd Loss : Nantissement de
cinquieme rang de compte de titres de 100% des actions de la société Shark

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations NMB) et 2nd Loss: Nantissement de
cinquiéme rang de compte de titres de 100% des actions de la société Cairn Sports (ex

Marlybag)

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations NMB) et 2nd Loss : Nantissement de
cinquiéme rang créances intragroupe détenues par 2 Ride Holding

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations NMB) et 2nd Loss : Nantissement de
troisiéme rang des comptes bancaires ouverts dans les livres de (i) Société Générale et
(i1) Caisse d'épargne CEPAC ouvert au nom de 2 Ride Holding

I1st Loss (Masse des Porteurs d'Obligations NMB) et 2nd Loss : Nantissement de
second rang des comptes bancaires ouverts dans les livres de (i) Société Générale, (ii)
CIC Lyonnaise de Banque et (iii) Banque Populaire Méditerranée ouvert au nom de 2
Ride Holding

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations NMB) et 2nd Loss : Confirmation du
nantissementdes actions de la société 2 Ride Holding Italia

1st Loss (Masse des Porteurs d'Obligations NMB) et 2nd Loss : Confirmation du
Nantissement de premier rang de 100% des actions de la société 2 Ride Holding
Germany

Caution solidaire donnée par 2 Ride Holding auprés de la banque Société Générale, en
garantie du Crédit de Campagne souscrit par la société Shark Sas.

Caution Solidaire de 2 Ride Holding au profit de la sociét¢ SBG Systémes France
portant sur les loyers des locaux loués situés 1 avenue Eiffel 78420 Carriéres sur Seine

Lettre d'intention de 2 Ride Holding portant sur les lignes de court terme (excompte,
LCR; credoc, crédit de campagne et ligne de change a terme) de la société¢ Trophy
aupres de la banque Arkea
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Lettre d'intention forte de 2 Ride Holding portant sur les lignes de credoc de de la
société Trophy aupres de la banque Société Générale

Engagements recus
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Engagement en matiére de pensions et retraites
(PCG Art. 832-13)

Indemnités de départ a la retraite non provisionnées dans les comptes sociaux au 30
septembre 2025 : 26 703,56 €. Les principales hypothéses sont les suivantes:

- Taux moyen de croissance des salaires de 3% pour les cadres

- Loi de sortie unique reflétant un taux moyen de 5,10% ainsi que des taux décroissants
par age issusdes observations sur les données

- Taux d'actualisation :

Maturité Taux au 30/09/2025 Taux au 30/09/2024 (Rappel)

1.00 221% 3.00%
2.00 237% 2.66%
3.00 2.53% 2.69%
4.00 2.68% 2.76%
5.00 2.81% 2.81%
6.00 2.94% 2.86%
7.00 3.07% 2.93%
8.00 3.19% 3.02%
9.00 3.31% 3.09%
10.00 3.43% 3.14%
12.00 3.58% 3.19%
15.00 3.72% 3.27%
20.00 3.90% 3.57%

- Hypothese d'inflation : 2%

- Le taux de charges sociales est :

- 49,43 % pour la catégorie Cadre

- Le départ intervient a l'initiative du salarié ; départ volontaire

- La table de mortalité utilisée est la table réglementaire INSEE 2020-2022
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Identité des sociétés meres consolidant les comptes
(PCG Art. 831-3)

Consolidation :
Depuis le ler octobre 2022, la société 2RIDE Holding est la société consolidatrice.

Du ler juillet 2018 au 30 septembre 2022, la société 2RIDE Holding était comprise
dans le périmétre de consolidation de la société Eurazeo PME.

Intégration fiscale :

Depuis le ler octobre 2018, la société 2Ride Holding est la société téte de groupe du
périmétre d'intégration fiscale constitué des sociétés suivantes : 2Ride Holding,
SHARK SAS, TROPHY SAS et CAIRN SPORT SAS.

La convention d'intégration prévoit que chacune des filiales supporteront la charge
d'imp6t sur les sociétés (IS), intéréts et pénalités éventuels inclus. calculé sur les
résultats propres, comme en l'absence d'option pour I'intégration.
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Liste des filiales et participations
(Code du Commerce Art. L 233-15; PCG Art. 832-6, 833-6 et 841-6)
; Quote part du | Résultat du
Filiales et participations Captany capital dpétenue dernier
propres .
en pourcentage | exercice clos
A. Renseignements détaillés sur les filiales et participations
- Filiales (+50% du capital détenu)
- 2 Ride Holding Italia 5 163 141r 100.00] 2 014 396r
-2 Ride USA 73 708 205¢ 100.00] 3 497 245
- 2 Ride Holding Germany 3 452 747F 100.00 994 458F
- Trophy 258 049 100.00] 3 908 925-
- Cairn Sport 4 315 701 100.00| 2 285 285
- Shark 4 836 164 100.00] 9 23B 145
- 2Ride Distribution 9 694 100.00 306
- 2Ride Internationnal 9 694 100.00 306

B. Renseignements globaux sur les autres filiales et participations
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= INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES -
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Produits et charges exceptionnels
(PCG Art. 831-2/13)
Nature Montant imputé au compte

Produits exceptionnels

- Prix de vente des immobilisations cédées 54

- Reprise depréciations exceptionnelles 71 295

Total 71 349

Charges exceptionnelles

- Pénalités et amendes 615

= VNC des actifs cédés 12 686 034

- Dotations provisions risques et charges 40 000

- Dotations dépréciation exceptionnelle 539 185

- Etudes et honoraires restructuration gro 1 174 403

- Honoraires excpetionnels 1 120 508

- Frais de rupture de contrat 208 668

Total 15 769 413

Les honoraires exceptionnels correspondent a des frais d'assistance et de conseils, au
niveau du recrutement, juridique, fiscale et sociale pour le développement du groupe.
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Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes annuels

(Exercice clos le 30 septembre 2025)

A l'associé unique

2 RIDE HOLDING

11 Traverse de la Buzine
13011 MARSEILLE

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué
laudit des comptes annuels de la société 2 RIDE HOLDING relatifs a I'exercice clos le 30 septembre
2025, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables francais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidele du résultat des opérations de I’exercice écoulé ainsi que
de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de ’opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a 'audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance
Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le code de

commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la période du 1
octobre 2024 a la date d’émission de notre rapport.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui, selon
notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour 'audit des comptes annuels de I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur
ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des
éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Estimations comptables

Les titres de participation, dont le montant net figurant au bilan au 30 septembre 2025 s’établit a
117 806 911 euros, sont évalués a leur cott d'acquisition et dépréciés sur la base de leur valeur d'utilité
selon les modalités décrites dans la note « Titres immobilisés » de ’'annexe. Sur la base des informations
qui nous ont été communiquées, nos travaux ont consisté a apprécier les données sur lesquelles se
fondent ces valeurs d'utilité, notamment a revoir l'actualisation des perspectives de rentabilité des
activités concernées et de réalisation des objectifs, et a contrdler la cohérence des hypothéses retenues
avec les données prévisionnelles issues des plans stratégiques établis par chacune de ces activités sous le

contrdle de la direction générale.
Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes 1égaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion du président et dans les autres documents sur la
situation financiere et les comptes annuels adressés a 1'associé unique a ’exception du point ci-dessous.

En application de la loi, nous vous signalons que les informations relatives aux délais de paiement
prévues a l'article D.441-6 du code de commerce concernant le nombre de factures recues et émises ne
sont pas mentionnées dans le rapport de gestion. En conséquence, nous ne pouvons attester de leur
sincérité et de leur concordance avec les comptes annuels.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise
relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément aux
regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le controle interne qu'elle estime
nécessaire a l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-
ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la société a
poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires
relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation,
sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le président.
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Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a ’audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir ’assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir
quun audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement
détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et
sont considérées comme significatives lorsque ’on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent,
prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L..821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne
consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

e il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder
son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative provenant d’une fraude est
plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer
la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement
du controéle interne ;

e il prend connaissance du controle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du
controéle interne ;

e il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies
dans les comptes annuels ;

e il apprécie le caractére approprié de l'application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a
I'existence d’une incertitude significative, il attire I’attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus
de certifier ;

e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidele.
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Fait a Marseille et Villeurbanne, le 16 janvier 2026
Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit Originne Audit

@ 9 Meolas Pusson.

Céline Gianni Darnet Nicolas Pesson
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( BILAN ACTIF

)

-

Exercice N

30/09/2025 12

Exercice N-h
30/09/2024 12

Ecart N/ N-1

~

ACTIF

Brut

Amortissements
et dépréciations
(2 déduire)

Net

Net

Euros

%

Capital souscrit non appelé (I)

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes

4

ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillage
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

Immobilisations financiéres (2)
Participations mises en équivalence

1

1

Autres participations

Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres

Total 11

329 099 849.141]

175 498.00

1 744 064.03

29 895.82
388 376.79

72 484 348.52
54 277 665.98

49 842.07

1 193 830.36

3 031.26

54 677 437.59]
76 709 482.40

32 633 623.681

125 655.93

550 233.67

26 864.56
388 376.79

17 806 910.931
77 568 183.58

96 466 225.467

47 409.90

73 752.12

247 "709.00

16 750 733.93

88 807 139.72 (1

05 926 744.67

78 246.03

476 481.55

26 864.56
140 667.79

1 056 177.00
1 238 956.14

9 460 519.21+

165.04

646.06

56.79

0.90
12. 66

4.5%

Stocks et en cours
Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes

Créances (3)
Clients et comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit - appelé, non versé

ACTIF CIRCULANT

Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités
Charges constatées d'avance (3)

Total II1

20 612.61

1 309 042.00
32 425 804.95

784 498.95
109 173.34

34 649 131.85

12 655 832.28

12 655 832.28

20 612.61

1 309 042.00
19 769 972.67

784 498.95
109 173.34

21 993 299.57

15.00

8 298 792.61
14 435 528.95

3 698 362.07
136 094.14

26 568 792.77

20 597.61

6 989 750.61
5 334 443.72

2 913 863.12
26 920.80+

4 575 493.20

NS

84.23+
36.95

78.791
19.78+

17.22+

ptes de
Régularisation

Frais d'émission d'emprunt a étaler (IV)

Com

Primes de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif (VI)

TOTAL GENERAL (I+II+III+IV+V+VI) 3

-

63 748 980.991

45 289 455.962

18 459 525.032

32 495 537.@

]&4\036 012.41+

6'%

Dossier N° NA152 en Euros.

(1) Dont droit au bail
(2) Dont a moins d'un an
(3) Dont a plus d'un an

0.02-

1 715 931.00
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(" BILAN PASSIF )
f PASSIF Exercice N | Exercice N-h Ecart N/N-1
30/09/2025 12/30/09/2024 12 Euros %
Capital (Dont versé : 150 724 047 ) 150 724 046.55349 707 463.00 [[198983416.45¢1 56.90
Primes d'émission, de fusion, d'apport 9 153 282.89| 9 350 980.20 197 697.314 2.114
Ecarts de réévaluation
Réserves
Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
SR Autres réserves
-
<
= g Report & nouveau 158 716 180.34+|158716180.34 | 100.00
-
< A
@} Résultat de 1'exercice (Bénéfice ou perte) 17 754 119.85+40 487 553.62422 733 433.77| 56.15
Subventions d'investissement
Provisions réglementées 1 186 438.68 | 1 186 438.68
Total I 143 309 648.27161 041 147.92 (17 731 499.65¢ 11.01+
wn
Cﬁ 8 Eé Produit des émissions de titres participatifs
E Z g Avances conditionnées
o
2 =K
Total IT
%2
4
S
2 Provisions pour risques 40 000.00 40 000.00
E Provisions pour charges
&
=5
Total ITI 40 000.00 40 000.00
Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires 27 319 790.01 |27 288 476.13 31 313.88 0.11
Emprunts auprés d'établissements de crédit 21 824 629.12 21 824 629.12
- Concours bancaires courants 3 305.95 3 305.95+ 100.00+
c Emprunts et dettes financiéres diverses 24 319 491.60 (18 619 210.68||5 700 280.92 | 30.62
»n
=
; Avances et acomptes regus sur commandes en cours
=
(=] .
Dettes d'exploitation
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 583 243.53 | 2 875 053.63 [|2 291 810.104 79.714
Dettes fiscales et sociales 887 331.06 729 654.16 157 676.90 | 21.61
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 4 269.00 113 490.00 109 221.00¢ 96.24+
Autres dettes 171 122.44 569.85 170 552.59| NS
=
= -E Produits constatés d'avance (1)
2 3
o 8
E‘ E Total IV 75 109 876.76 |71 454 389.52 [|3 655 487.24 5.12
S 5
)
& | Ecarts de conversion passif (V)
\_ TOTAL GENERAL (I+II+III+IV+V) 418 459 525.03732 495 537.44/M 036 012.417 6.04

(1) Dettes et produits constatés d'avance a moins d'un an

Dossier N° NA152 en Euros.
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( COMPTE DE RESULTAT >
e Exercice N 30/09/2025 12 Exercice N-1\ /_ Ecart N/N-1
France Exportation Total 30/09/2024 12 Euros %
Produits d'exploitation (1)
Ventes de marchandises
Production vendue de biens
Production vendue de services 3 348 886.00 | 1 940 253.00 | 5 289 139.00| 5 215 918.00 73 221.00 1.40
Chiffre d'affaires NET 3 348 886.00 | 1 940 253.00 | 5 289 139.00 | 5 215 918.00 73 221.00 1.40
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferts de charges 43 082.77 45 929.16 2 846.3%7 6.20+
Autres produits 888.55 1 437.01 548.46¢1 38.174
Total des Produits d'exploitation (I) 5 333 110.32 | 5 263 284.17 69 826.15 1.33
Charges d'exploitation (2)
Achats de marchandises
Variation de stock (marchandises)
Achats de maticres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock (matiéres premicres et autres approvisionnements)
Autres achats et charges externes * 1 764 803.11 | 1 957 503.45 192 700.344  9.84+
Impéts, taxes et versements assimilés 179 796.53 105 678.69 74 117.84 | 70.14
Salaires et traitements 2 051 444.04 | 1 129 558.97 921 885.07| 8l.6l
Charges sociales 862 960.75 582 165.34 280 795.41| 48.23
Dotations aux amortissements et dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 169 976.93 151 555.17 18 421.76| 12.16
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations
Dotations aux provisions
Autres charges 123 038.97 174 213.06 51 174.09¢ 29.37+
Total des Charges d'exploitation (II) 5 152 020.33| 4 100 674.68 [|1 051 345.65| 25.64
1 - Résultat d'exploitation (I-IT) 181 089.99| 1 162 609.49|| 981 519.504 84.42+
Quotes-parts de Résultat sur opération faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée (I11)
Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)

(1) Dont produits afférents a des exercices antérieurs

(2) Dont charges afferentes a des exercices antérieurs

Dossier N° NA152 en Euros.
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< COMPTE DE RESULTAT >

/ Exercice N | Exercice N-h Ecart N /N-1
30/09/2025 12{30/09/2024 12 Euros %

Produits financiers

Produits financiers de participations (3) 12 003.44 | 7 506 203.50 [|7 494 200.06¢ 99.84+
Produits des autres valeurs mobilieres et créances de I'actif immobilisé (3)

Autres intéréts et produits assimilés (3) 7 218 715.18 | 8 863 599.45 ([1 644 884.27¢ 18.56+
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges 14 768 894.05 14 768 894.05
Différences positives de change 329 295.72 660 421.65 331 125.93¢ 50.14+

Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement

Total V 22 328 908.39 |17 030 224.60 |[5 298 683.79| 31.11

Charges financieres

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 16 194 037.93 | 8 380 825.30 (|7 813 212.63| 93.23
Intéréts et charges assimilées (4) 4 794 937.25 |25 379 581.57 (20 584 644.32¢ 81.114
Différences négatives de change 3 689 014.69 | 4 461 103.27 772 088.581 17.314

Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement

Total VI 24 677 989.87 (38 221 510.14 |13 543 520.274 35.43+
2. Résultat financier (V-VI) 2 349 081.48+21 191 285.54+18 842 204.06 | 88.91
3. Résultat courant avant impots (I-II+I1I-IV+V-VI) 2 167 991.4920 028 676.05117 860 684.56| 89.18

Produits exceptionnels

Produits exceptionnels sur opérations de gestion

Produits exceptionnels sur opérations en capital 54.00 54.00
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges 71 295.48 454 848.00 383 552.521 84.33+
Total VII 71 349.48 454 848.00 383 498.521 84.31+

Charges exceptionnelles

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 2 504 194.41 | 7 478 734.15(|4 974 539.744 66.52

Charges exceptionnelles sur opérations en capital 12 686 034.50 | 1 092 308.62 11 593 725.88| NS

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 579 184.93 [12 285 149.00 (11 705 964.074 95.2%
Total VIII 15 769 413.84 |20 856 191.77 (|5 086 777.93 24.39%
4. Résultat exceptionnel (VII-VIII) 15 698 064.3620 401 343.774|4 703 279.41 | 23.05

Participation des salariés aux résultats de l'entreprise (IX)

Impdts sur les bénéfices (X) 111 936.00+ 57 533.80 169 469.80 294.56
Total des produits (I+111+V+VII) 27 733 368.19 [22 748 356.77 ||4 985 011.42 | 21.91
Total des charges (II+IV+VI+VIII+IX+X) 45 487 488.04 |63 235 910.39 (17 748 422.35¢ 28.07

\5. Bénéfice ou perte (total des produits - total des charges) 17 754 119.85+40 487 553. @4&733 433.77 56.19

*Y compris : Redevance de crédit bail mobilier
: Redevance de crédit bail immobilier

(3) Dont produits concernant les entreprises liées 7 210 563.00 14 673 800.00

(4) Dont intéréts concernant les entreprises liées 3 555 110.00 12 511 200.00
Dossier N° NA152 en Euros. SARL Cabinet NOIRY MARTIN
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Exercice du 01/10/2024 au 30/09/2025

Annexe au bilan avant répartition de l'exercice, dont le total est de 218 459 525.03
Euros et au compte de résultat de I'exercice présenté sous forme de liste, dont le chiffre
d'affaires estde 5289 139.00 Euros et dégageant un déficit de 17 754 119.85- Euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, couvrant la période du 01/10/2024 au 30/09/2025.

Les notes et les tableaux présentés ci-apres, font partie intégrante des comptes
annuels.

FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

Opérations sur le capital du Groupe :

Au cours de l'exercice 2024/2025, les opérations sur le capital suivantes ont été
réalisées :

- En date du 31 janvier 2025, une réduction de capital du montant de report a nouveau
pour 198.983.546€ pour atteindre 150.723.917€

- En date du 20 mai 2025, une augmentation de capital de 130€ assortie d'une prime
d'émissions de 22.490€ liée a 1'émissionsde 130 ADP R1 et R2 d'une valeur nominale
de 1€.

- En date du 29 janvier 2025, la société a fusionné avec les sociétés TLD FounderCO,
TLD ColnvesCo, ManShare et ManPerformance.

- REGLES ET METHODES COMPTABLES -

Principes et conventions générales

Les comptes de 1'exercice clos ont été élaborés et présentés conformément aux regles
comptables dans le respect des principes prévus par les articles 121-1 a 121-5 et
suivants du Plan Comptable Général.

Les conventions générales comptables ont €té appliquées dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypotheéses de base : continuité de I'exploitation,
permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre, indépendance des
exercices, conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des
comptes annuels.

La méthode de base retenue pour 1'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est
la méthode des cofits historiques.

Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du

( ANNEXE
f

(PCG Art. 831-1/1)
\

code de commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que du réglement ANC

Dossier N° NA152 en Euros.
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ANNEXE

)

Exercice du 01/10/2024 au 30/09/2025

-

2014-03 et des reglements ANC 2018-07 relatifs a la réécriture du plan comptable
général applicable a la cloture de l'exercice.

Permanence des méthodes

\

Les méthodes d'évaluation retenues pour cet exercice n'ont pas ¢ét¢ modifiées par
rapport a I'exercice précédent.

~

Dossier N° NA152 en Euros.
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( ANNEXE

Exercice du 01/10/2024 au 30/09/2025

-

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN -

\
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ANNEXE
Exercice du 01/10/2024 au 30/09/2025
f
Etat des immobilisations
Valeur brute Augmentations
début
d'exercice Réévaluations Acquisitions
Frais d'établissements et de développement TOTAL
Autres postes d'immobilisations incorporelles TOTAL 1 197 889 721 673
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Installations générales agencements aménagements des constructions
Installations techniques, Matériel et outillage industriel
Installations générales agencements aménagements divers 7 790
Matériel de transport
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 22 106
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours 247 709 326 524
Avances et acomptes
TOTAL 247 709 356 420
Participations évaluées par mises en équivalence
Autres participations 323 019 472 3 742 543
Autres titres immobilisés
Préts, autres immobilisations financiéres
TOTAL 323 019 472 3 742 543
TOTAL GENERAL [324 465 069 4 820 636
Diminutions Valeur brute Réévaluation
en fin Valeur d'origine
Poste a Poste Cessions d'exercice fin exercice
Frais établissement et de développement TOTAL
Autres immobilisations incorporelles TOTAL 0t 1 919 562 1 919 562
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Installations générales agencements aménagements constr.
Installations techniques, Matériel et outillage industriel
Installations générales agencements aménagements divers 7 790 7 790
Matériel de transport
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 22 106 22 106
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours 185 856 388 377 388 377
Avances et acomptes
TOTAL 185 856 418 273 418 273
Participations évaluées par mises en équivalence
Autres participations 01326 762 015|326 762 015
Autres titres immobilisés
Préts, autres immobilisations financiéres
TOTAL 0326 762 015|326 762 015
TOTAL GENERAL 185 856|329 099 849|329 099 849

\
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Page : 10

ANNEXE

Exercice du 01/10/2024 au 30/09/2025

-

Etat des amortissements

Situations et mouvements de l'exercice Montant début Dotations Diminutions Montant fin
d'exercice de I'exercice Reprises d'exercice
Frais établissement recherche développement TOTAL
Autres immobilisations incorporelles TOTAL 1 076 727 166 946 1 243 672
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Installations générales agencements aménagements constr.
Installations techniques, Matériel et outillage industriel
Installations générales agencements aménagements divers 837 837
Matériel de transport
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 2 195 2 195
Emballages récupérables et divers
TOTAL 3 031 3 031
TOTAL GENERAL 1 076 727 169 977 1 246 704
Ventilation des dotations Amortissements | Amortissements | Amortissements | Amortissements dérogatoires
de l'exercice linéaires dégressifs exceptionnels Dotations Reprises
Frais étab.rech.développ. TOTAL
Autres immob.incorporelles TOTAL 166 946
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Instal.générales agenc.aménag.constr.
Instal.techniques matériel outillage indus.
Instal.générales agenc.aménag.divers 837
Matériel de transport
Matériel de bureau informatique mobilier 2 195
Emballages récupérables et divers
TOTAL 3 031
TOTAL GENERAL 169 977

\
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ANNEXE

Exercice du 01/10/2024 au 30/09/2025

-

Etat des provisions

Provisions réglementées Montant début | Augmentations | Diminutions Diminutions Montant fin
d'exercice Dotations Montants Montants non d'exercice
utilisés utilisés
Reconst.gisements miniers et pétroliers
Investissements
Hausse des prix
Amortissements dérogatoires 1 186 439 1 186 439
Préts installation
Autres provisions réglementées
TOTAL 1 186 439 1 186 439
Provisions pour risques et charges Montant début | Augmentations Diminutions Diminutions Montant fin
d'exercice Dotations Montants Montants non d'exercice
utilisés utilisés
Litiges
Garanties données aux clients
Pertes sur marchés a terme
Amendes et pénalités
Pertes de change
Pensions et obligations similaires
Impots
Renouvellement des immobilisations
Gros entretien et grandes révisions
Charges sociales et fiscales congés a payer
Autres provisions pour risques et charges 40 000 40 000
TOTAL 40 000 40 000
Provisions pour dépréciation Montant début | Augmentations Diminutions Diminutions Montant fin
d'exercice Dotations Montants Montants non d'exercice
utilisés utilisés
Sur immobilisations incorporelles
Sur immobilisations corporelles
Sur titres mises en équivalence
Sur titres de participation 55 733 615 363 539 1 419 716 54 677 438
Sur autres immobilisations financiéres 61 727 983| 15 830 499 849 000 76 709 482
Sur stocks et en cours
Sur comptes clients
Autres provisions pour dépréciation 12 187 943 539 185 71 295 12 655 832
TOTAL 129 649 541| 16 733 223 2 340 011 144 042 752
TOTAL GENERAL 130 835 980| 16 773 223 2 340 011 145 269 191
Dont dotations et reprises
d'exploitation
financicres 16 194 038 2 268 716
exceptionnelles 579 185 71 295

sociétés filles.

\

Les variations correspondent aux dépréciations
participations, les créances rattachées aux participations et les comptes courants des

et reprises sur les titres de
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ANNEXE >
Exercice du 01/10/2024 au 30/09/2025

4 N

Etat des échéances des créances et des dettes

Etat des créances Montantbrut | Alanauplus | Aplusd'l an
Créances rattachées a des participations 154 277 666 0+154 277 666
Préts
Autres immobilisations financiéres
Clients douteux ou litigieux

Autres créances clients 1 309 042 1 309 042

Créances représentatives de titres prétés

Personnel et comptes rattachés 37 651 37 651

Sécurité sociale et autres organismes sociaux

Impots sur les bénéfices 2 562 148 846 217 1 715 931
Taxe sur la valeur ajoutée 69 629 69 629

Autres imp0ts, taxes et versements assimilés
Divers état et autres collectivités publiques

Groupe et associés 29 703 075| 29 703 075
Débiteurs divers 53 303 53 303
Charges constatées d'avance 109 173 109 173

TOTAL [188 121 686| 32 128 089|155 993 597

Montant des préts accordés en cours d'exercice
Montant des remboursements obtenus en cours d'exercice
Préts et avances consentis aux associés (personnes physiques)

Etat des dettes Montant brut | A 1 an au plus De 145 ans A plus de 5 ans
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires 27 319 790 0| 27 319 790
Emprunts et dettes ets crédit a 1 an maximum a 'origine
Emprunts et dettes ets crédit a plus de 1 an a I'origine 21 824 629 21 824 629
Emprunts et dettes financiéres divers 20 652 892| 20 652 892
Fournisseurs et comptes rattachés 583 244 583 244
Personnel et comptes rattachés 509 592 509 592
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 312 112 312 112
Impots sur les bénéfices
Taxe sur la valeur ajoutée 29 153 29 153
Obligations cautionnées
Autres imp0ts taxes et assimilés 36 474 36 474
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 4 269 4 269
Groupe et associés 3 666 599 3 666 599
Autres dettes 171 122 171 122
Dettes représentatives de titres empruntés
Produits constatés d'avance
TOTAL 75 109 877| 25 965 458| 49 144 419
Emprunts souscrits en cours d'exercice 32 112
Emprunts remboursés en cours d'exercice 799
Montant emprunts et dettes contractés aup.ass.pers.phys.

Le poste " Autres Emprunts obligataires " et "Emprunts et dettes ets crédit a 1 an
maximuma l'origine" se compose des ¢léments suivants :

- Emprunt Obligataire Non Convertible souscrit par Alcentra (Class A & B First Loss
Bonds):

o Nominal : 11.058 K€

o Intéréts " restructurés " : 15.418 K€ au 30/09/2025

o Modalité de paiement des intéréts : Suspendu pendant 2 ans (période du ler juillet

S 2023 au 30 juin 2025) puis paiement d'intéréts cash trimestriel (& partir du 30/09/2025) )

Dossier N° NA152 en Euros. SARL Cabinet NOIRY MARTIN
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( ANNEXE

Exercice du

01/10/2024 au 30/09/2025

-

\

sur la base du nominal hors intéréts " restructurés "
o Taux d'intérét = E3M flooré a 0%

oMarge de Crédit maximale 6,75%

o Echéance : 31 juillet 2027

o Type d'amortissement: 100% in fine a l'échéance

- Emprunt Obligataire Non Convertible souscrit par BOI - Bank of Ireland (Second
Loss):

o Nominal: 21.825 K€

o Intéréts " différés " : 2.792 K€ au 30/09/2025

o Modalité¢ de paiement des intéréts : Intéréts différés jusqu'au 30/06/2025 inclus puis
paiement d'intéréts cash trimestriel (& partir du 30/09/2025) sur la base du nominal y
compris intéréts " différés "

o Taux d'intérét = E3M flooré a 0%

o Marge de Crédit maximum?2,75%

o Echéance : 10 juillet 2027

o Type d'amortissement: 100% in fine a 'échéance

- Emprunt Obligataire Non Convertible souscrit par Alcentra (New Money Bonds) :
o Tranche 1 : 8.000 K€

o Tranche 2 : 8.000 K€

o Intéréts PIK : 261 K€

o Modalité de paiement des intéréts : in fine

oTaux d'intérét = PIK 15%

o Echéance : 20 juillet 2027

o Type d'amortissement: 100% in fine a l'échéance

Dossier N° NA152 en Euros.
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ANNEXE
Exercice du 01/10/2024 au 30/09/2025
Composition du capital social
(PCG Art. 831-3 et 832-13)
ot .. . Valeurs Nombre de titres
Différentes catégories de titres neor?gllllraggs Au début Créés Remboursés En fin
|Actions début exercice 1.0000 349707463 349707463
Réduc. capital 31/01/2025 0.5690 349707463 349707463
|Actions 20/05/2025 65.0000 2 2

\
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ANNEXE

Exercice du 01/10/2024 au 30/09/2025

-

Autres immobilisations incorporelles
(Code du Commerce Art. R 123-186)

Les brevets, concessions et autres valeurs incorporelles immobilisées ont été évalués a
leur colit d'acquisition, mais a I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

\
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ANNEXE

Exercice du 01/10/2024 au 30/09/2025

-

Evaluation des amortissements

Les méthodes et les durées d'amortissement retenues ont été les suivantes:

Catégorie Mode Durée

Autres immobilisations incorpo Linéaire 6a7ans

Titres immobilisés
(PCG Art. 831-2/20 et 832-7)

Les titres de participation, ainsi que les autres titres immobilisés, ont été €valués au prix
pour lequel ils ont été acquis.

Un test de dépréciation a été effectué sur les titres de participations détenus par la
société.

La méthode de valorisation utilisée est celle des flux de trésorerie actualisés
(Discounted Cash-flow / Free Cash Flow). Les flux de trésorerie servant de base au
calcul des valeurs d'utilit¢ des filiales sont issus des budgets annuels et plans
stratégiques des filiales, établis par la Direction sur la base des informations disponibles
a cette date.

Shark :

- Taux d'actualisation : 11,20 %

- Taux de croissance long terme : 1,9%
- Taux d'imposition : 25,0%

Cairn :

- Taux d'actualisation : 11,20 %

- Taux de croissance long terme : 1,9%
- Taux d'imposition : 25,0%

Trophy :

- Taux d'actualisation : 11,20 %

- Taux de croissance long terme : 1,9%
- Taux d'imposition : 25,0%

2 Ride Italia :

- Taux d'actualisation : 13,3 %

- Taux de croissance long terme : 2,0%
- Taux d'imposition : 24,0%

\
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ANNEXE

Exercice du

01/10/2024 au 30/09/2025

-

2 Ride Holding Germany :

- Taux d'actualisation : 13,2 %

- Taux de croissance long terme : 2,6%
- Taux d'imposition : 17,8%

En conséquence, il a ét¢ comptabilisé une reprise de dépréciation des titres de
participation pour 1 419 716 € et une dotation pour 363 539 €.

Le montant total des dépréciation des titres de participations s'élevent a 54.675 K €

Créances immobilisées

\

(PCG Art. 831-2 7°)

Les préts, dépots et autres créances ont €té évalués a leur valeur nominale.

Les créances immobilisées ont le cas échéant ét¢ dépréciées par voie de provision pour
tenir compte de leur valeur actuelle a la cloture de 1'exercice.

Au 30 Septembre 2025, le montant des créances rattachées a des participations s'éléve a
150,5 ME. Les caractéristiques sont les suivantes :

" Financio Soci " au bénéfice de 2Ride Holding Italia

- Montant : 12,8 M€

- Conformément a la réglementation Italienne, ce financement assimilé a un quasi
capital est comptabilis¢ en Capitaux Propres dans les comptes de la société 2Ride,
Holding Italia. 11 ne donne pas lieu a rémunération. Il n'est pas prévu de terme de
remboursement.

" Prét Intra Groupe " au bénéfice de 2Ride Holding Italia :
- Montant Emprunt¢ : 499M€

- Taux d'intérét = 8%

- Echéance : 14 Mai 2029

- Type d'amortissement: 100% in finé a 1'échéance

- Modalité de paiement des intéréts = Trimestriel

" Prét Intra Groupe " au bénéfice de 2Ride Holding Germany :
- Montant Emprunté : 23,6 M€

- Taux d'intérét = 6,3%

- Echéance : 17 juillet 2025

- Type d'amortissement: 100% in finé a 1'échéance

- Modalité de paiement des intéréts : Trimestriel

" Prét Intra Groupe " au bénéfice de 2Ride Holding USA :
- Montant Emprunté : 50,4M€

- Taux d'intérét = 5.9%

- Echéance : 8 mars 2029

- Type d'amortissement: 100% in finé a 1'échéance

- Modalité de paiement des intéréts : Trimestriel

Il a été comptabilisé sur cet exercice une dépréciation des créances rattachées a des
participations pour un montant de 15 830 K € et une reprise pour 849 K €.
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ANNEXE

Exercice du 01/10/2024 au 30/09/2025

Ve
Evaluation des créances et des dettes
Les créances et dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.
Disponibilités en Euros
Les liquidités disponibles en caisse ou en banque ont été évaluées pour leur valeur
nominale.
-

Dossier N° NA152 en Euros. SARL Cabinet NOIRY MARTIN



SAS 2Ride Holding
13011 MARSEILLE

Page : 19

ANNEXE

Exercice du 01/10/2024 au 30/09/2025

-

\

Produits a recevoir

Montant des produits a recevoir inclus dans les postes suivants du bilan Montant
Créances rattachées a des participations 18 408 504
Autres immobilisations financiéres
Autres créances 1 605 307
Valeurs mobili¢res de placement
Disponibilités
Total 20 013 811
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Charges a payer

Montant des charges a payer incluses dans les postes suivants du bilan Montant

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit

Emprunts et dettes financiéres diverses 1 237 327
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 351 806
Dettes fiscales et sociales 714 365
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes 126 336
Total 2 429 834

\

Dossier N° NA152 en Euros. SARL Cabinet NOIRY MARTIN



SAS 2Ride Holding Page : 21
13011 MARSEILLE

ANNEXE

Exercice du 01/10/2024 au 30/09/2025

-

Charges et produits constatés d'avance

Charges constatées d'avance Montant
Charges d'exploitation 109 173
Charges financiéres
Charges exceptionnelles
Total 109 173

\
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f
- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU COMPTE DE RESULTAT -

Ventilation du chiffre d'affaires net
(PCG Art. 831-2/14)

Le chiffre d'affaires correspond aux prestations de management facturées par 2Ride
Holding a ses filiales.

\
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Effectif moyen
(PCG Art. 831-3)

Personnel
salarié

Cadres 10
Agents de maitrise et techniciens
Employés

Ouvriers

Total 10

\
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-

\

Charges et produits financiers concernant les entreprises liées
(PCG Art. 831-2 et Art. 832-13)

Charges financiéres

Produits financiers

Total 24 677 990

22 328 908

Dont entreprises liées 3 555 110

7 210 563

Détail des produits financiers :

- Intéréts recus des sociétés du groupe : 7 210 563 €,
- Profits sur SWAP : 12 003 €,

- Gains de change : 329 296 €,

- Reprise provisions financieres : 14 768 894 €,

- Autres produits financiers : 8 152 € .

Détail des charges financieres :

- Intéréts sur emprunts hors groupe : 4 721 979 €,

- Intéréts versées a des sociétés du groupe : 48 709 €,
- Pertes de change : 3 689 015 €,

- Dépréciation actifs financiers: 16 194 038 €,

- Autres charges financieres directes : 24 249 €.
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-

\

Ventilation de I'impot sur les bénéfices

Résultat avant imp6t Impo6t
Résultat courant 2 167 991+
Résultat exceptionnel (hors participation) 15 698 064-
Résultat comptable (hors participation) 17 754 120-

Comme la société a des déficits fiscaux (hors intégration fiscale), I'impact en matiere
d'IS est nul.

En outre la société bénéficie :

De produits d'intégration fiscale des filiales correspondant a I'IS qu'auraient payé les
filiales du groupe, si elles n'avaient pas été intégrées fiscalement pour : 111 936 €.

De ce fait : le résultat net comptable se solde par un deficit de 17 754 120 €
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- ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS -

\
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-

Engagements financiers

\

Engagements donnés

Surété au 30/09/2025 :

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A) et 2nd Loss : Nantissement de
premier rang de compte de titres de 100% des actions de la société Trophy.

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A) et 2nd Loss : Nantissement de
premier rang de compte de titres de 100% des actions de la société Shark.

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A) et 2nd Loss : Nantissement de
premier rang de compte de titres de 100% des actions de la société Cairn Sports (ex
Marlybag).

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A) et 2nd Loss: Nantissement de
premier rang créances intragroupe détenues par 2 Ride Holding.

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A) et 2nd Loss : Nantissement de
premier rang de 100% des actions de la société¢ 2 Ride Holding Italia.

2nd Loss : Nantissement de second rang de compte de titres de 100% des actions de la
société Trophy.

2nd Loss : Nantissement de second rang de compte de titres de 100% des actions de la
société Shark.

2nd Loss : Nantissement de second rang de compte de titres de 100% des actions de la
société Cairn Sports (ex Marlybag).

2nd Loss : Nantissement de second rang créances intragroupe détenues par 2 Ride
Holding .

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche B) et 2nd Loss : Nantissement de
troisiéme rang de compte de titres de 100% des actions de la société Trophy.

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche B) et 2nd Loss : Nantissement de
troisiéme rang de compte de titres de 100% des actions de la société Shark.

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche B) et 2nd Loss : Nantissement de
troisieme rang de compte de titres de 100% des actions de la société Cairn Sports (ex
Marlybag).

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A et Masse des Porteurs
d'Obligations Tranche B) et 2nd Loss : Nantissement de premier rang des comptes

bancaires ouverts dans les livres de (i) Sociét¢ Générale et (ii) Caisse d'épargne
CEPAC ouvert au nom de 2 RIDE HOLDING France.
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01/10/2024 au 30/09/2025

-

\

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche B) et 2nd Loss : Nantissement de
troisiéme rang créances intragroupe détenues par 2 Ride Holding France.

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A et Masse des Porteurs
d'Obligations Tranche B) : Nantissement de premier rang de 100% des actions de la
société 2 Ride Holding USA.

2nd Loss : Nantissement de premier rang de 100% des actions de la société 2 Ride
Holding USA.

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A et Masse des Porteurs
d'Obligations Tranche B) : Nantissement de premier rang de 100% des actions de la
société 2 Ride Holding USA.

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A et Masse des Porteurs
d'Obligations Tranche B) et 2nd Loss : Confirmation de nantissement des actions de la
société 2 Ride Holding Italia.

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A et Masse des Porteurs
d'Obligations Tranche B) et 2nd Loss : Nantissement de premier rang de 100% des
actions de la société 2 Ride Holding Germany .

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A) et 2nd Loss : Nantissement de
quatrieme rang de compte de titres de 100% des actions de la société Trophy.

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A) et 2nd Loss : Nantissement de
quatrieme rang de compte de titres de 100% des actions de la société Shark.

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A) et 2nd Loss: Nantissement de
quatriéme rang de compte de titres de 100% des actions de la société Cairn Sports (ex
Marlybag).

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A) et 2nd Loss : Nantissement de
quatriéme rang créances intragroupe détenues par 2 Ride Holding.

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A et Masse des Porteurs
d'Obligations Tranche B) et 2nd Loss : Nantissement de second rang des comptes
bancaires ouverts dans les livres de (i) Sociét¢ Générale et (ii) Caisse d'épargne
CEPAC ouvert au nom de 2 Ride Holding .

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A et Masse des Porteurs
d'Obligations Tranche B) et 2nd Loss : Nantissement de premier rang des comptes
bancaires ouverts dans les livres de (i) Société Générale, (ii) CIC Lyonnaise de Banque
et (ii1) Banque Populaire Méditerranée ouvert au nom de 2 Ride Holding.

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A et Masse des Porteurs
d'Obligations Tranche B) : Confirmation du Nantissement de premier rang de 100%
des actions de la société 2 Ride Holding USA.
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-

\

2nd Loss : Confirmation du Nantissement de premier rang de 100% des actions de la
société 2 Ride Holding USA.

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A et Masse des Porteurs
d'Obligations Tranche B) et 2nd Loss : Confirmation du nantissement des actions de la
société 2 Ride Holding Italia.

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations Tranche A et Masse des Porteurs
d'Obligations Tranche B) et 2nd Loss : Confirmation du Nantissement de premier rang
de 100% des actions de la société 2 Ride Holding Germany.

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations NMB) et 2nd Loss : Nantissement de
cinquieme rang de compte de titres de 100% des actions de la société Trophy

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations NMB) et 2nd Loss : Nantissement de
cinquieme rang de compte de titres de 100% des actions de la société Shark

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations NMB) et 2nd Loss: Nantissement de
cinquieme rang de compte de titres de 100% des actions de la société Cairn Sports (ex
Marlybag)

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations NMB) et 2nd Loss : Nantissement de
cinquiéme rang créances intragroupe détenues par 2 Ride Holding

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations NMB) et 2nd Loss : Nantissement de
troisieme rang des comptes bancaires ouverts dans les livres de (i) Société Générale et
(i1) Caisse d'épargne CEPAC ouvert au nom de 2 Ride Holding

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations NMB) et 2nd Loss : Nantissement de
second rang des comptes bancaires ouverts dans les livres de (i) Société Générale, (ii)

CIC Lyonnaise de Banque et (iii) Banque Populaire Méditerranée ouvert au nom de 2
Ride Holding

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations NMB) et 2nd Loss : Confirmation du
nantissementdes actions de la société 2 Ride Holding Italia

Ist Loss (Masse des Porteurs d'Obligations NMB) et 2nd Loss : Confirmation du
Nantissement de premier rang de 100% des actions de la sociét¢ 2 Ride Holding
Germany

Caution solidaire donnée par 2 Ride Holding auprées de la banque Société Générale, en
garantie du Crédit de Campagne souscrit par la société Shark Sas.

Caution Solidaire de 2 Ride Holding au profit de la société SBG Systémes France
portant sur les loyers des locaux loués situés 1 avenue Eiffel 78420 Carrieres sur Seine

Lettre d'intention de 2 Ride Holding portant sur les lignes de court terme (excompte,
LCR; credoc, crédit de campagne et ligne de change a terme) de la société Trophy
aupres de la banque Arkea
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Lettre d'intention forte de 2 Ride Holding portant sur les lignes de credoc de de la
société Trophy aupres de la banque Société Générale
Engagements regus

\
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Ve
Engagement en matiére de pensions et retraites
(PCG Art. 832-13)

Indemnités de départ a la retraite non provisionnées dans les comptes sociaux au 30
septembre 2025 : 26 703,56 €. Les principales hypothéses sont les suivantes :
- Taux moyen de croissance des salaires de 3% pour les cadres
- Loi de sortie unique reflétant un taux moyen de 5,10% ainsi que des taux décroissants
par age issusdes observations sur les données
- Taux d'actualisation :
Maturité Taux au 30/09/2025 Taux au 30/09/2024 (Rappel)
1.00 2.21% 3.00%
2.00 2.37% 2.66%
3.00 2.53% 2.69%
4.00 2.68% 2.76%
5.00 2.81% 2.81%
6.00 2.94% 2.86%
7.00 3.07% 2.93%
8.00 3.19% 3.02%
9.00 3.31% 3.09%
10.00 3.43% 3.14%
12.00 3.58% 3.19%
15.00 3.72% 3.27%
20.00 3.90% 3.57%
- Hypothese d'inflation : 2%
- Le taux de charges sociales est :
- 49,43 % pour la catégorie Cadre
- Le départ intervient a l'initiative du salarié ; départ volontaire
- La table de mortalité utilisée est la table réglementaire INSEE 2020-2022

-
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Identité des sociétés meres consolidant les comptes
(PCG Art. 831-3)
Consolidation :
Depuis le ler octobre 2022, la société 2RIDE Holding est la société consolidatrice.
Du ler juillet 2018 au 30 septembre 2022, la socié¢t¢ 2RIDE Holding était comprise
dans le périmetre de consolidation de la société¢ Eurazeo PME.
Intégration fiscale :
Depuis le ler octobre 2018, la société 2Ride Holding est la société téte de groupe du
périmétre d'intégration fiscale constitué des sociétés suivantes : 2Ride Holding,
SHARK SAS, TROPHY SAS et CAIRN SPORT SAS.
La convention d'intégration prévoit que chacune des filiales supporteront la charge
d'impdt sur les sociétés (IS), intéréts et pénalités éventuels inclus, calculé sur les
résultats propres, comme en 1'absence d'option pour l'intégration.
-
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Liste des filiales et participations
(Code du Commerce Art. L 233-15; PCG Art. 832-6, 833-6 et 841-6)
. Quote part du | Résultat du
.. e Capitaux . , .
Filiales et participations capital détenue dernier
propres .
en pourcentage | exercice clos
A. Renseignements détaillés sur les filiales et participations
- Filiales (+50% du capital détenu)
- 2 Ride Holding Italia 5 163 141 100.00f 2 014 396
- 2 Ride USA 73 708 205f 100.00f 3 497 245
- 2 Ride Holding Germany 3 452 7471 100.00 994 458
- Trophy 258 049 100.00f 3 908 925r-
- Cairn Sport 4 315 701 100.00f 2 285 285F
- Shark 4 836 164 100.00f 9 238 145
- 2Ride Distribution 9 694 100.00 306
- 2Ride Internationnal 9 694 100.00 306
B. Renseignements globaux sur les autres filiales et participations
-
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- INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES -

\
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-

Produits et charges exceptionnels
(PCG Art. 831-2/13)

Nature Montant imputé au compte

Produits exceptionnels

- Prix de vente des immobilisations cédées 54
- Reprise depréciations exceptionnelles 71 295
Total 71 349
Charges exceptionnelles

- Pénalités et amendes 615
- VNC des actifs cédés 12 686 034
- Dotations provisions risques et charges 40 000
- Dotations dépréciation exceptionnelle 539 185
- Etudes et honoraires restructuration gro 1 174 403
- Honoraires excpetionnels 1 120 508
- Frais de rupture de contrat 208 668
Total 15 769 413

\

Les honoraires exceptionnels correspondent a des frais d'assistance et de conseils, au
niveau du recrutement, juridique, fiscale et sociale pour le développement du groupe.
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