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PICARDIE INVESTISSEMENT

Société anonyme a conseil d’administration au capital de 51.379.644,25 €uros
Siége social : 50 Avenue d'Italie - 80000 AMIENS
R.C.S. Amiens 331 554 527

ASSEMBLEE GENERALE MIXTE ORDINAIRE ANNUELLE ET EXTRAORDINAIRE
DU 28 NOVEMBRE 2024

Proposition de la résolution d'affectation du résultat de I'exercice clos le 30 juin
2025

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale, sur proposition du Conseil d’Administration, décide d’affecter le
bénéfice de I'exercice au 30 juin 2025 qui s’éléve a 1.526.602,19 €uros de la maniere
suivante :

- Bénéfice de |'exercice
- Auquel s’ajoute le compte « Report a nouveau »

1.526.602,19 €
18.122.728,42 €

- Total 19.649.330,61 €
- Au compte « réserve légale » 76.331,00 €
- Aux actions P a titre de dividende statutaire 442.600,00 €

- Aux actions ordinaires a titre de dividende
- Au compte « report a nouveau »

1.076.530,24 €
18.053.869,37 €
> Aux actions ordinaires
En conformité avec le régime fiscal des sociétés de capital-risque régi par la loi 85-695
du 11 Juillet 1985 modifiée, le dividende a répartir au titre de I'exercice aux 3.364.157
actions ordinaires est fixé a 0,32 € par action.

Ce dividende est constitué de deux coupons :

. Un coupon de 0,19 € imputé sur les revenus nets du portefeuille éligible a I’'abattement
de 40%.

. Un coupon de 0,13 € imputé sur les plus-values nettes du portefeuille non éligible a
I'abattement de 40%.

Conformément a la loi, I'Assemblée prend acte du montant des dividendes aux actions
ordinaires mis en distribution au titre des 3 exercices précédents :

exercice dividende Part éligible a Part non éligible actions
net I'abattement a I'abattement |ordinaires
2021/2022 (2,00 € 0€ 2,00 € 3.076.161
2022/2023 (1,00 € 0€ 1,00 € 3.226.594
2023/2024 |[0,75 € 0€ 0,75 € 3.263.859
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» Aux actions P

En conformité avec nos statuts, le dividende a répartir au titre de I'exercice se monte a
88,52 € par action P.

Ce dividende est constitué de deux coupons :

Un coupon de 51,94 € imputé sur les revenus nets du portefeuille éligible a
I'abattement de 40%.

. Un coupon de 36,58 € imputé sur les plus-values nettes du portefeuille non éligible a
I'abattement de 40%.

Conformément a la loi, I'Assemblée prend acte du montant des dividendes aux actions P
mis en distribution au titre des 3 exercices précédents :

exercice dividende Part éligible a I‘Dart non éligible actions P
net I'abattement a l'abattement

2021/2022 |70.58 € 0€ 70,58 € 5.000

2022/2023 |75,68 € 0€ 75,68 € 5.000

2023/2024 |84,72 € 0€ 84,72 € 5.000

Vote de I'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle du 28 novembre 2025

Cette résolution est approuvée a l'unanimité.

Certifié conforme
Le Directeur Général Délégué
Madame Eléonore CALANDRE

DocuSigned by:

Héonone (alandine

201E81879C114B0...



Docusign Envelope ID: 00750001-68B3-46E8-A313-8B3D62E3EB13

COPIE CERTIFEE CONFORME DocuSigned by:

Héonore (alandine

201E81879C114B0...

RCS AMIENS 331.554.527

Picardie Investissement

BILAN AU 30 JUIN 2025

ACTIF

Capital souscrit non appelé

Immobilisations Incorporelles

Logiciels

Immobilisations Corporelles
Matériel Informatique

Mobilier

Titres immobilisés

Participations financiéeres (2.1.6)

Brut

Amortissements
et provisions

Net au
30/06/2025

Net au
30/06/2024

5333819,73

5333819,73

7 839 008,21

Participations industrielles (2.1.1) 61 382 580,25 6 708 064,63 54 674 515,62 53651 018,67
Obligations Convertibles (2.1.2) 20676 129,87 3799 783,35 16 876 346,52 19 354 829,02
Préts participatifs (2.1.3) 150 000,00 150 000,00
Comptes courants (2.1.4) 28 480,00 28 480,00
Intéréts courus (2.1.5) 1764 140,39 1046 627,97 717 512,42 1512 871,02
Dépots et cautionnements versés
89 335 150,24 11 582 955,95 77 752 194,29 82357 726,92
89 335 150,24 11 582 955,95 77 752 194,29 82 357 726,92
Actif Circulant (2.2)
Autres créances 207 787,42 207 787,42 157 755,90
Tresorerle affectée aux engagements 2 060 000,00 2 060 000,00 1500 000,00
donnés
Titres de placement 6910 595,03 6910 595,03 4 570 149,85
Disponibilités 6861 184,48 6861 184,48 3 665 081,58
16 039 566,93 16 039 566,93 9 892 987,33
TOTAL ACTIF 105 374 717,17 11 582 955,95 93 791 761,22 92 250 714,25
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Picardie Investissement

BILAN AU 30 JUIN 2025

PASSIF Net au 30/06/2025 Net au 30/06/2024
Capitaux Propres
Capital (2.3) 51 379 644,25 49 850 099,75
Prime d'émission 11618 374,95 11442 758,60
Prime de fusion 6607 647,26 5184 143,30
Réserve Légale 3935 294,00 3650 344,00
Report a nouveau débiteur
Report a nouveau créditeur 18 122 728,42 15580 533,32
Résultat de I'exercice 1526 602,19 5698 639,35
93 190 291,07 91 406 518,32
Subventions
Provisions pour risques & charges
Provisions pour risques
Provisions pour charges
Dettes (2.5)
Dettes groupe et associés 269 632,38 85 697,96
Dettes fournisseurs 293 837,77 720 497,97
Autres dettes 28 000,00 28 000,00
Dettes fiscales et sociales 10 000,00 10 000,00
601 470,15 844 195,93
601 470,15 844 195,93
TOTAL 93 791 761,22 92 250 714,25
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Picardie Investissement

COMPTE DE RESULTAT AU 30 JUIN 2025

OPERATION DE GESTION 30/06/2025 30/06/2024
Dividendes pergus 1216 667,15 1122 518,99
Intéréts des Obligations Convertibles 1945 411,33 1201 928,89
Intéréts des Préts Participatifs 15 970,79 21 342,81
Intéréts des Comptes Courants 15 521,88
Intéréts des VMP
Plus-values de cession de SICAV
Autres produits financiers 416 165,00 155 113,63
Transfert de charges et Autres produits de gestion 0,01 3,31
3594 214,28 2516 429,51
CHARGES COURANTES
Frais de personnel et charges sociales 3429,00 4 000,00
Impots et taxes 5142,00 6 485,00
Autres charges 2676 501,86 2457 934,83
Intéréts des comptes courants et dépots créditeurs
2 685 072,86 2468 419,83
MARGE S/ OPERATIONS COURANTES 909 141,42 48 009,68
AUTRES OPERATIONS DE GESTION
Quotes-parts de résultat du GIE -13 389,47 16 084,40
Pertes exceptionnelles
Profits exceptionnels
-13 389,47 16 084,40
RESULTAT DE GESTION 895 751,95 64 094,08
OPERATION DE VALEURS IMMOBILIERES
Plus-values de cession d'immobilisations financiéres (2.7) 1388 356,07 5962 461,56
Moins-values de cession d'immobilisations financiéres nettes de reprise s/ 0.75
provisions (2.8) !
Reprises sur provisions pour dépréciation (2.9) 2 081451,16 3070 103,00
Reprises partages plus-values BPIFrance 357 528,45
gé);itilc;r;s(;ulg;)rovisions (nettes de reprises sur provisions) indemnités BPI 3196 484,69 3398 019,29
RESULTAT DES OPERATIONS SUR VALEURS IMMOBILISEES 630 850,24 5634 545,27
RESULTAT AVANT IMPOT SUR LES SOCIETES 1526 602,19 5698 639,35
IMPOT SUR LES SOCIETES
RESULTAT APRES IMPOT SUR LES SOCIETES 1526 602,19 5698 639,35
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1 Reégles et méthodes comptables

1.1 Principes généraux

Les comptes annuels ont été arrétés conformément aux dispositions du réglement N 2016-07 du 4 novembre 2016
de I'Autorité des Normes Comptables homologué par arrété ministériel du 26 décembre 2016 relatif au Plan
Comptable Général.

- Continuité de I'exploitation.

- Permanence des méthodes comptables d’un exercice a I'autre.

- Indépendance des exercices.

- Codts historiques.
La présentation du compte de résultat tient compte de I'avis du Conseil National de la Comptabilité de février 1987

applicable a I'activité du portefeuille. Cette présentation éclaire de maniére plus explicite la formation du résultat
de la société.

1.2 Méthodes d’évaluation

121 Titres immobilisés

Les participations détenues sont présentées a I'actif du bilan sous la rubrique Titres Immobilisés en application des
recommandations du Conseil National de la Comptabilité.

1.2.2  Calcul des provisions
Une dépréciation est enregistrée quand la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur nominale. La valeur
d'inventaire est appréhendée en fonction des performances financieres appréciées au regard des hypotheses de
la valorisation initiale et des difficultés rencontrées par la participation.
Les risques de pertes sur les titres de participation, les préts participatifs, les obligations convertibles et les comptes
courants font I'objet de provisions pour dépréciation évaluées, soit avec un calcul spécifique, soit forfaitairement

a 100, 50 ou 25 %.

En outre, une provision pour « Stop Loss » est constituée pour couvrir I'insuffisance éventuelle de couverture des
risques Bpifrance.

Le risque propre de PICARDIE INVESTISSEMENT correspond a la valeur des titres, obligations et comptes courants,
qui n’est pas contre garantie par Bpifrance.

1.2.3  Provisions pour risques

Il n’y a pas de provision pour risques constatée sur cet exercice.

1.24  Provisions pour charges

La société constitue une provision pour couvrir les charges liées aux indemnités a verser a Bpifrance en cas de
partage des plus-values.
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2 Complément d’information aux comptes arrétés au 30/06/2025

Annexe a I'actif du bilan au 30/06/2025

2.1  Titres immobilisés

2.1.1  Participations
BRUTS PROVISIONS NETS
PICARDIE INVESTISSEMENT
30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025

ABCD Nutrition 753 663,18 753 663,18 753 663,18 753 663,18

ACMT Groupe 1833 000,00 1833 000,00 1833 000,00 1833 000,00
Amiquar 1009 000,00 1009 000,00 1009 000,00 1009 000,00
Arcante Développement 125 000,00 125 000,00 125 000,00 125 000,00

ASD Investissement 18 000,00 9 000,00 9 000,00

Au Creuset de la Thierarche 2160 000,00 5159 750,00 2 160 000,00 5159 750,00
BDx Peri Thuras 799 200,00 799 200,00 199 800,00 199 800,00 599 400,00 599 400,00
Biosco 66 417,56 66 417,56 66 417,56 66 417,56

Coquelle Développement 2192 400,00 2192 400,00 548 100,00 2192 400,00 1644 300,00
Cornilleau Horizon 5150 001,00 5150 001,00 5150 001,00 5150 001,00
Créatique Group 240 000,00 240 000,00 240 000,00 240 000,00
Eco Co2 644 000,00 644 000,00 644 000,00 644 000,00

Emball Infor 570 000,00 570 000,00 285 000,00 285 000,00 285 000,00 285 000,00
Esteve et Cie 2999 999,10 2999 999,10 2999 999,10 2999 999,10
Financiére Basilique 1100 000,00 1100 000,00

Financiére Simorgh 99 974,00 12 496,75 87 477,25
FinTruck 1200 000,00 1200 000,00 1200 000,00 1200 000,00
Groupe Alliance 4849 116,00 4849 116,00 4849 116,00 4849 116,00

Groupe Blondel

10 000 005,52

10 000 005,52

10 000 005,52

10 000 005,52

Groupe Exotest 200 000,00 200 000,00

H-Cormove 540922,75 540922,75 540922,75 540922,75

Hall U Need 539 997,65 539 997,65 539997,65 539 997,65
Holding CL 500 420,00 500 420,00 500 420,00 500 420,00
Holding FRA 16,00 70 958,83 16,00 70 958,83
Human Linkers 600 000,00 600 000,00 600 000,00 600 000,00
Improve 7 000,00 7 000,00 7 000,00 7 000,00
Infty Finance 120 000,00 120 000,00
Inoui et Cie 28,00 56,00 28,00 56,00
JPC Industries 137 500,00 137 500,00 137 500,00 137 500,00
LV2M invest 700 000,00 700 000,00 700 000,00 700 000,00
Marbella 186,38 199 985,74 199 985,74 186,38

Maxime Développement 151 932,00 151 932,00 75 966,00 75 966,00 75 966,00 75 966,00
Naturellement Desserts 160 000,00 160 000,00 160 000,00 160 000,00
Miamx 12,00 12,00

Nivibo 400 000,00 400 000,00 100 000,00 400 000,00 300 000,00
Opal Finances et Développement 424 975,72 424 975,72 424 975,72 424 975,72
PA Marques 927 240,00 927 240,00 927 240,00 927 240,00
Paillard Groupe 1000 000,00 1000 000,00 1000 000,00 1000 000,00
Poclain 6002 700,00 6002 700,00 6002 700,00 6002 700,00
PRM & Associés 66,67 66,67

Quarre Holding 330 000,00 330 000,00 330 000,00 330 000,00
Ribegroupe 100 000,00 100 000,00 25 000,00 100 000,00 75 000,00
Samabriva 200 002,40 25 000,30 175 002,10
Seval Participations 200 000,00 200 000,00
Souveneo 150 000,00 150 000,00
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SV Holding 1000 000,00 1000 000,00 1000 000,00 1000 000,00
Symatese Group 8461,00 8461,00 8461,00 8461,00
Tiamat 1249917,00 1249917,00 374 975,10 187 487,55 874 941,90 1062 429,45
Uni Topco 5000 000,00 5000 000,00 5000 000,00 5000 000,00
Wenius 299 680,00 99 920,00 199 760,00
Ynsect 2469 304,80 2469 304,80 1234 652,40 2469 304,80 1234 652,40
Total ACTIONS 57 960 482,33 61 382 580,25 4309 463,66 6708 064,63 53 651 018,67 54 674 515,62
2.1.2  Obligations Convertibles
BRUTS PROVISIONS NETS
PICARDIE INVESTISSEMENT
30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025

ABCD Nutrition 100 000,18 100 000,18 100 000,18 100 000,18
ACMT Groupe 900 000,00 900 000,00 900 000,00 900 000,00
Arcante Développement 375 000,00 375 000,00 375 000,00 375 000,00
ASD Investissement 482 620,00 241 310,00 241 310,00
Basilique Hospitality 1650 000,00 1650 000,00
Biosco 83 024,67 83 024,67 83 024,67 83 024,67
Coquelle Développement OCA 957 600,00 957 600,00 239 400,00 957 600,00 718 200,00
Créatique Group 450 000,00 450 000,00 450 000,00 450 000,00
ECO CO2 1615 000,00 1615 000,00 1615 000,00 1615 000,00
Financiére Simorgh 199 948,00 24 993,50 174 954,50
Hall U Need 2160 003,30 2160 003,30 2160 003,30 2160 003,30
H-Cormove 164 812,00 164 812,00 164 812,00 164 812,00
Holding CL 2500 004,00 2500 004,00 2 500 004,00 2 500 004,00
Human Linkers 1400 000,00 1400 000,00 1400 000,00 1400 000,00
Infty Finance (PA) 179 000,00 179 000,00
Jade Investissements 4072 000,00 3461 200,00 4072 000,00 3461 200,00
JPC Industries 387 500,00 387 500,00 387 500,00 387 500,00
LV2M Invest 700 000,00 700 000,00 700 000,00 700 000,00
Maxime Développement 348 062,00 348 062,00 174 031,00 174 031,00 174 031,00 174 031,00
Naturellemenet Desserts 520 000,00 520 000,00 520 000,00 520 000,00
Nivibo 800 000,00 800 000,00 200 000,00 800 000,00 600 000,00
Olygose 340 025,00 340 025,00
Opal Finances et Développement 424 975,72 424 975,72 424 975,72 424 975,72
Paillard Groupe 1000 000,00 1000 000,00 1000 000,00 1000 000,00
PRM & Associés 61 338,00 61 338,00
Seval Participations 600 000,00 600 000,00
Souveneo 150 000,00 150 000,00
Truck and Trailer Invest 1200 000,00 1200 000,00 1200 000,00 1200 000,00
Provision pour risques stop loss 182 595,00 673 522,00 -182 595,00 -673 522,00

Total Obligations Convertibles 22 691 964,87 20 676 129,87 3337 135,85 3799 783,35 19 354 829,02 16 876 346,52

2.1.3  Préts participatifs ou préts d’actions
BRUTS PROVISIONS NETS
PICARDIE INVESTISSEMENT
30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025

PP PHD Croissance 215 000,00 215 000,00
PP PHM Production 315 000,00 150 000,00 315 000,00 150.000,00
Total Préts participatifs 530 000,00 150 000,00 530 000,00 150.000,00
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214  Préts en Comptes courants

BRUTS PROVISIONS NETS
PICARDIE INVESTISSEMENT
30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025
CC Bioco 28 480,00 28 480,00 28 480,00 28 480,00
Total Préts en comptes courants 28 480,00 28 480,00 28 480,00 28 480,00
2.1.5  Produits courus sur Titres Immobilisés
Produits sur Titres Immobilisés Bruts Provisions

Intéréts courus sur Obligations Convertibles

1.764.140,39

1.046.627,97

Intéréts courus sur Préts Participatifs

Intéréts courus sur comptes courants

Total 1.764.140,39 1.046.627,97
2.1.6  Participations financiéres
Participations financiéres Bruts Provisions
FP Développement GIE 932.014,00
Nord Capital Investissement 42.239,33

FE2T FPCI 2.940.000,00
Finovam Gestion 70.000,00
Fonds Finovam 2 846.790,16
Fonds OR Fundrock 502.776,24

Total 5.333.819,73

2.1.7 Dépbts et cautionnements versés

Néant
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2.2  Actif circulant

% Les autres créances s’élévent a 207.787,42 € :
=  Produits a recevoir :

= Dividendes participations : 207.787,42 €

KD

< Latrésorerie est placée pour :

- 5,3 M€ en comptes a termes avec 70 K€ d’intéréts courus ;
- 3,7 M€ en SICAV monétaires ;

- 1,0 M€ en compte rémunéré

«» Trésorerie affectée aux engagements :

FE2T
Finovam?2

Total

1.060 K€
1.000 K€

2.060 K€
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Annexe au passif au 30 juin 2025

AG 29/11/2024

AGE 13/06/2025

2.3  capital social
Répartition du capital au 30/06/2025 15,25 €
Actionnaires I\fom.bre % détenu Montant
d'actions
Caisse d'Epargne Hauts de France 1020629 30,29% 15 564 592,25
Région Hauts-de-France 1048 690 31,13% 15992 522,50
Brie Picardie Expansion 550 853 16,35% 8 400 508,25
CIC Nord-Ouest 478390 | 14,20% 7 295 447,50
FPMEI FCPR (sous gestion BPIFrance Investissement) 203 793 6,05% 3107 843,25
Nord Est Expansion 59131 1,76% 901 747,75
CCl Hauts de France 2 659 0,08% 40 549,75
Personnes physiques 5012 0,15% 76 433,00
Total 3369 157 | 100,00% 51 379 644,25
2.4  variation des Capitaux Propres
Affectation Fusion absorption Résultat de
PASSIF 30/06/2024 résultat PI/PA l'exercice 30/06/2025

Capitaux Propres n-1 n-1 n n
Capital 49 850 099,75 226 386,25 1303 158,25 51379 644,25
Prime d'émission 11 442 758,60 175 616,35 11618 374,95
Prime de fusion 5184 143,30 1423 503,96 6 607 647,26
Réserve Légale 3650 344,00 284 950,00 3935 294,00
Report a nouveau
débiteur
Report a nouveau 15 580 533,32 2542195,10 18 122 728,42
créditeur

Résultat de I'exercice 5698 639,35 -5 698 639,35 1526602,19 1526 602,19
Total Capitaux Propres 91 406 518,32 -2 469 491,65 1526 602,19 93 190 291,07
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2.5 Dettes
Dettes groupe et CCA associés 269.632,38
Fournisseurs 293.837,77
Autres dettes 28.000,00
Dettes fiscales et sociales 10.000,00
601.470,15
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2.6  Etat des échéances des créances et des dettes a la cléture de I'exercice

CADRE A - ETAT DES CREANCES

Montant brut

A 1 an au plus

A plus d'un an

DE L'ACTIF IMMOBILISE

Créances rattachées a des participations (2674)

11 998 357,87

11 998 357,87

Préts (1) (2) 150 000,00 150 000,00
Autres immobilisations financiéres (intéréts courus) 1764 140,39 717 542,19 1 046 598,20
DE L'ACTIF CIRCULANT
Etat - Impéts et taxes et assimilés
Groupe et associés
Débiteurs divers 207 787,42 132 494,78 75 292,64
Charges constatées d'avance
TOTAUX 14 120 285,68 1000 036,97 13 120 248,71

RENVOIS
Montant des préts accordés en cours d'exercice
Montant des remboursements obtenus en cours d'exercice

Préts et avances consentis aux associés

CADREB - ETAT DES DETTES

Montant brut

A 1 an au plus

A plus d'1anetb
ans au plus

A plus de 5 ans

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes aupres des Ets de crédits - a 1an maxi
Emprunts et dettes auprés des Ets de crédits -a + 1 an

Emprunts et dettes financiéres divers

Fournisseurs et comptes rattachés 293 837,77 293 837,77
Dettes fiscales et sociales 10 000,00 10 000,00
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Groupe et associés dont le GIE FP Développement 269 632,38 8 564,15 261 068,23
Autres dettes 28 000,00 28 000,00
Dette représentative de titres empruntés
Produits constatés d'avance
TOTAUX 601 470,15 340 401,92 261 068,23

Information relative aux honoraires du Commissaire aux comptes :

Au titre de I’exercice 2024/2025, les honoraires ont été provisionnés pour 38.480 € HT soit 46.176 € TTC
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2.7

Annexe au compte de résultat au 30 juin 2025

Résultat de cession sur Titres Immobilisés

Cessions nettes de partage avec Bpifrance financement

- - Partage +value
Valeur de Reprise s/ Plus-values Honoraires de Indemnisation BPI Plus-values
(1) Détail des Plus-values de cession d'immobilisations financieres R Valeur au bilan P o SO Mandataire ) N
cession provisions brutes négociation S /indemnisation nette
Judiciaire
MJ
ASD Investissement 18 000,00 18 000,00 9 000,00 9 000,00 0,00 9 000,00
Financiére Basilique 2 466 200,00 1100 000,00 1366 200,00 -14 499,07 1351 700,93
Olygose - indemnisation Mandataire judiciaire pour créance irrécouvrable 0,00 340 025,00 340 025,00 0,00 32032,43 32032,43
PRM & Associés 67,00 66,67 66,67 67,00 0,00 67,00
Tamac Développement 0,00 -4 444,29 -4 444,29
(1) Total des Plus-values de cession d'immobilisations financiéres 2484 267,00 1458 091,67 349 091,67 1375 267,00 -14 499,07 32032,43 -4 444,29 1388 356,07
2.8  Moins-values de cession
Nbre Honoraires
Date Date de d'actions % Valeur de Valeur au Reprise Valeur Moins-value P Moins-value
, , . . , . . L. Négociation / )
d'entrée sortie sorties ou | détenus cession bilan provisions Nette brute e nette de frais
Commissions
ocC
Miamx 14/06/2007 | 23/12/2024 11,25 12,00 -0,75 -0,75 -0,75
TOTAL 11,25 12,00 0,00 -0,75 -0,75 0,00 -0,75
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2.9  Reprise sur provisions pour dépréciations
et reprise de provisions pour risques et charges

Le montant de reprise sur provisions sur |'exercice s’éléve a 2.081.451,16 :
(hors reprises sur les sorties de participations)

Réparti comme suit 187.487,55  sur les actions
535.243,00 sur les obligations convertibles
530.000,00 sur les préts participatifs
828.720,61  sur les intéréts courus

Soit un total de 2.081.451,16  Reprise de provisions pour dépréciation

2.10 Dotations aux provisions nettes de reprises sur provisions et d’indemnités
Bpifrance

Le montant de la dotation aux provisions sur I'exercice s’éleve a 3.196.484,69 :

1.057.958,72 sur les actions
1.091.898,00 sur les obligations convertibles
1.046.627,97 sur les intéréts courus
Soit un total de 3.196.484,69 de dotations aux provisions nettes de reprises

3 Autres informations diverses

3.1 Régime fiscal

La société bénéficie du régime fiscal des sociétés de capital-risque.

3.2  Engagements hors bilan

Néant

3.3 suivi garantie Bpifrance financement

Les conventions « garantie capital PME » conclues avec Bpifrance depuis 1995, prévoient d’intéresser cet
organisme aux plus-values réalisées sur les opérations couvertes par cette convention.

Depuis 2001, les conventions prévoient un plafond d’indemnisation de la garantie Bpifrance, par année de
convention (Stop Loss). Ainsi, lorsque le total des engagements recus de Bpifrance pour les dossiers provisionnés
au titre d’'une convention, excede le montant du plafond, une provision complémentaire est constituée.

Le mécanisme du Stop Loss prévoit de mutualiser sur 3 années le plafond d’indemnisation.

Depuis 2021 suite aux changements des criteres d’éligibilité des dossiers, nous n’avons plus de dossiers couverts,
car il s’agit essentiellement de transmissions.
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CONVENTION GARANTIE BPI EN COURS PICARDIE INVESTISSEMENT

Fonds de garantie nationaux
Montants Montant des | Valeur du plafond | ,. Soldg du'plafond
) . . - d’indemnisation Stop Loss
investis engagements en | d’indemnisation iy ) -
Mutualisé aprés utilisation
BPIFRANCE couverts cours Stop Loss .
de la garantie
Convention Bpifrance 2017 287 624 0 45100
Convention Bpifrance 2018 2 443 657 0 366 549
Convention Bpifrance 2019 3977594 3418994 807 455
Convention Bpifrance 2020 469 925 0 70 489
Convention Bpifrance 2021 0
Total période 2017 a 2021 7178 800 3418994 1289593 0
TOTAL EN-COURS 7178 800 3418994 1289593 0

CONVENTION GARANTIE BPI EN COURS ex Picardie Avenir

. . Montant des Montant des Valeur initiale du ) Sold(? du. plafond
Fonds de garantie nationaux | . . plafond d'indemnisation Stop Loss
investissements | engagements en- N . . R
BPIFRANCE . d'indemnisation | mutualisé aprés utilisation
couverts cours bpifrance .
Stop Loss de la garantie

Convention BPIFrance 2014 37503
Convention BPIFrance 2015 200 002 100 001 74 963
Convention BPIFrance 2016 41570
Total période 2014 a 2016 200 002 100 001 154 036 0
Convention BPIFrance 2017 0
Convention BPIFrance 2018 199 980 99 990 29997
Convention BPIFrance 2019 450 072 255 066 76 520
Convention BPIFrance 2020 0
Total période 2017 a 2020 650 052 355 056 106 517 53 964

TOTAL ENCOURS 850 054 455 057 260 553 53 964

CONVENTION GARANTIE BPI EN COURS ex PEDD

Valeur du Solde du plafond
. . . . Montant des ) .
Fonds de garantie nationaux | Montants investis eneagements en plafond d’indemnisation Stop Loss
BPIFRANCE couverts g3e indemnisation Mutualisé apres
cours e .
Stop Loss utilisation de la garantie
Convention Bpifrance 2017 199 997 41999
Convention Bpifrance 2018 750 000 525 000 157 500
Convention Bpifrance 2019 250 005 52 501
Convention Bpifrance 2020 250 000 350 000 105 000
Convention Bpifrance 2021 0 0
Total période 2017 a 2021 1450002 875 000 357 000 41999
TOTAL EN-COURS 1450002 875 000 357 000 41999

16




Docusign Envelope ID: 00750001-68B3-46E8-A313-8B3D62E3EB13

34

Tableau des filiales et participations au 30 juin 2025

TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS en €uros(hors RJ ou LJ)
dont la société détient directement au moins 10% du capital

Nombre
Sociétés j;z:tzz Total Actions % Capital V;a):lr:;c:);;::ieogjs Da::eilcc”i)(t:: re pFrgrp;(rj:s CA Résultat Net Di\;i:rir::es
par Pl

ACMT Groupe 1833000 | 12248342 | 14,97% | 12248342 1833000,00 | 31/12/2024 | 15121633 2789 498
?;‘I;raer“;e: dela 15 250 63150 | 24,15% 896 000 5159750,00 | 31/12/2024 | 19811606| 3025825| 5147876| 677100
BDx Peri Thuras 799200 | 4440000 | 18,00% 4440 000 799 200,00 | 31/12/2024 5380594 | 344100 501 880
Cornilleau Horizon 5150001 | 26122908 | 19,71% | 26122908 | 515000100 | 31/12/2024 | 26668584 545 676
Créatique Group 240 000 873000 | 27,49% 873 000 240000,00 | 31/12/2024 1659565| 627000 278273
Emball'infor 375 2500| 15,00% 150 000 570000,00 | 31/12/2024 1126986 | 2663727 77 280 15000
FP Développement 8999 9000 99,99% 900 000 932 614,00 | 30/06/2024 900 000 55974
Finovam Gestion 70 000 350000 | 20,00% 350 000 70000,00 | 31/12/2024 1362925| 1992321 365 158
Groupe Blondel 941158 | 7445142 | 12,64% | 74751420| 1000000552 | 30/09/2024 | 85238769 | 12604159 | 1957556
H-Cormove 56 623 460712 | 12,29% 460712 540922,75 | 31/12/2024 | -3293 499 -456 230
Hall U Need 85039 834527 | 10,19% 834527 539997,65 | 31/12/2024 250436 | 1941276 -486 484
Human Linkers 600000 | 1500000 | 40,00% 1500 000 600000,00 | 31/12/2024 | 3970868 | 310000| 2365551
Infty Finance 12 000 36000 | 33,33% 360 000 120000,00 | 31/07/2024 838934 | 194837 163958
LV2M Investissement 70 000 636785 | 10,99% 6367 850 700 000,00 | 31/03/2025 8378674 1314335 21985
Maxime Développement 6906 62156 | 11,11% 621560 151 932,00 | 31/01/20205 278945 | 312252 -46 911
Naturellement Desserts 160000 | 1040000 | 15,38% 1040 000 160 000,00 | 31/12/2024 2502549 | 458167 916 180
Nivibo 400000 | 1725000 | 23,19% 1725000 400 000,00 | 31/03/2024 1722833 2412
Opal Finances et Dév. 2803 25139 | 11,15% 251390 424975,72 | 31/12/2024 7206895| 1980711 326 304
PA Marques 1760 8800 | 20,00% 1012 000 927 240,00 | 31/12/2024 1558968 | 4030531 190173 40 480
Paillard Groupe 1000000| 2999998 | 33,33% 2999 998 1000 000,00 | 31/12/2024 2564394 | 692373 -518 985
Seval Participations 200 000 950000 | 21,05% 200 000,00 Participation récente
SV Holding 1000000| 6030000| 16,58% 6030 000 1000000,00 | 31/12/2024 | 8474540 1310128
Symatese Group 8461 89179 9,49% 89179 8461,00 | 31/12/2024 | 28144037| 3833984 | -2821011
Tiamat 8158 72637 | 11,23% 72867 1249917,00 | 31/12/2024 | 28581347 10298 | 1567857
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3.5

Régles d’évaluation :

= AlaVNC: participations récentes, provisionnées

=  Fair Value:

Estimation des Titres Immobilisés au 30 juin 2025

= Valeur de I’action au dernier tour de table ;

= Cessions protocolées post cloture ;

= Offres jugées sérieuses ;

= Valeur de cotation en bourse ou interne ;

= Quote-part des capitaux propres ;

= VE multiple d’EBIT/EBITDA

Valeur brute Evaluation pour Evaluation pour Plus-value
comptable partie en VNC partie en fair value latente
Au cours de bourse 0 0 0
Participations non provisionnées 50170 181 12 545 874 69 809 206 29 184 900
Participations provisionnées 11212399 11212399
Total portefeuille 61 382 580 23758 273 69 809 206 29 184 900

3.6

Actif Net Réévalué au 30 juin 2025

L’actif Net Réévalué de I'action Pl est estimé a 37,73 €
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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 30 juin 2025

Aux actionnaires,

SOCIETE PICARDIE INVESTISSEMENT
50 AVENUE D'ITALIE

80090 AMIENS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué I'audit
des comptes annuels de la société PICARDIE INVESTISSEMENT relatifs a I'exercice clos le 30 juin 2025 tels
gu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables francais, réguliers
et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la
situation financiéere et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de |'opinion

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie «
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le code de
commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la période du ler
juillet 2024 a la date d'émission de notre rapport.

Observation

Sans remettre en cause |'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le point concernant le
versement d’une partie des bénéfices en dividendes conformément a [larticle 47 des statuts.

" cat PKF Arsilon Commissariat aux Comptes - Société de Commissariat aux Comptes membre de la Compagnie Régionale
PKF Arsilon Commissariat aux Comptes L N B N . sl .
49, boulevard Léon Blum des Commissaires aux Comptes de Paris - SAS au capital de 7 905 826 €. Siege social : 3, rue d'Héliopolis - 75017
62100 Saint-Quentin PARIS. RCS PARIS 811 599 406. TVA n° FR 66 811 599 406. SIRET 811 599 406 00410. Code APE 6920Z. PKF Arsilon
Commissariat aux Comptes est membre de PKF Global, le réseau des entités membres de PKF International Limited,
dont chaque membre est une entité juridique distincte et indépendante vis-a-vis de laquelle aucune responsabilité
ne saurait étre recherchée pour une quelconque action ou inaction d’une autre entité membre ou société
correspondante.

0323062800
www.pkf-arsilon.com
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes auxquelles
nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes
comptables appliqués

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris dans leur
ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion sur des
éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France,
aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation financiere et
les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration arrété le 10 octobre 2025 et
dans les autres documents sur la situation financiere et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives aux
délais de paiement mentionnées a l'article D.441-6 du code de commerce.

Informations relatives au gouvernement d’entreprise

Nous attestons de I'existence, dans la section du rapport de gestion du conseil d’administration consacrée au
gouvernement d’entreprise, des informations requises par I'article L.225-37-4 du code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d'entreprise relatives aux
comptes annuels

Il appartient a la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément aux
régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime
nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci
proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la société a
poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires
relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité d'exploitation,
sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration.
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies significatives.
L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois garantir qu'un audit réalisé
conformément aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie
significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d'erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I'on peut raisonnablement s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou
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en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur

ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne
consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le

cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, le

commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.

En outre :

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder
son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude est plus
élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
controle interne ;

il prend connaissance du controle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures d'audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur |'efficacité du contréle
interne ;

il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans
les comptes annuels ;

il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité
de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments collectés
jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements
ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut a I'existence d'une
incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies
dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies
ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels refletent
les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidele.

Fait a Saint Quentin, le 3 novembre 2025

Le Commissaire aux comptes
PKF Arsilon Commissariat aux Comptes

Alexis RICKLIN

Associé
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Picardie Investissement

BILAN AU 30 JUIN 2025

ACTIF

Capital souscrit non appelé

Immobilisations Incorporelles

Logiciels

Immobilisations Corporelles
Matériel Informatique

Mobilier

Titres immobilisés

Participations financiéeres (2.1.6)

Brut Amortissements Net au Net au
et provisions 30/06/2025 30/06/2024
5333 819,73 5333 819,73 7 839 008,21

Participations industrielles (2.1.1) 61 382 580,25 6 708 064,63 54 674 515,62 53651 018,67
Obligations Convertibles (2.1.2) 20676 129,87 3799 783,35 16 876 346,52 19 354 829,02
Préts participatifs (2.1.3) 150 000,00 150 000,00
Comptes courants (2.1.4) 28 480,00 28 480,00
Intéréts courus (2.1.5) 1764 140,39 1046 627,97 717 512,42 1512 871,02
Dépots et cautionnements versés
89 335 150,24 11 582 955,95 77 752 194,29 82357 726,92
89 335 150,24 11 582 955,95 77 752 194,29 82 357 726,92
Actif Circulant (2.2)
Autres créances 207 787,42 207 787,42 157 755,90
Tresorerle affectée aux engagements 2 060 000,00 2 060 000,00 1500 000,00
donnés
Titres de placement 6910 595,03 6910 595,03 4 570 149,85
Disponibilités 6861 184,48 6861 184,48 3 665 081,58
16 039 566,93 16 039 566,93 9 892 987,33
TOTAL ACTIF 105 374 717,17 11 582 955,95 93 791 761,22 92 250 714,25




BILAN AU 30 JUIN 2025

Picardie Investissement

PASSIF Net au 30/06/2025 Net au 30/06/2024
Capitaux Propres
Capital (2.3) 51 379 644,25 49 850 099,75
Prime d'émission 11618 374,95 11442 758,60
Prime de fusion 6607 647,26 5184 143,30
Réserve Légale 3935 294,00 3650 344,00
Report a nouveau débiteur
Report a nouveau créditeur 18 122 728,42 15580 533,32
Résultat de I'exercice 1526 602,19 5698 639,35
93 190 291,07 91 406 518,32
Subventions
Provisions pour risques & charges
Provisions pour risques
Provisions pour charges
Dettes (2.5)
Dettes groupe et associés 269 632,38 85 697,96
Dettes fournisseurs 293 837,77 720 497,97
Autres dettes 28 000,00 28 000,00
Dettes fiscales et sociales 10 000,00 10 000,00
601 470,15 844 195,93
601 470,15 844 195,93
TOTAL 93 791 761,22 92 250 714,25




Picardie Investissement

COMPTE DE RESULTAT AU 30 JUIN 2025

OPERATION DE GESTION 30/06/2025 30/06/2024
Dividendes pergus 1216 667,15 1122 518,99
Intéréts des Obligations Convertibles 1945 411,33 1201 928,89
Intéréts des Préts Participatifs 15 970,79 21 342,81
Intéréts des Comptes Courants 15 521,88
Intéréts des VMP
Plus-values de cession de SICAV
Autres produits financiers 416 165,00 155 113,63
Transfert de charges et Autres produits de gestion 0,01 3,31
3594 214,28 2516 429,51
CHARGES COURANTES
Frais de personnel et charges sociales 3429,00 4 000,00
Impbts et taxes 5142,00 6 485,00
Autres charges 2676 501,86 2457 934,83
Intéréts des comptes courants et dépots créditeurs
2 685 072,86 2468 419,83
MARGE S/ OPERATIONS COURANTES 909 141,42 48 009,68
AUTRES OPERATIONS DE GESTION
Quotes-parts de résultat du GIE -13 389,47 16 084,40
Pertes exceptionnelles
Profits exceptionnels
-13 389,47 16 084,40
RESULTAT DE GESTION 895 751,95 64 094,08
OPERATION DE VALEURS IMMOBILIERES
Plus-values de cession d'immobilisations financiéres (2.7) 1388 356,07 5962 461,56
Moins-values de cession d'immobilisations financiéres nettes de reprise s/ 0.75
provisions (2.8) !
Reprises sur provisions pour dépréciation (2.9) 2 081451,16 3070 103,00
Reprises partages plus-values BPIFrance 357 528,45
ggctjitilc;r;s(;ulg)provisions (nettes de reprises sur provisions) indemnités BPI 3196 484,69 3398 019,29
RESULTAT DES OPERATIONS SUR VALEURS IMMOBILISEES 630 850,24 5634 545,27
RESULTAT AVANT IMPOT SUR LES SOCIETES 1526 602,19 5698 639,35
IMPOT SUR LES SOCIETES
RESULTAT APRES IMPOT SUR LES SOCIETES 1526 602,19 5698 639,35
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Annexes aux Comptes Annuels clos le 30 juin 2025

1 REGLES ET METHODES COMPTABLES 6
11 Principes généraux 6
1.2  Méthodes d’évaluation 6
1.2.1 Titres immobilisés 6
1.2.2 Calcul des provisions 6
1.2.3 Provisions pour risques 6
124 Provisions pour charges 6
2 COMPLEMENT D’INFORMATION AUX COMPTES ARRETES AU 30/06/2025 -------------- 7
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1 Reégles et méthodes comptables

1.1 Principes généraux

Les comptes annuels ont été arrétés conformément aux dispositions du réglement N 2016-07 du 4 novembre 2016
de I'Autorité des Normes Comptables homologué par arrété ministériel du 26 décembre 2016 relatif au Plan
Comptable Général.

- Continuité de I'exploitation.

- Permanence des méthodes comptables d’un exercice a I'autre.

- Indépendance des exercices.

- Codts historiques.
La présentation du compte de résultat tient compte de I'avis du Conseil National de la Comptabilité de février 1987

applicable a I'activité du portefeuille. Cette présentation éclaire de maniére plus explicite la formation du résultat
de la société.

1.2 Méthodes d’évaluation

121 Titres immobilisés

Les participations détenues sont présentées a I'actif du bilan sous la rubrique Titres Immobilisés en application des
recommandations du Conseil National de la Comptabilité.

1.2.2  Calcul des provisions
Une dépréciation est enregistrée quand la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur nominale. La valeur
d'inventaire est appréhendée en fonction des performances financieres appréciées au regard des hypotheses de
la valorisation initiale et des difficultés rencontrées par la participation.
Les risques de pertes sur les titres de participation, les préts participatifs, les obligations convertibles et les comptes
courants font I'objet de provisions pour dépréciation évaluées, soit avec un calcul spécifique, soit forfaitairement

a 100, 50 ou 25 %.

En outre, une provision pour « Stop Loss » est constituée pour couvrir I'insuffisance éventuelle de couverture des
risques Bpifrance.

Le risque propre de PICARDIE INVESTISSEMENT correspond a la valeur des titres, obligations et comptes courants,
qui n’est pas contre garantie par Bpifrance.

1.2.3  Provisions pour risques

Il n’y a pas de provision pour risques constatée sur cet exercice.

1.24  Provisions pour charges

La société constitue une provision pour couvrir les charges liées aux indemnités a verser a Bpifrance en cas de
partage des plus-values.



2 Complément d’information aux comptes arrétés au 30/06/2025

Annexe a I'actif du bilan au 30/06/2025

2.1  Titres immobilisés

2.1.1  Participations
BRUTS PROVISIONS NETS
PICARDIE INVESTISSEMENT
30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025
ABCD Nutrition 753 663,18 753 663,18 753 663,18 753 663,18
ACMT Groupe 1833 000,00 1833 000,00 1833 000,00 1833 000,00
Amiquar 1009 000,00 1009 000,00 1009 000,00 1009 000,00
Arcante Développement 125 000,00 125 000,00 125 000,00 125 000,00
ASD Investissement 18 000,00 9 000,00 9 000,00
Au Creuset de la Thierarche 2160 000,00 5159 750,00 2160 000,00 5159 750,00
BDx Peri Thuras 799 200,00 799 200,00 199 800,00 199 800,00 599 400,00 599 400,00
Biosco 66 417,56 66 417,56 66 417,56 66 417,56
Coquelle Développement 2192 400,00 2192 400,00 548 100,00 2192 400,00 1644 300,00
Cornilleau Horizon 5150 001,00 5150 001,00 5150 001,00 5150 001,00
Créatique Group 240 000,00 240 000,00 240 000,00 240 000,00
Eco Co2 644 000,00 644 000,00 644 000,00 644 000,00
Emball Infor 570 000,00 570 000,00 285 000,00 285 000,00 285 000,00 285 000,00
Esteve et Cie 2999 999,10 2999 999,10 2999 999,10 2999 999,10
Financiére Basilique 1100 000,00 1100 000,00
Financiére Simorgh 99 974,00 12 496,75 87 477,25
FinTruck 1200 000,00 1200 000,00 1200 000,00 1200 000,00
Groupe Alliance 4849 116,00 4849 116,00 4849 116,00 4849 116,00
Groupe Blondel 10 000 005,52 10 000 005,52 10 000 005,52 10 000 005,52
Groupe Exotest 200 000,00 200 000,00
H-Cormove 540922,75 540922,75 540922,75 540922,75
Hall U Need 539 997,65 539 997,65 539997,65 539 997,65
Holding CL 500 420,00 500 420,00 500 420,00 500 420,00
Holding FRA 16,00 70 958,83 16,00 70 958,83
Human Linkers 600 000,00 600 000,00 600 000,00 600 000,00
Improve 7 000,00 7 000,00 7 000,00 7 000,00
Infty Finance 120 000,00 120 000,00
Inoui et Cie 28,00 56,00 28,00 56,00
JPC Industries 137 500,00 137 500,00 137 500,00 137 500,00
LV2M invest 700 000,00 700 000,00 700 000,00 700 000,00
Marbella 186,38 199 985,74 199 985,74 186,38
Maxime Développement 151 932,00 151 932,00 75 966,00 75 966,00 75 966,00 75 966,00
Naturellement Desserts 160 000,00 160 000,00 160 000,00 160 000,00
Miamx 12,00 12,00
Nivibo 400 000,00 400 000,00 100 000,00 400 000,00 300 000,00
Opal Finances et Développement 424 975,72 424 975,72 424 975,72 424 975,72
PA Marques 927 240,00 927 240,00 927 240,00 927 240,00
Paillard Groupe 1000 000,00 1000 000,00 1000 000,00 1000 000,00
Poclain 6002 700,00 6002 700,00 6002 700,00 6002 700,00
PRM & Associés 66,67 66,67
Quarre Holding 330 000,00 330 000,00 330 000,00 330 000,00
Ribegroupe 100 000,00 100 000,00 25 000,00 100 000,00 75 000,00
Samabriva 200 002,40 25 000,30 175 002,10
Seval Participations 200 000,00 200 000,00
Souveneo 150 000,00 150 000,00




SV Holding 1000 000,00 1000 000,00 1000 000,00 1000 000,00
Symatese Group 8461,00 8461,00 8461,00 8461,00
Tiamat 1249917,00 1249917,00 374 975,10 187 487,55 874 941,90 1062 429,45
Uni Topco 5000 000,00 5000 000,00 5000 000,00 5000 000,00
Wenius 299 680,00 99 920,00 199 760,00
Ynsect 2469 304,80 2469 304,80 1234 652,40 2469 304,80 1234 652,40
Total ACTIONS 57 960 482,33 61 382 580,25 4309 463,66 6708 064,63 53 651 018,67 54 674 515,62
2.1.2  Obligations Convertibles
BRUTS PROVISIONS NETS
PICARDIE INVESTISSEMENT
30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025

ABCD Nutrition 100 000,18 100 000,18 100 000,18 100 000,18
ACMT Groupe 900 000,00 900 000,00 900 000,00 900 000,00
Arcante Développement 375 000,00 375 000,00 375 000,00 375 000,00
ASD Investissement 482 620,00 241 310,00 241 310,00
Basilique Hospitality 1650 000,00 1650 000,00
Biosco 83 024,67 83 024,67 83 024,67 83 024,67
Coquelle Développement OCA 957 600,00 957 600,00 239 400,00 957 600,00 718 200,00
Créatique Group 450 000,00 450 000,00 450 000,00 450 000,00
ECO CO2 1615 000,00 1615 000,00 1615 000,00 1615 000,00
Financiere Simorgh 199 948,00 24 993,50 174 954,50
Hall U Need 2160 003,30 2160 003,30 2160 003,30 2160 003,30
H-Cormove 164 812,00 164 812,00 164 812,00 164 812,00
Holding CL 2500 004,00 2500 004,00 2 500 004,00 2 500 004,00
Human Linkers 1400 000,00 1400 000,00 1400 000,00 1400 000,00
Infty Finance (PA) 179 000,00 179 000,00
Jade Investissements 4072 000,00 3461 200,00 4072 000,00 3461 200,00
JPC Industries 387 500,00 387 500,00 387 500,00 387 500,00
LV2M Invest 700 000,00 700 000,00 700 000,00 700 000,00
Maxime Développement 348 062,00 348 062,00 174 031,00 174 031,00 174 031,00 174 031,00
Naturellemenet Desserts 520 000,00 520 000,00 520 000,00 520 000,00
Nivibo 800 000,00 800 000,00 200 000,00 800 000,00 600 000,00
Olygose 340 025,00 340 025,00
Opal Finances et Développement 424 975,72 424 975,72 424 975,72 424 975,72
Paillard Groupe 1000 000,00 1000 000,00 1000 000,00 1000 000,00
PRM & Associés 61 338,00 61 338,00
Seval Participations 600 000,00 600 000,00
Souveneo 150 000,00 150 000,00
Truck and Trailer Invest 1200 000,00 1200 000,00 1200 000,00 1200 000,00
Provision pour risques stop loss 182 595,00 673 522,00 -182 595,00 -673 522,00

Total Obligations Convertibles 22 691 964,87 20676 129,87 3337 135,85 3799 783,35 19 354 829,02 16 876 346,52

2.1.3  Préts participatifs ou préts d’actions
BRUTS PROVISIONS NETS
PICARDIE INVESTISSEMENT
30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025

PP PHD Croissance 215 000,00 215 000,00
PP PHM Production 315 000,00 150 000,00 315 000,00 150.000,00
Total Préts participatifs 530 000,00 150 000,00 530 000,00 150.000,00




214  Préts en Comptes courants

BRUTS PROVISIONS NETS
PICARDIE INVESTISSEMENT
30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025 30/06/2024 30/06/2025
CC Bioco 28 480,00 28 480,00 28 480,00 28 480,00
Total Préts en comptes courants 28 480,00 28 480,00 28 480,00 28 480,00
2.1.5  Produits courus sur Titres Immobilisés
Produits sur Titres Immobilisés Bruts Provisions

Intéréts courus sur Obligations Convertibles

1.764.140,39

1.046.627,97

Intéréts courus sur Préts Participatifs

Intéréts courus sur comptes courants

Total 1.764.140,39 1.046.627,97
2.1.6  Participations financiéres
Participations financiéres Bruts Provisions
FP Développement GIE 932.014,00
Nord Capital Investissement 42.239,33

FE2T FPCI 2.940.000,00
Finovam Gestion 70.000,00
Fonds Finovam 2 846.790,16
Fonds OR Fundrock 502.776,24

Total 5.333.819,73

2.1.7 Dépbts et cautionnements versés

Néant




2.2  Actif circulant

% Les autres créances s’élévent a 207.787,42 € :
=  Produits a recevoir :

= Dividendes participations : 207.787,42 €

KD

< Latrésorerie est placée pour :

- 5,3 M€ en comptes a termes avec 70 K€ d’intéréts courus ;
- 3,7 M€ en SICAV monétaires ;

- 1,0 M€ en compte rémunéré

«» Trésorerie affectée aux engagements :

FE2T
Finovam?2

Total

1.060 K€
1.000 K€

2.060 K€

10



Annexe au passif au 30 juin 2025

2.3  capital social
Répartition du capital au 30/06/2025 15,25 €
Actionnaires I\fom.bre % détenu Montant
d'actions
Caisse d'Epargne Hauts de France 1020629 30,29% 15 564 592,25
Région Hauts-de-France 1048 690 31,13% 15992 522,50
Brie Picardie Expansion 550 853 16,35% 8 400 508,25
CIC Nord-Ouest 478390 | 14,20% 7 295 447,50
FPMEI FCPR (sous gestion BPIFrance Investissement) 203 793 6,05% 3107 843,25
Nord Est Expansion 59131 1,76% 901 747,75
CCl Hauts de France 2 659 0,08% 40 549,75
Personnes physiques 5012 0,15% 76 433,00
Total 3369 157 | 100,00% 51 379 644,25
2.4  variation des Capitaux Propres
Affectation Fusion absorption Résultat de
PASSIF 30/06/2024 résultat PI/PA l'exercice 30/06/2025

AG 29/11/2024

AGE 13/06/2025

Capitaux Propres n-1 n-1 n n
Capital 49 850 099,75 226 386,25 1303 158,25 51379 644,25
Prime d'émission 11 442 758,60 175 616,35 11618 374,95
Prime de fusion 5184 143,30 1423 503,96 6 607 647,26
Réserve Légale 3650 344,00 284 950,00 3935 294,00
Report a nouveau
débiteur
Report a nouveau 15 580 533,32 2542195,10 18 122 728,42
créditeur

Résultat de I'exercice 5698 639,35 -5 698 639,35 1526602,19 1526 602,19
Total Capitaux Propres 91 406 518,32 -2 469 491,65 1526 602,19 93 190 291,07
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2.5 Dettes

Dettes groupe et CCA associés 269.632,38
Fournisseurs 293.837,77
Autres dettes 28.000,00
Dettes fiscales et sociales 10.000,00

601.470,15
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2.6  Etat des échéances des créances et des dettes a la cléture de I'exercice

CADRE A - ETAT DES CREANCES

Montant brut

A 1 an au plus

A plus d'un an

DE L'ACTIF IMMOBILISE

Créances rattachées a des participations (2674)

11 998 357,87

11 998 357,87

Préts (1) (2) 150 000,00 150 000,00
Autres immobilisations financiéres (intéréts courus) 1764 140,39 717 542,19 1 046 598,20
DE L'ACTIF CIRCULANT
Etat - Impéts et taxes et assimilés
Groupe et associés
Débiteurs divers 207 787,42 132 494,78 75 292,64
Charges constatées d'avance
TOTAUX 14 120 285,68 1000 036,97 13 120 248,71

RENVOIS
Montant des préts accordés en cours d'exercice
Montant des remboursements obtenus en cours d'exercice

Préts et avances consentis aux associés

CADREB - ETAT DES DETTES

Montant brut

A 1 an au plus

A plus d'1anetb
ans au plus

A plus de 5 ans

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes aupres des Ets de crédits - a 1an maxi
Emprunts et dettes auprés des Ets de crédits - a + 1 an

Emprunts et dettes financiéres divers

Fournisseurs et comptes rattachés 293 837,77 293 837,77
Dettes fiscales et sociales 10 000,00 10 000,00
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Groupe et associés dont le GIE FP Développement 269 632,38 8 564,15 261 068,23
Autres dettes 28 000,00 28 000,00
Dette représentative de titres empruntés
Produits constatés d'avance
TOTAUX 601 470,15 340 401,92 261 068,23

Information relative aux honoraires du Commissaire aux comptes :

Au titre de I’exercice 2024/2025, les honoraires ont été provisionnés pour 38.480 € HT soit 46.176 € TTC

13




2.7

Annexe au compte de résultat au 30 juin 2025

Résultat de cession sur Titres Immobilisés

Cessions nettes de partage avec Bpifrance financement

- - Partage +value
Valeur de Reprise s/ Plus-values Honoraires de Indemnisation BPI Plus-values
(1) Détail des Plus-values de cession d'immobilisations financieres R Valeur au bilan P L SO Mandataire ) N
cession provisions brutes négociation L /indemnisation nette
Judiciaire
MJ
ASD Investissement 18 000,00 18 000,00 9 000,00 9 000,00 0,00 9 000,00
Financiére Basilique 2 466 200,00 1100 000,00 1366 200,00 -14 499,07 1351 700,93
Olygose - indemnisation Mandataire judiciaire pour créance irrécouvrable 0,00 340 025,00 340 025,00 0,00 32032,43 32032,43
PRM & Associés 67,00 66,67 66,67 67,00 0,00 67,00
Tamac Développement 0,00 -4 444,29 -4 444,29
(1) Total des Plus-values de cession d'immobilisations financiéres 2484 267,00 1458 091,67 349 091,67 1375 267,00 -14 499,07 32032,43 -4 444,29 1388 356,07
2.8  Moins-values de cession
Nbre Honoraires
Date Date de d'actions % Valeur de Valeur au Reprise Valeur Moins-value e Moins-value
, , . . , . . L. Négociation / )
d'entrée sortie sorties ou | détenus cession bilan provisions Nette brute . nette de frais
Commissions
ocC
Miamx 14/06/2007 | 23/12/2024 11,25 12,00 -0,75 -0,75 -0,75
TOTAL 11,25 12,00 0,00 -0,75 -0,75 0,00 -0,75
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2.9  Reprise sur provisions pour dépréciations
et reprise de provisions pour risques et charges

Le montant de reprise sur provisions sur |'exercice s’éléve a 2.081.451,16 :
(hors reprises sur les sorties de participations)

Réparti comme suit 187.487,55  sur les actions
535.243,00 sur les obligations convertibles
530.000,00 sur les préts participatifs
828.720,61  sur les intéréts courus

Soit un total de 2.081.451,16  Reprise de provisions pour dépréciation

2.10 Dotations aux provisions nettes de reprises sur provisions et d’indemnités
Bpifrance

Le montant de la dotation aux provisions sur I'exercice s’éleve a 3.196.484,69 :

1.057.958,72 sur les actions
1.091.898,00 sur les obligations convertibles
1.046.627,97 sur les intéréts courus
Soit un total de 3.196.484,69 de dotations aux provisions nettes de reprises

3 Autres informations diverses

3.1 Régime fiscal

La société bénéficie du régime fiscal des sociétés de capital-risque.

3.2  Engagements hors bilan

Néant

3.3 suivi garantie Bpifrance financement

Les conventions « garantie capital PME » conclues avec Bpifrance depuis 1995, prévoient d’intéresser cet
organisme aux plus-values réalisées sur les opérations couvertes par cette convention.

Depuis 2001, les conventions prévoient un plafond d’indemnisation de la garantie Bpifrance, par année de
convention (Stop Loss). Ainsi, lorsque le total des engagements recus de Bpifrance pour les dossiers provisionnés
au titre d’'une convention, excede le montant du plafond, une provision complémentaire est constituée.

Le mécanisme du Stop Loss prévoit de mutualiser sur 3 années le plafond d’indemnisation.

Depuis 2021 suite aux changements des criteres d’éligibilité des dossiers, nous n’avons plus de dossiers couverts,
car il s’agit essentiellement de transmissions.
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CONVENTION GARANTIE BPI EN COURS PICARDIE INVESTISSEMENT

Fonds de garantie nationaux
Montants Montant des | Valeur du plafond | ,. Soldg du'plafond
) . . - d’indemnisation Stop Loss
investis engagements en | d’indemnisation iy ) -
Mutualisé aprés utilisation
BPIFRANCE couverts cours Stop Loss .
de la garantie
Convention Bpifrance 2017 287 624 0 45100
Convention Bpifrance 2018 2 443 657 0 366 549
Convention Bpifrance 2019 3977594 3418994 807 455
Convention Bpifrance 2020 469 925 0 70 489
Convention Bpifrance 2021 0
Total période 2017 a 2021 7178 800 3418994 1289593 0
TOTAL EN-COURS 7178 800 3418994 1289593 0

CONVENTION GARANTIE BPI EN COURS ex Picardie Avenir

. . Montant des Montant des Valeur initiale du ) Solde: du. plafond
Fonds de garantie nationaux | . . plafond d'indemnisation Stop Loss
investissements | engagements en- N . . R
BPIFRANCE . d'indemnisation | mutualisé aprés utilisation
couverts cours bpifrance .
Stop Loss de la garantie

Convention BPIFrance 2014 37503
Convention BPIFrance 2015 200 002 100 001 74 963
Convention BPIFrance 2016 41570
Total période 2014 a 2016 200 002 100 001 154 036 0
Convention BPIFrance 2017 0
Convention BPIFrance 2018 199 980 99 990 29997
Convention BPIFrance 2019 450 072 255 066 76 520
Convention BPIFrance 2020 0
Total période 2017 a 2020 650 052 355 056 106 517 53 964

TOTAL ENCOURS 850 054 455 057 260 553 53 964

CONVENTION GARANTIE BPI EN COURS ex PEDD

Valeur du Solde du plafond
. . . . Montant des ’: -
Fonds de garantie nationaux | Montants investis eneagements en plafond d’indemnisation Stop Loss
BPIFRANCE couverts gag indemnisation Mutualisé apres
cours e .
Stop Loss utilisation de la garantie
Convention Bpifrance 2017 199 997 41999
Convention Bpifrance 2018 750 000 525 000 157 500
Convention Bpifrance 2019 250 005 52 501
Convention Bpifrance 2020 250 000 350 000 105 000
Convention Bpifrance 2021 0 0
Total période 2017 a 2021 1450002 875 000 357 000 41999
TOTAL EN-COURS 1450002 875 000 357 000 41999
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34

Tableau des filiales et participations au 30 juin 2025

TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS en €uros(hors RJ ou LJ)
dont la société détient directement au moins 10% du capital

Nombre
Sociétés j;z:tzz Total Actions % Capital V;a):lr:;c:);;::ieogjs Da::eilcc”i)(t:: re pFrgrp;(rj:s CA Résultat Net Di\;i:rir::es
par Pl

ACMT Groupe 1833000 | 12248342 | 14,97% | 12248342 1833000,00 | 31/12/2024 | 15121633 2789 498
?;‘I;raer“;e: dela 15 250 63150 | 24,15% 896 000 5159750,00 | 31/12/2024 | 19811606| 3025825| 5147876| 677100
BDx Peri Thuras 799200 | 4440000 | 18,00% 4440 000 799 200,00 | 31/12/2024 5380594 | 344100 501 880
Cornilleau Horizon 5150001 | 26122908 | 19,71% | 26122908 | 515000100 | 31/12/2024 | 26668584 545 676
Créatique Group 240 000 873000 | 27,49% 873 000 240000,00 | 31/12/2024 1659565| 627000 278273
Emball'infor 375 2500| 15,00% 150 000 570000,00 | 31/12/2024 1126986 | 2663727 77 280 15000
FP Développement 8999 9000 | 99,99% 900 000 932 614,00 | 30/06/2024 900 000 55974
Finovam Gestion 70 000 350000 | 20,00% 350 000 70000,00 | 31/12/2024 1362925| 1992321 365 158
Groupe Blondel 941158 | 7445142 | 12,64% | 74751420| 1000000552 | 30/09/2024 | 85238769 | 12604159 | 1957556
H-Cormove 56 623 460712 | 12,29% 460712 540922,75 | 31/12/2024 | -3293 499 -456 230
Hall U Need 85039 834527 | 10,19% 834527 539997,65 | 31/12/2024 250436 | 1941276 -486 484
Human Linkers 600000 | 1500000 | 40,00% 1500 000 600000,00 | 31/12/2024 | 3970868 | 310000| 2365551
Infty Finance 12 000 36000 | 33,33% 360 000 120000,00 | 31/07/2024 838934 | 194837 163958
LV2M Investissement 70 000 636785 | 10,99% 6367 850 700 000,00 | 31/03/2025 8378674 1314335 21985
Maxime Développement 6906 62156 | 11,11% 621560 151 932,00 | 31/01/20205 278945 | 312252 -46 911
Naturellement Desserts 160000 | 1040000 | 15,38% 1040 000 160 000,00 | 31/12/2024 2502549 | 458167 916 180
Nivibo 400000 | 1725000 | 23,19% 1725000 400 000,00 | 31/03/2024 1722833 2412
Opal Finances et Dév. 2803 25139 | 11,15% 251390 424975,72 | 31/12/2024 7206895 | 1980711 326 304
PA Marques 1760 8800 | 20,00% 1012 000 927 240,00 | 31/12/2024 1558968 | 4030531 190173 40 480
Paillard Groupe 1000000| 2999998 | 33,33% 2999 998 1000 000,00 | 31/12/2024 2564394 | 692373 -518 985
Seval Participations 200 000 950000 | 21,05% 200 000,00 Participation récente
SV Holding 1000000| 6030000 | 16,58% 6030 000 1000000,00 | 31/12/2024 | 8474540 1310128
Symatese Group 8461 89179 | 9,49% 89179 8461,00 | 31/12/2024 | 28144037| 3833984 -2821011
Tiamat 8158 72637 | 11,23% 72867 1249917,00 | 31/12/2024 | 28581347 10298 | 1567857
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3.5

Régles d’évaluation :

= AlaVNC: participations récentes, provisionnées

=  Fair Value:

Estimation des Titres Immobilisés au 30 juin 2025

= Valeur de I’action au dernier tour de table ;

= Cessions protocolées post cloture ;

= Offres jugées sérieuses ;

= Valeur de cotation en bourse ou interne ;

= Quote-part des capitaux propres ;

= VE multiple d’EBIT/EBITDA

Valeur brute Evaluation pour Evaluation pour Plus-value
comptable partie en VNC partie en fair value latente
Au cours de bourse 0 0 0
Participations non provisionnées 50170 181 12 545 874 69 809 206 29 184 900
Participations provisionnées 11212399 11212399
Total portefeuille 61 382 580 23758 273 69 809 206 29 184 900

3.6

Actif Net Réévalué au 30 juin 2025

L’actif Net Réévalué de I'action Pl est estimé a 37,73 €
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