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Bilan Actif Période du 01/01/21 au 31/12/21
ALTITUDE INFRASTRUCTURE HOLDING Devise d'édition EURO
GUBRIGUES _ ; Net (N) Net (N-1)
Q BRUT  |Amottissements | 441450009 31/12/2020
CAPITAL SOUSCRIT NON APPELE
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement
Frais de développement
Concession, brevets et droits similaires 8563 968 621 762 232 206 171 375
Fonds commercial 990 000 990 000 990 000
.Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles
TOTAL immobilisations incorporelles : 1843 968 621762 1222 206 1161 375
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillage industrie! 729 670 59 242
Autres immobilisations corporelles 2 840993 685 590 2155403 2 400 764
Immobilisations en cours 381 665 381 665 4200
Avances et acomptes
TOTAL immobilisations corporelles : 3223 387 686 259 2 537 127 2 405 205
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations 107 232 960 915 000 106 317 960 28 408 572
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés
Préts 1624 1624 1000 000
Autres immobilisations financiéres 1 532 662 1 532 662 373 697
TOTAL immobilisations financiéres : 108 767 246 915 000 107 852 246 29 782 269
ACTIF IMMOBILISE 113 834 600 2223022 111 611 579 33 348 849
STOCKS ET EN-COURS
Matiéres premieres et approvisionnement
Stocks d'en-cours de production de biens
Stocks d'en-cours production de services
Stocks produits intermédiaires et finis
Stocks de marchandises
TOTAL stocks et en-cours :
CREANCES
Avances, acomptes versés sur commandes 755 633 755 633 5855
Créances clients et comptes rattachés 4531114 1193 624 3337 490 6 098 273
Autres créances 175861 818 8 236 276 167 625 542 120 799 421
Capital souscrit et appelé, non versé
TOTAL créances : 181 148 565 9 429 900 171718 665 126 903 550
DISPONIBILITES ET DIVERS
Valeurs mobiliéres de placement 3973 360 3973360 3973 360
Disponibilités 124 875 111 124 875 111 109 791 812
Charges constatées d'avance 556 481 556 481 29 511
TOTAL disponibilités et divers : 129 404 951 129 404 951 113 794 682
ACTIF CIRCULANT I ~ L n 2
. , CUL/ 310553 516/ 9429 900 301 123 616 240 698 izj
Frais d'émission d'emprunts a étaler
Primes remboursement des obligations
Fcarts de conversion actif

TOTAL GENERAL 424 388 116 412735195 274 047 082
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Bilan Passif Période du 01/01/21 au 31/12/21
ALTITUDE INFRASTRUCTURE HOLDING Devise d'édition EURO
Net (N) Net (N-1)
RUBRIQUE
QUES 31/12/2021 31/12/2020
SITUATION NETTE
Capital social ou individuel dont versé 7598 934 7 598 934
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ... 6 401 017 6401 017
Ecarts de réévaluation dont écart d'équivalence
Réserve légale 759 893 759 893
Réserves statutaires ou contractuelies
Réserves réglementées
Autres réserves
Report & nouveau 104 343 588 49370912
Résultat de I'exercice 124 883 513 54 972 676
TOTAL situation nette : 243 986 945 119 103 432
SUBVENTIONS D'INVESTISSEMENT
PROVISIONS REGLEMENTEES 199 737
CAPITAUX PROPRES 244 186 682 119103 432
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
AUTRES FONDS PROPRES
Provisions pour risques 14 391 792 2749 876
Provisions pour charges
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 14 391 792 2749876
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 15 921 522 26 009 910
Emprunts et dettes financieres divers 133 805 833 111739 312
TOTAL dettes financieres : 149 727 355 137 749 222
AVANCES ET ACOMPTES RECUS SUR COMMANDES EN COURS 7 086
DETTES DIVERSES
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1748 351 2640 399
Dettes fiscales et sociales 1578 148 11 741 510
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 1095 781 62 643
TOTAL dettes diverses : 4 422 280 14 444 551
PRODUITS CONSTATES D'AVANCE
DETTES 154156 721 152193 773
Ecarts de conversion passif

TOTAL GENERAL 412735 195 274 047 082
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Compte de Résultat (Premiére Partie)
ALTITUDE INFRASTRUCTURE HOLDING

© Sage

Période du

Devise d'édition

01/01/21

EURO

au 31/12/21

L l ‘ - I . f ~ Net(N) | Net(N-1)
RUBRIQUES | frame Export T 31/12/2021 ’ 31/12/2020
Ventes de marchandises
Production vendue de biens 527 140 527 140 541 047
Production vendue de services 6 622 492 6 622 492 7571 991
Chiffres d'affaires nets 7149 632 7149 632 8113038
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation - 14 417
Reprises sur amortissements et provisions, transfert de charges - 8 770 927 3087 510
Autres produits 1665 13

' _ PRODUITS D'EXPLOITATION | 15 936 640 11200 561
CHARGES EXTERNES
Achats de marchandises [et droits de douane] 346 129 105000
Variation de stock de marchandises
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements 262 280 432 837
Variation de stock [matiéres premiéres et approvisionnements]
Autres achats et charges externes 6 675 276 6 337 602
TOTAL charges externes : 7 283 685 6 875 439
IMPOTS, TAXES ET VERSEMENTS ASSIMILES 489 564 257 016
CHARGES DE PERSONNEL
Salaires et traitements 3 633 546 2941 762
Charges sociales 11 642 540 1043 606
TOTAL charges de personnel : 15 276 086 3985 369
DOTATIONS D'EXPLOITATION
Dotations aux amortissements sur immobilisations 549 537 344741
Dotations aux provisions sur immobilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant
Dotations aux provisions pour risques et charges
TOTAL dotations d'exploitation : 549 537 344741
AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION 2 689 832 345
CHARGES D'EXPLOITATION 26 288 704 L 462 911
- '  RESULTAT D'EXPLOITATION l  (10352063)] (262 35@
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Compte de Résultat (Seconde Partie)

ALTITUDE INFRASTRUCTURE HOLDING Période du 01/01/21 au 31/12/21
Devise d'édition EURO
Net (N) Net (N-1)
RUBRIGUES 31/12/2021 31/12/2020
RESULTAT D'EXPLOITATION (10.352:063) (262 350)
Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
PRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participation 37 248 458 13 466 012
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de 'actif immobilisé
Autres intéréts et produits assimilés 875 115 1
Reprises sur provisions et transferts de charges 4166 194
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
42 289 766 13 466 013
CHARGES FINANCIERES
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 78720 1355 996
Intéréts et charges assimilées 1857 699 1076 450
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement
1936 419 2 432 446
RESULTAT FINANCIER 40353 347 11033 567
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 30.001 284 10771 217
PRODUITS EXCEPTIONNELS
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 32 274
Produits exceptionnels sur opérations en capital 93 189 081 45141 542
Reprises sur provisions et transferts de charges 2250 322 111124
95 439 434 45 252 940
CHARGES EXCEPTIONNELLES
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion (78 954) 1319 753
Charges exceptionnelies sur opérations en capital 2 553 049 351 588
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 199 737
2673832 1671 341
RESULTAT EXCEPTIONNEL 92 765602 43 581 599
Participation des salariés aux résultats de I'entreprise
Imp6ts sur les bénéfices (2116 627) (619 860}
TOTAL DES PRODUITS 153 665 841 69919 514
TOTAL DES CHARGES 28 782 328 14 946 837

© Sage

BENEFICE OU PERTE 124 883 513 54 972 676
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Société ALTITUDE INFRASTRUCTURE HOLDING
Société par Actions Simplifiée au Capital de 7598 934 €

Siége Social : 1 Terrasse Bellini — Tour Initiale — 92 919 PARIS LA DEFENSE CEDEX

R.C.5. 431958 313

%k ok ok ok ok ok ok ok

ANNEXE AUX COMPTES SOCIAUX 2021

% kR ok kK K Xk



Table des matieres

1. Faits caractéristiques de 'eXerCiCe fu ittt siee e e re s rr e e rbe e 9
2. Principes, régles et méthodes comptables ... 9
2.1 PrincCipes COMPIABIES it e 9
2.2 |dentité de 1a SOCIEte CoONSOlIAANTE ..iiiiv i sneaer e s 10
2.3 Principales MEthOdES rELENUES .. ...t e et s b s b s 10
2.3.1 IMMOobilisations et amMOrtiSSEMENTS ivivuirriiiiererree i 10
2.3.2 SEOCKS 1vvivereterresirresire e e s ite e et ee et ee e s v e s areae e e hr e e set et e s h b e nar e e e R b e n et e R et e R et e nR b Re s sn e e b e hr e rere s 11
2.3.3 DETLES BT CrEANCES .o vvvveiiirireeeeiisrrreeesereraeeessttsrrreesr e e e s et e e s e rebtesssbraaaessnnbrresansnneeesannnrnes 11
234 Disponibilités et concours bancaires COUraNTS. . iriieririire e ssesres s 11
2.3.5 Comptes de régularisation actifs........cciiii i 11
2.36 Retraites, indemnités de départ a la retraite et médailles du travail ....c..ccceevniiniinnn 11
2.3.7 Provisions pour risques €1 CharZES ... irrieicirirreseee s sbee s sren s e s 12
2.3.8 CRIfIrE A A AIES e e st be s s eree e eans 12

TR T 1 =X YUY ol o 11 = o O PP P RO PO P PP PP 12
B IMIMIO DI ST ONS 1ttt st e e s o s b r e et e e e s s st 12
3.2 CIAANCES 11eeiureeeeteeeiteeesteestessstrsasttessaree e ssaeesaneeasaseeaansseeaane s e reteaEeeesbbe e rabecsaabn e e sbbe e s rr e b e e n et e s e nr e 13
R 0= Y Th = 1 U)o T} o1 £SO O PUO OO PPN 14
3.4 Provisions réglementées et subventions d'investissement .......cccocvicnciie 15
3.5 Provisions pOUT FISQUES €1 CRArZES...cuiviiciririiee it seee e et srec s e snsessnnr e b 16
BB DSttt e 16
4, Notessurle COMPLE de MESUMAT.....iiii ittt snee e sbesebesbbe b sbns 16
4.1 Ventilation du chiffre d'affaires.. ..ot e 16
A, Transfert e CharZeS..ov it e e e st e e e ibb e et e s ar et e e sbreeaessrre e e s e nrn e e e saebes 17
4.3 RESUILAT fINANCIET c.te ittt e et e st b et e e s b e b e s bt e be e b e e src e e besreesansenreennneate 17
4.4 RESUITAt @XCEPLIONNEL ...ttt ittt st sr e b e sree s e e e e sressraesa b e s bs et 17
4.5 Quote-part de résultats sur opérations faites en commun .....ccccccvviieeneenc 17
D AULIES TNTOIMATIONS 1tiiiiiiiiie et ccicar e rir e e b e sttt e e b b e e e b e s b e e e aRe b e sabe e s bbas s bb e e sbb e e abn e s s re s e eban s nere s 17
5.1 Transactions avec des parties HEES ..viirriie e e 17
B2 FISCAIITA .uvviiiiiiiirisire e iiraisi s e e a e e st e e s b e s e rtbe e s sbr e e aebteeses e e s asen e e b s e s en e en b e e e ab et e be e e eabe s aaabaeaban s e ibeasnreainn 18
5.2, 1 INEEEration fISCAIE ...ttt et 18
5.2.2 CrEAits d/IMPOLS oviiiieii e iee ittt csites s sire e ceirne s rbre e b e s br e e shee e ssbe e sabe e ebesearbessebbessbesesbassstebessabes 18

5.3 Engagement d’'indemnité de fin de CarriBre .....ciciir et e 19
T 4 Yot | PO U U U PO PR U TR TP TPPPUPPUURRRTRIN 19
5.5 ENBABEMENTS TEEUS 1.tviiiiriiiiccriirerenireriirrieeersseteianssettriaessrs s sasrrasrssasccesssasnnsssessssssssssssatnnnsessssss 19
5.6 ENZAgEMENTS QONNEBS 1uiiiiiiiiiiirieiiie st ee sttt et s et e sian e s et e e nb e sbr e st s a b e s rans e sabanens 19
5.7 Rémunération des organes d'Administration, de direction et surveillance.........ccooccceienncencene 20
5.8 Autres opérations présentant des risques et des avantages non traduits au bilan.................... 20
5.9 Evénements poStEriaurs @ 1a ClOTUIE .....cciiec it st e 20



Le total bilan de |'exercice clos le 31/12/2021 s’éléve a 412 735 195 EUR. Le compte de résultat de l'exercice,
présenté sous forme de liste, dont le chiffre d’affaires est de 7 149 632 EUR, présente un bénéfice de 124 883 513
EUR.

L'exercice a une durée de 12 mois, couvrant la période du 01/01/2021 au 31/12/2021.

Les notes et tableaux ci-apres font partie intégrante des comptes annuels.

1. Faits caractéristiques de 'exercice ;

La société a procédé :

- alacession le 30/04/2021 de 136 364 actions de la société Altitude Infrastructure THD, qu’elle détenait
a cette date a 94%. Le produit de cette cession a été enregistré en résultat exceptionnel.

- alacessionle 27/09/2021 de 136 363 actions de la société Altitude Infrastructure THD, qu’elle détenait
a cette date a 67%. Le produit de cette cession a été enregistré en résultat exceptionnel.

- alacquisition des titres AUXO pour 5 000 EUR, des titres DICE pour 5 000 EUR, des titres Hestia pour
5 000 EUR, des titres LETO pour 5 000 EUR

- puis a la cession des titres Hestia et LETO a la valeur nominale des titres

Elle a souscrit a 'augmentation de capital de DICE pour 69 995 000 EUR (détenue a 100%) ainsi qu’au capital des
sociétés Attis, Buri, Geri, Modi, Perses, Vidar et Ymir pour 5 000 EUR chacune (détenues a 100%).

Elle a cédé a une société du groupe, les entités Attis, Buri, Geri, Modi pour leur valeur nominale (5 000 EUR).

Les liquidations judiciaires des entités Net 67, Net Aveyron et Wireless ont été prononcées. Les créances Net 67
et Net Aveyron (2.7 M EUR) et leurs provisions (2,8 M EUR) ont été apurées.
Les titres Altitude Wireless (2,3 M EUR), provisionnés a 100% ont été sortis du bilan.

AIH comptabilise une provision pour attribution d’actions gratuites aux salariés. En 2021, I'estimation de la valeur
de 'action a date d’attribution a généré la mise a jour de la provision pour charges sociales sur actions gratuites
a hauteur de 6,8 M EUR (impact en 2021 lié a 2018, 2019 et 2020). Complétée de la dotation annuelle de 2021
de 4,8 M EUR, la provision pour attribution d’actions gratuites évolue de 11,6 M EUR en 2021.

e (Crise Covid-19

La crise de la Covid-19 s’est poursuivie en 2021 dans tout le pays avec le maintien de certaines restrictions, dont
un confinement du 9 avril au 9 mai. La stratégie de vaccination généralisée a 'ensemble du territoire dés la fin
2020 a permis de maintenir au maximum les activités de déploiement, d’exploitation et de commercialisation de
la DSP.

L’année 2022 devrait voir la fin des restrictions et la reprise d’une activité quasiment normale.

2. Principes, régles et méthodes comptables

2.1 Principes comptables

Les états financiers sont établis conformément au Plan Comptable Général en vigueur, aux dispositions de la
législation francaise et aux principes généralement admis en France.

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

- Continuité de I'exploitation compte-tenu de "appartenance au groupe Altitude

- Permanence des méthodes comptables d’un exercice a I'autre, a I'exception des changements de
méthode comptable décrits ci-dessus

- Indépendance des exercices

et conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colts
historiques.

Les comptes annuels ont été arrétés conformément aux dispositions du réglement 2014-03 du 5 juin 2014 relatif
au Plan Comptable Général et des réglements ultérieurs venant le modifier.



2.2 ldentité de la société consolidante

La société consolidante est la société Altitude SAS au capital de 512 911 EUR (RCS PARIS 379 617 822) dont le
siege social est situé 23 Rue de I'Arcade 75008 Paris.

2.3 Principales méthodes retenues
2.3.1 Immobilisations et amortissements

Les regles et méthodes d’amortissement utilisées en 2021 sont identiques a celles utilisées au titre de I'exercice
2020.

Les immobilisations acquises sont évaluées a leur co(it d'acquisition. Il comprend le prix d’achat et les colts
directement attribuables a 'acquisition ou a la mise en place du bien, engagés pour mettre 'actif en place et en
état de fonctionnement du bien.

Les colits d’emprunt sont immobilisés au sein de comptes dédiés et amortis sur la durée du financement (non
applicable au sein de cette entité).

L’entité ne produit pas d'immobilisation.
Les dotations aux amortissements sont comptabilisées en Exploitation.
a) Immohilisations incorporelles

Les frais d’établissement sont inclus dans les charges de I'exercice au cours duquel ils sont exposés.

L’entité ne comptabilise pas de frais de recherche et développement.

Les brevets et marques pour lesquelles la durée de consommation des avantages économiques attendus est
déterminable sont amortis linéairement sur une durée réelle d'utilisation allant de 7 a 20 ans.

Les licences d'utilisation et les frais de développement des logiciels a usage commercial sont amortis linéairement
sur une durée allant de 3 a 5 ans selon leur durée de vie estimée.

b) Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées a leur colit d'acquisition.

Les amortissements des immobilisations corporelles sont calculés sur la durée estimée d'utilisation des biens,
selon le mode linéaire.

Les principales durées estimées d'utilisation des biens peuvent étre résumées comme suit :

. Outillage industriel : Linéaire sur 1 an

. Agencements : Linéaire sur 3 ans

. Matériel de transports : Linéaire sur 4 ans

. Matériels informatiques : Linéaire de 3 a5 ans

Les amortissements dérogatoires, correspondant a la différence entre les amortissements calculés en application
des dispositions fiscales et les amortissements calculés sur la durée d’utilisation prévue, figurent sous la rubrique
"Provisions réglementées" au passif du bilan.

Lorsque la valeur d’utilité d’un ensemble d'immobilisations corporelles est jugée notablement inférieure a sa
valeur nette comptable, une dépréciation ou un amortissement exceptionnel est constaté.

c) Immobilisations financiéres
Les titres de participation sont valorisés a leur co(t d’acquisition ou valeur d’apport.
Périodiquement, et notamment lors de I'inventaire, les titres sont évalués a leur valeur d’utilité. L’estimation de

la valeur d’utilité tient compte des différents critéres dont la quote-part de capitaux propres sociaux et la quote-
part d’actif net comptable,
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Au cas par cas des tests spécifiques peuvent étre effectués afin de déterminer la valeur actuelle nette des flux
de trésorerie futurs sur la base des business plans (ou budgets prévisionnels a long terme).

Lorsque la valeur d’utilité est inférieure a la valeur brute {ou valeur nette comptable), une provision pour
dépréciation est constituée. Si elle est supérieure, la plus-value latente n’est pas comptabilisée. Aucune
compensation n’est pratiquée entre plus et moins-values.

2.3.2  Stocks
Non applicable sur cette entité
2.3.3  Dettes et Créances

Les dettes et créances sont valorisées a leur valeur nominale. Les créances sont dépréciées en fonction des
risques de non-recouvrement, appréciés au cas par cas.

2.3.4  Disponibilités et concours bancaires courants

Les disponibilités sont constituées de valeurs immédiatement convertibles en espéces pour leur montant
nominal.

Dans le cadre du dispositif de centralisation des disponibilités au niveau de sa maison mere {Altitude), la société
dispose d’un compte courant intra-groupe.

235 Comptes de régularisation actifs

Les frais d’émission d’emprunt sont comptabilisés en charges a répartir et amortis linéairement sur la durée de
I'emprunt

2.3.6  Retraites, indemnités de départ a la retraite et médailles du travail

Les salariés du Groupe peuvent percevoir des indemnités lors de leur départ a la retraite.

Les engagements correspondants sont pris en charge en fonction des droits acquis par les bénéficiaires sous
forme :

- Soit de versements de cotisations a des organismes indépendants (compagnies d’assurances) chargés
d’effectuer le paiement de ces pensions ou indemnités ;

- Soit de provisions.

Pour les régimes & prestations définies, les charges de retraite sont déterminées selon la méthode des unités de
crédit projetées. Selon cette méthode, chaque période de service donne lieu a une unité supplémentaire de
droits & prestations, et chacune de ces unités est évaluée séparément pour obtenir I'obligation finale.

Dans une optique d’amélioration de la qualité de 'information, nous avons mis en place un calcul actuariel de
notre provision pour engagements de retraite a compter de I'exercice 2019, qui prend en compte :

- La probabilité de présence dans entreprise du participant jusqu’a I'dge du versement de la prestation (ge de
départ en retraite retenu de 65 ans) :
= Nous avons utilisé les tables de mortalités de I'Insee pour prendre en compte les hypothéses de déces
» Nous avons utilisé des taux de turnover spécifiques a chaque société et a trois classes d’age différentes
pour prendre en compte les hypothéses de départ du Groupe

- L’actualisation de la prestation a la date de I’évaluation, basée sur le taux du marché correspondant aux taux
de rendement des obligations d’entreprises de premiére catégorie, soit un taux de 0,98%

La société ne comptabilise pas ses engagements sociaux en provisions pour risques et charges. L’estimation
retenue et indiquée en annexes (Point 5.3) correspond a I’évaluation actuarielle des prestations accordées selon
la méthode des unités de crédit projetées fondée sur le salaire de fin de carriére et les droits déterminés a la
date d'évaluation.
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2.3.7 Provisions pour risques et charges

Une provision est constituée des lors qu’il existe une obligation (juridique ou implicite) a 'égard d'un tiers
résultant d’événements passés, dont la mesure peut étre estimée de facon fiable et qu'il est probable gqu’elle se
traduira par une sortie de ressources.

Chacun des litiges connus dans lesquels la société est impliquée, a fait I'objet d’un examen a la date d’arrété des
comptes par la Direction, et aprés avis des conseils externes, le cas échéant, les provisions jugées nécessaires ont

été constituées pour couvrir les risques estimés.

2.3.8  Chiffre d’affaires

Les ventes sont enregistrées en produits au moment de la livraison des biens ou services, ou selon les conditions
spécifiques prévues a chaque contrat.

3. Notes sur bilan

3.1 Immobilisations

Tableau de variation des immobilisations

Valeur brute

Virement de

Valeur brute a

Immobilisations a louverture | Augmentations | poste a poste | Diminutions la cloture de
de l'exercice Pexercice

Fonds commercial 990 000 0 0 0 990 000

Autres immobilisations 676 149 177 819 0 0 853 968

incorporelles

Total Immobilisations 1666 149 177 819 0 0 1843 968

incorporelles (I)

Terrains 0 0 0 0 0

Constructions 0 0 0 0 0

Installations techniques

matériels et outillages 729 0 0 0 729

industriels

Installations générales 1378233 47 386 0 0 1425619

agencements divers

Matériel de transport 260013 49 748 0 0 309 761

Autres immobilisations 1019 941 467 336 0 0 1487277

corporelles

Total immobilisations 2658917 564 470 0 0 3223387

corporelles (1)

Immobilisations financiéres (11l) 37113784 74 206 510 0 2 553 049 108 767 246

Total général (I+11+111) 41 438 851 74 948 799 0 2553049 113 854 601
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Tableau de variation des amortissements et dépréciations

, Montant
Montant cumulé cumulé 3 la
Amortissements al'ouverture de | Augmentations | Diminutions o
, . cléture de
Pexercice , .
'exercice
Fonds commercial 0 0 0 0
Autres immohilisations incorporelles 504 774 116 988 0 621762
Total Immobilisations incorporelles (1) 504 774 116 988 0 621 762
Terrains 0 0 0 0
Constructions 0 0 0 0
!nstal!a}:lons techniques matériels et outillages 487 183 0 670
industriels
Installations générales agencements divers 42 831 177 997 0 220828
Matériel de transport 107 586 82 032 0 189 618
Autres immobilisations corporelles 102 807 172 336 0 275 143
Total immobilisations corporelles (li) 253711 432 548 0 686 259
Total général (I+l1) 758 485 549 536 0 1308022
Tableau de variation des dépréciations
, Montant
Montant cumulé PN
T s . T cumulé ala
Dépréciations alouverture de | Augmentations | Diminutions .
R . cloture de
I'exercice ) .
'exercice
Total Immobilisations incorporelles (1) 0 0 0 0
Total immobilisations corporelles {l1) 0 0 0 0
Immaohbilisations financiéres (111) 7331515 0 6 416 515 915 000
Total général (1+11+111) 7331515 0 6416 515 915 000

3.2 Créances

Etat des échéances des créances 3 la cléture de I'exercice (non compris les avances et acomptes versés sur

commandes en cours)

Créances Montant brut Echeancslzsun anau | Echéance a plus d’un an
Créances de I'actif immobilisé
Crea.n.ces rattachees ades 0 0 0
participations
Préts (1) 1624 1624 0
Autres 1532662 999 824 532 838
Créances de Pactif circulant
Creance's clients et comptes 4531114 4531114 0
rattachés
Autres 175 861 818 175 861 818 0
Capital souscrit appelé non versé 0 0
Charges constatées d’avances 556 481 556 481
Total 182 483 699 181 950 861 532 838
(1') Pret.s accordés en cours 0 o 0
d’exercice
Préts récupérés en cours d’exercice 0 0 0

13




Détail et justification des dépréciations de créances et comptes rattachés

Montant cumulé a Montant cumulé a
Rubriques Iouverture de Augmentations Diminutions la cl6ture de
I'exercice Pexercice
Créances clients 3951037 0 2 757 413%* 1193624
Autres créances 8 157 556 78 720 0 8 236 276**
Total 12 108 593 78 720 2757 413 9429900

*cf Faits marquants de |'exercice
** dont 8,1 M EUR de provision compte courant Wibox

Le montant des charges constatées d’avance s’éleve a 556 481 EUR et se compose principalement de charges
d’assurance (MARSH Assurance pour 531 796 EUR)

Les produits a recevoir s’élevent a 7 290 751 EUR et sont principalement constitués de :

- Refacturation Groupe AGA

- Factures a établir

-Taxe d’apprentissage

-Formation continue

-Intéréts Gage Espece

3.3 Capitaux propres

a) Capital Social

5591757

1673728

2009
3480
6 346

Le capital social, d'un montant de 7 598 934 euros, se compose de 140 721 actions d'une valeur nominale de 54

euros chacune.

Le capital n’a pas fait I'objet de mouvement sur la période.
Le bénéfice de I'exercice précédent (54 972 676 EUR) a été affecté en report a nouveau a hauteur de 54 972 676

EUR.

b) Variation des capitaux propres

S Affectation . Résultat

Intitulé 31/12/2020 du résultat +/- Dividendes 2021 31/12/2021
Capital Social 7 598 934 0 0 0 7 598 934
Prime d’émission 6401017 0 0 0 0 6 401 017
Réserve légale 759 893 0 0 0 0 759 893
Réserves ordinaires 0 0 0 0 0 0
Report a nouveau 49370912 54 972 676 0 0 0 104 343 588
Acompte sur
dividendes 0 0 0 0 0 0
Provisions, 0 0 199 737 0 0 199 737
réglementées
S:J.bvent.lon 0 0 0 0 0 0
d’investissement
I?esultz.xt de 54 972 676 -54 972 676 0 ¢} 124 883513 | 124 883513
I'exercice
Total Capitaux

119103432 0 199 737 0 124 883 513 | 244 186 682

Propres
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c) Plans d’attribution d’actions gratuites

Plan 1: Fn décembre 2018, rachat par AlH des 12834 actions détenues par ELBA au prix de 383.90 EUR.

La décision d'attribuer gratuitement 9544 actions existantes AlH au prix de 383.90 EUR a été prise lors de I'AG
du19/12/2018. Elles ont été attribuées en date du 15 juin 2019 et seront définitivement acquises, sous condition
de présence, le 15 juin 2022, La provision est comptabilisée dés décision et est étalée linéairement sur la période
d'acquisition des droits.

Actions
AlH 5360
Al THD 2050
AIC 856
AIE 772
THD 83 113
Halié 393
TOTAL 9544

Plan 2 : La décision d'attribuer gratuitement 806 actions existantes AlIH au prix de 383.90 EUR a été prise lors de
I'AG du 10/12/20109. Elles ont été attribuées en date du 1 décembre 2019 et seront définitivement acquises, sous
condition de présence, le 15 juin 2022. La provision est comptabilisée dés décision et est étalée linéairement sur
la période d'acquisition des droits.

En décembre 2019, annulation de la part restante d'actions non attribuées au cours de I'exercice 2019, soit 2544
actions.

Actions

AlH 360

Al THD 140

AIC 149

AlE 120
THD 83 0
Halié 37

TOTAL 806

Plan 3 : La décision d'attribuer gratuitement 145 actions nouvelles AlH au prix de 383.90 EUR a été prise lors de
I'AG du 22/07/2020. Elles ont été attribuées en date du 25 juillet 2020 et seront définitivement acquises, sous
condition de présence, le 15 juillet 2022. Aucune charge de rémunération ne doit étre constatée au titre de
['avantage accordé au personnel (PCG art. 624-6 sur renvoi de |'article 624-1). En revanche, la contribution
patronale spécifique ainsi que les cotisations sociales sont provisionnées.

Actions
AlH 145

Compte #502 : 3 973 359,70 EUR soit 10 350 actions a 383.90 EUR (plans 1 et 2)

3.4 Provisions réglementées et subventions d’investissement

Tableau de variation des provisions réglementées
. Montant
Montant cumulé a cumulé 3 Ia
N Fouverture de Augmentations Diminutions o
Intitulé ) . cloture de
Pexercice ) .
Pexercice
Amortissements
. . 0 199 737 0 199 737
dérogatoires
Autr rovisi
! tresp oylsmns 0 0 0 0
réglementées
Total 0 199 737 0 199 737

15



3.5 Provisions pour risques et charges

Intitulé 31122020 Dotation Utilisation Reprise 31122021

Provision AGA 2749 876 11 641916 0 0 14 391792

Total 2749 876 11641916 0 0 14391792
3.6 Dettes

Etat des dettes par échéances

Echéance a un an au Echéance a plus Echéance a plus
Dettes Montant brut d’un an et cing ans . p
plus de cinq ans
au plus
Emprun.ts obligataires 0 0 0 0
convertibles
Emprunts et dettes
aupres des 15 935 604 7088 875 8 846 730 0
établissements de
crédit (1)
Fournisseurs et 1748351 1748 351 0 0
comptes rattachés
Dettes fiscales et 1578 149 1578149 0 0
sociales
Dettes sur
immobilisations et 0 0 0 0
comptes rattachés
Autres dettes (2) 134 887 532 134 887 532 0 0
P:’odwts constatés 0 0 0 0
d’avance
Total 154 149 635 145 302 905 8 846 730 0
(1) Emprur)ts smfscnts 408 000 0 0 0
en cours d’exercice
(1) Emprunts
remboursés en cours 15495 082 0 0 0
d’exercice
(2) D‘Tt envers les 0 0 0 0
associés

Les produits constatés d'avance : Néant

Les charges a payer s'élevent a 1 853 180 EUR et sont principalement constituées de factures fournisseurs
établir (1 488 159 EUR).

4, Notes sur le compte de résultat

4.1 Ventilation du chiffre d'affaires
Le chiffre d'affaires net réalisé en France représente 100 % du chiffre d'affaires net total (100 % en 2020).

Par activité :

Marchés de Travaux: 527 140 EUR
Ventes de Services : 6 622 492 EUR
TOTAL 7 149 632 EUR
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4.2 Transfert de charges
Les transferts de charges s’élévent a 6 013 514 EUR contre 3 087 510 EUR en 2020.

Les transferts de charges comprennent principalement :

= Refacturation groupe (loyers, honoraires) 1 830 736 EUR
L] FAE AGA : 3751177 EUR
n Avantages en Nature : 25282 EUR

4.3 Résultat financier

Le résultat financier présente un résultat de 40353347 EUR contre 11033567 EUR en 2020. Il est
principalement constitué de :

- Dividendes: 35644 448 EUR
- Intéréts des comptes courants : 1604 010 EUR
- Autres produits financiers : 875 115 EUR

- Intéréts sur Emprunts : -1857 699 EUR

- Dotation/reprise de provision C/C: 4087 474 EUR
4.4 Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel présente un résultat de 92 765 602 EUR contre 43 581599 EUR en 2020. Il est
principalement constitué de :

- Cessions des titres de participation : 93 189 081 EUR
- Reprise des provisions pour dépréciation : 2 250 322 EUR

- Produits sur exercices antérieurs : 32 EUR
- Reprise de provision contréle Urssaf : 78 995 EUR
- VNC des immobilisations cédées : -2 553 049 EUR
- Dotation Amortissements dérogatoires : -199 737 EUR
- Pénalités fournisseurs : -41 EUR

4.5 Quote-part de résultats sur opérations faites en commun
Néant

5. Autres informations

5.1 Transactions avec des parties liées

Conformément aux dispositions du réglement n°2010-02 homologué par arrété du 29 décembre 2010, il est
précisé que les transactions présentant une importance significative éventuellement conclues avec des parties
liées le sont a des conditions normales de marché. Les transactions effectuées par la société avec des filiales
qu’elle détient en totalité ou entre sociétés sceurs détenues en totalité par une méme société mére ne sont pas
visées par ces dispositions.

Le cumul des comptes courants de la société avec les sociétés liées s'éléve a 34 649 242 euros.

17



Tableau des filiales et participations EN K EUROS

, Préts et Montant Chiffre .
Réserves ) ees Dividendes
Valeur Valeur avances des d’affaires .
et RAN Quote- . . encaissés .,
s brute nette consentis | caution et | hors taxe Résultats du
Sociétés . avant part du parla \
, Capital . X comptable | comptable parla avals du s dernier
détenues affectation | capital . . e s . . société au .
, des titres | des titres | société non| donnés dernier exercice clos
des détenue , . . cours de
, détenus | détenus encore par la exercice | |, :
résultats , rr s . A Pexercice
remboursés| société écoulé
Filiale (+ de 50 % du capital détenu par la société).

Al SAS 8225 -28 138 100% 4166 4 166 334 0 0 0 26 740
AIC 40 3201 100% 40 40 0 0 176 166 0 12725
AlE 540 1553 100% 540 540 0 0 103 148 0 18 842

AZALEE 57 -8 347 100% 915 0 8753 0 0 0 -79

HALIE 25 000 -5 540 100% 25 000 25000 39 280 0 27722 0 -9 848

AITHD 4627 7 505 55,23% 2 556 2 556 49 458 0 13090 0 -383

AUXO 5 0 100% 5 5 5 0 0 0 -1
DICE 70 000 0 100% 73 996 73 996 50598 0 0 0 -116

PERSES 5 0 100% 5 5 0 0 0 0 0

VIDAR 5 0 100% 5 5 0 0 0 0 0

YMIR 5 0 100% 5 5 0 0 0 0 0

Participations (10 a 50 % du capital détenu par la société
Renseignements globaux concernant les autres filiales ou participations (filiales non reprises précédemment)

5.2 Fiscalité
5.2.1 Intégration fiscale

Altitude Infrastructure Holding porte depuis le 1° janvier 2009 l'intégration fiscale du groupe Altitude
Infrastructure.

Les économies d'impé6t réalisées sont conservées par Altitude Infrastructure Holding.
Impdt comptabilisé au titre de 2021 : 2 116 627 EUR

Impdt qui aurait été comptabilisé en Pabsence d’intégration : 608 518 EUR

Impot a payer : 15 492 834 EUR

Montant du déficit reportable Groupe AlH : 0 EUR

5.2.2 Crédits d’impdts

Néant
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5.3 Engagement d'indemnité de fin de carriére

L’engagement de notre société au titre des IFC s’éléve 3 47 245 EUR au 31 12 2021 et 82 719 FUR au 31 12 2020.

Aucune provision pour charge n’a été comptabilisée dans les comptes sociaux.
5.4 Effectif

L'effectif moyen de la société est de 37 personnes dont :
° 27 Cadres
® 10 Non-Cadres

5.5 Engagements regus

Garantie Oséo pour 2 635 000

5.6 Engagements donnés

Cautions AlH liées a des financements : montants pas retrouvés
Cautions maison-mere pour AIC

Cautions maison-mere pour AlE

Cautions maison-mere pour Al THD

Acte de cautionnement solidaire pour AIC au bénéfice de la Région dans le projet Rosace
Acte de cautionnement solidaire pour AIE au bénéfice de la Région dans le projet Rosace
Acte de cautionnement solidaire au bénéfice de la Région pour AIC dans le projet Losange
Acte de cautionnement solidaire au bénéfice de la DSP pour AIC dans le projet Losange
Acte de cautionnement solidaire au bénéfice de la DSP pour AIE dans le projet Losange
Acte de cautionnement solidaire au bénéfice de la DSP pour AIC dans le projet Fibre 31
Acte de cautionnement solidaire au bénéfice de la DSP pour AIE dans le projet Fibre 31
Acte de cautionnement solidaire au bénéfice de la DSP pour AIC dans le projet Octogone
Fibre

Acte de cautionnement solidaire au bénéfice de la DSP pour AIE dans le projet Octogone
Fibre

Acte de cautionnement solidaire au bénéfice des garants CRFP pour Al THD dans le projet
Octogone Fibre

Acte de cautionnement solidaire au bénéfice de la DSP pour AIC dans le projet Yconik
Acte de cautionnement solidaire au bénéfice de la DSP pour AIE dans le projet Yconik

Acte de cautionnement solidaire au bénéfice des garants CRFP pour Al THD dans le projet
Yconik

Acte de cautionnement solidaire au bénéfice de la SPV pour AIC dans le projet Corai
Acte de cautionnement solidaire au bénéfice de la SPV pour AIE dans le projet Corai
Acte de cautionnement solidaire au bénéfice de la SPV pour AIC dans le projet PixL
Acte de cautionnement solidaire au bénéfice de la SPV pour AIE dans le projet PixL

Acte de cautionnement solidaire au bénéfice des garants CRFP pour Al THD dans la Fibre
39

Acte de cautionnement solidaire au bénéfice de la DSP pour AIC dans le projet Fibre 39
Acte de cautionnement solidaire au bénéfice de la DSP pour AIE dans le projet Fibre 39
Acte de cautionnement solidaire au bénéfice des garants CRFP pour Al THD dans le Erato
Acte de cautionnement solidaire au bénéfice de la DSP pour AIE dans le projet Menippe

Caution maison-mere AlH au bénéfice de CA Languedoc
Caution maison-meére AlIH au bénéfice de Crédit du Nord

726 936
1787911
250334

6 060 657

43 860 000

60 180 000
12 900 000

28 900 000

22338 000

99 446 000

400 000
2 395549
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Caution maison-mére AlH au bénéfice de Cablescom
Caution maison-meére AlH au bénéfice de Zurich Insurance
Cautions maison-mére AlH au bénéfice de Euler Hermeés
Caution maison-mére AlH au bénéfice de la Coface

Garantie maison mére donnée a la Société Générale dans le cadre du financement des
immobilisations de AIE, AIC, et AITHD

Garantie maison mére au bénéfice de Liberty Mutual couvrant les filles d’AlH

Garantie maison mére au bénéfice de CEGC couvrant les filles d’AlH

5.7 Rémunération des organes d'Administration, de direction et surveillance

1600 000
34 000 000
77 500 000
20 000 000

1978 198

15679525

44 300 000

Information non fournie car elle permettrait d’identifier |a situation d’un membre déterminé de ces organes.

5.8 Autres opérations présentant des risques et des avantages non traduits au bilan
Néant

5.9 Evénements postérieurs a la cléture

Dans le cadre de la réorganisation d’Altitude Infra, a la suite de V'acquisition d’une partie des entités Covage
cédées par SFR en 2021, AlH a regu par voie de cession de branche d’activité de la part de Tutor SAS, un actif net

de 4 898 EUR au ler janvier 2022.

Au 1% janvier, 'entité Halié a été fusionnée dans Auxo.
r

Un contrdle fiscal portant sur 'entité AlH et son périmétre d’intégration fiscale a été notifié en février 2022.

En mai 2022, AlH a acquis 100% des titres de I'entité Phibee.
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ALTITUDE INFRASTRUCTURE HOLDING
Société par Actions Simplifiée au capital de 7 598 934 euros

Siége Social : 1 Terrasse Bellini, Tour Initiale, 92919 PARIS LA DEFENSE
431 958 313 R.C.S NANTERRE

RESOLUTION D’AFFECTATION DU RESULTAT
DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2021
VOTEE PAR T’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
DU 7 JUIN 2022

L’ Assemblée Générale constate que le résultat net de ’exercice est constitué par un bénéfice de 124 883 512,93 euros.
Aprés avoir pris connaissance du rapport de gestion, I’ Assemblée Générale décide I’affectation suivante :

+ Imputation de 124 883 512,93 euros sur le compte report 4 nouveau, ce qui a pour effet de porter ce compte a
229 227 101,27 euros.

La loi demande de rappeler le montant des sommes distribuées au titre des trois derniers exercices.

Les sommes distribuées au titre des 3 derniers exercices sont les suivantes :

Date de Distributions éligibles a Taux de Revenus distribués non éligibles a
cloture Pabattement (*) I’abattement I’abattement

31 décembre néant 40 % néant

2020

31 décembre néant 40 % néant

2019

31 décembre néant 40 % néant

2018

(*) Dividende éligible pour les personnes physiques fiscalement domiciliées en France, a ’abattement de 40% prévu a
larticle 158. 3 du CGL

Cette résolution est adoptée 4 Punanimité.

. 1ifié . N e
Copie certifiée conforme a ['original







ALTITUDE INFRASTRUCTURE HOLDING

Société par Actions Simplifiée au capital de 7 598 934 euros
Siege Social : 1 Terrasse Bellini, Tour Initiale, 92919 PARIS LA DEFENSE
437 958 313 R.C.S NANTERRE

RAPPORT DE GESTION

COMPTES ANNUELS DE DEXERCICE
CLOS LE 31 DECEMBRE 2021



Chers associés,

Conformément aux dispositions Iégales, réglementaires et statutaires, nous vous avons convoqués et réunis en Assemblée
Générale Ordinaire Annuelle aux fins de :

— vous rendre compte de l'activité de notre société durant I'exercice ouvert le ler Janvier 2021 et clos le 31
Décembre 2021 et de sa situation a cette date ;

— vous communiquer les informations prescrites par la loi puis soumettre a votre approbation les comptes annuels
dudit exercice d'une durée de 12 mois ;

— déterminer ['affectation du résultat qui ressort de ces comptes.

L'ensemble des documents sociaux, comptes, rapports ou autres documents et renseignements s'y rapportant ont été mis
a votre disposition dans les conditions et délais prévus par les dispositions 1égales, réglementaires et statutaires.

Nous vous rappelons par ailleurs que notre société fait partie du périmétre de consolidation formé par la société
ALTITUDE SAS, société consolidante, et I’ensemble de ses filiales sous contréle direct sur lesquelles elle exerce une
influence notable. La société ALTITUDE SAS, conformément aux dispositions 1égales telles que définies par le réglement
ANC 2020-01, établi a ce titre un rapport de gestion afférent a I’ensemble du périmétre de consolidation relatif aux
comptes consolidés de I’exercice clos le 31 décembre 2021.

Les comptes de la Société ont été établis conformément aux régles de présentation et aux méthodes d’évaluation prévues
par la réglementation en vigueur qui sont identiques a celles utilisées pour Pexercice précédent.

SITUATION ET EVOLUTION DE I’ACTIVITE DE LA SOCIETE AU COURS DE I’EXERCICE

Nous vous rappelons que la Société est la société de téte du groupe Altitude Infrastructure qui accompagne les collectivités
depuis 2004 pour concevoir, construire, exploiter et commercialiser des réseaux de télécommunications. La stratégie de
la Société est depuis plusieurs années exclusivement tournée vers des solutions 100% fibre.

Au cours de l'exercice écoulé, nous pouvons noter plusieurs événements significatifs :
L'opération Covage :

Le 8 décembre 2020, XPFIBRE NETWORK (anciennement dénommée SFR FTTH NETWORK), a acquis 100% du
capital social et des droits de vote de COVAGE. Dans le cadre de [’examen de ’acquisition de COVAGE par XPFIBRE
NETWORK opéré par la Commission européenne au titre du contréle des concentrations, les actionnaires de XPFIBRE
NETWORK se sont engagés auprés de cette derniére a réaliser I’acquisition de Covage sous réserve du respect de certains
engagements, dont notamment la cession indirecte a un tiers-acquéreur de certains actifs détenus par Covage et Covage
Networks (I’« Engagement de Cession »).

Afin de permettre la mise en czuvre de PEngagement de Cession, une réorganisation interne du groupe COVAGE s'est
opérée afin d’isoler les actifs faisant partie du périnmétre de ’Engagement de Cession devant étre cédés a un tiers-acquéreur
(la « Réorganisation »), la Réorganisation consistant notamment en un apport des titres détenus initialement par COVAGE
au sein de certaines sociétés et autres actifs 8 TUTOR SAS.

La Société, sa filiale ALTITUDE INFRASTRUCTURE THD et les sociétés qu’elles contrdlent au sens de ’article L.
233-3 du Code de commerce (ensemble « Altitude Infra ») ont participé au processus de vente qui a été engagé en vue de
la mise en czuvre de ’Engagement de Cession. Dans le cadre de celui-ci, COVAGE et COVAGE NETWORKS sont
entrées en négociations exclusives le 22 avril 2021 avec une société d’ Altitude Infira, en [’occurrence la société HESTIA.

A Dissue de ces négociations exclusives, un contrat d’acquisition d’actions de droit frangais intitulé « Share Purchase
Agreement » a été conclu le ler juillet 2021 entre, inter alios, (i) COVAGE et COVAGE NETWORKS en qualité de
Cédants, (ii) Hestia en qualité d’Acquéreur et (iii) la Société en qualité de Garant de I’Acquéreur, dont I’objet est de
prévoir les termes et conditions selon lesquels HESTIA envisage d’acquérir (100%) du capital social et des droits de vote
de TUTOR SAS (I’« Acquisition »). Cette Acquisition a été opéré le 30 septembre 2021.

Dans le prolongement de I’Acquisition, Altitude Infra a souhaité mettre en ccuvre une synergie entre les différentes
sociétés exploitant et commercialisant les réseaux Fibre-to-the-Office (FttO) (les « Sociétés de Projet FttO »), en les
regroupant sous une méme société holding. Dans cette perspective, et a I’issue de I’ Acquisition, la participation indirecte
de la sociéte HESTIA dans les Sociétés de Projet FttO a été retraitée en interne au sein d’Altitude Infra et transférée en
date du ler octobre 2021 a LETO, dédiée au portage, au pilotage et a la valorisation des réseaux FttO et qui endosse alors
un double role de gestionnaire de contrats et de commercialisation des réseaux.



Dans le cadre de ses opérations, la Société a sollicité :

- un financement bancaire senior d’un montant total maximum de deux cent vingt millions d’euros (€ 220.000.000,00) au
niveau de la société LETO ; et

- un financement junior obligataire structurellement subordonné d’un montant total maximum de cent millions d’euros (€
100.000.000,00) au niveau de la société DICE.

Altitude Infra THD :

Le 30 avril 2021, un nouvel actionnaire minoritaire a fait son entrée au capital de la société Altitude Infrastructure THD,
suite 4 la cession par la Société de 136 364 actions a la société Owl Bidco Sarl.

Le 27 septembre 2021, la Société procéde a une nouvelle cession de 136 363 actions de la société Altitude Infrastructure
THD 4 la société Owl Bidco Sarl. En paralléle, a la méme date, les deux actionnaires minoritaires GVC Holding Europe

Ldt et Owl Bidco Sarl souscrivent & une augmentation du capital de la société Altitude Infrastructure THD.

Enfin, le 13 décembre 2021, Owl Bidco Sarl souscrit 4 une nouvelle augmentation du capital de la société Altitude
Infrastructure THD.

Ainsi au 31/12/2021, la répartition du capital et des droits de vote au sein de la société Altitude Infrastructure THD est la
suivante :

— la Société : 55.23%
— Owl Bidco Sar] : 22.54%
— GVC Holding Europe Ldt : 22.23%.

LES EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS ENTRE LA DATE DE CLOTURE DE EXERCICE ET LA
DATE A LAQUELLE LE RAPPORT EST ETABLI

Les événements significatifs survenus depuis la date de cldture de ’exercice a ce jour sont les suivants :

Dans le cadre de la restructuration interne d'Altitude Infra, dans un but de simplification et rationalisation des activités,
la filiale Halié (Kosc Télécom) a fait 'objet d'une fusion-absorption au bénéfice de la société Covage Infra (anciennement
AUXO) en date du ler janvier 2022, sous le régime de la fusion simplifiée.

ATIH s’est vu notifié un avis de vérification de comptabilité de la part de I’administration fiscale en février 2022.

AIH a procédé en mai 2022 a ’acquisition de 100% des titres de Phibee Telecom qui est, sur le territoire frangais, I’'un
des principaux grossistes de solutions d’accés et d’interconnexion aupreés des opérateurs internationaux.

PRESENTATION DES COMPTES ANNUELS

Nous allons maintenant vous présenter en détail les comptes annuels. Un rappel des comptes de I’exercice précédent est
fourni 4 titre comparatif.

Le chiffre d’affaires de ’exercice social clos le 31 décembre 2021 est de 7 149 632 euros. Il était de 8 113 038 euros au
titre de ’exercice précédent.

Le total des produits d’exploitation s’éléve a 15 936 640 euros contre 11 200 561 euros au titre de ’exercice précédent.
Le montant des traitements et salaires de ’exercice s’éléve a 3 633 546 euros, il était de 2 941 762 euros au titre de
’exercice précédent, et le montant des cotisations sociales s’éléve & 11 642 540 euros contre un montant de
1 043 606 euros au titre de I’exercice précédent. L’effectif moyen de salariés est de 40.

Le total des charges d’exploitation de I’exercice est de 26 288 704 euros contre 11 462 911 euros pour I’exercice
précédent. Le résultat d’exploitation s’établit donc & un montant de -10 352 063 euros contre un montant de -
262 350 euros au titre de ’exercice précédent.

Aprés prise en compte du résultat financier d’un montant de 40 353 347 euros le résultat courant avant impdts de
Pexercice s’éléve a un montant de 30 001 284 euros.



Au titre de Pexercice précédent, le résultat financier était de 11 033 567 euros pour un résultat courant avant imp6ts de
10 771 217 euros.

Le résultat exceptionnel de Pexercice s’éléve a 92 765 602 euros, il était de 43 581 599 euros au titre de I’exercice
précédent.

L’impdt sur les sociétés est de -2 116 627 euros contre -619 860 euros au titre de P’exercice précédent.

Le résultat net de ’exercice est constitué par un bénéfice de 124 883 513 euros, contre un bénéfice de 54 972 676 euros
au titre de Pexercice précédent.

Le montant des capitaux propres s’éléve a 244 186 682 euros au 31 décembre 2021.

AFFECTATION DU RESULTAT

Le résultat net de I’exercice est constitué par un bénéfice de 124 883 512,93 euros.

Le Président propose ’affectation suivante :

e Imputation de 124 883 512,93 euros sur le compte report & nouveau, ce qui a pour effet de porter ce compte &
229227 101,27 euros.

DIVIDENDES
La loi demande de rappeler le montant des sommes distribuées au titre des trois derniers exercices.

Les sommes distribuées au titre des 3 derniers exercices sont les suivantes :

Date de Distributions éligibles a Taux de Revenus distribués non éligibles a
cloture I’abattement (¥) I’abattement I’abattement

31 décembre néant 40 % néant

2020

31 décembre néant 40 % néant

2019

31 décembre néant 40 % néant

2018

(*) Dividende éligible pour les personnes physiques fiscalement domicilides en France, & I’abattement de 40% prévu a
Darticle 158. 3 du CGI.

DEPENSES ET CHARGES NON DEDUCTIBLES DU RESULTAT FISCAL

Conformément aux dispositions de 1’article 223 quater du Code général des Impdts, nous vous demandons d’approuver
les dépenses et charges non déductibles du résultat fiscal visées a Particle 39-4 dudit Code qui s’élévent & un montant de
38 748 euros.

FILIALES ET PARTICIPATIONS

Nous devons vous rendre compte de ’activité des filiales.
Nous vous rappelons que le tableau des filiales et participations est annexé au bilan.

1. ACTIVITE DES FILIALES ET SOCIETES CONTROLEES

Le nombre de sociétés filiales de la Société a la cldture de 'exercice est de 11 :
- Altitude Infrastructure
- Altitude Infrastructure Construction

- Altitude Infrastructure Exploitation



- Azalée

- Altitude Infrastructure THD

- HALIE

- COVAGE INFRA

- COVAGE INFRA CONCESSIONS HOLDING
- PERSES

- VIDAR

- YMIR

Altitude Infrastructure (AI)

La Société détient 100% du capital social de la société Al, SAS dont le siége social est situé 2247 voie de I'Orée 27100
Val de Reuil immatriculée sous le numéro 403 112 667 au Registre du commerce et des sociétés dEvreux, dont I’ activité
principale est le portage, le pilotage et la valorisation des réseaux d’initiative publique de premiére génération.

Cette société a enregistré au cours de ’exercice clos le 31/12/2021, d’une durée de douze mois, un chiffre d’affaires de 0
euro contre 531 349 euros au titre de I’exercice précédent et un bénéfice de 26 739 992 euros contre un bénéfice de 387
767 euros lors de ’exercice précédent.

Altitude Infrastructure Construction (AIC)

La Société détient 100% du capital social de la société AIC, SAS dont le sidge social est situé 1 terrasse Bellini, Tour
Initiale, 92919 Paris la Défense, immatriculée sous le numéro 509 601 282 au Registre du commerce et des sociétés de
Nanterre, dont ’activité principale est la construction et conception de réseaux de communications électroniques.

Cette société a enregistré au cours de I’exercice clos le 31/12/2021, d’une durée de douze mois, un chiffre d’affaires de
176 166 159 euros contre 209 675 744 euros au titre de I’exercice précédent et un bénéfice de 12 724 892 euros, contre
un bénéfice de 28 066 076 euros lors de ’exercice précédent.

Altitude Infrastructure Exploitation (AIE)

La Société détient 100% du capital social de la société AIE, SAS dont le siége social est situé 1 terrasse Bellini, Tour
Initiale, 92919 Paris la Défense, immatriculée sous le numéro 509 662 052 au Registre du commerce et des sociétés de
Nanterre, dont I*activité principale est I’exploitation-maintenance de réseaux de communications électroniques.

Cette société a enregistré au cours de I’exercice clos e 31/12/2021, d’une durée de douze mois, un chiffre d’affaires de
103 148 345 euros contre 49 816 325 euros au titre de I’exercice précédent et un bénéfice de 18 841 545 euros, contre un
bénéfice de 7 578 373 euros lors de I’exercice précédent.

Altitude Infrastructure THD (AITHD)

La Société détient 55,23 % du capital social de la société AITHD, SAS dont le siége social est situé 1 terrasse Bellini,
Tour Initiale, 92919 Paris la Défense, immatriculée sous le numéro 809 822 935 au Registre du commetce et des sociétés
de Nanterre. dont I’activité principale est le portage, le pilotage et la valorisation des réseaux d’initiative publique de
seconde génération FTTH, ainsi que leur commercialisation et promotion,

Cette société a enregistré au cours de I’exercice clos e 31/12/2021, d’une durée de douze mois, un chiffre d’affaires de
13 089 488 euros contre 13 305 159 euros au titre de I’exercice précédent et une perte de 382 874 euros, contre un bénéfice
de 3 876 357 euros lors de ’exercice précédent.

Azalée

La Société détient 100% du capital social de la société Azalée, SAS dont le siége social est situé 2247 voie de I'Orée
27100 Val de Reuil immatriculée sous le numéro 509 649 745 au Registre du commerce et des sociétés d'Evreux, dont
I*activité principale est I’activation du réseau passif construit par le groupement d’intérét public Vendée Numérique.

Cette société a enregistré au cours de P’exercice clos le 31/12/2021, d’une durée de douze mois, un chiffre d’affaires de 0
euro contre 83 927 euros au titre de I’exercice précédent et une perte de 78 721 euros contre une perte de 241 293 euros
lors de PPexercice précédent.



COVAGE INFRA (AUXO)

La Société détient 100% du capital social de la société Covage Infra (anciennement AUXQ), SAS dont le siége social est
situé 2247 voie de 'Orée 27100 Val de Reuil immatriculée sous le numéro 894 565 431 au Registre du commerce et des
sociétés d'Evreux, dont Pactivité principale est le portage, le pilotage et la valorisation des réseaux d’initiative publique
de seconde génération B2B, ainsi que leur construction, exploitation, commercialisation et promotion.

Cette société a enregistré au cours de ’exercice clos le 31/12/2021, d’une durée de douze mois, un chiffre d’affaires de 0
euro et une perte de 1 002,

COVAGE INFRA CONCESSIONS HOLDING (DICE)

La Société détient 100% du capital social de la société Covage Infra Concessions Holding (anciennement DICE), SAS
dont le siége social est situé 2247 voie de I'Orée 27100 Val de Reuil immatriculée sous le numéro 894 566 090 au Registre
du commerce et des sociétés d'Evreux.

Cette société a enregistré au cours de I’exercice clos le 31/12/2021, d’une durée de douze mois, un chiffre d’affaires de 0
euro et une perte de 116 025 euros.

PERSES

La Société détient 100% du capital social de la société PERSES, SAS dont le siége social est situé 2247 voie de I'Orée
27100 Val de Reuil immatriculée sous le numéro 905 249 124 au Registre du commerce et des sociétés d'Evreux.

Cette société a enregistré au cours de I’exercice clos le 31/12/2021, d’une durde de deux mois, un chiffre d’affaires de 0
euro et une perte de 325 euros.

VIDAR

La Société détient 100% du capital social de la société VIDAR, SAS dont le siége social est situé 2247 voie de 1'Orée
27100 Val de Reuil immatriculée sous le numéro 905 247 987 au Registre du commerce et des sociétés d'Evreux.

Cette société a enregistré au cours de Pexercice clos le 31/12/2021, d’une durde de deux mois, un chiffre d’affaires de 0
euro et une perte de 325 euros,

YMIR

La Société détient 100% du capital social de la société YMIR, SAS dont le siége social est situé 2247 voie de 'Orée 27100
Val de Reuil immatriculée sous le numéro 905 247 300 au Registre du commerce et des sociétés d'Evreux.

Cette société a enregistré au cours de I’exercice clos le 31/12/2021, d’une durée de deux mois, un chiffre d’affaires de 0
euro et une perte de 325 euros.

2. PRISES DE PARTICIPATIONS, PRISES DE CONTROLE, CESSIONS DE PARTICIPATIONS AU COURS DE
L’EXERCICE

Nous avons pris au cours de l'exercice la participation dans les sociétés suivantes :

- Prise de participation en date du 31/03/2021 dans la société Covage Infra Concessions Holding (voir caractéristique ci-
dessus).

- Prise de participation en date du 31/03/2021 dans la société Covage Infra (voir caractéristique ci-dessus).
- Prise de participation en date du 4 aofit 2021 dans la société ATTIS

Taux de participation acquis : 100%

Forme juridique : SAS

Montant du capital social : 5 000 euros

Numéro du Registre du Commerce et des Sociétés : 903 117 547 RCS EVREUX

Siége social : 2247 voie de I'Orée 27100 Val de Reuil

Cette société a été cédée en intégralité le 30/12/2021 i la société BURI.



- Prise de participation en date du 4 novembre 2021 dans la société BURI

Taux de participation acquis : 100%

Forme juridique : SAS

Montant du capital social : 5 000 euros

Numéro du Registre du Commerce et des Sociétés : 905 251 633 RCS EVREUX
Siége social : 2247 voie de I'Orée 27100 Val de Reuil

Cette société a été cédée en intégralité le 30/12/2021 a la société AUXO.

- Prise de participation en date du 4 novembre 2021 dans la société GERI

Taux de participation acquis : 100%

Forme juridique : SAS

Montant du capital social : 5 000 euros

Numéro du Registre du Commerce et des Sociétés : 905 251 112 RCS EVREUX
Siége social : 2247 voie de 'Orée 27100 Val de Reuil

Cette société a été cédée en intégralité le 30/12/2021 a la société AUXO.

- Prise de participation en date du 4 novembre 2021 dans la société MODI

Taux de participation acquis : 100%

Forme juridique : SAS

Montant du capital social : 5 000 euros

Numéro du Registre du Commerce et des Sociétés : 905 250 015 RCS EVREUX
Siége social : 2247 voie de I'Orée 27100 Val de Reuil

Cette société a été cédée en intégralité le 30/12/2021 a la société AUXO.

- Prise de participation en date du 04/11/2021 dans les sociétés PERSES, VIDAR et YMIR (voir caractéristique ci-dessus).

ACTIVITES DE LA SOCIETE EN MATIERE DE RECHERCHE ET DE DEVELOPPEMENT

Nous vous informons que la Société n’a pas engagé de politique en matiére de recherche et de développement au cours
de I’exercice écoulé.

CONVENTIONS REGLEMENTEES

Conformément a la Loi, le Président vous présentera le rapport spécial établi par les Commissaires aux comptes sur les
conventions entrant dans le champ d’application de I’article L. 227-10 du Code de commerce.



INFORMATIONS RELATIVES AUX DELAIS DE PAIEMENT DES FOURNISSEURS ET DES CLIENTS

En application de ’article D.441-6 du Code de commerce, vous trouverez, en annexe du présent rapport de gestion, le
tableau de synthése des informations relatives aux délais de paiement des fournisseurs et des clients de la Société défini
par les articles L 441-14 et D 441-6 du Code de commerce.

PRETS INTERENTREPRISES

En application de Particle L 511-6 du Code monétaire et financier, nous vous informons que la Société n’a consenti, au
cours de I’exercice, aucun prét a des microentreprises, PME, ETI avec lesquelles elle entretient des liens économiques.

PERSPECTIVES D’AVENIR

Altitude Infra va continuer au cours des deux prochaines années & déployer le réseau de fibre FttH au sein de chacune des
sociétés de projet, et poursuivre la commercialisation des prises auprés des opérateurs commerciaux, permettant ainsi dés
2022 d’atteindre le point d’équilibre sur I’ensemble des sociétés de projets. Le pdle B2B du groupe Altitude Infra va
continuer de croitre via de la croissance organique (affichée par Pambition d’investissement de Covage Infra) et via de la
croissance externe (cf. I’acquisition de Phibee Telecom en mai 2022).

Nous mettons également a votre disposition le rapport de vos Commissaires aux Comptes sur les conptes de I’exercice
clos le 31 décembre 2021 et le rapport spécial sur les conventions réglementées.

Nous vous rappelons que le rapport sur les comptes de ’exercice clos le 31 décembre 2021 des Commissaires aux
Comptes et la résolution relative a I'affectation du résultat devront &tre déposés avec les comptes annuels auprés du registre
du commerce et des sociétés.

Nous sommes a votre disposition pour tous renseignements complémentaires et explications que vous jugerez utiles.
Nous espérons que les résolutions qui vous sont proposées, recevront votre agrément, et que vous voudrez bien donner

quitus de sa gestion au Président, de I’exécution de son mandat pour I’exercice écoulé,

Le Président



Annexe 1 - tableau de synthése des informations relatives aux délais de paiement des fournisseurs et des clients

Factures Recues non réglées a la date de cloturs del'exercice dontle terme est] Factures Emises non réglées & la date de cloture de |'exercice dont le terme est
échu échu
0{1-30Jours [31-60jours |61-90jours |+91 Jours lTOTAL (let+) 0|1-30Jours |31-60jours 61-90jours [+ 91 Jours ITOTAL (1et+)

(A) Tranches de retard de Paiement
-151 137 1418262 141503 21185

Nombre de factures
concernées
Montant Total des
factures Concernées
TC
Pourcentage du
montant Total des
Achats TTC

238710 261 892 1429813

0% 3,28%

3,60%

Pourcentage du
Chiffre d'affaire TTIC
de 'exercice

0,00% 20,00%

(B) Factures exclues du (A) relatives & des dettes et créances litigieuses ou non comptabilisées
Nombre de factures

exclues 0 0
Montant Total des
factures exclues 0 0

(C) Délais de paiement de références utilisés (contractuel ou léal - article 1, 441-6 ou article L. 443-1 du code du commerce
Délais de paiement Délais Contractuels Délais Contractuels

utilisés pour le
calcul des retards
de paiements

[ pétais Legaux [] pélais Legaux







ALTITUDE INFRASTRUCTURE HOLDING

Société par actions simplifiée
1 Terrasse Bellini
Tour Initiale

92919 PARIS LA DEFENSE
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sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2021



DIAGNOSTIC EXPERTISE CONSEIL
Parc de la Vatine - 7, rue A. Sakharov
76130 MONT SAINT AIGNAN
S.A.Sau capital de 369 225 €

378 735 823 RCS ROUEN

Société de Commissariat aux Comptes inscrite a la Compagnie Régionale de Rouen

ALTITUDE INFRASTRUCTURE HOLDING

Société par actions simplifiée

1 Terrasse Bellini
Tour Initiale

92919 PARIS LA DEFENSE

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2021

Aux associés de la société ALTITUDE INFRASTRUCTURE HOLDING

Opinion

Deloitte & Associés

6, place de la Pyramide

92908 Paris-La Défense Cedex
S.A.S. au capital de 2 188 160 €
572 028 041 RCS Nanterre

Société de Commissariat aux Comptes inscrite a la
Compagnie Régionale de Versailles et du Centre

En exécution de la mission qui nous a été confiée par I'assemblée générale, nous avons effectué I'audit des
comptes annuels de la société ALTITUDE INFRASTRUCTURE HOLDING relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2021,

tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais, réguliers et

sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I’exercice écoulé ainsi que de la situation

financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.



DIAGNOSTIC EXPERTISE CONSEIL Deloitte & Associés

Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous estimons

que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités des

commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d’indépendance, prévues par le code de
commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la période du ler janvier

2021 a la date d’émission de notre rapport.

Justification des appréciations

La crise mondiale liée a la pandémie de COVID-19 crée des conditions particuliéres pour la préparation et I'audit
des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles prises dans le cadre de I'état
d’urgence sanitaire induisent de multiples conséquences pour les entreprises, particulierement sur leur activité et
leur financement, ainsi que des incertitudes accrues sur leurs perspectives d’avenir. Certaines de ces mesures,
telles que les restrictions de déplacement et le travail & distance, ont également eu une incidence sur I'organisation

interne des entreprises et sur les modalités de mise en ceuvre des audits.

C'est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du
code de commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les
appréciations suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour I'audit des

comptes annuels de I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels pris dans leur ensemble
et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d'opinion sur des éléments de ces

comptes annuels pris isolément.

Les titres de participation, dont le montant net figurant au bilan au 31 décembre 2021 s’établit & 106 317 960
euros, sont évalués a leur co(t d’acquisition et dépréciés sur la base de leur valeur d’utilité selon les modalités
décrites dans la note "2.3 — Principales méthodes retenues" dans sa section c) relative aux immobilisations

financiéres de I'annexe.
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DIAGNOSTIC EXPERTISE CONSEIL Deloitte & Associés

Veérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, aux

vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation financiére et les

comptes annuels adressés aux associés

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion du président et dans les autres documents sur la situation

financiére et les comptes annuels adressés aux associés.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives aux délais

de paiement mentionnées a I'article D.441-6 du code de commerce.

Autres informations

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises de

participation et de contrdle, vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux comptes

annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément aux regles et
principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a
I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de

fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la société a
poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a
la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu

de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le président.
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DIAGNOSTIC EXPERTISE CONSEIL Deloitte & Associés

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance raisonnable
que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives. L'assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément
aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on
peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les

décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par Iarticle L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne

consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de