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OUEST CROISSANCE
S.A.S. au capital de 105.101.628 €
Siege social: 3 Impasse Claude Nougaro - ZAC Ar Mor Plaza — Batiment D — Entrée D2
44800 SAINT HERBLAIN
342 048 022 R.C.S. NANTES
ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
DU 22 JUIN 2018

PROPOSITION et RESOLUTION D’AFFECTATION DU RESULTAT

TROISIEME RESOLUTION : AFFECTATION DU RESULTAT

Sur proposition du Président, I’Assemblée Générale décide de procéder a I'affectation du
résultat suivante :

- Résultat de I'exercice 6.634.766,12 €
- Report a nouveau antérieur 14.608.454,15 €
TOTAL A AFFECTER 21.243.220,27 €
- Réserve légale 5 % de 6.634.766,12 € 331.738,30 €
- Dividendes actions de préférence B 0,00 €
- Dividendes actions ordinaires A 3.974.017,32¢€
- Report a nouveau 16.937.464,65 €
TOTAL AFFECTE 21.243.220,27 €

La mise en paiement du dividende interviendra le 30 juin 2018 au plus tard.

En application de I'article 158-3 3° du Code Général des impots relatif aux distributions des
Sociétés de Capital Risque, le dividende n’ouvre pas droit a la réfaction de 40 %. Toutefois, les
sociétés de capital-risque peuvent transférer a leurs actionnaires le bénéfice de la réfaction a
concurrence du coupon représentatif de la redistribution des produits ouvrant droit.

Pour les personnes physiques fiscalement domiciliées en France, ce dividende est assujetti a
I'imposition forfaitaire unique au taux global de 30%, sauf si elles optent a I'imposition de ces
revenus au baréme progressif de I'imp6t sur le revenu. Dans ce dernier cas, l'intégralité du
montant ainsi distribué sera éligible a la réfaction de 40 % résultant des dispositions de
I'article 158 3-2° du Code général des imp6ots.
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Revenus éligibles a la réfaction _ Revenus non €ligibles
résultant de I'article 158-3-2° du CGI a la réfaction résultant de I'article
Exercice clos le : 158- 3-2° du CGlI
Dividendes Autres revenus Dividendes Autres revenus
N-1 31/12/2016 18 544 515 €*
N-2 31/12/2015 4428 498 €
N-3  31/12/2014 1023834 €

* Une Assemblée Générale Ordinaire réunie Extraordinairement a décidé en décembre 2017,
le versement d’un dividende exceptionnel prélevé sur le compte « report & nouveau » d’un
montant de 8.773.701.20 €. Ce dividende a été versé en compte courant d’associés
proportionnellement a leur détention dans le capital social.

ADOPTION

Cette affectation a été adoptée dans son intégralité par I'Assemblée Générale Ordinaire
Annuelle du 22 Juin 2018.
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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2017

A I'Assemblée générale de la société ouest Croissance S.A.S.,

Opinion
En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons

effectué 'audit des comptes annuels de la société Ouest Croissance S.A.S. relatifs 4 I'exercice
clos le 31 décembre 2017, tels qu'ils sont joints au present rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
lexercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet
exercice.

Fondement de 'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a 'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d'indépendance qui nous
sont applicables, sur la période du 1¢" janvier 2017 & la date d’émission de notre rapport, et
notamment nous n'avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la
profession de commissaire aux comptes.

Siege social :

KPMG SA,,

société frangaise membre du réseau KPMG

consfitué de cabinets indépendants adhérents de

KPMG Intemational Cooperative, une entité de droit suisse.

Société anonyme d'expertise
comptable et de commissariat
aux comptes a directoire et
conseil de surveiliance.

Inscrite au Tableau de ['Ordre

a Paris sous le n® 14-30080101
et a la Compagnie Régionale
des Commissaires aux Comptes
de Versailles.

KPMG SA.

Tour Egho

2 avenue Gambetta

92066 Paris la Défense Cedex
Capital : 5497 100 €.

Code APE 69202

775726 417 R.C.S. Nanterre
TVA Union Européenne

FR 77775726 417



Ouest Croissance S.A.S.
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
8 juin 2018

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives
a la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance I'appréciation
suivante qui, selon notre jugement professionnel, a été la plus importante pour 'audit des
comptes annuels de I'exercice.

L'appréciation ainsi portée s'inscrit dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensembile et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas
d'opinion sur des éléments de ces comptes annueils pris isolément.

Les immobilisations financiéres, dont le montant net figurant au bilan au 31 décembre 2017
s’établit a 164 162 701 euros, sont évaluées a leur colt d’acquisition et dépréciés sur la base
de leur valeur d'utilité selon les modalités décrites dans la note 2.3 de I'annexe.

Sur la base des informations qui nous ont été communiquées, notre appréciation des provisions
s’est fondée sur 'analyse des processus mis en place par la société pour identifier et évaluer
les risques de moins-value ou de non-recouvrement sur ses immobilisations financieres et a
contréler la cohérence des hypothéses et des méthodes retenues.

Dans le cadre de nos appréciations, nous avons vérifié le caractére raisonnable de ces
estimations.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les autres
documents adressés aux associés sur la situation financiére et les comptes annuels.

Autres informations

En application de ia loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux
prises de participation vous ont été communiquées dans le rapport de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidele
conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le
controle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annueis ne comportant
pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

FN-182-88 - Exercice clos le 31 décembre 2017 3



Quest Croissance S.A.S.
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
8 juin 2018

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de
la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son
activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a Paudit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir
Fassurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond & un niveau éleve d’assurance,
sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque 'on
peut raisonnablement s’attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumule,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
Sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre sociéte.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet
audit. En outre :

« il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met
en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-detection d'une
anomalie significative provenant d’une fraude est pius élevé que celui d’'une anomalie
significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contrdle interne ;

« il prend connaissance du contréle interne pertinent pour Faudit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du contrble interne ;

« il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere

raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations
les concernant fournies dans les comptes annuels ;

FN-182-88 - Exercice clos le 31 décembre 2017 4



KPMG

Ouest Croissance S.A.S.
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
8 juin 2018

e il apprécie le caractére approprié de 'application par la direction de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non
d'une incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles
de mettre en cause la capacité de la société poursuivre son exploitation. Cette
appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, etant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en
cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a I'existence d'une incertitude significative, il
attire 'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies
ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de
certifier ;

e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une
image fidele.

Nantes, le 8 juin 2018

Frantck Noél
Assacié

FN-182-88 - Exercice clos le 31 décembre 2017 5
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S C R - OUEST CROISSANCE 31 décembre 2017

Annexes aux Comptes Annuels

Le présent arrété couvre 12 mois d'activité du 01/01/2017 au 31/12/2017
(les éléments chiffrés sont en k€)

NOTE 1 PRINCIPES & METHODES COMPTABLES
1.1 Principes généraux
1.2 Amortissement des immobilisations corporelles et incorporelles

NOTE 2 ACTIF IMMOBILISE : IMMOBILISATIONS FINANCIERES
2.1 Titres immobilisés de I'activité de portefeuille -TIAP
2.2 Créances rattachées aux immobilisations financiéres
2.3 Provisions pour dépréciation des immobilisations financiéres
2.4 Valeur estimative du portefeuille
2.5 Evolution des immobilisations financiéres
2.6 Portefeuille TIAP au 31 décembre 2017

NOTE 3 ACTIF CIRCULANT
3.1 Créances
3.2 Valeurs mobilieres de placement
3.3 Disponibilités

NOTE 4 CAPITAUX PROPRES
4.1 Evolution du capital social
4.2 Variation des capitaux propres
4.3 Affectation du résultat de I'exercice

NOTE 5 PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES / CREANCES DOUTEUSES

NOTE 6 DETTES
6.1 Emprunts et dettes financiéres diverses
6.2 Dettes d'exploitation

NOTE 7 COMPTE DE RESULTAT
7.1 Les produits d’exploitation
7.2 Les produits de trésorerie
7.3 Les colts de fonctionnement
7.4 Les opérations hors exploitation courante
7.5 Impot sur les Sociétés

NOTE 8 AUTRES INFORMATIONS
8.1 Informations sur les entreprises et parties liées
8.2 Effectif et frais de personnel
8.3 Engagement hors bilan
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NOTE 1 PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES
1.1 Principes généraux

Les comptes annuels ont été établis en conformité avec le réglement ANC 2014-03, plan comptable
générale applicable, ainsi que les régles et méthodes comptables, a savoir :

> Continuité de I'exploitation,

> Permanence des méthodes comptables,

> Indépendance des exercices,

> Respect de la régle de prudence,

> Valorisation des éléments inscrits en comptabilité suivant la méthode des codts historiques.

La société est une SCR ; elle bénéficie a ce titre d’'un régime fiscal spécifique (notamment exonération
d’'Impot sur les Sociétés).

L’évaluation des éléments inscrits en comptabilité a été pratiquée par référence a la méthode des colts
historiques.
1.2 Amortissement des immobilisations corporelles et incorporelles

Les biens mobiliers sont amortis selon les durées d'utilisation présentées ci-dessous :

Biens Durée d'utilité
Matériel de sécurité 6 -~10ans
Matériel divers et informatiques 3 ans

Mobilier de bureaux 10 ans
Matériel de transport 3-5ans

Concernant les immobilisations incorporelles, les logiciels sont amortis sur 3 ans et les frais de
développement sont comptabilisés en charges.

31/12/2017 31/12/2016

Immobilisations incorporelles

- Logiciels 30 30
- Amortissements logiciels -30 -30
dont au cours de l'exercice 0 0

Immobilisations corporelles néant néant
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NOTE 2 ACTIF IMMOBILISE : IMMOBILISATIONS FINANCIERES

2.1 Titres Immobilisés de I'Activité de Portefeuille (TIAP)

Les Titres Immobilisés de I'Activité de Portefeuille (TIAP) regroupent les investissements en fonds propres
(ou assimilés) réalisés dans le cadre de I'activité de portefeuille.

Cette activité est définie comme celle qui consiste a investir tout ou partie de ses actifs dans un portefeuille
de titres pour en retirer, a plus ou moins longue échéance, une rentabilité satisfaisante, et qui s'exerce
sans intervention dans la gestion des entreprises dont les titres sont détenus.

Sont classés dans cette rubrique les actions, les obligations convertibles et les autres titres donnant accés
au capital, tels que les obligations remboursables en actions, les obligations a bons de souscription
d’actions, les bons de souscription d’actions, ces différentes valeurs mobiliéres pouvant étre cotées ou
non cétées.

Les autres interventions réalisées dans le cadre de I'activité de portefeuille, mais n’ayant pas la nature de
titres, notamment les comptes courants, sont enregistrés séparément.

L’ensemble des titres de participation, TIAP et autres interventions compose le portefeuille de Ouest
Croissance.

2.2 Créances rattachées aux immobilisations financiéres

Il s’agit des intéréts courus sur obligations et des intéréts courus sur C/C :

Créances rattachées aux immobilisations financiéres 31/12/2017 31/12/2016
Intéréts courus sur obligations 5616 4511
Intéréts courus sur comptes courants 49 95

5665 4606

2.3 Provisions pour dépréciation des immobilisations financiéres

Pour les actions cotées, les dotations (ou reprises) de provisions pour dépréciation sont déterminées par
différence entre le colt d’acquisition et le cours de cléture au 31 décembre de chaque année.

Pour les autres titres du portefeuille, les dotations ou reprises de provisions sont déterminées
parallélement a 'estimation de la valorisation du portefeuille. Le montant des dotations/reprises est défini
en fonction des informations connues sur la situation générale de I'activité et des résultats de chacune
des sociétés du portefeuille.

Les participations ayant fait 'objet d'une indemnisation suite a un appel en garantie auprés de BPI sont
dépreciées a hauteur de I'indemnisation de fagon a neutraliser la garantie appelée comptabilisée en
produit.

Les reprises sur dépréciation constatent la diminution du risque antérieurement comptabilisé.

Les participations en procédure collective sont provisionnées a 100% ; elles sont radiées du portefeuille a
reception d’un certificat d'irrécouvrabilité.

& ¢f 2.5 pour I'évolution de la dépréciation des immobilisations financiéres

2.4 Valeur estimative du portefeuille

Le portefeuille est constitué pour la quasi totalité de titres détenus dans des sociétés non cotées.
L'estimation du portefeuille est réalisée en tenant compte de différents critéres (situation nette comptable,
multiples d’'EBIT ou EBITDA,...). Elle correspond a une valeur appréciée au cas par cas en tenant compte
de la situation générale de l'activité et des résultats de chacune des sociétés du portefeuille.
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2.5 Evolution des immobilisations financieres
Mouvement sur les immobilisations financiéres
valeur brute comptable acquisitions et cessionset valeur brute comptable
au 31/12/2016 augmentations remboursements au 31/12/2017
Filiales et participations
TIAP 165 547 24219 15794 173972
Actions cotées 4205 1200 3005
Actions non cotées 117034 14101 8 160‘ 122975
BSA 96 96
Obligations 44212 10118 6434 47896
Sous-total 165 547 24219 15794 173972
c/C 3351 324 2442 1233
Créances rattachées 4606 5665 4606 5665
TOTAL 173 504 30208 22842 180870
Evolution des dépréciations sur les immobilisations financiéres
montant dotations reprises montant
au 31/12/2016 de l'exercice de I'exercice au 31/12/2017
Filiales et participations
TIAP 19686 1999 5217 16468
Actions cotées 3361 0 808 2553
Actions non cotées 14 668 1314 3766 12216
BSA 80 0 3 77
Obligations 1576 685 640 1621
Sous-total 19 686 1999 5217 16468
c/c 762 0 702 60
Créances rattachées 357 25 339 43
TOTAL 20 805 2024 6258 16571
Etat des immobilisations financiéres en fin d'exercice
valeur brute comptable dépréciation au valeur nette comptable
au 31/12/2017 31/12/2017 au 31/12/2017
Filiales et participations
TIAP 173972 16468 157 504
Actions cotées 3005 2553 452
Actions non cotées 122975 12216 110759
BSA 96 77 19
Obligations 47 896 1621 46274
Sous-total 173972 16468 157504
c/c 1233 60 1173
Créances rattachées 5665 43 5622
TOTAL 180870 16571 164298
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2.6 Portefeuille TIAP au 31 décembre 2017

Tableau des filiales et participations (en k€

31 décembre 2017

autres quote-partdu valeur comptabie obligations date | Chiffre d'affaires | résultat | dividendes
Filiales et Participations capital capitaux | capital détenuen %! des titres détenus | convertibles dernier HT dernier W dernier _ encaissés observation
propres au 31/12/2017 brute nette {valeur brute) exercice exercice exercice _dans l'exercice
A. Renseignements détaillés sur chaque participation dont lao valeur brute excéde 1% du capital de Ouest Croissance
1, Filiales (+ de 50% du capital détenus par Ouest Croissance) « w { W | “ néant
2. Participations {entre 10 et 50% du capital détenu par Ouest Croissance} .
AHD (azenn} ND! ND| 32,31 968 968! 1600 ND:! ND ND, 1ére cloture au 31/3/2018
ARENADOUR 12 150 22 778] 15,03 1817 1817 847 31/12/2016 1160 4975
ASI 3588 14,79 575 575 530 31/01/2017 -296 investissement récent (janvier 2017)
AUDEXIS (lantana) 1004 421 17,16 301 301 904 31/08/2017 665 -61
BEAUTY SUCCESS GROUP 66072 -80 11,35 7500 7 500 0 31/12/2016; 634 44,
CAT-FINANCE (cat amania) 4048 12,47 505 505 1131 31/12/2017 946
DMH {dedienne} 11 260 39 20,74 2335 2335 752 31/12/2016 819, 77!
EUROP'YPO {ypo'camp) 9 666 -6 681 31,15 3011 24081 311 31/08/2017 1722 1856
FIN KERAVEL (fdk) 2 000, 4431 18,59 1302 976 0; 31/12/2017 917; 368
HELIOSANTE PARTICIPATION (LESCUYER) 7450 74 25,49 1899 1899 3070 31/10/2016 0 -82
HOLUS (René Briand) 2400, 1652 18,75 450: 450, 1000 30/09/2017, 369 782
INTERCYCLE™ FIN INTERCYCLES 2700 1997 24,44 660 660 660 31/08/2017 0 391
INVESTCO LACAUX 10 690 -29 37,42 4 000; 4000 0 31/12/2016; 0 342
JAT / SIDAMO 2100 3487 37,27 805 805 1495/ 31/12/2017 579 investissement récent (janvier 2017}
KORZENN {Leguellec) 4 658! 1402 23,63 1100 1100 0 31/12/2016; 330 -32
LA ROCHE POSAY *HLDG STRP 3767, -1541 28,06 1600 1600 0 31/03/2017; 846! -1445 Impact du mali technique de fusion entre STRP et HSTRP
LFP 184 7 706! 11,07 2588: 1035 0 31/12/2016 802, -1449
LT (ex FIN CELY - Groupe LT) 3233 11 400, 11,70 4000 4 000 0 31/12/2016 2593 196
NAT&STRAT* NATURE ET STRATEGIE 7125 2178 18,82 1600 1600, 0 31/12/2016 1642 264 13
NEOFORM ({s2im} 5951 -1838 37,63 1903 1427 2825 31/12/2016; 2140 -1759 Réduction de capital puis AK par conversion ORA le 8/3/17
OGMIUS CAPITAL (bouvet ladubay) 5746 2063 30,91 1740 1740 2710 31/03/2017 413 876
OMIA 8853 226 22,59 2000 2 000! 0 31/12/2016 630; -453]
PHELIPPEAU (parabaule) 3358 6344 19,70 4426 3426 0 31/12/2016 1317 -752
PRIGENT (yprema} 15567, 1594 11,33 1764 1605 0 31/12/2016 1510 156
PROTECT'HOMS 1007 1208 32,18 1500 1500 1500 31/12/2016 19116 463
QoOwISIO 489 4944 10,71 3050 3050 200 31/12/2016; 3116 -2775
SOCASEINE 501 1570 16,90 1699 1699 0 30/09/2016 0 -462 investissement récent (octobre 2017)
SODIRDEUX (rolier grill) 6638 6675 15,00 2499 2439 1470] 31/12/2016 579 2715
VIRGO 2007BI (Microsteel-Besnard) 22,80 1400 1400 600] investissement récent {avril 2017) ; 1er exercice comptable en cours
B. Renseignements globaux sur les autres titres dont lo valeur brute n'excéde pas 1% du capital de Ouest Croissance
1. Filiates(+ de 50% du capital détenus par Ouest Croissance) néant m
2. Participations (entre 10 et 50% du capital détenu par Ouest Croissance} 11 mwww 9 momm 5 owi 170
3. Autres Valeurs (- de 10% du capital détenus par Ouest Croissance) 53 wwh 44 momﬁ 21 Nd.m 455
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NOTE 3 ACTIF CIRCULANT

3.1 Créances
Ce poste est principalement composé de produits a recevoir dans le cadre de la garantie BPI

(indemnisation attendue sur moins-values réalisées sur cessions de portefeuille) ou des opérations de
cession d'obligation intervenues fin décembre 2017.

31/12/2017 31/12/2016
CREANCES FISCALES 81 15
- Impbts sur les sociétés 0 0
- Taxe professionnelle (solde CVAE) 81 15
CREANCES FINANCIERES 0 [\
CREANCES FINANCIERES DOUTEUSES 152 0
Cession partielle Alu Finances 152 0
PRODUITS A RECEVOIR 0 2137
Rembt TVA collectée a tort OCG 282013-152014 0 449
Rembt TVA collectée a tort OCG 2S82014-152015 0 469
Prov ANP TBR garantie BPI 0 1219
CREANCES DIVERSES 2814 1618
Cession OC OEM - Acquisition Physidia 0 551
Cession actions OEM - Acquisi® Physidia 2 367
PV cession Actions Fce Kebab 0 552
Rembt partiel OC H3 Invest 154 64
Cession Int OEM 0 17
Groupe Invest, crédit vendeur 67 67
Cession OC Hofici 23 0
Cession OC Lilial Care 2286 0
Rembt CCT LFP 237 0
Remboursement partiel OC Endeavour 45 0
3047 3770

3.2 Valeurs Mobiliéres de Placement (VMP)

Les valeurs mobiliéres de placements sont constituées de titres acquis en vue de réaliser un gain a bréve
échéance dans le cadre du placement de la trésorerie disponible.

La valeur d'inventaire des VMP correspond au cours du dernier jour du mois de I'exercice.

Les plus ou moins values nettes réalisées sur les cessions des VMP sont enregistrées en produits ou en
charges financiéres, la méthode utilsée étant la méthode FIFO.

31/12/2017 31/12/2016
CDN 0 0
COMPTE A TERME DAT CASH CORPORATE 3 mois 0 0|
INTERETS COURUS SUR CDN 0 0
NAT CASH 0 0
0 0

3.3 Disponibilités
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31 décembre 2017

31/12/2017 31/12/2016
DEPOTS EN BANQUE ‘
-Avue 11985 25 506 é
11985 25 506
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NOTE 4 CAPITAUX PROPRES

4.1 Evolution du capital social

Nombre Montant -
d'actions Capital Opérations
1987/1988 10 000 1524 | Création

01/1990 15 000 1143 | Augmentation en numéraire ; partie appelée 50%
1271990 1143 | partie appelée 50%
05/1992 10 000 1524 | Augmentation en numéraire
09/1993 10 000 1524 | Augmentation en numéraire ‘
06/1995 2863 436 | Augmentation par incorporation de comptes courants d'associés |
04/1997 14 467 551 | Augmentation en numéraire ; partie appelée 25%
04/1998 1654 | partie appelée 75%
01/1998 22 500 3430 | Augmentation apport fusion + X Entreprise
11/1998 770 117 | Augmentation apport en numéraire
04/1999 1178 180 | Augmentation apport en numéraire
03/2000 48 |Transformation capital en Euro
11/2000 16 921 2589 | Augmentation apport en numeéraire :
06/2002 15393 2355 | Augmentation apport en numéraire #
01/2004 38559 5900 | Augmentation apport fusion OUEST DEVELOPPEMENT
12/2004 20975 3209 | Augmentation apport en numéraire
12/2005 180 28 | Augmentation apport en numéraire
06/2007 13 768 {Incorporation prime émission et fusion
06/2007 1609254 Division de la valeur nominale par dix et remplacer par autant d'actions
06/2007 447015 10281 | Augmentation apport en numgraire
06/2008 625 821 14 394 | Augmentation apport en numéraire i
06/2009 584 998 13 455 | Augmentation apport en numéraire |
04/2011 421 230 9688 | Augmentation apport en numéraire j
09/2013 348 028 8005 | Augmentation en numéraire ; 25% appelé en 2013 et 75% appel¢ en 2015 ;
10/2016 354 434 8 154 | Augmentation en numéraire ; 25% appelé en 2016 * :

4569 636 105 102 1

* : montant du capital souscrit non appelé (= 75%) : 6 114,849 k€
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4.2 Variation des capitaux propres

31 décembre 2017

Montant Augmentation Diminution Montant

31-déc-16 31-déc-17
Capital social 105 102 105 102
Prime d'émission 44 002 44 002
Prime de fusion 90 90
Réserve lEgale 3472 579 4051
Autres réserves 28 28
Report & nouveau 22 162 7554 14 608
Bénéfice de l'exercice 11 569 6 635 11 569 6 635
186 426 7214 19123 174 517

4.3 Affectation du résultat de ’exercice

Exercice clos Exercice clos
31-déc-17 31-déc-16
Projet affectation
Résultats de l'exercice 6 635 11 569
Report & nouv. expréc. 14 608 22163
TOTAL A AFFECTER 21243 33731
- Réserve légale 332 578
- Report 2 nouveau 16937 23382
- Distribution 3974 9771
TOTAL AFFECTE 21243 33731
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NOTE § PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES / CREANCES DOUTEUSES

En 2017, Ouest Croissance a constaté un encours douteux de 152 KEUR et provisionné & hauteur de
100% de Pencours concernant la société Alu Finance.
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NOTE 6

DETTES

6.1 Emprunts et dettes financiéres diverses

31 décembre 2017

31/12/2017 31/12/2016
Comptes courants et intéréts courus 8774 0
Concours Bancaires Courants et intéréts 0 0
Intéréts bancaires sur concours bancaires courants 0 0
8774 0
6.2 Dettes d’exploitation
31/12/2017 31/12/2016
Fournisseurs et comptes rattachés 1736 1 680
Mandats OCG 1432 1301
Honoraires CAC 21 17
Reversement & Commission BPI 283 362
Frais divers 0 0
Dettes diverses (R 0
Dettes sociales et fiscales 0 0
Autres dettes fiscales 0 0
Dettes sociales 0 0
Etat - TVA a payer
Créditeurs divers 283 0
Sousc. actions AMP 283 0
2019 1 680

L'ensemble des dettes est a moins d’un an.
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NOTE 7 COMPTE DE RESULTAT
7.1 Les produits d’exploitation

Il s’agit du résultat de la gestion du portefeuille :
- résultats liés aux revenus (dividendes, intéréts et PNC sur les titres de participation, les TIAP et les C/C)
- résultats liés aux mouvements (plus ou moins-values nettes sur cessions de titres)
- résultat lié a la dépréciation des titres (dotations et reprises de provisions nettes des appels/restitutions BPI)

7.2 Les produits de trésorerie

Il s’agit du résultat lié a la gestion de la trésorerie excédentaire :
- résultats liés aux revenus (intéréts sur les VMP)
- résultats liés aux mouvements (plus ou moins-values nettes de cessions de VMP)

7.3 Les colits de fonctionnement

Il s’agit principalement de la commission de gestion due a Ouest Croissance Gestion au titre du mandat
de gestion.

7.4 Les opérations hors exploitation courante

Sont comptabilisés, dans cette rubrique, les mouvements liés aux radiations de portefeuille ainsi que les
provisions pour risques et charges non relatives au portefeuille.

7.5 Impot sur les sociétés

La SCR bénéficie d'une exonération totale d'impét sur les sociétés dans les conditions résumées ci-
dessous, pour les exercices clos a compter du 1 janvier 2003 :
Conditions d'exonération :

> La SCR doit avoir pour unique objet la gestion d’'un portefeuille de titres

> La situation nette comptable de la SCR est représentée de fagcon constante a concurrence
de 50% au moins, de parts, d’actions, de titres participatifs, d’obligations convertibles dont
les titres ne sont pas admis a la négociation sur un marché réglementé.

1er Terme (Situation nette - Titres de portefeuille)

2éme Terme (Titres de portefeuille éligibles)
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NOTE 8 AUTRES INFORMATIONS

8.1 Informations sur les entreprises liées et parties liées

Quest Croissance Gestion :

La SCR détient 7,51% du capital de Ouest Croissance Gestion, société mandatée pour la gestion du
portefeuille ainsi que pour les opérations comptables, fiscales et de gestion administrative courante de la
SCR.

Portefeuille :

Sur les 115 sociétés composant le portefeuille au 31/12/2017, Ouest Croissance détient une influence
notable dans 14 participations (valeur brute > 1% du capital de Ouest Croissance et 20% a 50% du capital
détenu par Ouest Croissance).

Les Banques Populaires :

Le capital social de Ouest Croissance est détenu principalement par 3 Banques Populaires régionales :
- Banque Populaire Grand Ouest : 2 741 891 actions - 60,00%

- Banque Populaire Aquitaine Centre Atlantique : 1 028 168 actions - 22,50%

- Banque Populaire Val de France : 752 075 actions - 16,46%

8.2 Effectif & frais de personnel

Un mandat de gestion a été signé le 30 juin 2010 entre Ouest Croissance et Ouest Croissance Gestion ;
cette derniére met a la disposition de Ouest Croissance les ressources humaines nécessaires a la
fourniture de conseils, au suivi du portefeuille de participations et a la gestion administrative.

8.3 Engagement hors bilan
Ouest Croissance pourrait étre appelé lors de la mise en jeu de Garantie d'Actif et de Passif conclue a
I'occasion de cession de titres. Parmi les cessions intervenues en 2017, Ouest Croissance n’est engagee

dans aucune GAP.

Ci-apres la liste des GAP et comptes séquestres dans lesquels Ouest Croissance est engagée au 31
décembre 2017 :

Société Date de cession Date d'échéance de la GAP Montant Commentaire
LILIAL CARE 28/12/2017 28/06/2019 165 KEUR Il ne s'agit pas d'une GAP classique mais d'un compte séquestre
165 KEUR

Par ailleurs, au 31/12/2017, Ouest Croissance détient des BSA dans 3 de ses participations :

Société Titres Nb de BSA Date d_e ) Enco.urs D'ate d fecheance Engagemfznt hors bilan
souscription  au bilan d'exercice des BSA (= exercice des BSA)

Afone BSA 338 370 07/12/2004 90 k€ nd nd

Iméon BSA3 133 11/02/2016 - 02/02/2019 0,1 k€

Virgo 2007 Bl BSA2 600 000 05/04/2017 - 31/03/2024 fonction du TRI et du multiple
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Service des comptes annuels
TRIBUNAL DE COMMERCE

2 bis Quai Frangois Mitterrand
BP 86209

44202 NANTES CEDEX 2

Saint Herblain, le 28 juin 2018.

Maessieurs,

En application de I'article L. 232-22 du Code de Commerce, du décret 2012-928 du 31/07/2012
et de I’Avis du CCRC du 21/06/2012, nous avons I’honneur de vous déposer pour étre annexés
a notre R.C.S. NANTES 342 048 022, en un exemplaire :

- Les comptes annuels (bilan et compte de résultat)
- Lerapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

- La proposition et résolution d’affectation du résultat votée

de 'exercice clos le 31 décembre 2017 par notre société, et qui viennent d’étre approuvés par
I’assemblée générale annuelle du 22 juin 2018.

Vous voudrez bien procéder a la publicité prévue a I'article susvisé.

Dans I'attente du certificat correspondant dont les frais sont joints a la présente par chéque
d’une montant de 45,63 €

Veuillez agréer, Messieurs, I’expression de nos salutations distinguées.

3impasse Claude Nougars - Batmenl D - Erde - ZAC A Moy Plazs - 4458
Tod 02 40 S8 62 19 Fax 02 40 58 62 03 - wwseouosl oros

SAS au capital de 105 101 828 € - RCS Mantes 322 028 022
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COMPTES ANNUELS
de l'exercice clos le 31/12/2017

(période du 01/01/2017 au 31/12/2017)

SA au Capita de 827 535 Euros - RCS 354 440 858 NANTES - APE 82207 - viww.exox

Inszrite 3 bz Compagnie des Commissaines aus comples de Rennes

Inserite au Tableau de {'Ondre ves Exparts Compizblas des Pays de Iz Loie
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ATTESTATION DE PRESENTATION DES COMPTES ANNUELS

En notre qualité d'expert-comptable, nous avons effectué une mission de présentation
des comptes annuels de I'entreprise

SARL ASSURANCES TANVEZ - LE VACON
33 bd Guist'hau
44000 NANTES

relatifs a I'exercice du 01/01/2017 au 31/12/2017.

Nos diligences ont été réalisées conformément a la norme professionnelle de I'Ordre
des experts-comptables applicable a la mission de présentation des comptes qui ne
constitue ni un audit ni un examen limité.

Sur la base de nos travaux, nous n'avons pas relevé d'éléments remettant en cause

la cohérence et la vraisemblance des comptes annuels pris dans leur ensemble

tels qu'ils sont joints a la présente attestation.

Les comptes annuels ci-joints se caractérisent par les données suivantes :

- Total du bilan, 2 157 046 Euros

- Chiffre d'affaires HT, 1 805 825 Euros

- Résultat net comptable, (45 694)Euros
Fait a NANTES

Le 15/05/2018

Frédéric BLIN Philippe LHOMMEAU
Responsable de mission Expert-comptable

EXCO AVEC 29 Bd Albert Einstein CS 92351 44300 NANTES
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.SARL ASSURANCES TANVEZ - LE VACON Page : 2
44000 NANTES
SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION
Exercice N % Exercice N-1| % Ecart N /N-1

31/12/2017 12{ CA 31/12/2016 12| CA Euros %
Ventes marchandises + Production 1 805 825 100.00 1 838 833 100.00 -33 008 | -1.80
+ Ventes de marchandises
— Coit d'achat des marchandises vendues
Marge commerciale
+ Production vendue 1 805 825 100.00 1 838 833 100.00 -33 008| -1.80
+ Production stockée ou déstockage
+ Production immobilisée
Production de I'exercice 1 805 825 100.00 1 838 833} 100.00 -33 008| -1.80
- Matiéres premiéres, approvisionnements consommés
- Sous traitance directe
Marge brute de production 1 805 825 | 100.00 1 838 833 | 100.00 -33 008 | -1.80
Marge brute globale 1 805 825 | 100.00 1 838 833 | 100.00 -33 008 | -1.80
— Autres achats + charges externes 244 377| 13.53 258 363| 14.05 -13 986| -5.41
Valeur ajoutée 1 561 449| 86.47 1580 470 85.95 =19 022 -1.20
+ Subventions d'exploitation
— Impbts, taxes et versements assimilés 107 665 5.9 111 707 6.07 -4 042 | -3.62
— Salaires du personnel 1 113 293| 61.65 1110 212| 60.38 3082 0.28
— Charges sociales du personnel 151 728 8.40 138 149 7.51 13 579 9.83
— Charges de l'exploitant 159 557 8.84 168 181 9.15 -8 624| -5.13
Excédent brut d'exploitation 29205 1.e2 52221 2.84 -23 017 | —-44.08
+ Autres produits de gestion courante 25 180 0.01 =155 | -86.01
— Autres charges de gestion courante 9 €07 0.53 48 9558 NS
+ Reprises amortissements provisions, transferts de charges 9 297 0.51 2182 0.12 7 115| 326.16
- Dotations aux amortissements 330 0.02 6 496 0.35 —6 166 | -94.92
— Dotations aux provisions
Résultat d'exploitation 28 589 1.58 48 039 2.61 -19 450 | -40.49
+ Quotes parts de résultat sur opérations en commun
+ Produits financiers 1383 0.08 1 928 0.10 =546 | -28.32
- Charges financi¢res 53 714 2.97 7 070 0.38 46 643 | 659.69
Résultat courant =23 742| -1.31 42 898 2.33 —66 640 -155.35
+ Produits exceptionnels 780 0.04 780
— Charges exceptionnelles 22 732 1.26 1985 0.11 20 747 NS
Résultat exceptionnel 21 92| -1.22 -1985| -0.11 -19 967| NS
— Impét sur les bénéfices 2 022 0.11 -2 022 |-100.00
- Participation des salariés
Résultat NET -45 694 | -2.53 38 890 2.11 -84 584 |-217.49

Dossier N° N00502 en Euros

EXCO AVEC




SARL ASSURANCES TANVEZ - LE VACON Page : 3 .
44000 NANTES
BILAN SYNTHETIQUE
Exercice N | % Exercice N-1| % Ecart N /N-1
ACTIF 31/12/2017 12| bilan ([31/12/2016 12| bilan Euros %
Immobilisations incorporelles 9% 612 46.11 994 612| 46.80
Immobilisations corporelles 330| o0.02 =330 |-100.00
Immobilisations financiéres 180 442 8.37 230 442 10.84 ~50 000 | =21.70
ACTIF IMMOBILISE 1175 054 | 54.48 1225384| 57.66 -50 330 -4.11
Stocks et en cours
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances 185 403 8.60 196 572 9.25 -11 169| -5.68
Disponibilités 764 713 | 35.45 700 584 | 32.9% 64 130 9.15
ACTIF CIRCULANT 950 116| 44.05 897 156 | 42.21 52 90 5.90
Comptes de régularisation 31876 1.48 2829 0.13 29 047| NS
TOTAL DE L'ACTIF 2 157 046 | 100.00 2 125 369 100.00 31 677 1.49
Exercice N | % Exercice N-1 % Ecart N/N-1
PASSIF 31/12/2017 12| bilan [31/12/2016 12| bilan Euros %
Capital et réserves 1605843 | 74.45 1566 952 73.73 38 890 2.48
Résultat (Bénéfice ou perte) -45 694 | -2.12 38 8% 1.83 -84 584 217.49
Provisions réglementées et subventions
CAPITAUX PROPRES 1560 149 72.33 1 605 843 75.56 -45 694 | -2.85
Provisions pour risques et charges 20 000| 0.93 20 000
Emprunts et dettes assimilées
Groupe et associés 336 0%2| 15.58 420 603| 19.79 -84 512 | -20.09
Concours bancaires courants
Fournisseurs d'exploitation et comptes rattachés 8768 0.41 7902 0.37 866 10.9%
Autres dettes 232 038 | 10.76 91 021 4.28 141 016§ 154.93
DETTES 576 897| 26.74 519 526 | 24.44 57 3711 11.04
Comptes de régularisation
TOTAL DU PASSIF 2 157 046 100.00 2 125 369 100.00 31 677 1.49

Dossier N° N00502 en Euros.

EXCO AVEC
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44000 NANTES
TABLEAU DE FINANCEMENT
CALCUL DE LA VARIATION DU FONDS DE ROULEMENT
Exercice N Exercice N-1

31/12/2017 12

31/12/2016 12

RESSOURCES DURABLES

Résultat net comptable

Dotations aux amortissements et provisions
Reprises sur amortissements et provisions

Plus ou moins-values sur cession d'actif
Subventions d'investissements virées au résultat

CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT

Prélévements

AUTOFINANCEMENT DISPONIBLE

Cessions d'immobilisations

Augmentation des capitaux propres
Augmentation des comptes courants d'associés
Augmentation des dettes financiéres
Subventions regues

TOTAL DES RESSOURCES

—-45 6%4
70 330

24 636

38 8%0
6 4%

45 387

24 636

45 387

24 636

85 962

131 349

EMPLOIS FIXES

Acquisitions d'immobilisations

Charges a répartir sur plusieurs exercices
Réduction des capitaux propres
Dividendes

Remboursements des comptes courants d'associés

Remboursements des dettes financiéres

TOTAL DES EMPLOIS

84 512

84 512

74 059

74 059

VARIATION DU FONDS DE ROULEMENT NET GLOBAL
Ressource nette (+) ou emploi net (-)

-58 875

57 290

Dossier N° N00502 en Euros.

EXCO AVEC
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44000 NANTES
TABLEAU DE FINANCEMENT
UTILISATION DE LA VARIATION DU FONDS DE ROULEMENT
Variations Variations
N-(N-1) (N-1) - (N-2)
31/12/2017 12| 31/12/2016 12
VARIATION DES ACTIFS CIRCULANTS
Stocks et en cours
Clients et comptes rattachés
Autres créances -11 169 =120 953
Comptes de régularisation 29 047 1109
VARIATION 17 878 -119 844
VARIATION DES PASSIFS HORS TRESORERIE
Fournisseurs et comptes rattachés 866 -7 678
Autres dettes 141 0le -110 502
Comptes de régularisation
VARIATION 141 882 -118 180
BESOIN (-) ou DEGAGEMENT (+) de I'exercice 124 005 1 664
VARIATION TRESORERIE
Disponibilités 64 130 58 954
Concours bancaires courants
VARIATION 64 130 58 954
UTILISATION DE LA VARIATION DU FONDS DE ROULEMENT 59 875 -57 290
Emploi net (-) ou Ressource nette (+)

Dossier N° N00502 en Euros. EXCO AVEC
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BILAN ACTIF

ACTIF

Exercice N
31/12/2017 12

Exercice N-1
31/12/2016 12

Ecart N/N-1

Brut

Amortissements
et dépréciations
(2 déduire)

Net

Net

Euros

%

Capital souscrit non appelé (I)

7.

ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillage
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

Immobilisations financiéres (2)
Participations mises en équivalence
Autres participations
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres

Total 11

9% 612

143 659

219 192

11 250

1 368 713

143 659

50 000

193 €59

994 612

169 192

11 250

1 175 054 1

994 612

330

219 192

11 250

225 384

-330 -100.00

~50 000

=50 330

-22.81

-4.11

ACTIF CIRCULANT

Comptes de
Régularisation

Stocks et en cours
Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes

Créances (3)
Clients et comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit - appelé, non versé

Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités

Charges constatées d'avance (3)

Total 11

126 728

554 523
210 1%0
31 876

981 992

58 674

126 728

554 523
210 120
31 876

981 9®

61 241

135 331

553 141
147 443
2 829

899 985

-2 566

-8 603

1383
62 747
29 047

82 007

-4.19

-6.36

0.25

42.56

9.11

Frais d'émission d'emprunt a étaler (IV)
Primes de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif (VI)

TOTAL GENERAL (I+II+III+IV+V+VI)

2 350 705

193 659

2 157 046 2

125 369

31 677

1.49

Dossier N° N00502 en Euros.

(1) Dont droit au bail
(2) Dont a moins d'un an
(3) Dont a plus d'un an

23 000

EXCO AVEC
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44000 NANTES
BILAN PASSIF
Exercice N | Exercice N-1 Ecart N/N-1
PASSIF 31/12/2017 12{31/12/2016 12 Euros %
Capital (Dont versé : 280 000 ) 280 000 280 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation
Réserves
Réserve légale 28 000 28 000
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
4 % Autres réserves 1 2390 000 1 250 000 40 000| 3.20
=)
< ¥
B & | Report anouveau 7 843 8 952 -1 110 -12.39
-1
<
&) Résultat de I'exercice (Bénéfice ou perte) -45 6% 38 890 -84 584 |-217.49
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
Total I 1 560 149 1 605 843 —45 694 | -2.85
2%
= 8 o | Produit des émissions de titres participatifs
E % 8 Avances conditionnées
= =g
Total 11
%0}
V4
e
1] Provisions pour risques 20 000 20 000
% Provisions pour charges
&
Total 111 20 000 20 000
Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts auprés d'établissements de crédit
- Concours bancaires courants
¥ Emprunts et dettes financiéres diverses 336 092 420 603 -84 512 | =20.09
17}
=
E Avances et acomptes regus sur commandes en cours
=
/A g
Dettes d'exploitation
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 8 768 7 902 866 | 10.96
Dettes fiscales et sociales 232 038 91 (21 141 016| 154.93
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes
g
= & | Produits constatés d'avance (1)
2 2
& 2
E‘ E Total IV 576 897 519 526 57 371| 11.04
$E
& | Ecarts de conversion passif (V)
TOTAL GENERAL (JHIIHII+IV+VY) 2 157 046 2 125 369 31 677 1.49
(1) Dettes et produits constatés d'avance a moins d'un an 576 897 519 526
Dossier N° N00502 en Euros. EXCO AVEC
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44000 NANTES

COMPTE DE RESULTAT
Exercice N 31/12/2017 12 Exercice N-1 Ecart N /N-1
France | Exportation Total 31/12/2016 12 Euros %

Produits d'exploitation (1)

Ventes de marchandises

Production vendue de biens -6 804 -6 804 -6 804

Production vendue de services 1812 629 1 812 629 1838 833 26 204 | -1.43

Chiffre d'affaires NET 1 805 825 1 805 825 1 838 833 -33 008 | -1.80

Production stockée

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferts de charges 9 297 2182 7 115]| 326.16

Autres produits 25 180 -155| -86.01
Total des Produits d'exploitation (I) 1 815 147 1841 144 -26 047 | -1.41

Charges d'exploitation (2)
Achats de marchandises
Variation de stock (marchandises)

Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock (matiéres premiéres et autres approvisionnements)

Autres achats et charges externes * 244 377 258 363 -13 986} -5.41
Impbts, taxes et versements assimilés 107 665 111 707 -4 042 | =3.62
Salaires et traitements 1113293 1110 212 3 082 0.28
Charges sociales 311 286 306 331 4 955 1.62

Dotations aux amortissements et dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 330 6 4% -6 166 | -94.92
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations
Dotations aux provisions

Autres charges 9 e07 48 9559 NS
Total des Charges d'exploitation (IT) 1 786 558 1793 156 -6 597 | -0.37
1 - Résultat d'exploitation (I-II) 28 589 48 039 ~19 450 | —40.49

Quotes-parts de Résultat sur opération faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée (111)

Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)

(1) Dont produits afférents & des exercices antérieurs
{2) Dont charges afferentes 4 des exercices antérieurs

Dossier N° N00502 en Euros. EXCO AVEC
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44000 NANTES
COMPTE DE RESULTAT
Exercice N | Exercice N-1 Ecart N/N-1
31/12/2017 12{31/12/2016 12 Euros %
Produits financiers

Produits financiers de participations (3)

Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de l'actif immobilisé (3)

Autres intéréts et produits assimilés (3) 1383 1929 -546| -28.32

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges

Différences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement
Total V 1383 1929 -546 | -28.32
Charges financieres

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 50 000 50 000

Intéréts et charges assimilées (4) 3714 7 070 -3 357 | -47.48

Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total VI 53 714 7 070 46 643 | 659.69
2. Résultat financier (V-VI) -52 331 -5 141 =47 190 -917.87
3. Résultat courant avant impéts (I-II+I1I-IV+V-VI) =23 742 42 898 —-66 640 [-155.35
Produits exceptionnels

Produits exceptionnels sur opérations de gestion 780 780

Produits exceptionnels sur opérations en capital

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
Total VII 780 780
Charges exceptionnelles

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 2732 1985 747 | 37.62

Charges exceptionnelles sur opérations en capital

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 20 000 20 000
Total VIII 22 732 1985 20 747 NS
4. Résultat exceptionnel (VII-VIII) 21 952 -1 985 -19 97| NS

Participation des salariés aux résultats de l'entreprise (IX)

Impots sur les bénéfices (X) 2 022 -2 022 |-100.00
Total des produits (I+III+V+VII) 1 817 310 1843 124 =25 814 | -1.40
Total des charges (II+IV+VI+VIII+IX+X) 1 863 004 1804 233 58 771 3.26
5. Bénéfice ou perte (total des produits - total des charges) -45 6%4 38 890 -84 584 1-217.49

* Y compris : Redevance de crédit bail mobilier
: Redevance de crédit bail immobilier
(3) Dont produits concemant les entreprises liées
(4) Dont intéréts concemant les entreprises liées
Dossier N° N00502 en Euros. EXCO AVEC




SARL ASSURANCES TANVEZ - LE VACON Page : 10
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ANNEXE

Exercice du 01/01/2017 au 31/12/2017

- REGLES ET METHODES COMPTABLES -
(PCG Art. 831-1/1)

Principes et conventions générales

Les comptes de I'exercice clos ont été élaborés et présentés conformément aux régles
comptables dans le respect des principes prévus par les articles 121-1 a 121-5 et
suivants du Plan Comptable Général 2016.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est
la méthode des colits historiques.

Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du
code de commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que du réglement ANC
2014-03 et des réglements ANC 2015-06 et 2016-07 relatifs a la réécriture du plan
comptable général applicable a la cloture de 'exercice.

Permanence des méthodes

Les méthodes d'évaluation retenues pour cet exercice n'ont pas été modifiées par
rapport a l'exercice précédent.

Informations relatives au CICE

I a été comptabilisé en déduction des frais de personnel un produit & recevoir relatif a
l'application du CICE (crédit d'imp6t compétitivité emploi) pour un montant de
27 275 €. La société n'a demandé aucun préfinancement au titre de ce mécanisme.

I a pour objet le financement de I'amélioration de la compétitivité des entreprises. A
cet effet, il est utilis€ au financement des efforts de l'entreprise en matiére
d'investissement, de recherche, d'innovation, de formation, de recrutement, de
prospection de nouveaux marchés,de transition écologique et énergétique, et de
reconstitution du fonds de roulement.

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN -

Dossier N° N00502 en Euros. EXCO AVEC
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44000 NANTES
ANNEXE
Exercice du 01/01/2017 au 31/12/2017
Etat des immobilisations
Valeur brute Augmentations
début
d'exercice Réévaluations Acquisitions
Autres postes d'immobilisations incorporelles TOTAL 994 612
Installations générales agencements aménagements divers 109 832
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 33 827
TOTAL 143 659
Autres participations 219 192
Préts, autres immobilisations financiéres 11 250
TOTAL 230 442
TOTAL GENERAL 1 368 713
Diminutions Valeur brute Réévaluation
en fin Valeur d'origine
Poste a Poste Cessions d'exercice fin exercice
Autres immobilisations incorporelles TOTAL 994 612 894 612
Installations générales agencements aménagements divers 109 832 109 832
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 33 827 33 827
TOTAL 143 659 143 659
Autres participations 219 192 219 192
Préts, autres immobilisations financiéres 11 250 11 250
TOTAL 230 442 230 442
TOTAL GENERAL 1 368 713 1 368 713
Etat des amortissements
Situations et mouvements de I'exercice Montant début Dotations Diminutions Montant fin
d'exercice de l'exercice Reprises d'exercice
Installations générales agencements aménagements divers 109 805 27 109 832
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 33 523 303 33 827
TOTAL 143 328 330 143 659
TOTAL GENERAL 143 328 330 143 659
Ventilation des dotations Amortissements | Amortissements | Amortissements | Amortissements dérogatoires
de l'exercice linéaires dégressifs exceptionnels Dotations Reprises
Instal.générales agenc.aménag.divers 27
Matériel de bureau informatique mobilier 303
TOTAL 330
TOTAL GENERAL 330

Dossier N° N00502 en Euros.
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ANNEXE

Exercice du 01/01/2017 au 31/12/2017

Etat des provisions

Provisions pour risques et charges Montant début | Augmentations | Diminutions Diminutions Montant fin
d'exercice Dotations Montants Montants non d'exercice
utilisés utilisés
Autres provisions pour risques et charges 20 000 20 000
TOTAL 20 000 20 000
Provisions pour dépréciation Montant début | Augmentations | Diminutions Diminutions Montant fin
d'exercice Dotations Montants Montants non d'exercice
utilisés utilisés
Sur titres de participation 50 000 50 000
TOTAL 50 000 50 000
TOTAL GENERAL 70 000 70 000
Dont dotations et reprises
financiéres 50 000
exceptionnelles 20 000
Etat des échéances des créances et des dettes
Etat des créances Montantbrut | Alanauplus | Aplusd'l an
Autres immobilisations financiéres 11 250 11 250
Imp6ts sur les bénéfices 27 275 27 275
Débiteurs divers 99 453 99 453
Charges constatées d'avance 31 876 31 876
TOTAL 169 854 158 604 11 250
Etat des dettes Montantbrut | Alanauplus | Dela5ans A plus de 5 ans
Fournisseurs et comptes rattachés 8 768 8 768
Personnel et comptes rattachés 155 034 155 034
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 70 125 70 125
Autres imp0ts taxes et assimilés 6 879 6 879
Groupe et associés 336 092 336 092
TOTAL 576 897 576 897
Montant emprunts et dettes contractés aup.ass.pers.phys. 332 378
Composition du capital social
(PCG Art. 831-3 et 832-13)
Différentes catégories de titres nyn%}ﬁg &s Nombre de titres
eneuros |  Au début Créés Remboursés En fin
Parts sociales 10.0000) 28 000 28 000

Dossier N° N00502 en Euros.
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Exercice du 01/01/2017 au 31/12/2017

Fonds commercial
(Code du Commerce Art. R 123-186; PCG Art. 831-2/10)

Montant des éléments Montant
Nature Achetés Réévalués Regus en Global dela
apport dépréciation
Droit au bail 23 000 23 000
Client¢les 971 612 971 612
otal 994 612 994 612

Evaluation des immobilisations corporelles

La valeur brute des éléments corporels de l'actif immobilisé correspond a la valeur
d'entrée des biens dans le patrimoine compte tenu des frais nécessaires a la mise en état
d'utilisation de ces biens, mais a I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

Evaluation des amortissements

Les méthodes et les durées d'amortissement retenues ont été les suivantes :

Catégorie Mode Durée
Agencements et aménagements Linéaire 10 ans
Matériel de bureau Linéaire 3as5ans
Mobilier Linéaire 10 ans

Titres immobilisés
(PCG Art. 831-2/20 et 832-7)

Les titres de participation, ainsi que les autres titres immobilisés, ont été €valués au prix
pour lequel ils ont été acquis, a I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition. En
cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes
droits, la valeur d'entrée des titres cédés a été estimée au prix d'achat moyen pondéré.

Compte tenu des capitaux propres de la SARL ASSURANCES NANTAISES au

31/12/2017, la valeur des 498 parts sociales détenues par la SARL ASSURANCES
TANVEZ-LE VACON a été dépréciée de 50 000€.

Evaluation des créances et des dettes

Les créances et dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Dossier N° N00502 en Euros. EXCO AVEC
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Exercice du 01/01/2017 au 31/12/2017
Produits a recevoir
Montant des produits a recevoir inclus dans les postes suivants du bilan Montant
Autres créances 64 382
Total 64 382
Charges a payer
Montant des charges a payer incluses dans les postes suivants du bilan Montant
Emprunts et dettes financiéres diverses 3 714
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 7 429
Dettes fiscales et sociales 201 072
Total 212 215
Charges et produits constatés d'avance
Charges constatées d'avance Montant
Charges d'exploitation 31 876
Total 31 876

- ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS -

Dossier N° N0O502 en Euros.
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ASSURANCES TANVEZ - LE VACON

Société a responsabilité limitée au capital de 280 000 euros
Siege social : 33 Boulevard Guisthau - 44000 NANTES
RCS NANTES 490 839 081

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
DU 1ER JUIN 2018

Proposition de la résolution d'affectation du résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2017

DEUXIEME RESOLUTION

Perte de l'exercice : -45 694,03 euros

Auquel s’ajoute :

Le report a nouveau antérieur 7 842,60 euros
Solde ‘ -37 851,43 euros
Affecté en totalité au compte "Report & Nouveau" -37 851,43 euros

S’élevant ainsi a -37 851,43 euros

Compte tenu de cette affectation, les capitaux propres de la Société sont de
1 560 148,57 euros.

Conformément a la loi, I'Assemblée Générale constate qu'aucun dividende n'a été distribué au
titre des trois exercices précédents.

Vote de I' Assemblée Générale Ordinaire Annuelle du 1¢' juin 2018

Cette résolution est adoptée a I'unanimité.

Certifié conforme

La Géranc




ASSURANCES TANVEZ - LE VACON

Société a responsabilité limitée au capital de 280 000 euros
Siége social : 33 Boulevard Guist'hau - 44000 NANTES
RCS NANTES 490 839 081

PROCURATION

Je soussigné Luc TANVEZ,
Agissant en qualité de gérant de la Société « ASSURANCES TANVEZ - LE VACON »,
Donne par les présentes pouvoir a :
EXCO AVEC
29 boulevard Albert Einstein
44300 NANTES
De pour moi et en mon nom faire au Tribunal de commerce de NANTES tous dépots,

immatriculations, modifications et radiations au Registre du commerce et des sociétés
concernant ladite société,

En conséquence, faire toutes déclarations et démarches, produire toutes pieces justificatives,
effectuer tout dépdt de pieces, signer tous documents, requétes et documents utiles, élire

domicile, substituer en totalité ou en partie, et en général faire tout ce qui sera nécessaire.

L'exécution de ce mandat vaudra décharge au mandataire.
Fait A NANTES,
Le 1 juin 2018

Luc TANVEZ
Gérant
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44323 Nantes cedex 3

Tél.. 0240403535 CB U#/ %Lf
Fax: 0251839573

e-mail : excoavec@exco.fr

Vertou

8 place du beau verger
Soli o NN GREFFE DU TRIBUNAL DE COMMERCE
Fax: 0251 71 2268 2 bis quai Frangois Mitterrand

e-mail : excovertou@exco.fr

La Baule BP 86209

3 avenue Marguerite Jean 44262 NANTES CEDEX 2
44500 La Baule

Tél.: 024060 3541

Fax: 0240241587

e-mail : excolabaule@exco.fr

Nantes, le 29 juin 2018

Réf: ASSURANCES TANVEZ — LE VACON
DEPOT DES COMPTES

Madame, Monsieur,
Je vous prie de bien vouloir trouver sous ce pli, aux fins de dépdt au greffe, les documents suivants,
$avoir :

- la procuration pour le dép6t des comptes,

- la proposition d'affectation du résultat soumise & 1'Assemblée et la résolution d'affectation
votée,

- les comptes annuels de la Société (bilan et compte de résultat) pour l'exercice clos le 31
décembre 2017.

Vous trouverez aussi un cheque bancaire pour le réglement des frais de dép6t.

' Je vous prie d'agréer, Madame, Monsieur, l'expression de mes sentiments distingués.

Alexandra CHAIGNEAU

Juriste

SA au Capital de 827 885 Euros - RCS 384 440 889 NANTES - APE 6320Z - www.exco.fr
Inscrite a la Compagnie des Commissaires aux comptes de Rennes ¥ KRESTON
Inscrite au Tableau de I'Ordre des Experts Comptables des Pays de la Loire



