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WHITE KEN
Société par actions simplifiée au capital de 6.000 euros
Siége social : 62, rue Jouffroy d’ Abbans - 75017 Paris
RCS Paris — 793 206 855
(la « Société »)

PROCES-VERBAL DES DECISIONS DE L’ASSOCIEE UNIQUE
EN DATE DU 30 JUIN 2025

L’an deux mille vingt-cing,
Le 30 juin,

La société MASADA GROUP (ex KEN GROUP), société par actions simplifiée au capital de
1.162.693,60 euros, dont le siége social est sis 62 rue Jouffroy d’Abbans - 75017 Paris, immatriculée au
registre du commerce et des sociétés de Paris sous le numéro 489 723 858, représentée par son Président,
la société HALLO, elle-méme représentée par Monsieur Arthur BENZAQUEN, associée unique de la
Société (I’« Associée Unique »),

apres avoir pris connaissance des documents suivants :
- l'inventaire et les comptes annuels arrétés au 31 décembre 2024,
- le rapport du commissaire aux comptes sur les comptes de I’exercice clos le 31 décembre 2024,
- la copie de I’email de convocation envoyée au Commissaire aux comptes,

- le texte du projet des décisions qui lui sont soumises,
- les statuts de la Société.

a pris les décisions relatives a 1’ordre du jour suivant :

ORDRE DU JOUR

- Lecture du rapport du Commissaire aux comptes sur les comptes de 1’exercice clos le 31
décembre 2024,

- Approbation des comptes annuels de 1’exercice et quitus au Président,

- Affectation du résultat de 1’exercice social clos,

- Mentions des conventions visées a I’article L. 227-10 alinéa 4 du Code de commerce,

- Renouvellement du mandat du Commissaire aux comptes titulaire,

- Pouvoirs pour I’accomplissement des formalités

PREMIERE DECISION
Approbation des comptes de [’exercice social clos le 31 décembre 2024 et quitus au Président

L'Associée Unique,

connaissance prise du rapport du commissaire aux comptes sur les comptes de 1’exercice clos le 31
décembre 2024,

approuve les comptes, soit le bilan, le compte de résultat et ’annexe, de I'exercice social clos le 31
décembre 2024 tels qu'ils sont présentés et qui font apparaitre une perte de (829.252) euros,

en conséquence, donne au Président quitus entier et sans réserve de sa gestion pour I'exercice clos,
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prend également acte que les comptes de 1’exercice écoulé ne prennent pas en charge de dépenses non
déductibles du résultat fiscal.

DEUXIEME DECISION
(Affectation du résultat de I’exercice social clos)

L'Associée Unique,

approuve la proposition du Président, et décide d’affecter la perte de I’exercice de (829.252) euros en
totalité au compte « report a nouveau » qui s’éléve ainsi a (7.983.489) euros,

constate que compte tenu de cette affectation, les capitaux propres de la Société s’¢lévent a la somme
de (7.108.728) euros pour un capital social de 6.000 euros et demeurent inférieurs a la moitié du capital
social,

prend acte, conformément aux dispositions de l'article 243 bis du Code général des imp6ts, qu’aucune
distribution de dividende n’a jamais été effectuée.

TROISIEME DECISION
(Mentions des conventions visées a [’article L. 227-10 alinéa 4 du Code de commerce)

L’Associée Unique,

prend acte, conformément a ’article L. 227-10, alinéa 4, du Code de commerce, gu’aucune convention
n’est intervenue directement ou par personne interposée entre la Société et son dirigeant, son Associée
Unique ou la société la contrélant au sens de l'article L. 233-3 du Code de commerce au cours de
I’exercice écoulé.

QUATRIEME DECISION
(Renouvellement du mandat du Commissaire aux comptes titulaire)

L’Associé Unique,

constate que le mandat de la société Exelmans Audit, Commissaire aux compte titulaire de la société
arrive a expiration a I’issue de la présente consultation, celle-Cci ayant été nommeée aux termes des
décisions de I’associé unique du 15 mai 2019 pour une durée de six (6) exercices soit jusqu’a la

consultation de 1’associé unique appelée a statuer en 2025 sur les comptes annuels clos au 31 décembre
2024,

prend acte que la Société dépasse les seuils relatifs a la nomination du Commissaire aux comptes pour
les filiales significatives,

décide, en conséquence, de nommer en qualité de Commissaires aux comptes titulaires de la Sociéte :

- FINAXIS, immatriculée au registre du commerce et des sociétés de Paris sous le n° 442
408 514

pour une période de six (6) exercices, soit pour une durée expirant a I’issue de la consultation de
1’ Associé Unique appelé a statuer en 2031 sur les comptes de 1’exercice clos le 31 décembre 2030.

laquelle a par ailleurs déclaré accepter lesdites fonctions, précisant que les disposition Iégales instituants
des incompatibilités ou des interdictions de fonctions ne peuvent lui étre appliquées.
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CINQUIEME DECISION
(Pouvoirs pour ’accomplissement des formalités)

L’Associée Unique,

donne tous pouvoirs au porteur d'une copie ou d'un extrait du procés-verbal des délibérations pour
remplir toutes formalités légales consécutives a I'adoption des décisions qui précedent.

*k*k

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent proces-verbal qui, aprés lecture, a été signé par I’ Associée
Unique et répertorié sur le registre des décisions de 1’ Associée Unique.

[Signé par:
Jingz -
23A10AA839DF478...

MASADA GROUP (ex KEN GROUP)
Représentée par HALLO

Elle-méme représentée par Monsieur Arthur
BENZAQUEN
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Signé par : o,
| \}\m\]% Certifié conforme
/7
23A10AA839DF478...

WHITE KEN

62 rue Jouffroy d’Abbans

75017 PARIS

Etats financiers au 31 décembre 2024

BRS | S&W Associés
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WHITE KEN

BILAN

Présenté en Euros

ACTIF

Exercice clos le

31/12/2024
(12 mois)

Exercice précédent

31/12/2023
(12 mois)

Variation

Brut

Amort.prov.

Net

Net

Capital souscrit non appelé ©)
Actif immobilisé

Frais d'établissement

Recherche et développement

Concessions, brevets, droits similaires

Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et outillage industriels
Autres immobilisations corporelles

Immobilisations en cours

Avances et acomptes

Participations évaluées selon mise en équivalence
Autres participations

Créances rattachées a des participations

Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres

17 763

28 453

13 586 601
677 958

1001 000

133729

17 763

24 305

8 069 839

1 001 000

4148

5516 762
677 958

133729

11 254

6 730 321
660 710

128 732

- 7106

-1 213 559
17 248

4997

TOTAL (I)

15 445 505

9 112 907

6 332 598

7 531017

-1198 419

Actif circulant

Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes
Clients et comptes rattachés

Autres créances

. Fournisseurs débiteurs

. Personnel

. Organismes sociaux

. Etat, impdts sur les bénéfices

. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires

. Autres

Capital souscrit et appelé, non versé

Valeurs mobilieres de placement

Disponibilités

Instruments financiers a terme et jetons détenus
Charges constatées d'avance

44 393
16 802

695

144 484

68 135

141 253

14 002

44 393
2 800

695

144 484

68 135

141 253

66
14 248

846

145 099
43

114 367

129 997

44 327
- 11 448

- 151

- 615
- 43

- 46 232

11 256

TOTAL (Il

415 761

14 002

401 760

404 667

-2 907

Charges a répartir sur plusieurs exercices (Il
Primes de remboursement des obligations (IV)
Ecarts de conversion et différences d'évaluation actif (V)

TOTAL ACTIF (0 a V)

15 861 266

9 126 909

6 734 357

7 935 684

-1 201 327
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WHITE KEN

BILAN (suite)

Présenté en Euros

Exercice clos le

Exercice précédent

PASSIF 31/12/2024 31/12/2023 Variation
(12 mois) (12 mois)
Capitaux Propres
Capital social ou individuel (dont versé : ) 6 000 6 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport ... 868 762 868 762
Ecarts de réévaluation
Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves
Report a nouveau -7 154 237 -4 345 368 -2 808 869
Résultat de l'exercice -829 252 -2 808 869 1979617
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
Résultat de I'exercice précédent a affecter
TOTAL (1) -7 108 728 -6 279 476 - 829 252
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
TOTAL (Il)
Provisions pour risques et charges
Provisions pour risques
Provisions pour charges 4008 4008
TOTAL (Ill) 4008 4008
Emprunts et dettes
Emprunts obligataires convertibles
Autres Emprunts obligataires
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit
. Emprunts 625 788 1392174 - 766 386
. Découverts, concours bancaires
Emprunts et dettes financieres diverses
. Divers 199 784 - 585
. Associés 10 779 362 10900 163 - 120 801
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 949 189 553 301 395 888
Dettes fiscales et sociales
. Personnel 76 950 63 901 13 049
. Organismes sociaux 62 747 69 924 -7177
. Etat, impdts sur les bénéfices
. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 148 436 28 439 119 997
. Etat, obligations cautionnées
. Autres imp0ts, taxes et assimilés 4 209 11 814 -7 605
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 65 34 31
Instruments financiers a terme
Produits constatés d'avance 1192132 1194 626 -2494
TOTAL (IV) 13 839 077 14 215 160 - 376 083
Ecart de conversion et différences d'évaluation passif(V)
TOTAL PASSIF (I a V) 6 734 357 7 935 684 -1 201 327
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WHITE KEN
COMPTE DE RESULTAT
Présenté en Euros
Exercice clos le Exercice précédent P
31/12/2024 31/12/2023 VI %
(12 mois) (12 mois) absolue
France Exportations Total Total
Ventes de marchandises 92 92 -62 154 248,39
Production vendue biens
Production vendue services 5426 187 5426 187 4985 463 440 724 8,84
Chiffres d'affaires Nets 5426 279 5426 279 4985 401 440 878 8,84
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation 38 000 38 167 - 167 -0,44
Reprises sur amort. et prov., transfert de charges 124 680 49 737 74943 150,68
Autres produits 5787 3426 2361 68,91
Total des produits d'exploitation (1) 5594 746 5076 730 518 016 10,20
Achats de marchandises (y compris droits de douane)
Variation de stock (marchandises)
Achats de matiéres premieres et autres approvisionnements 17 728 63 496 - 45768 -72,08
Variation de stock (matiéres premiéres et autres approv.)
Autres achats et charges externes 3168 163 3675 986 - 507 823 -13,81
Impdts, taxes et versements assimilés 81170 97 536 - 16 366 -16,78
Salaires et traitements 815 164 699 670 115 494 16,51
Charges sociales 211 870 219773 - 7903 -3,60
Dotations aux amortissements sur immobilisations 1274 247 1260 107 14 140 1,12
Dotations aux provisions sur immobilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant 14 002 71242 - 57 240 -80,35
Dotations aux provisions pour risques et charges 4008 4008 N/S
Autres charges 8 692 16 790 -8098 -48,23
Total des charges d'exploitation (Il) 5 595 044 6 104 600 - 509 556 -8,35
RESULTAT EXPLOITATION (I-11) -298| -1027 870 1027572 99,97
Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée (l1)
Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)
Produits financiers de participations
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances
Autres intéréts et produits assimilés
Reprises sur provisions et transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions valeurs mobilieres placement
Total des produits financiers (V)
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 981 519 - 981519 -100
Intéréts et charges assimilées 828 524 788 258 40 266 5,11
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions valeurs mobiliéres de placement
Total des charges financiéeres (VI) 828 524 1769 777 - 941 253 -53,18
RESULTAT FINANCIER (V-VI) -828 524 | -1769 777 941 253 53,18
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT (I-ll+1I=IV+V-VI) -828 821 | -2 797 647 1 968 826 70,37
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WHITE KEN

COMPTE DE RESULTAT (suite)

Présenté en Euros

Exercice clos le

Exercice précédent

31/12/2024 31/12/2023 VEEME] %
(12 mois) (12 mois) absolue
Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur provisions et transferts de charges
Total des produits exceptionnels (VII)
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 431 11 222 -10791 -96,16
Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions
Total des charges exceptionnelles (VIII) 431 11 222 -10 791 -96,16
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-VIII) -431 -11 222 10 791 96,16
Participation des salariés (IX)
Imp6ts sur les bénéfices (X)
Total des Produits (I+111+V+VII) 5594 746 5076 730 518 016 10,20
Total des charges (II+IV+VI+VII+IX+X) 6 423 998 7 885 600 -1 461 602 -18,54
RESULTAT NET -829 252 | -2 808 869 1979 617 70,48
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WHITE KEN

ANNEXE AUX COMPTES SOCIAUX

Au bilan avant répartition de I'exercice clos le 31/12/2024 dont le total est de 6 734 357,43 euros et au
compte de résultat de I'exercice dégageant un résultat de -829 252,19 euros, présenté sous forme de liste.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2024 au 31/12/2024.
Les notes et tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.

L'exercice précédent avait une durée de 12 mois recouvrant la période du 01/01/2023 au 31/12/2023.

1. FAITS CARACTERISTIQUES

Au cours de I'exercice 2024, la société White Ken a maintenu la liste d’attente pour 'accés aux nouveaux
membres. La société constate pleinement en 2024 les effets de la hausse tarifaire 2023, qui se traduit par
une hausse du prix moyen de 'abonnement.

2. CONTINUITE D’EXPLOITATION

Les capitaux propres de la société sont inférieurs de plus de la moitié du capital social et présentent une
situation nette négative de 7 108 728 euros. La société mere s’est engagée a continuer de soutenir sa filiale.

3. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Au cours du premier trimestre 2025, la société a terminé de rembourser I'emprunt contracté en 2017 auprées
de la BRED pour 1 500 K€.

4. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes sociaux de la société WHITE KEN sont établis conformément aux régles et principes
comptables généralement admis en France selon les dispositions du plan comptable général (Réglement
ANC 2014-03 relatif au PCG).

Les conventions comptables d’établissement et de présentation des comptes sociaux ont été appliquées
dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypothéses de base suivantes :

» Continuité de I'exploitation,

» Permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,

» Indépendance des exercices.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des
co(ts historiques.

Seules sont exprimées les informations significatives.

e Changement de méthode

Néant.
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WHITE KEN

e Immobilisations incorporelles et corporelles

Les immobilisations incorporelles et corporelles sont comptabilisées a leur colt d'acquisition, au cours de
I'exercice durant lequel elles ont été acquises.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée de vie

prévue :
Logiciels la5ans
Concessions brevets lal0ans
Aménagements & installations 4a20ans
Matériel 3al0ans
Divers 5al10ans

e |Immobilisations financieres

Les titres de participation ont été comptabilisés au prix pour lequel ils ont été acquis, a I'exclusion des frais
engageés pour leur acquisition.

La valeur d’inventaire des titres de participation a été déterminée en retenant un pourcentage du chiffre
d’affaires applicable au secteur de la restauration (100% du CA réalisé), ce qui a conduit & aucune
dépréciation complémentaire sur I'exercice.

e Créances et dettes
Les créances sont évaluées pour leur valeur nominale.

Une dépréciation des créances douteuses est enregistrée lorsqu’il devient probable que la créance ne sera
pas encaissée et qu’il est possible d’estimer raisonnablement le montant de la perte.

Les dépréciations sont estimées en tenant compte de I'historique des pertes sur créances, de I'analyse de
I'antériorité et d’'une estimation détaillée des risques.

e Produits constatés d’avance

Une partie du chiffre d’affaires de la société est constituée par des abonnements dont le terme ne coincide
pas avec celui de I'exercice social. Une provision pour abonnements a servir est constituée au passif du
bilan a la souscription de 'abonnement. Le chiffre d’affaires est constaté au mois le mois a mesure de la
consommation de I'abonnement.

e Intégration fiscale

Le résultat fiscal de la société est intégré dans celui de sa société mere, la société KEN GROUP. Chaque
société intégrée est tenue solidairement au paiement de I'imp6t sur les sociétés, qui est payé par la société
mere pour toutes les sociétés du groupe.

Les charges d'imp6ts sont supportées par les sociétés intégrées, les économies d'impbts liés aux déficits
éventuels des sociétés intégrées bénéficient a la société mere.

Au 31 décembre 2024, la société n’a pas de charge d'impét. La société présente un résultat fiscal déficitaire
de 685 761 euros.

e Consolidation

Les comptes annuels de la société sont inclus, suivant la méthode de l'intégration globale, dans les comptes
consolidés de KEN GROUP et ses filiales.

BRS | S&W Associés Page 8
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WHITE KEN

e |dentité de la société mere

KEN GROUP

62 rue Jouffroy d’Abbans
75017 Paris

N° Siren : 489 723 858

e Rémunérations des dirigeants

La rémunération des organes de direction n’est pas communiquée car cela conduirait indirectement a
donner une rémunération individuelle.

e Gestion de de trésorerie

Depuis le 1¢ janvier 2020, la société KEN GROUP est le groupement centralisateur de la trésorerie des
filiales du groupe adhérentes a cette convention. Dans le cadre de cette convention, la société KEN GROUP
aura pour but :
- D’optimiser les conditions de gestion des besoins et excédents de trésorerie a court terme des
membres ;
- Réaliser un équilibre financier a l'intérieur du Groupe ;
- Optimiser les conditions de recours a la centralisation de trésorerie.

Les préts/emprunts consentis entre le groupement centralisateur et les membres sont rémunérés au taux
annuel de Euribor 1 mois + 3% (taux préteur) et Euribor 1 mois + 4% (taux emprunteur).

e Indemnités de départ a la retraite

Le montant est évalué suivant la méthode des crédits projetés, cette méthode repose sur les éléments
actualisés suivants :

Droits projetés a la retraite au prorata de l'ancienneté,
e Départ volontaire a la retraite a I'age de 65 ans,
Salaire de fin de carriére,
Table de mortalité THV02 et TFV02
Table de rotation des effectifs de 0% a 14% en fonction de I'age,
Evolution des profils de carriére y compris les phénoménes d’inflation : Cadre 1,00% Non-cadre
1,00%,
e Taux d'actualisation 3,38% (3,17% en 2023).

¢ Transfert de charges

Au cours de I'exercice, la société a pergu 53 K€ d’'indemnité d’assurance.

BRS | S&W Associés Page 9
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WHITE KEN

e [Etat des immobilisations

Augmentations
Valeur brute des
immobilisations . . Acquisitions,
au début ReevaILfatlon en créations,
d’exercice cours d’exercice virements pst a pst
Frais d’établissement, recherche et développement
Autres immobilisations incorporelles 17 763
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d’autrui
Installations générales, agencements, constructions 28 453
Installations techniques, matériel et outillages
industriels
Autres installations, agencements, aménagements 13531772 53581
Matériel de transport
Matériel de bureau, informatique, mobilier 1248
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours 660 710 36 675
Avances et acomptes
TOTAL 14 222 183 90 256
Participations évaluées par équivalence
Autres participations 1 001 000
Autres titres immobilisés
Préts et autres immobilisations financieres 128 732 4997
TOTAL 1129732 4997
TOTAL GENERAL 15 369 678 95 253
Diminutions Valeur brute Réev. Lég.
Par virement de | Par cession | immob. a fin | Val. Origine a
pst a pst ou mise HS exercice fin exercice
Frais d’établissement, recherche et développement
Autres immobilisations incorporelles 17 763
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d’autrui
Installations générales, agencements, constructions 28 453
Installations techniques, matériel et outillages industriels
Autres installations, agencements, aménagements 13 585 353
Matériel de transport
Matériel de bureau, informatique, mobilier 1248
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours 19 426 677 958
Avances et acomptes
TOTAL 19 426 14 293 012
Participations évaluées par équivalence
Autres participations 1001 000
Autres titres immobilisés
Préts et autres immobilisations financiéres 133 729
TOTAL 1134729
TOTAL GENERAL 19 426 15 445 505
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Docusign Envelope ID: BBF258FD-A04D-4A5A-863F-B01DC6F6CF98

WHITE KEN

e [Etat des amortissements

Situations et mouvements de I’exercice

Début exercice Dotati(_)ns Elément_s sortis Fin exercice
exercice reprises
Frais d’établissement, recherche
Autres immobilisations incorporelles 17 763 17 763
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d’autrui
Installations générales, agencements constructions 17 199 7 106 24 305
Installations techniques, matériel et outillages
industriels
Installations générales, agencements divers 6 802 662 1266 890 8 069 552
Matériel de transport
Matériel de bureau, informatique, mobilier 37 250 286
Emballages récupérables et divers
TOTAL 6 819 898 1274 246 8094 144
TOTAL GENERAL 6 837 661 1274 246 8111 907

Ventilation des dotations aux Mouvements affectant la
amortissements de I'exercice provision pour amort. dérog.
Linéaire Dégressif Exception. Dotations Reprises
Frais d’établissement, recherche
Autres immobilisations incorporelles
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d’autrui
Installations générales, agencements
. 7 106
constructions
Installations techniques, matériel et outillage
industriels
Installations générales, agencements divers 1266 890
Matériel de transport
Matériel de bureau, informatique, mobilier 250
Emballages récupérables et divers
TOTAL| 1274246
TOTAL GENERAL | 1274 246
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Docusign Envelope ID: BBF258FD-A04D-4A5A-863F-B01DC6F6CF98

WHITE KEN

e FEtat des provisions

PROVISIONS Début Augmentations | Diminutions

- - . Fin exercice
exercice dotations Reprises

Pour reconstitution gisements

Pour investissement

Pour hausse des prix

Amortissements dérogatoires

Dont majorations exceptionnelles de 30%
Pour implantations a I'étranger avant le
1.1.92

Pour implantations a I'étranger apreés le
1.1.92

Pour préts d’installation

Autres provisions réglementées

TOTAL Provisions réglementées

Pour litiges

Pour garanties données clients
Pour pertes sur marchés a terme
Pour amendes et pénalités

Pour pertes de change

Pour pensions et obligations 4008 4008
Pour impbts

Pour renouvellement immobilisations
Pour grosses réparations

Pour charges sur congés payés
Autres provisions

TOTAL Provisions 4 008 4 008

Sur immobilisations incorporelles
Sur immobilisations corporelles
Sur titres mis en équivalence
Sur titres de participation 1001 000 1001 000
Sur autres immobilisations financiéres
Sur stocks et en-cours

Sur comptes clients 71242 14 002 71242 14 002
Autres dépréciations

TOTAL Dépréciations| 1072242 14 002 71242 1015002
TOTAL GENERAL | 1072242 18 010 71242 1019010

Dont dotations et reprises :
- d’exploitation 18 010 71242
- financieres
- exceptionnelles

* La reprise correspond a la provision pour dépréciation des titres de la société Green Ken.
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Docusign Envelope ID: BBF258FD-A04D-4A5A-863F-B01DC6F6CF98

WHITE KEN

e [Etat des échéances des créances et des dettes

ETAT DES CREANCES Montant brut Un an au plus Plus d’un an

Créances rattachées a des participations
Préts
Autres immobilisations financieres 133 729 133 729
Clients douteux ou litigieux 16 802 16 802
Autres créances clients
Créances représentatives de titres prétés
Personnel et comptes rattachés 695 695
Sécurité sociale, autres organismes sociaux
Etat et autres collectivités publiques :

- Imp6ts sur les bénéfices

-TV.A 144 484 144 484

- Autres imp0ts, taxes, versements et assimilés

- Divers
Groupe et associés
Débiteurs divers
Charges constatées d’avance 141 253 141 253

TOTAL GENERAL 436 962 303 233 133 729
Montant des préts accordés dans I'exercice
Remboursements des préts dans 'exercice
Préts et avances consentis aux associés
ETAT DES DETTES vomantbrut | ZIREL | g SSuples | de Sans

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de
crédits :

- a1 an maximum

- plus d’'un an 625 788 367 989 257 799
Emprunts et dettes financiéres divers 199 199
Fournisseurs et comptes rattachés 949 189 949 189
Personnel et comptes rattachés 76 950 76 950
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 62 747 62 747
Etat et autres collectivités publiques :

- Imp6ts sur les bénéfices

-TV.A 148 436 148 436

- Obligations cautionnées

- Autres imp6éts et taxes 4209 4209
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Groupe et associées 10 779 362 10 779 362
Autres dettes 65 65
Dette représentative de titres empruntés
Produits constatés d’avance 1192132 1192132

TOTAL GENERAL 13839 077 2801916 11 037 161

Emprunts souscrits en cours d’exercice
Emprunts remboursés en cours d’exercice 766 386
Emprunts et dettes contractés auprés des associés

BRS | S&W Associés
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Docusign Envelope ID: BBF258FD-A04D-4A5A-863F-B01DC6F6CF98

WHITE KEN

e Charges a payer et avoirs a établir

Montant des charges a payer et avoirs a établir inclus dans les postes suivants du bilan Montant TTC
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 199
Emprunts et dettes financiéres divers
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 316 647
Dettes fiscales et sociales 100 313
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes (dont avoirs a établir : )
TOTAL 417 159
e Charges et produits constatés d’avance
Charges Produits
Charges / Produits d’exploitation 141 253 1192132
Charges / Produits financiers
Charges / Produits exceptionnels
TOTAL 141 253 1192 132
e Composition du capital social
Nombre Valeur nominale
Actions composant le capital social au début de I'exercice 6 000 1
Actions émises pendant I'exercice
Actions remboursées pendant I'exercice
Actions composant le capital social en fin d’exercice 6 000 1
e Tableau de variation des capitaux propres
Affectation du Résultat
31/12/2023 résultat 2023 2024 31/12/2024
Capital 6 000 6 000
Prime d’émission 868 762 868 762
RAN -4 345 368 -2 808 869 -7 154 237
Résultat -2 808 869 2 808 869 -829 252 -829 252
Capitaux propres -6 279 476 - -829 252 | -7108 728
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Docusign Envelope ID: BBF258FD-A04D-4A5A-863F-B01DC6F6CF98

WHITE KEN

e Engagements financiers

> [Engagements donnés :

Nantissement du fonds de commerce White Ken pour les emprunts :

- Société Générale de 1 700 K€,

- BRED de 1 500 K€ dont la demande de levée a été effectuée a la date d’arrété des comptes,
- Caisse d’Epargne pour 1 300 K€ dans la limite du capital restant dG pour chaque emprunt,
- Garantie BPI France a hauteur de 25% soit 1 125 K€ sur les préts Société Générale, Bred et Caisse

d’Epargne.

> [Engagements regus :

Néant.
o Effectif moyen
Personnel salarié Personnel mis a disposition de
I'entreprise
Cadres 2
Employés 33
TOTAL 35
e Détail du résultat financier
Charges financiéres Produits financiers
Intéréts des comptes courants 801 134
Intéréts des emprunts 27 389
TOTAL 828 524 -

e Honoraires des commissaires aux comptes

Montant

- Honoraires facturés au titre du controle légal des comptes
- Honoraires facturés au titre des prestations de services

8 400

TOTAL

8 400
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Docusign Envelope ID: BBF258FD-A04D-4A5A-863F-B01DC6F6CF98

WHITE KEN

o Tableau des filiales et participations

. Quote Valeur Valeur Préts et Cautions | C.A. H.T. | Résultat du | Dividendes
- . Réserves et | part du . ; o
Filiales et Capital s ; brute des | nette des | avances et avals |du dernier dernier encaisses
Lo . report a capital ; . : . . ) p
participations social . titres titres consenties | donnés | exercice exercice par la Sté
nouveau | détenu . . . . ;
en % détenus | détenus | parla Sté | parla Sté clos clos dans I'ex

A — Renseighements détaillés concernant les filiales & participations

- Filiales (plus de 50% du capital détenu)

Green Ken 1500| -1540305| 100% |1 001000 0 0 0| 653700 -683 208 0

Participations (10 & 50 % du capital détenu)

B — Renseignements globaux concernant les autres filiales & participations

- Filiales non reprises en A:

a) Francaises

b) Etrangeres

- Participations non reprises en A:

a) Francaises

b) Etrangeres
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WHITE KEN
Société par actions simplifiée

62 RUE JOUFFROY D’ABBANS
75017 PARIS
R.C.S PARIS 793 206 855

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2024

A I’associé unique de la sociét¢ WHITE KEN,

Opinion
En exécution de la mission qui nous a été confiée par décisions de I’associé unique, nous avons

effectué 1’audit des comptes annuels de la socié¢t¢ WHITE KEN relatifs a I’exercice clos le 31
décembre 2024, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables
frangais, réguliers et sinceres et donnent une image fidele du résultat des opérations de
I’exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du patrimoine de la société a la fin de
cet exercice.

Fondement de ’opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les ¢léments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés
pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a 1’audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d’indépendance prévues par
le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes
sur la période du 1 janvier 2024 a la date d’émission de notre rapport.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les
appréciations suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes
pour I’audit des comptes annuels de I’exercice.

Le paragraphe « 2. Continuité d’exploitation » fait état du soutien financier accordé par la
société mere. Sur la base de nos travaux et des informations qui nous ont ét¢ communiquées a
ce jour, et dans le cadre de notre appréciation des principes comptables suivis par votre société,
nous estimons que la note de I’annexe donne une information appropriée sur la situation de la
société.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de 1’audit des comptes annuels pris

dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons
pas d’opinion sur des ¢léments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans les documents sur la situation financiere et les comptes
annuels adressés a 1’associé unique.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise
relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidele
conformément aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le
contrdle interne qu’elle estime nécessaire a 1’établissement de comptes annuels ne comportant
pas d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de
la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ses comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer le principe
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comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser
son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d'anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance
sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnelle
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque 1’on
peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prise individuellement ou en cumulé,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant
sur ceux-ci.

Comme précisé par Iarticle L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, le Commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet
audit. En outre :

+ il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met
en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une
anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie
significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contrdle interne ;

¢ il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I’audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur ’efficacité du controle interne ;

¢ il apprécie le caractére appropri¢ des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que des
informations les concernant fournies dans les comptes annuels ;

¢ il apprécie le caractere approprié de 1’application par la direction du principe comptable
de continuité d’exploitation et, selon les ¢léments collectés, 1’existence ou non d’une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de
mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation
s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé
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que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d’exploitation. S’il conclut a D’existence d’une incertitude significative, il attire
I’attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes
annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne
sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

¢ il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une
image fidele.

A Paris, le 12 septembre 2025
Le commissaire aux comptes

Exelmans Audit
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Eric GUEDJ



WHITE KEN
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75017 PARIS

Etats financiers au 31 décembre 2024
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WHITE KEN

BILAN

Présenté en Euros

ACTIF

Exercice clos le

31/12/2024
(12 mois)

Exercice précédent

31/12/2023
(12 mois)

Variation

Brut

Amort.prov.

Net

Net

Capital souscrit non appelé (0)
Actif immobilisé

Frais d'établissement

Recherche et développement

Concessions, brevets, droits similaires

Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et outillage industriels
Autres immobilisations corporelles

Immobilisations en cours

Avances et acomptes

Participations évaluées selon mise en équivalence
Autres participations

Créances rattachées a des participations

Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres

17 763

28 453

13 586 601
677 958

1001 000

133729

17 763

24 305

8 069 839

1001 000

4148

5516 762
677 958

133729

11 254

6 730 321
660 710

128 732

-7106

-1 213 559
17 248

4 997

TOTAL (I)

15 445 505

9112 907

6 332 598

7 531017

-1 198 419

Actif circulant

Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes
Clients et comptes rattachés

Autres créances

. Fournisseurs débiteurs

. Personnel

. Organismes sociaux

. Etat, impdts sur les bénéfices

. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires

. Autres

Capital souscrit et appelé, non versé

Valeurs mobilieres de placement

Disponibilités

Instruments financiers a terme et jetons détenus
Charges constatées d'avance

44 393
16 802

695

144 484

68 135

141 253

14 002

44 393
2800

695

144 484

68 135

141 253

66
14 248

846

145 099
43

114 367

129 997

44 327
- 11448

- 151

- 615
- 43

-46 232

11 256

TOTAL (II)

415 761

14 002

401 760

404 667

-2907

Charges a répartir sur plusieurs exercices  (lll)
Primes de remboursement des obligations (IV)
Ecarts de conversion et différences d'évaluation actif (V)

TOTAL ACTIF (0 a V)

15 861 266

9 126 909

6 734 357

7 935 684

-1 201 327
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WHITE KEN

BILAN (suite)

Présenté en Euros

Exercice clos le

Exercice précédent

PASSIF 31/12/2024 31/12/2023 Variation
(12 mois) (12 mois)
Capitaux Propres
Capital social ou individuel (dont versé : ) 6 000 6 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport ... 868 762 868 762
Ecarts de réévaluation
Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves
Report a nouveau -7 154 237 -4 345 368 -2 808 869
Résultat de I'exercice -829 252 -2 808 869 1979617
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
Résultat de I'exercice précédent a affecter
TOTAL (I) -7 108 728 -6 279 476 - 829 252
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
TOTAL (Il)
Provisions pour risques et charges
Provisions pour risques
Provisions pour charges 4008 4008
TOTAL (ll) 4008 4008
Emprunts et dettes
Emprunts obligataires convertibles
Autres Emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
. Emprunts 625 788 1392174 - 766 386
. Découverts, concours bancaires
Emprunts et dettes financiéres diverses
. Divers 199 784 - 585
. Associés 10 779 362 10 900 163 - 120 801
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 949 189 553 301 395 888
Dettes fiscales et sociales
. Personnel 76 950 63 901 13 049
. Organismes sociaux 62 747 69 924 -7177
. Etat, impdts sur les bénéfices
. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 148 436 28 439 119 997
. Etat, obligations cautionnées
. Autres impots, taxes et assimilés 4 209 11 814 -7 605
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 65 34 31
Instruments financiers a terme
Produits constatés d'avance 1192132 1194 626 -2 494
TOTAL (IV) 13 839 077 14 215 160 - 376 083
Ecart de conversion et différences d'évaluation passif(V)
TOTAL PASSIF (1a V) 6 734 357 7 935 684 -1 201 327

BRS | S&W Associés

Page 4




WHITE KEN

COMPTE DE RESULTAT

Présenté en Euros

Exercice clos le

Exercice précédent

31/12/2024 Slipes | enEuen %
(12 mois) (12 mois) absolue
France Exportations Total Total
Ventes de marchandises 92 92 -62 154 248,39
Production vendue biens
Production vendue services 5426 187 5426 187 4 985 463 440724 8,84
Chiffres d'affaires Nets 5426 279 5426 279 4985 401 440 878 8,84
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation 38 000 38 167 - 167 -0,44
Reprises sur amort. et prov., transfert de charges 124 680 49 737 74 943 150,68
Autres produits 5787 3426 2 361 68,91
Total des produits d'exploitation (l) 5 594 746 5076 730 518 016 10,20
Achats de marchandises (y compris droits de douane)
Variation de stock (marchandises)
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements 17 728 63 496 -45768 -72,08
Variation de stock (matiéres premiéres et autres approv.)
Autres achats et charges externes 3168 163 3675986 - 507 823 -13,81
Impbts, taxes et versements assimilés 81170 97 536 - 16 366 -16,78
Salaires et traitements 815 164 699 670 115494 16,51
Charges sociales 211 870 219773 -7903 -3,60
Dotations aux amortissements sur immobilisations 1274 247 1260 107 14 140 1,12
Dotations aux provisions sur immobilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant 14 002 71242 - 57 240 -80,35
Dotations aux provisions pour risques et charges 4008 4008 N/S
Autres charges 8 692 16 790 -8098 -48,23
Total des charges d'exploitation (ll) 5 595 044 6 104 600 - 509 556 -8,35
RESULTAT EXPLOITATION (I-lI) -298| -1027 870 1027 572 99,97
Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée (ll1)
Perte supportée ou bénéfice transféré (1V)
Produits financiers de participations
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances
Autres intéréts et produits assimilés
Reprises sur provisions et transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions valeurs mobilieres placement
Total des produits financiers (V)
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 981 519 - 981 519 -100
Intéréts et charges assimilées 828 524 788 258 40 266 5,11
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions valeurs mobiliéres de placement
Total des charges financiéeres (VI) 828 524 1769 777 - 941 253 -53,18
RESULTAT FINANCIER (V-VI) -828 524 -1769 777 941 253 53,18
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT (I-lI+lI-IV+V-VI) -828 821| -2 797 647 1 968 826 70,37
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WHITE KEN

COMPTE DE RESULTAT (suite)

Présenté en Euros

Exercice clos le

Exercice précédent

3111212024 | 31/12/2023 | Variation %
(12 mois) (12 mois) absolue
Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur provisions et transferts de charges
Total des produits exceptionnels (VII)
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 431 11 222 -10 791 -96,16
Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions
Total des charges exceptionnelles (VIII) 431 11 222 -10 791 -96,16
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-VIII) -431 -11 222 10 791 96,16
Participation des salariés (IX)
Impdts sur les bénéfices (X)
Total des Produits (I+IlI+V+VII) 5 594 746 5076 730 518 016 10,20
Total des charges (II+IV+VI+VII+IX+X) 6 423 998 7 885 600 -1 461 602 -18,54
RESULTAT NET -829 252| -2 808 869 1979 617 70,48
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WHITE KEN

ANNEXE AUX COMPTES SOCIAUX

Au bilan avant répartition de I'exercice clos le 31/12/2024 dont le total est de 6 734 357,43 euros et au
compte de résultat de I'exercice dégageant un résultat de -829 252,19 euros, présenté sous forme de liste.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2024 au 31/12/2024.
Les notes et tableaux ci-apres font partie intégrante des comptes annuels.

L'exercice précédent avait une durée de 12 mois recouvrant la période du 01/01/2023 au 31/12/2023.

1. FAITS CARACTERISTIQUES

Au cours de I'exercice 2024, la société White Ken a maintenu la liste d’attente pour 'accés aux nouveaux
membres. La société constate pleinement en 2024 les effets de la hausse tarifaire 2023, qui se traduit par
une hausse du prix moyen de 'abonnement.

2. CONTINUITE D’EXPLOITATION

Les capitaux propres de la société sont inférieurs de plus de la moitié du capital social et présentent une
situation nette négative de 7 108 728 euros. La société mere s’est engagée a continuer de soutenir sa filiale.

3. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Au cours du premier trimestre 2025, la société a terminé de rembourser I'emprunt contracté en 2017 auprés
de la BRED pour 1 500 K€.

4. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes sociaux de la société WHITE KEN sont établis conformément aux régles et principes
comptables généralement admis en France selon les dispositions du plan comptable général (Réglement
ANC 2014-03 relatif au PCG).

Les conventions comptables d’établissement et de présentation des comptes sociaux ont été appliquées
dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypothéses de base suivantes :

» Continuité de I'exploitation,

» Permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,

» Indépendance des exercices.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des
co(ts historiques.

Seules sont exprimées les informations significatives.

e Changement de méthode

Néant.
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WHITE KEN

o Immobilisations incorporelles et corporelles

Les immobilisations incorporelles et corporelles sont comptabilisées a leur colt d'acquisition, au cours de
I'exercice durant lequel elles ont été acquises.

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée de vie

prévue :
Logiciels 1a5ans
Concessions brevets 1a10 ans
Ameénagements & installations 42a20ans
Matériel 3a10ans
Divers 5a10ans

e [mmobilisations financieres

Les titres de participation ont été comptabilisés au prix pour lequel ils ont été acquis, a I'exclusion des frais
engagés pour leur acquisition.

La valeur d’inventaire des titres de participation a été déterminée en retenant un pourcentage du chiffre
d’affaires applicable au secteur de la restauration (100% du CA réalisé), ce qui a conduit a aucune
dépréciation complémentaire sur I'exercice.

e Créances et dettes
Les créances sont évaluées pour leur valeur nominale.

Une dépréciation des créances douteuses est enregistrée lorsqu’il devient probable que la créance ne sera
pas encaissée et qu’il est possible d’estimer raisonnablement le montant de la perte.

Les dépréciations sont estimées en tenant compte de I'historique des pertes sur créances, de I'analyse de
I'antériorité et d’'une estimation détaillée des risques.

e Produits constatés d’avance

Une partie du chiffre d’affaires de la société est constituée par des abonnements dont le terme ne coincide
pas avec celui de I'exercice social. Une provision pour abonnements a servir est constituée au passif du
bilan a la souscription de 'abonnement. Le chiffre d’affaires est constaté au mois le mois a mesure de la
consommation de I'abonnement.

o Intégration fiscale

Le résultat fiscal de la société est intégré dans celui de sa société mére, la société KEN GROUP. Chaque
société intégrée est tenue solidairement au paiement de I''mpd6t sur les sociétés, qui est payé par la société
mére pour toutes les sociétés du groupe.

Les charges d'imp6ts sont supportées par les sociétés intégrées, les économies d'impéts liés aux déficits
éventuels des sociétés intégrées bénéficient a la société mere.

Au 31 décembre 2024, la société n’a pas de charge d'impét. La société présente un résultat fiscal déficitaire
de 685 761 euros.

e Consolidation

Les comptes annuels de la société sont inclus, suivant la méthode de l'intégration globale, dans les comptes
consolidés de KEN GROUP et ses filiales.
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WHITE KEN

e [dentité de la société mere

KEN GROUP

62 rue Jouffroy d’Abbans
75017 Paris

N° Siren : 489 723 858

e Rémunérations des dirigeants

La rémunération des organes de direction n’est pas communiquée car cela conduirait indirectement a
donner une rémunération individuelle.

e Gestion de de trésorerie

Depuis le 1¢" janvier 2020, la société KEN GROUP est le groupement centralisateur de la trésorerie des
filiales du groupe adhérentes a cette convention. Dans le cadre de cette convention, la société KEN GROUP
aura pour but :
- D’optimiser les conditions de gestion des besoins et excédents de trésorerie a court terme des
membres ;
- Réaliser un équilibre financier a l'intérieur du Groupe ;
- Optimiser les conditions de recours a la centralisation de trésorerie.

Les préts/emprunts consentis entre le groupement centralisateur et les membres sont rémunérés au taux
annuel de Euribor 1 mois + 3% (taux préteur) et Euribor 1 mois + 4% (taux emprunteur).

e Indemnités de départ a la retraite

Le montant est évalué suivant la méthode des crédits projetés, cette méthode repose sur les éléments
actualisés suivants :

Droits projetés a la retraite au prorata de I'ancienneté,
e Départ volontaire a la retraite a I'age de 65 ans,
Salaire de fin de carriére,
Table de mortalité THV02 et TFV02
Table de rotation des effectifs de 0% a 14% en fonction de I'age,
Evolution des profils de carriére y compris les phénoménes d’inflation : Cadre 1,00% Non-cadre
1,00%,
e Taux d'actualisation 3,38% (3,17% en 2023).

o Transfert de charges

Au cours de I'exercice, la société a pergu 53 K€ d’'indemnité d’assurance.
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WHITE KEN

e FEtat des immobilisations

Augmentations
Valeur brute des
immobili,sations Réévaluation en Acqyis_itions,
au dEb.Ut cours d’exercice | . creatlons,‘
d’exercice virements pst a pst
Frais d’établissement, recherche et développement
Autres immobilisations incorporelles 17 763
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d’autrui
Installations générales, agencements, constructions 28 453
Installations techniques, matériel et outillages
industriels
Autres installations, agencements, aménagements 13531772 53 581
Matériel de transport
Matériel de bureau, informatique, mobilier 1248
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours 660 710 36 675
Avances et acomptes
TOTAL 14 222 183 90 256
Participations évaluées par équivalence
Autres participations 1 001 000
Autres titres immobilisés
Préts et autres immobilisations financiéres 128 732 4997
TOTAL 1129 732 4 997
TOTAL GENERAL 15 369 678 95 253
Diminutions Valeur brute Réev. Lég.
Par virement de | Par cession | immob. a fin | Val. Origine a
pst a pst ou mise HS exercice fin exercice
Frais d’établissement, recherche et développement
Autres immobilisations incorporelles 17 763
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d’autrui
Installations générales, agencements, constructions 28 453
Installations techniques, matériel et outillages industriels
Autres installations, agencements, aménagements 13 585 353
Matériel de transport
Matériel de bureau, informatique, mobilier 1248
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours 19 426 677 958
Avances et acomptes
TOTAL 19 426 14 293 012
Participations évaluées par équivalence
Autres participations 1001 000
Autres titres immobilisés
Préts et autres immobilisations financiéres 133 729
TOTAL 1134729
TOTAL GENERAL 19 426 15 445 505
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e FEtat des amortissements

Situations et mouvements de I’exercice
Début exercice Dotatic_)ns Elément_s sortis Fin exercice
exercice reprises
Frais d’établissement, recherche
Autres immobilisations incorporelles 17 763 17 763
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d’autrui
Installations générales, agencements constructions 17 199 7 106 24 305
Installations techniques, matériel et outillages
industriels
Installations générales, agencements divers 6 802 662 1266 890 8 069 552
Matériel de transport
Matériel de bureau, informatique, mobilier 37 250 286
Emballages récupérables et divers
TOTAL 6 819 898 1274 246 8094 144
TOTAL GENERAL 6 837 661 1274 246 8 111 907

Ventilation des dotations aux Mouvements affectant la
amortissements de I'exercice provision pour amort. dérog.
Linéaire Dégressif Exception. Dotations Reprises
Frais d’établissement, recherche
Autres immobilisations incorporelles
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d’autrui
Installations générales, agencements 7106
constructions
Installations techniques, matériel et outillage
industriels
Installations générales, agencements divers 1266 890
Matériel de transport
Matériel de bureau, informatique, mobilier 250
Emballages récupérables et divers
TOTAL| 1274246
TOTAL GENERAL | 1274 246
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WHITE KEN

o FEtat des provisions

PROVISIONS Début Augmentations | Diminutions

. . X Fin exercice
exercice dotations Reprises

Pour reconstitution gisements

Pour investissement

Pour hausse des prix

Amortissements dérogatoires

Dont majorations exceptionnelles de 30%
Pour implantations a I'étranger avant le
1.1.92

Pour implantations a I'étranger apreés le
1.1.92

Pour préts d’installation

Autres provisions réglementées

TOTAL Provisions réglementées

Pour litiges

Pour garanties données clients
Pour pertes sur marchés a terme
Pour amendes et pénalités

Pour pertes de change

Pour pensions et obligations 4 008 4008
Pour imp6ts

Pour renouvellement immobilisations
Pour grosses réparations

Pour charges sur congés payés
Autres provisions

TOTAL Provisions 4 008 4 008

Sur immobilisations incorporelles
Sur immobilisations corporelles
Sur titres mis en équivalence
Sur titres de participation 1001 000 1001 000
Sur autres immobilisations financiéres
Sur stocks et en-cours

Sur comptes clients 71242 14 002 71242 14 002
Autres dépréciations

TOTAL Dépréciations | 1072 242 14 002 71242 1015002
TOTAL GENERAL | 1072 242 18 010 71242 1019010

Dont dotations et reprises :
- d’exploitation 18 010 71242
- financiéres
- exceptionnelles

* La reprise correspond a la provision pour dépréciation des titres de la société Green Ken.
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o FEtat des échéances des créances et des dettes

ETAT DES CREANCES Montant brut Un an au plus Plus d’un an

Créances rattachées a des participations
Préts
Autres immobilisations financieres 133729 133 729
Clients douteux ou litigieux 16 802 16 802
Autres créances clients
Créances représentatives de titres prétés
Personnel et comptes rattachés 695 695
Sécurité sociale, autres organismes sociaux
Etat et autres collectivités publiques :

- Imp6ts sur les bénéfices

-TV.A 144 484 144 484

- Autres imp0ts, taxes, versements et assimilés

- Divers
Groupe et associés
Débiteurs divers
Charges constatées d’avance 141 253 141 253

TOTAL GENERAL 436 962 303 233 133 729
Montant des préts accordés dans I'exercice
Remboursements des préts dans 'exercice
Préts et avances consentis aux associés
ETAT DES DETTES Montant brut guu:Isg 5 :r::sal Epl)rllus dg EI::S

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprées des établissements de
credits :

-a 1 an maximum

- plus d’'un an 625 788 367 989 257 799
Emprunts et dettes financiéres divers 199 199
Fournisseurs et comptes rattachés 949 189 949 189
Personnel et comptes rattachés 76 950 76 950
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 62 747 62 747
Etat et autres collectivités publiques :

- Impbts sur les bénéfices

-TV.A 148 436 148 436

- Obligations cautionnées

- Autres impbéts et taxes 4209 4209
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Groupe et associés 10 779 362 10 779 362
Autres dettes 65 65
Dette représentative de titres empruntés
Produits constatés d’avance 1192 132 1192 132

TOTAL GENERAL 13 839 077 2 801916 11 037 161

Emprunts souscrits en cours d’exercice
Emprunts remboursés en cours d’exercice 766 386

Emprunts et dettes contractés auprés des associés
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WHITE KEN

e Charges a payer et avoirs a établir

Montant des charges a payer et avoirs a établir inclus dans les postes suivants du bilan

Montant TTC

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes (dont avoirs a établir : )

199

316 647
100 313

TOTAL

417 159

e Charges et produits constatés d’avance

Charges

Produits

Charges / Produits d’exploitation
Charges / Produits financiers
Charges / Produits exceptionnels

141 253

1192 132

TOTAL

141 253

1192 132

e Composition du capital social

Nombre

Valeur nominale

Actions composant le capital social au début de I'exercice

6 000

Actions émises pendant I'exercice

Actions remboursées pendant I'exercice

Actions composant le capital social en fin d’exercice

6 000

e Tableau de variation des capitaux propres

Affectation du Résultat
31/12/2023 résultat 2023 2024 31/12/2024
Capital 6 000 6 000
Prime d’émission 868 762 868 762
RAN -4 345 368 -2 808 869 -7 154 237
Résultat -2 808 869 2 808 869 -829 252 -829 252
Capitaux propres -6 279 476 - -829 252 | -7108728
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o Engagements financiers

» Engagements donnés :

Nantissement du fonds de commerce White Ken pour les emprunts :

- Société Générale de 1 700 K€,

- BRED de 1 500 K€ dont la demande de levée a été effectuée a la date d’arrété des comptes,
- Caisse d’Epargne pour 1 300 K€ dans la limite du capital restant dG pour chaque emprunt,
- Garantie BPI France a hauteur de 25% soit 1 125 K€ sur les préts Société Générale, Bred et Caisse

d’Epargne.

» [Engagements regus :

Néant.
o Effectif moyen
Personnel salarié Personnel mis a disposition de
I'entreprise
Cadres 2
Employés 33
TOTAL 35
e Détail du résultat financier
Charges financiéres Produits financiers
Intéréts des comptes courants 801 134
Intéréts des emprunts 27 389
TOTAL 828 524 -

e Honoraires des commissaires aux comptes

Montant

- Honoraires facturés au titre du contréle Iégal des comptes
- Honoraires facturés au titre des prestations de services

8 400

TOTAL

8 400
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Tableau des filiales et participations

. Quote- Valeur Valeur Préts et Cautions | C.A. H.T. | Résultat du | Dividendes
- . Réserves et | part du . . s
Filiales et Capital report a capital brute des | nette des | avances et avals |du dernier dernier encaisseés
participations social P ap titres titres consenties | donnés | exercice exercice par la Sté
nouveau détenu . . . . )
en % détenus détenus par la Sté | par la Sté clos clos dans I'ex
A — Renseignements détaillés concernant les filiales & participations
- Filiales (plus de 50% du capital détenu)
Green Ken 1500| -1540305| 100% |1 001 000 0 0 0| 653700 -683 208 0

Participations (10 a 50 % du capital détenu)

B — Renseignements globaux concernant les autres filiales & participations

- Filiales non reprises en A:

a) Francgaises

b) Etrangeéres

- Participation

S non reprises en A:

a) Francgaises

b) Etrangeres
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