MATFAIR

Société par actions simplifiée au capital de 850.000 €
801 avenue des Champs Blancs — Bat C — 3*™ étage
35510 - CESSON-SEVIGNE
849 245 535 RCS RENNES

PROCES-VERBAL
DE L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
DU 23 SEPTEMBRE 2025

PROJET DE RESOLUTION D'AFFECTATION DU RESULTAT

L'Assemblée Générale décide d'affecter le résultat de lexercice clos le 31 mars 2025, soit un
bénéfice de 974.443,79 € de la maniére suivante :

A hauteur de 425.000 € aux associés a titre de dividendes ;
Le solde, soit la somme de 549.443,79 € au poste « autres réserves ».

Il sera donc versé un dividende de 5 € par action.
Ce dividende sera mis en paiement au siege social & compter de ce jour.
Conformément aux dispositions de l'article 243 bis du Code général des imp6ts, I'Assemblée

Générale prend acte des sommes distribuées a titre de dividendes, pour les trois exercices
précédents :

Revenus éligibles a 1'abattement
Exercice Revenus non éligibles
clos le Dividendes Autt.es fevenus a I'abattement
distribués

31/03/2025 - - 300.000 €
30/09/2024 -

30/09/2023 - - -

RESOLUTION VOTEE

L'Assemblée Générale décide d'affecter le résultat de lexercice clos le 31 mars 2025, soit un
bénéfice de 974.443,79 € de la maniére suivante :

A hauteur de 425.000 € aux associés a titre de dividendes ;
Le solde, soit la somme de 549.443,79 € au poste «autres réserves ».

Il sera donc versé un dividende de 5 € par action.



Ce dividende sera mis en paiement au siége social a compter de ce jour.

Conformément aux dispositions de l'article 243 bis du Code général des impbdts, I'Assemblée
Générale prend acte des sommes distribuées a titre de dividendes, pour les trois exercices

précédents :

Revenus éligibles a I'abattement
Exercice Revenus non éligibles
clos le Diidiades Autr'es revenus a I'abattement
distribués
31/03/2025 - - 300.000 €
30/09/2024 - . -
30/09/2023 - - -

CETTE RESOLUTION, MISE AUX VOIX, EST ADOPTEE A L'UNANIMITE.

LE PRESIDENT
Repreésenté par Monsienr Alexandre ANDRE
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C BILAN ACTIF

)

-

ACTIF

Exercice N
31/03/2025 12

Exercice N-m
31/03/2024 6

7~

Ecart N/N-1

Brut

Amortissements
et dépréciations
(2 déduire)

Net

Net

Euros %

Capital souscrit non appelé (I)

/a

ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillage
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

Immobilisations financiéres (2)
Participations mises en équivalence
Autres participations
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres

Total IT

107 366

718 173

2 702 751
1 512 017
15

26 579

5 066 900

88 796

111799

200 575

18 570

606 393

2 702 751
1 512 017
15

26 579

4 866 324

52 598

650 008

2 696
968

436
011
15

25 654

4 392 721

-34 028 | -64.

-43 615| -6.

6.315 0.
544 006 | 56.

925 3.

473 603

10.

69

71

23
20

61

78

ACTIF CIRCULANT

Comptes de
Régularisation

Stocks et en cours
Matieres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes

Créances (3)
Clients et comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit - appelé, non versé

Valeurs mobilieres de placement
Disponibilités

Charges constatées d'avance (3)

Total ITI

307 290
87 261

564 316
68 315

1 027 181

307 290
87 261

564 316
68 315

1 027 181

466
361

613
623

619 278
57 594

1 505 108

-159 324
=274 362

-34.

-54 963
10 721

=477 927

=75

-8.
18.

=31,

14
87

88
62

75

Frais d'émission d'emprunt a étaler (IV)
Primes de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif (VI)

/

TOTAL GENERAL (I+HII+III+IV+V+VI)

6 094 081

200 575

5 893 506

5 897

=

-4 324

(1) Dont droit au bail
(2) Dont a moins d'un an
(3) Dont a plus d'un an

Mission de présentation - Voir le rapport d'Expert Comptable

1 538 596

CABINET PANNETIER BECEL MORIO
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< BILAN PASSIF

)

-

PASSIF

Exercice N
31/03/2025 12

Exercice N-l\
31/03/2024 6

Ecart N/N-1

Euros

%

Capital (Dont versé : 850 000)
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation

Réserves
Réserve 1égale
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves

Report & nouveau

CAPITAUX
PROPRES

Résultat de I'exercice (Bénéfice ou perte)

Subventions d'investissement
Provisions réglementées

Total I

850 000

85 000

1 357 782

974 444

3 267 226

850 000

85 000

1 620 605

37 177

2 592 782

-262 823

937 266

674 444

-16.22

NS

26.01

Produit des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

AUTRES
FONDS
PROPRES

Total II

Provisions pour risques
Provisions pour charges

PROVISIONS

Total III

Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts aupres d'établissements de crédit
Concours bancaires courants
Emprunts et dettes financiéres diverses

Avances et acomptes regus sur commandes en cours

DETTES (1)

Dettes d'exploitation
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

856 966

1 278 898

74 556
234 612

161 873

1 160 852

834 478

946 274
44 197

319 246

-303 887

444 420

-871 718
190 415

=157 374

-26.18

53.26

-92.12
430.84

-49.30

Produits constatés d'avance (1)

Total IV

19 375

2 626 280

3 305 048

19375

-678 768

-20.54

Comptes de
Régularisation

Ecarts de conversion passif (V)

TOTAL GENERAL (I+II+III+IV+V)

e

5 893 506

5 897 83y

e

-4 324

—O.(y

(1) Dettes et produits constatés d'avance a moins d'un an

Mission de présentation - Voir le rapport d'Expert Comptable

2 078 512

2 449 925

CABINET PANNETIER BECEL MORIO
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< COMPTE DE RESULTAT

3

7 Exercice N 31/03/2025 12 Exercice N-1 \/__EcartN/N-1
France Exportation Total 31/03/2024 6 Euros %o
Produits d'exploitation (1)
Ventes de marchandises
Production vendue de biens
Production vendue de services 1 899 307 1 899 307 737 447 1 161 860 | 157.55
Chiffre d'affaires NET 1 899 307 1 899 307 737 447 1 161 860 | 157.55
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation 3 500 3 500
Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferts de charges 899 181 718 | 397.06
Autres produits 4 404 454 3 950 | 869.87
Total des Produits d'exploitation (T) 1 908 110 738 082 1170 029 | 158.52
Charges d'exploitation (2)
Achats de marchandises
Variation de stock (marchandises)
Achats de matiéres premieres et autres approvisionnements
Variation de stock (matiéres premicres et autres approvisionnements)
Autres achats et charges externes * 935 590 449 442 486 148 | 108.17
Impdts, taxes et versements assimilés 25 198 7 456 17 743 | 237.98
Salaires et traitements 180 042 78 360 101 682 | 129.76
Charges sociales 69 361 30 389 38 972 | 128.25
Dotations aux amortissements et dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 91 474 43 736 47 738 | 109.15
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations
Dotations aux provisions
Autres charges 390 45 004 -44 614 | -99.13
Total des Charges d'exploitation (II) 1 302 055 654 386 647 670 | 98.97
1 - Résultat d'exploitation (I-IT) 606 055 83 696 522 359 | 624.12

Quotes-parts de Résultat sur opération faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée (I1I)

Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)

/

o

(1) Dont produits afférents a des exercices antérieurs

(2) Dont charges afferentes a des exercices antérieurs

Mission de présentation - Voir le rapport d'Expert Comptable

CABINET PANNETIER BECEL MORIO
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35510 CESSON SEVIGNE
< COMPTE DE RESULTAT >
/ Exercice N | Exercice N-l\ Ecart N/N-1
31/03/2025 12(31/03/2024 6 Euros %
Produits financiers
Produits financiers de participations (3) 592 637 69 272 523 366 | 755.53
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de 'actif immobilisé (3)
Autres intéréts et produits assimilés (3) 8 762 8 762
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total V 601 399 69 272 532 128 | 768.18
Charges financieres
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions
Intéréts et charges assimilées (4) 95 055 54 713 40 342 | 73.73
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total VI 95 055 54 713 40 342 73.73
2. Résultat financier (V-VI) 506 344 14 559 491 785 NS
3. Résultat courant avant impéts (I-II+ITI-IV+V-VI) 1 112 399 98 255 1014 145 NS
Produits exceptionnels
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 11 077 11 077
Produits exceptionnels sur opérations en capital 100 000 -100 000 [-100.00
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
Total VII 11 077 100 000 -88 923 | —88.92
Charges exceptionnelles
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 161 077 -161 077 |-100.00
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions
Total VIII 161 077 -161 077 |-100.00
4. Résultat exceptionnel (VII-VIII) 11 077 -61 077 72 155 | 118.14
Participation des salariés aux résultats de l'entreprise (IX)
Impéts sur les bénéfices (X) 149 033 149 033
Total des produits (I+III+V+VII) 2 520 587 907 353 1 613 234 | 177.80
Total des charges (II+IV+VI+VIII+IX+X) 1 546 143 870 176 675 97| 77.68
\5. Bénéfice ou perte (total des produits - total des charges) 974 444 37 17} k 937 266 NSJ

*Y compris : Redevance de crédit bail mobilier
: Redevance de crédit bail immobilier
(3) Dont produits concernant les entreprises liées

(4) Dont intéréts concemant les entreprises liées
Mission de présentation - Voir le rapport d'Expert Comptable

CABINET PANNETIER BECEL MORIO
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35510 CESSON SEVIGNE

Q ANNEXE

Exercice du 01/04/2024 au 31/03/2025

7

FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

Au cours de cet exercice, il a été comptabilisé en produit exceptionnel un retour a
meilleure fortune de l'abandon de compte courant consenti a CAP FINANCE ET
COURTAGE.

- REGLES ET METHODES COMPTABLES -
(PCG Art. 831-1/1)

Principes et conventions générales

Les comptes de l'exercice clos ont été élaborés et présentés conformément aux régles
comptables dans le respect des principes prévus par les articles 121-1 a 121-5 et
suivants du Plan Comptable Général.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypothéses de base : continuité de ['exploitation,
permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre, indépendance des
exercices, conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des
comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est
la méthode des colits historiques.

Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du
code de commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que du reglement ANC
2014-03 et des reglements ANC 2018-07 relatifs a la réécriture du plan comptable
général applicable a la cloture de l'exercice.

Permanence des méthodes

Les méthodes d'évaluation retenues pour cet exercice n'ont pas été modifiées par
rapport a l'exercice précédent.

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN -

AN

Mission de présentation - Voir le rapport d'Expert Comptable CABINET PANNETIER BECEL MORIO
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35510 CESSON SEVIGNE
Q ANNEXE
Exercice du 01/04/2024 au 31/03/2025
f
Etat des immobilisations
Valeur brute Augmentations
début
d'exercice Réévaluations Acquisitions
Autres postes d'immobilisations incorporelles TOTAL 105 876 1 490
Installations générales agencements aménagements divers 633 308
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 72 523 12 341
TOTAL 705 831 12 341
Autres participations 3 664 447 550 321
Autres titres immobilisés 15
Préts, autres immobilisations financiéres 25 654 925
TOTAL 3 690 115 551 246
TOTAL GENERAL 4 501 822 565 077
Diminutions Valeur brute Réévaluation
en fin Valeur d'origine
Poste a Poste Cessions d'exercice fin exercice
Autres immobilisations incorporelles TOTAL 107 366
Installations générales agencements aménagements divers 633 308
Matériel de bureau et informatique, Mobilier -0 84 865
TOTAL -0 718 173
Autres participations 0 4 214 767
Autres titres immobilisés 15
Préts, autres immobilisations financiéres 26 579
TOTAL 0 4 241 361
TOTAL GENERAL -0 5 066 900
Etat des amortissements
Situations et mouvements de I'exercice Montant début Dotations Diminutions Montant fin
d'exercice de l'exercice Reprises d'exercice
Autres immobilisations incorporelles TOTAL 53 278 35 518 88 796
Installations générales agencements aménagements divers 40 882 42 426 83 308
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 14 941 13 530 28 471
TOTAL 55 823 55 956 111 779
TOTAL GENERAL 109 101 91 474 200 575
Ventilation des dotations Amortissements | Amortissements | Amortissements Amortissements dérogatoires
de l'exercice linéaires dégressifs exceptionnels Dotations Reprises
Autres immob.incorporelles TOTAL 35 518
Instal.générales agenc.aménag.divers 42 426
Matériel de bureau informatique mobilier 13 530
TOTAL 55 956
TOTAL GENERAL 91 474

Mission de présentation - Voir le rapport d'Expert Comptable

CABINET PANNETIER BECEL MORIO
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35510 CESSON SEVIGNE
ANNEXE
Exercice du 01/04/2024 au 31/03/2025
/
Etat des échéances des créances et des dettes
Etat des créances Montant brut Alanauplus | Aplusd'lan
Créances rattachées a des participations 1 512 017 1 512 017
Autres immobilisations financiéres 26 579 26 579
Autres créances clients 307 290 307 290
Taxe sur la valeur ajoutée 63 214 63 214
Débiteurs divers 24 047 24 047
Charges constatées d'avance 68 315 68 315
TOTAL 2 001 461 2 001 461
Etat des dettes Montant brut A1 an au plus DelaS5ans A plus de 5 ans
Emprunts et dettes ets crédit a plus de 1 an a l'origine 856 966 309 198 528 862 18 906
Emprunts et dettes financieres divers 492 495 492 495
Fournisseurs et comptes rattachés 74 556 74 556
Personnel et comptes rattachés 20 840 20 840
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 16 848 16 848
Imp6ts sur les bénéfices 149 033 149 033
Taxe sur la valeur ajoutée 46 963 46 963
Autres imp0ts taxes et assimilés 928 928
Groupe et associés 786 403 786 403
Autres dettes 161 873 161 873
Produits constatés d'avance 19 375 19 375
TOTAL 2 626 280 2 078 512 528 862 18 906
Emprunts remboursés en cours d'exercice 303 246
Composition du capital social
(PCG Art. 831-3 et 832-13)
s B ; Valeuys Nombre de titres
Differeritss safegones de uires "eheuros’ | Au début Créés Remboursés En fin
PARTS SOCIALES 10.0000 85 000 85 000

Evaluation des amortissements

Les méthodes et les durées d'amortissement retenues ont été les suivantes :

Catégorie Mode Durée
Logiciels Linéaire 3 ans
Installations et agancements Linéaire 10 a 15 ans
Matériel de bureau Linéaire 3a5ans
Mobilier Linéaire 10 ans

Titres immobilisés
(PCG Art. 831-2/20 et 832-7)

Les titres de participation, ainsi que les autres titres immobilisés, ont été évalués au prix
pour lequel ils ont été acquis, a I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.
En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes
droits, la valeur d'entrée des titres cédés a été estimée au prix d'achat moyen pondéré.

Les titres immobilisés ont le cas échéant été dépréciés par voie de provision pour tenir

Mission de présentation - Voir le rapport d'Expert Comptable
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ANNEXE

Exercice du 01/04/2024 au 31/03/2025

.

compte de leur valeur actuelle a la cloture de l'exercice.

Créances immobilisées
(PCG Art. 831-2 7°)

Les préts, dépots et autres créances ont été évalués a leur valeur nominale.

Les créances immobilisées ont le cas échéant été dépréciées par voie de provision pour

tenir compte de leur valeur actuelle a la cloture de l'exercice.

Produits a recevoir

Montant des produits a recevoir inclus dans les postes suivants du bilan Montant
Créances clients et comptes rattachés 239 416
Autres créances 500
Total 239 916
Charges a payer
Montant des charges a payer incluses dans les postes suivants du bilan Montant
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit 1 843
Emprunts et dettes financiéres diverses 14 357
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 48 227
Dettes fiscales et sociales 29 773
Autres dettes 160 571
Total 254 771
Charges et produits constatés d'avance
Charges constatées d'avance Montant
Charges d'exploitation 68 315
Total 68 315
Produits constatés d'avance Montant
Produits d'exploitation 19 375
Total 19 375

A N

Mission de présentation - Voir le rapport d'Expert Comptable CABINET PANNETIER BECEL MORIO
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Q ANNEXE

Exercice du 01/04/2024 au 31/03/2025

-

- ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS -

Engagements financiers

Engagements donnés

Autres engagements donnés :

parts de sociétés commerciales

Nantissement de comptes titres financiers / - 1 430 000

Caution pour société ALVAR DEVELOPPEMENT 800 000
Caution pour la SCCV LOG 1 56 500 000

2 730 000

Total (1)

2 730 000

(1) Dont concernant les filiales

1 300 000

Engagements recus

Abandon compte courant avec retour a meilleure fortune
MATFAIR XP

3 500

Total

3 500

Liste des filiales et participations
(Code du Commerce Art. L 233-15; PCG Art. 832-6, 833-6 et 841-6)

. Quote part du | Résultat du
. L Capitaux . . .
Filiales et participations capital détenue dernier
BT en pourcentage | exercice clos
A. Renseignements détaillés sur les filiales et participations
- Filiales (+50% du capital détenu)
-ALVAR DEVELOPPEMENT 453 442 100.00 252 998
-AALTO REAL ESTATE 1 512 928 70.00 996 520
-GROUPE CAP TRANS. 98 695 100.00 43 703
-MATFAIR XP - EXERCICE 31/03/24 7 173 100.00 -3 991
- AINO INGENIERIE 68 233 100.00 2 509
-ALAIN COLAS 7 236 99.00 6 236
- ALVARIMMO TREGUEUX 15 168 100 -1 347
-MATFAIR PARTNERS 133 100 -9 867
-AALTIMMO 10 -1 552 50 -1 582
- Participations (10 a 50% du capital détenu)
-CAP TRANSACTIONS INDUSTRIE 797 137 49.00 373 675
-CAP GESTION 65 700 49.00 10 305
-CAP FINANCE ET COURTAGE 59 874 39.00 21 077
-CAP COMMERCE 499 059 10.00 7 956
-LE BLACK 8 407 40.00 -15 458
B. Renseignements globaux sur les autres filiales et participations

Mission de présentation - Voir le rapport d'Expert Comptable CABINET PANNETIER BECEL MORIO
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 mars 2025

A I'Assemblée Générale de la société MATFAIR,

OPINION

En exécution de la mission qui nous a été confiée par I'assemblée générale, nous avons effectué I'audit
des comptes annuels de la société MATFAIR relatif a I'exercice clos le 31 mars 2025, tels qu’ils sont
joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables francais,

réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiere et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

FONDEMENT DE L’OPINION

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 1°" avril 2024 a la date d’émission de notre rapport.



JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére
approprié des principes comptables appliqués et sur le caractére raisonnable des estimations
significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des comptes, notamment pour ce qui
concerne |'évaluation des titres de participation et des créances rattachées, décrite dans les notes de
I"annexe « Titres immobilisés » et « créances immobilisées ».

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans

leur ensemble, et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

VERIFICATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion de la Présidente et dans les autres documents
adressés aux associés sur la situation financiere et les comptes annuels.

En application de la loi, nous vous signalons que les informations relatives aux délais de paiement
prévues a l'article D.441-6 du code de commerce ne sont pas mentionnées dans le rapport de gestion.
En conséquence, nous ne pouvons attester de leur sincérité et de leur concordance avec les comptes
annuels.

RESPONSABILITES DE LA DIRECTION ET DES PERSONNES CONSTITUANT LE GOUVERNEMENT
D’ENTREPRISE RELATIVES AUX COMPTES ANNUELS

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément
aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle
estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de
continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par la Présidente.



RESPONSABILITES DU COMMISSAIRE AUX COMPTES RELATIVES A L’AUDIT DES COMPTES
ANNUELS

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par |'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En
outre :

e il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants
et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative
provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

e il prend connaissance du contréle interne pertinent pour 'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité
du controle interne ;

e ilapprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

e il apprécie le caractere approprié de I'application par la direction de la convention comptable
de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a
I’existence d’une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;



o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels

refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Fait a CESSON-SEVIGNE

capeos

Représentée par Hervé DAVOULT

Signé par Herve Davoult
Le 17 sept. 2025

doc_50vZ
tx_KbDMXW3Mv5Z3

Commissaire aux Comptes
Membre de la Compagnie Régionale Ouest-Atlantique
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< BILAN ACTIF

/
ACTIF

Exercice N
31/03/2025 12

Exercice N-l\
31/03/2024 6

Ecart N/ N-1

Amortissements
et dépréciations
(2 déduire)

Brut

Net Net Euros

%

Capital souscrit non appelé (I)

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles

Avances et acomptes

7

ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions

Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

Immobilisations financiéres (2)
Participations mises en équivalence
Autres participations
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés
Préts

Autres immobilisations financiéres

Total I1

Installations techniques, matériel et outillage

107 366 88 796

718 173 111 779

2 702
1512

751
017
15

26 579
5 066

900 200 575

18 570 52 598

606 393 650 008 -43

2 702
1512

751 2 696 436
017 968 011
15 15

544

26 579 25 654

4 866 324 4 392 721 473

-34 028

615

6 315

006

925

603

-64.69

-6.71

56.20

10.78

Stocks et en cours

En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Créances (3)
Clients et comptes rattachés
Autres créances

ACTIF CIRCULANT

Capital souscrit - appelé, non versé

Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités

Charges constatées d'avance (3)

Total I1I

Matiéres premiéres, approvisionnements

Avances et acomptes versés sur commandes

307 290
87 261

564 316
68 315

1 027 181

307 290
87 261

466
361

613
623

564 316
68 315 57

619 278
594

-54

1 027 181 1 505 108 =477

-159 324
-274 362

963

10 721

927

=75.87

-8.88
18.62

-31.75

Frais d'émission d'emprunt a étaler (IV)

Comptes de
Régularisation

Ecarts de conversion actif (VI)

Primes de remboursement des obligations (V)

/

TOTAL GENERAL (I+II+II+IV+V+VI)

6 094 081 200 575

5 893 506 5 897

8?9 k -4

324

(1) Dont droit au bail
(2) Dont @ moins d'un an

(3) Dont a plus d'un an

Mission de présentation - Voir le rapport d'Expert Comptable
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< BILAN PASSIF

)

4 PASSIF

Exercice N
31/03/2025 12

Exercice N-l\
31/03/2024 6

Ecart N /N-1

Euros

%

Capital (Dont versé : 850 000)
Primes d'émission, de fusion, d'apport

Ecarts de réévaluation

Réserves
Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves

Report a nouveau

CAPITAUX
PROPRES

Résultat de l'exercice (Bénéfice ou perte)

Subventions d'investissement
Provisions réglementées

Total 1

850 000

85 000

1 357 782

974 444

3 267 226

850 000

85 000

1 620 605

37 177

2 592 782

-262 823

937 266

674 444

-16.22

NS

26.01

Produit des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

AUTRES
FONDS
PROPRES

Total 11

Provisions pour risques
Provisions pour charges

PROVISIONS

Total 11T

Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts auprés d'établissements de crédit
Concours bancaires courants
Emprunts et dettes financiéres diverses

Avances et acomptes regus sur commandes en cours

DETTES (1)

Dettes d'exploitation
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

856 966

1 278 898

74 556
234 612

16l 873

1 160 852

834 478

946 274
44 197

319 246

-303 887

444 420

-871 718
190 415

-157 374

-26.18

53.26

-92.12
430.84

-49.30

Produits constatés d'avance (1)

Total IV

19 375

2 626 280

3 305 048

19 375

-678 768

-20.54

Comptes de
Régularisation

Ecarts de conversion passif (V)

TOTAL GENERAL (I+1I+III+IV+V)

/

5 893 506

5 897 8?9

\

-4 324

—0.07/

(1) Dettes et produits constatés d'avance a moins d'un an

Mission de présentation - Voir le rapport d'Expert Comptable
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< COMPTE DE RESULTAT >

e Exercice N 31/03/2025 12 Exercice N1 \ /___Ecart N/N-1
France Exportation Total 31/03/2024 6 Euros %

Produits d'exploitation (1)

Ventes de marchandises
Production vendue de biens
Production vendue de services 1 899 307 1 899 307 737 447 1 161 860 | 157.55

Chiffre d'affaires NET 1 899 307 1 899 307 737 447 1 161 860 | 157.55

Production stockée
Production immobilisée

Subventions d'exploitation 3 500 3 500

Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferts de charges 899 181 718 | 397.06

Autres produits 4 404 454 3 950 | 869.87
Total des Produits d'exploitation (I) 1 908 110 738 082 1 170 029 | 158.52

Charges d'exploitation (2)
Achats de marchandises
Variation de stock (marchandises)

Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock (matiéres premiéres et autres approvisionnements)

Autres achats et charges externes * 935 590 449 442 486 148 | 108.17
Impdts, taxes et versements assimilés 25 198 7 456 17 743 | 237.98
Salaires et traitements 180 042 78 360 101 682 | 129.76
Charges sociales 69 361 30 389 38 972| 128.25

Dotations aux amortissements et dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 91 474 43 736 47 738 | 109.15
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations
Dotations aux provisions

Autres charges 390 45 004 -44 ¢14 | -99.13
Total des Charges d'exploitation (IT) 1 302 055 654 386 647 670 | 98.97
1 - Résultat d'exploitation (I-II) 606 055 83 696 522 359 | 624.12

Quotes-parts de Résultat sur opération faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée (I111)

Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)

- AN /

(1) Dont produits afférents a des exercices antérieurs

(2) Dont charges afferentes a des exercices antérieurs

Mission de présentation - Voir le rapport d'Expert Comptable CABINET PANNETIER BECEL MORIO
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< COMPTE DE RESULTAT >

4 Exercice N | Exercice N-l\ Ecart N /N-1
31/03/2025 12|31/03/2024 6 Euros %

Produits financiers

Produits financiers de participations (3) 592 637 69 272 523 366 | 755.53
Produits des autres valeurs mobilieres et créances de 'actif immobilisé (3)
Autres intéréts et produits assimilés (3) 8 762 8 762

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

Total V 601 399 69 272 532 128 | 768.18

Charges financieres

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions
Intéréts et charges assimilées (4) 95 055 54 713 40 342 | 73.73
Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobili¢res de placement

Total VI 95 055 54 713 40 342 | 73.73
2. Résultat financier (V-VI) 506 344 14 559 491 785 NS
3. Résultat courant avant impots (I-II+III-IV+V-VI) 1 112 399 98 255 1 014 145 NS

Produits exceptionnels
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 11 077 11 077
Produits exceptionnels sur opérations en capital 100 000 -100 000 |-100.00

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges

Total VII 11 077 100 000 -88 923 | -88.92

Charges exceptionnelles
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 1el 077 -161 077 |-100.00

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions

Total VIII 1el 077 -161 077 [-100.00

4. Résultat exceptionnel (VII-VIII) 11 077 -61 077 72 155 | 118.14

Participation des salariés aux résultats de l'entreprise (IX)

Impots sur les bénéfices (X) 149 033 149 033
Total des produits (I+II1+V+VII) 2 520 587 907 353 1 613 234 | 177.80
Total des charges (II+1V+VI+VIII+IX+X) 1 546 143 870 176 675 967 | 77.68
Q. Bénéfice ou perte (total des produits - total des charges) 974 444 37 17) \ 937 266 | NS /

*Y compris : Redevance de crédit bail mobilier

: Redevance de crédit bail immobilier
(3) Dont produits concernant les entreprises liées
(4) Dont intéréts concernant les entreprises liées

Mission de présentation - Voir le rapport d'Expert Comptable CABINET PANNETIER BECEL MORIO
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ANNEXE

Exercice du 01/04/2024 au 31/03/2025

-

FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

Au cours de cet exercice, i1l a ét¢ comptabilisé en produit exceptionnel un retour a
meilleure fortune de l'abandon de compte courant consenti a CAP FINANCE ET
COURTAGE.

- REGLES ET METHODES COMPTABLES -
(PCG Art. 831-1/1)

Principes et conventions générales

Les comptes de l'exercice clos ont été ¢laborés et présentés conformément aux regles
comptables dans le respect des principes prévus par les articles 121-1 a 121-5 et
suivants du Plan Comptable Général.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypothéses de base : continuit¢ de l'exploitation,
permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre, indépendance des
exercices, conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des
comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des ¢éléments inscrits en comptabilité est
la méthode des coftts historiques.

Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du
code de commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que du réglement ANC
2014-03 et des reglements ANC 2018-07 relatifs a la réécriture du plan comptable
général applicable a la cloture de l'exercice.

Permanence des méthodes

Les méthodes d'évaluation retenues pour cet exercice n'ont pas été modifiées par
rapport a l'exercice précédent.

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN -

Mission de présentation - Voir le rapport d'Expert Comptable CABINET PANNETIER BECEL MORIO
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ANNEXE
Exercice du 01/04/2024 au 31/03/2025
/
Etat des immobilisations
Valeur brute Augmentations
début
d'exercice Réévaluations Acquisitions
Autres postes d'immobilisations incorporelles TOTAL 105 876 1 490
Installations générales agencements aménagements divers 633 308
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 72 523 12 341
TOTAL 705 831 12 341
Autres participations 3 664 447 550 321
Autres titres immobilisés 15
Préts, autres immobilisations financiéres 25 654 925
TOTAL 3 690 115 551 246
TOTAL GENERAL 4 501 822 565 077
Diminutions Valeur brute Réévaluation
en fin Valeur d'origine
Poste & Poste Cessions d'exercice fin exercice
Autres immobilisations incorporelles TOTAL 107 366
Installations générales agencements aménagements divers 633 308
Matériel de bureau et informatique, Mobilier -0 84 865
TOTAL -0 718 173
Autres participations 0 4 214 767
Autres titres immobilisés 15
Préts, autres immobilisations financiéres 26 579
TOTAL 0 4 241 36l
TOTAL GENERAL -0 5 066 900
Etat des amortissements
Situations et mouvements de 1'exercice Montant début Dotations Diminutions Montant fin
d'exercice de l'exercice Reprises d'exercice
Autres immobilisations incorporelles TOTAL 53 278 35 518 88 796
Installations générales agencements aménagements divers 40 882 42 426 83 308
Matériel de bureau et informatique, Mobilier 14 941 13 530 28 471
TOTAL 55 823 55 956 111 779
TOTAL GENERAL 109 101 91 474 200 575
Ventilation des dotations Amortissements | Amortissements | Amortissements Amortissements dérogatoires
de 'exercice linéaires dégressifs exceptionnels Dotations Reprises
Autres immob.incorporelles TOTAL 35 518
Instal.générales agenc.aménag.divers 42 426
Matériel de bureau informatique mobilier 13 530
TOTAL 55 956
TOTAL GENERAL 91 474

Mission de présentation - Voir le rapport d'Expert Comptable
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ANNEXE
Exercice du 01/04/2024 au 31/03/2025
Etat des échéances des créances et des dettes
Etat des créances Montant brut A 1 an au plus A plus d'l an
Créances rattachées a des participations 1 512 017 1 512 017
Autres immobilisations financicres 26 579 26 579
Autres créances clients 307 290 307 290
Taxe sur la valeur ajoutée 63 214 63 214
Débiteurs divers 24 047 24 047
Charges constatées d'avance 68 315 68 315
TOTAL 2 001 461 2 001 461
Etat des dettes Montant brut A 1 an au plus De 145 ans A plus de 5 ans
Emprunts et dettes ets crédit a plus de 1 an a l'origine 856 966 309 198 528 862 18 906
Emprunts et dettes financicres divers 492 495 492 495
Fournisseurs et comptes rattachés 74 556 74 556
Personnel et comptes rattachés 20 840 20 840
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 16 848 16 848
Imp6ots sur les bénéfices 149 033 149 033
Taxe sur la valeur ajoutée 46 963 46 963
Autres imp0ts taxes et assimilés 928 928
Groupe et associés 786 403 786 403
Autres dettes 161 873 161 873
Produits constatés d'avance 19 375 19 375
TOTAL 2 626 280 2 078 512 528 862 18 906
Emprunts remboursés en cours d'exercice 303 246
Composition du capital social
(PCG Art. 831-3 et 832-13)
Différentes catégories de titres nc}lrf%}ggfgs Nombre de titres
en euros Au début Créés Remboursés En fin
PARTS SOCIALES 10.0000 85 000 85 000

Evaluation des amortissements

Les méthodes et les durées d'amortissement retenues ont été les suivantes :

Catégorie Mode Durée
Logiciels Linéaire 3 ans
Installations et agancements Linéaire 104 15 ans
Matériel de bureau Linéaire 3aSans
Mobilier Linéaire 10 ans

Titres immobilisés
(PCG Art. 831-2/20 et 832-7)

Les titres de participation, ainsi que les autres titres immobilisés, ont été évalués au prix
pour lequel ils ont été acquis, a l'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.
En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes
droits, la valeur d'entrée des titres cédés a ét¢ estimée au prix d'achat moyen pondére.

Les titres immobilisés ont le cas échéant été dépréciés par voie de provision pour tenir

Mission de présentation - Voir le rapport d'Expert Comptable
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ANNEXE

Exercice du 01/04/2024 au 31/03/2025

-

compte de leur valeur actuelle a la cloture de I'exercice.

Créances immobilisées
(PCG Art. 831-2 7°)

Les préts, dépdts et autres créances ont ¢té €valués a leur valeur nominale.
Les créances immobilisées ont le cas échéant été dépréciées par voie de provision pour
tenir compte de leur valeur actuelle a la cloture de l'exercice.

Produits a recevoir

Montant des produits a recevoir inclus dans les postes suivants du bilan Montant
Créances clients et comptes rattachés 239 416
Autres créances 500
Total 239 916

Charges a payer

Montant des charges a payer incluses dans les postes suivants du bilan Montant
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit 1 843
Emprunts et dettes financieres diverses 14 357
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 48 227
Dettes fiscales et sociales 29 773
Autres dettes 160 571
Total 254 771

Charges et produits constatés d'avance

Charges constatées d'avance Montant
Charges d'exploitation 68 315
Total 68 315

Produits constatés d'avance Montant
Produits d'exploitation 19 375
Total 19 375

Mission de présentation - Voir le rapport d'Expert Comptable CABINET PANNETIER BECEL MORIO
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ANNEXE
Exercice du 01/04/2024 au 31/03/2025
/
- ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS -
Engagements financiers
Engagements donnés
Autres engagements donnés : 2 730 000
Nantissement de comptes titres financiers / - 1 430 000
parts de sociétés commerciales
Caution pour soci¢té ALVAR DEVELOPPEMENT 800 000
Caution pour la SCCV LOG 1 56 500 000
Total (1) 2 730 000
(1) Dont concernant les filiales 1 300 000
Engagements réecus
Abandon compte courant avec retour a meilleure fortune
MATFAIR XP 3 500
Total 3 500
Liste des filiales et participations
(Code du Commerce Art. L 233-15; PCG Art. 832-6, 833-6 et 841-6)
. Quote part du | Résultat du
Filiales et participations Capitaux capital détenue dernier
propres en pourcentage | exercice clos
A. Renseignements détaillés sur les filiales et participations
- Filiales (+50% du capital détenu)
- ALVAR DEVELOPPEMENT 453 442 100.00 252 998
- AALTO REAL ESTATE 1 512 928 70.00 996 520
- GROUPE CAP TRANS. 98 695 100.00 43 703
- MATFAIR XP - EXERCICE 31/03/24 7 173 100.00 -3 991
- AINO INGENIERIE 68 233 100.00 2 509
- ALAIN COLAS 7 236 99.00 6 236
- ALVARIMMO TREGUEUX 15 168 100.00 -1 347
- MATFAIR PARTNERS 133 60 -9 867
- AALTIMMO 10 -1 552 5 -1 582
- Participations (10 a 50% du capital détenu)
- CAP TRANSACTIONS INDUSTRIE 797 137 49.00 373 675
- CAP GESTION 65 700 49.00 10 305
- CAP FINANCE ET COURTAGE 59 874 39.00 21 077
- CAP COMMERCE 499 059 10.00 7 956
- LE BLACK 8 407 40.00 -15 458
- 10.00
B. Renseignements globaux sur les autres filiales et participations
-

Mission de présentation - Voir le rapport d'Expert Comptable
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