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PROCES-VERBAL DE
L’ASSEMBLEE GENERALE MIXTE
DU VENDREDI 27 JUIN 2025

L’an deux mille vingt-cing et le vingt-sept juin & dix heures trente, fes actionnaires de la
SOCIETE ANONYME DE PRESSE ET D'EDITION DU SUD-OUEST se sont réunis en
assemblée générale mixte.

Chaque actionnaire a été convoqué par lettre adressée le 12 juin 2025.

{ es membres de I'assemblée ont émargé la feuille de présence en entrant en séance, tant en
leur nom gu'en qualité de mandataire.

Monsieur Ofivier COTINAT préside la réunion en sa qualité de Président du conseil
d’administration.

Monsieur Frédéric SALLET et Madame Marléne MENARD sont appelés comme scrutateurs.
Madame Patricia PEISSE assume les fonctions de secrétaire.

Monsieur Laurent CHAPOULAUD, représentant la Société ERNST & YOUNG AUDIT, et
Monsieur Guillaume SALOMMEZ, représentant la Sociéte KPMG S.A,, commissaires aux
comptes de la société, assistent & la réunion.

Monsieur Olivier HOLFELD, Directeur Financier du Groupe Sud Ouest, assiste également a
la réunion.

La feuille de présence est arrétée et certifiee exacte par le bureau ainsi constitué, qui constate
que les actionnaires présents ou représentés possédent 17.598 actions sur les 17.600 actions
formant le capital social et ayant le droit de vote. En consequence, assemblée réunissant
plus du quart du capital social pour les résolutions qui relévent de 'assemblée générale
extraordinaire et plus du cinquiégme du capital social pour les résolutions qui relévent de
I'assemblée générale ordinaire est réguliérement constituée et peut valablement delibérer.




Le Président fait observer que la présente assembiée a éte convoquée conformément aux
prescriptions des articles R.225-66 et suivants du Code de commerce et déclare que les
documents et renseignements visés aux articles R.225-81 et R.225-83 dudit code ont &té

adressés aux actionnaires ou tenus a leur disposition au sieége social, depuis la convocation
de Passemblée, ainsi que la liste des actionnaires.

Il déclare en outre que les mémes documents et renseignements ont &té tenus a la disposition,
dans les mémes délais, des membres du comité social et @économique.

Le comité social et économique n'a présenté aucune observation.

% kR

Le Président rappelle ensuite que la présente assemblée est appelée a délibérer sur P'ordre
du jour suivant :
= Ratification de fa modification des statuts

» Rapport de gestion du conseil d’administration incluant le rapport sur le gouvernement
d’entreprise

» Rapport des Commissaires aux comptes sur les comptes de lexercice clos le
31 décembre 2024 et sur le rapport sur le gouvernement d'entreprise

» Rapport spécial des Commissaires aux comptes sur les conventions visées a larticle
L..225-38 du Code de commerce

= Approbation desdites conventions ainsi que des comptes et opérations de l'exercice

= Quitus aux administrateurs et aux Commissaires aux comples

» Affectation du résuftat de 'exercice

«  Nomination d'un administrateur

= Pouvoirs en vue des formalités
Puis, il présente le rapport de gestion du conseil d’administration inciuant le rapport sur le
gouvernement d'entreprise.
Lecture est ensuite donnée des rapports des Commissaires aux compies.

Personne ne demandant la parole, le Président met aux voix les résolutions suivantes figurant
a {'ordre du jour :



PREMIERE RESOLUTION

| 'assemblée générale ratifie expressément la décision prise par le conseil d'administration fors
de sa réunion du 27 septembre 2024 de modifier les statuts de la société pour les metire en
harmonie avec les dispositions de la loi Attractivité et permettre ainsi aux administrateurs de
participer aux réunions du conseil d’administration par des moyens de télécommunication guel
que soit Fobjet de la reunion.

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.

DEUXIEME RESOLUTION

L'assemblée générale, aprés avoir pris connaissance du rapport de gestion du conseil
d’administration incluant le rapport sur le gouvernement d'entreprise sur l'exercice clos le
31 décembre 2024 et entendu la lecture du rapport des commissaires aux comptes, approuve,
tels qu'ils ont été présentés, les comptes de cet exercice se soldant par une perte de
12.965.785 euros.

Elle approuve également les opérations traduites par ces comptes ou résumées dans ces
rapports.

Elle approuve le montant global des dépenses et charges non déductibles des bénéfices
assujettis & 'imp6t sur les sociétés, s'élevant a 55.653 euros et I'impot correspondant d'une
somme de 13.813 euros.

L’'assemblée générale donne en conséquence aux administrateurs et aux commissaires aux
comptes quitus de Pexécution de leurs mandats pour Fexercice écoule.

Cette résolution est adoptée a 'unanimite.



TROISIEME RESOLUTION

L'assemblée générale constate guaux termes du rapport spécial du commissaire aux
comptes, celui-ci n'a été avisé d'aucune convention nouvelle autorisée par le conseil au cours
de l'exercice clos le 31 décembre 2024 et entrant dans le champ d'application des dispositions
de I'article L.225-38 du Code de Commerce.

Cette résolution est adoptée a 'unanimité.

QUATRIEME RESOLUTION

| 'assemblée générale décide d'affecter la perte de lexercice, s'élevant 4 12.965.785 euros,
en totalité au report & nouveau.

L'assemblée générale reconnait en outre qu'il n'a pas &té distribué de dividendes au fitre des

trois derniers exercices.

Cette résolution est adoptée a unanimite.

CINQUIEME RESOLUTION

L'assemblée générale nomme en qualité d'administrateur de la société pour une durée de
guatre années qui prendra fin a l'issue de la réunion de I'assemblée générale ordinaire des
actionnaires a tenir dans P'année 2029 pour statuer sur les comptes de l'exercice clos le
31 décembre 2028 :

= Monsieur Wiadimir ’HARCOURT, né le 1% avril 1994 a BOULOGNE-BILLANCOURT (92},
demeurant 138, avenue de Suffren & PARIS (75015)
Cette résolution est adoptée a Funanimité.

Wiadimir ¢HARCOURT a fait savoir qu'il acceptait ce mandat et qu'il n'exergait aucune
fonction et n’était frappé d'aucune mesure susceptible de Wi en interdire I'exercice.



SIXIEME RESOLUTION

L'assemblée générale donne tous pouvoirs au porteur d'un original, d’une copie ou d'un extrait
du procés-verbal de la présente assemblée pour accomplir toutes formalités qui seront
nécessaires.

Cette résolution est adoptée a ['unanimité.

* ok ®

Plus rien n'étant a l'ordre du jour, la séance est levée a qual1 heures.

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal qui a été signe, aprés lecture,
par les membres du bureau.

Le Président Le Secrétaire

L.es scrutateurs

POUR CORIE AERTIFIEE
C




KPMG S.A. ERNST & YOUNG Audit

POUR COPIE(GE
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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

A 'Assemblée Générale de la S.A.P.E.5.0.,

£n exécution de la mission gui nous a été confiée par volre assemblée générale, nous avons effectué
l'audit des comptes annuels de la S.A.P.E.S.O. retatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2024, tels qu'ils
sont joints au présent rapport.

Nous certifions gue les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de I'exercice écouté ainsi
qgue de ia situation financiére et du patrimoine de fa société a la fin de cet exercice.

@ Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professiennel applicables en France. Nous
estimons que les éléments gue nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre

opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiguées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent

rapport.



@ Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le Code
de commerce et par le Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 1 janvier 2024 a la date d'émission de notre rapport.

En application des dispositions des articles L. 821-53 et R. 821-180 du Code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous vous informons gue les appréciations ies plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractéere
approprié des principes comptables appliqués, sur le caractere raisonnable des estimations
significatives retenues et sur la présentation d'ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous nexprimons pas d'opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes [égaux et réglementaires.

# Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation
financidre et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n‘avons pas d'observation a formufer sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du conseil d’administration et dans les autres
documents sur [a situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives
aux délais de paiement mentionnées a l'article D. 441-6 du Code de commerce.

2  Informations relatives au gouvernement d'entreprise

Nous attestons de l'existence, dans la section du rapport de gestion du conseil d'administration
consacrée au gouvernement d’entreprise, des informations requises par l'article L. 225-37-4 du Code
de commerce.

fl appartient a la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contrble interne qu'elle
estime nécessaire i I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
gue celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

S.APE.S.O.
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Lors de l'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer ta capacité de la societé
a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives & la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité
d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider 1a société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels oni été arrétés par le conseil d'administration.

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir {'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensermble ne comportent pas d’'anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefais
garantir gu'un audit réalise conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiguement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I‘on peut raisonnablement
sattendre & ce gu'elies puissent, prises individuellement ou en cumulé, infiuencer les décisions
économigues que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ck.

Comme précisé par I'article L. 821-55 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la gualité de la gestion de votre sociéte.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicabies en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
Enoutre :

w il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résuitent d'erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d'audit face a ces risques, et recueilie des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour
fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude
est plus élevé gue celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréte interne ;

&+ il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour Faudit afin de deéfinir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du
contrdle interne ;

& [l apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et fe caractere raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi gue les informations fes concernant
fournies dans les comptes annuels ;

S.A.P.E.S.0.
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= il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectes, I'existence ou non d'une incertitude
significative liée & des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause ia
capacité de la société & poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments
collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut a
Pexistence d'une incertitude significative, if attire 'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il tormule une certification avec réserve ou un
refus de certifier ;

& il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflatent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Mérignac et Bordeausx, le 12 juin 2025

Les Commissaires aux Comptes

KPMG S.A. ERNST & YOUNG Audit
Guillaume
-~ Salommez
T 2025.06.12 /
18:21:00 +02'00" | {
Guillaume Salommez Laurent Chapoulaud
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Bilan Actif

© Sage

S5.A.P.E.5.0.
RUBRI E T BRUT A ;_'t-_.;--;:;_'_. S Net (N) Net (N1) .
Q” s ABRUL .’.'_“?-T.--‘?Semf’?}s 3111212024 13_111_'_2/2()33__
CAPITAL SOUSCRIT NON APPELE
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement
Frais de développement 238 121 40 013 198 108
Concession, brevets et droits similaires 17 809 714 12 330 570 5479143 5 485 0684
Fonds commercial 1212 011 1212 011 725 421
Autres immobilisations incorporelies
Avances et acomptes sur immobilisations incorporeiles
TOTAL immobhilisations incorporeiles : 19 259 846 12 370 584 6 BB9 262 6 210 485
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains 9 286 986 9 286 986 9 2B6 986
Constructions 38 628 414 25 104 183 13 524 230 14 527 021
Installations technigues, matériel et outillage industriel 43 305 078 39 988 525 3316 553 2279702
Aufres immobilisations corporelies 9754 642 9 262 084 492 558 640 444
Immobilisations en cours 22 366 22 366 12150863
Avances et acomptes
TOTAL immobilisations corporelles : 100 997 486 74 354 792 26 642 694 27 949 216
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations évaluées par mise en équivalence
Autres participations 506 619 219121 287 498 12 817 173
Créances rattachées a des participations 420 543 17 662 402 881 5654 079
Autres titres immobilisés
Préfs
Autres immobilisations financiéres 246 797 246 797 151 542
TOTAL immobilisations financiéres : 1173 959 236 783 937 176 18 622 795
. ACTIFIMMOBILISE | 12143129 86962150 | 34469132]" By _
STOOKS ETENGOURS Ty T T 1
Matiéres premiéres et approvisionnement 971 833 971 833 920 328
Stocks d'en-cours de production de biens
Stocks d'en-cours production de services
Stocks produits intermédiaires et finis
Stocks de marchandises
TOTAL stocks et en-cours 971 833 971 833 920 328
CREANCES
Avances, acomptes versés sur commandes 20000
Créances clienis et comptes rattachés 14 501 516 1127 786 13373731 15 089 900
Autres créances 5 888 657 5 BB8 657 5220 291
Capital souscrit et appelé, non versé
TOTAL créances : 20 390 174 1127 786 19 262 388 20 330 191
DISPONIBILITES ET DIVERS
Valeurs mobiligres de placement 4 513 4 513 4 513,
Disponibilités 1 084 682 1084 682) 506 881
Charges constatées d'avance 744 199 744 199 727 541
TOTAL disponlblhtes et divers : 1 833 385 1833 395 1238 935
: : ACTIFCIRCULANT | ' 23195 401] 4127786 0 22067616 22489454

Frais d'émission d'emprunts & étaler
Primes remboursement des obligations

Ecarts de conversion actif




Bilan Passif
S.A.P.E.5.0.

Tl Net(ny o f o Net(NA).
13aM2m024 |0 3101212023
SITUATION NETTE
Capital social ou individuel dont versé 268 400 268 400 268 400
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...
Ecaris de réévaluation dont écart d'équivalence 18 433 091 29 470 438
Réserve legale 26 B40 26 840
Réserves statutaires ou confractuelles
Réserves réglementées
Autres reserves 9 508 754 1407
Report a nouveau (11 736 613) (7 988 131)
Résultat de l'exercice {12 965 785) (3748 481)
TOTAL situation nette : 3534 688 18 030 473
SUBVENTIONS D'INVESTISSEMENT 907 313 617 B23
PROVISIONS REGLEMENTEES 3918 047 3913 444
. | CAPmAUXPROPRES | | 7mosas| 72561720

Produits des émissions de titres participatifs

Avances conditionnées 160 734
mmea g . AUTRESFONDSPROPRES | {60734
Provisions pour risques 977 497 1053 44_4
Provisions pour charges 7 404 966 1067 398
0 BROVISIONS POURRISQUESET CHARGES| 8382463 2120843
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et deltes auprés des établissements de crédit B759 7662
Emprunts et dettes financiéres divers 103 202 6078 270
TOTAL dettes financiéres : 112 050 6 085 933
AVANGCES ET ACOMPTES RECUS SUR COMMANDES EN COURS
DETTES DIVERSES
Delies fournisseurs et comptes rattachés 13085 784 14 585 486
Dettes fiscales et sociales 15 662 671 16 346 957
Dettes sur immohilisations et comptes rattachés 1319 439 1971450
Autres dettes 5983 686 7022 397
TOTAL dettes diverses : 36 051 580 39 926 280
PRODUITS CONSTATES D'AVANCE 4329 707 4 416 412
e e DETTES 40493 337| 50428 635

Ecarts de conversion passif

© Sage

POUR CQPI
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Compte de Résultat (Premiére Partie)
S.AP.ES.0,

© Sage

France | o Bxport b aii2m024 | 311202023
Ventes de marchandises 115623 115 623 135 686
Preduction vendue de biens 74 636 987 3253 74 640 240 79 198 371
Production vendue de services 48 450 102 2632121 51082 313 53479 211
Chiffres d'affaires nets 123 202 802 2635374 125 838 176 132 813 268
Production stockée
Production immobilisée 238 121
Subventions d'exploitation 1812 910 2 135 861
Reprises sur amortissements et provisions, transfert de charges 1 040 265 374 334
Autres produils 1977 531 1953 288
S . PRODUITS.D'EXPLOITATION "/| ' 130907:003] \ " 137 276 751
CHARGES EXTERNES
Achats de marchandises [et droits de douane] 38 506 20 834
Variation de stock de marchandises
Achats de matiéres promigres et autres approvisionnements 7043 972 B B4T 474
Variation de stock [matiéres premitres et approvisionnements] (51 505) 189 381
Autres achals et charges externes 65 390 638 70 556 188
TOTAL charges externes : 72 422 611 79413 876
IMPOTS, TAXES ET VERSEMENTS ASSIMILES 2549727 2 787 579
CHARGES DE PERSONNEL
Salaires et traitements 36 754 377 37 089 959
Charges sociales 16 585 072 16 507 843
TOTAL charges de personnel : 53 339 449 53 597 802
DOTATIONS D'EXPLOITATION
Dotations aux amortissements sur immobilisations 3452426 3 164 658
Dotations aux provisions sur immobilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant 137 531 123 810
Dotations aux provisions pour risques et charges 345 496 286 688
TOTAL dotations d'exploitation : 3935453 3 575 156
AUTRES CHARGES D'EXPLOITATION 1815 524 1 249 337
~ RESULTATDEXPLOITATION | (3155760)| ~ (3347000)




Compte de Résultat (Seconde Partie)
S.A.P.E.S.O.

© Sage

Lo UNet(N)
311202024 |

NEt(N"'l)

3112/2023

. RESULTAT D'EXPLOITATION |

(3155 760)’

L (3347.000)

Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supporiée ou bénéflice transféré

PRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participation
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de l'actif immobilisé
Auires intéréts et produits assimilés
Reprises sur provisions et transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

CHARGES FINANCIERES
Dotations financiéres aux amortissements et provisions
Intéréts et charges assimilées
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

30580
287

50 076
294
204 840

3002

6 928

38078
101
213 046
15 595
177

259 303

645 735
1271

266 997

162 183
452 914
2148

o pesuTaTRNANGER |

647 006

(ee7 708

617 244

T RESULTAT COURANT AVANTIMPOTS |

(@540 70|

- (3690319)

PRODUITS EXCEPTIONNELS
Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur provisions et transferts de charges

CHARGES EXCEPTIONNELLES
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions

38 469
9 735852
1645 928

363042
102 B65
2 107 328

11 420 250

2 363 093
11 174 905
7 309 436

2 573 235

2638002
4 306
10080

Y RESULTAT EXCEPTIONNEL {0

20 847 434

(0 427 184)]

2 643 398
e

Participation des salariés aux résultats de l'entreprise
Impéts sur les bénéfices

(2 100)

(12 00D)

~ TOTAL DES PRODUITS - | -

. TOTAL DES CHARGES | - 15t 555391] - 143872393

40123911

BENEFICE OU PERTE |
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Faits Caractéristiques
S.A.P.E.5.0.

Les mesures de restructuration et les plans d'économies engagés en 2023 s'étant avéres insuffisants, $.A.P.E.8.0. a été
contrainte de mettre en ceuvre un plan de réorganisation au travers d'un Plan de Départs Volontaires.

Ce plan a été initié en mars 2024,

Parallélement, la réorganisation de I'activité « impression » initiée en 2021 s'est poursuivie avec le transfert

au 1er septembre 2024 de l'activité « impression » de Pyrénées Presse a4 S.APES.O.

Ce transfert a conduit & un ajustement des effectifs au travers du Plan de Sauvegarde de Emploi.

Lensemble de ces mesures a conduit a la suppression de 81 postes.

Lancement te 20 février 2024 d’une nouvelle formule de Sud Ouest, plus moderne et plus lisible, gui intégre une nouvelle
charte graphique et un nouveau format revu.

Lancement le 13 avril 2024 de la nouvelle formute du magazine « le MAG », devenu « Sud Ouest Week-End » ; vendu avec
le journal du samedi, il est consacré a 100 % a la région, a son pafrimoine, sa gastronomie, son histoire et ses
personnalités.

Poursuite des développements numériques, avec un total de 55 millions de visites sur le site et Fapplication Sud Ouest
au mois de mars 2024, en hausse de 32 % vs mars 2023.

Obtention de la plus forte progression de Yaudience margue (journal papier et digital) pour un titre de Presse Quotidienne
Régionale au titre du premier trimestre 2024, récompensée de I'Etoile ACPM : avec plus de 2 millions de lecteurs mensuels
pour I'édition « papier », Sud Ouest se hisse ainsi & la deuxiéme position du palmarés des marques print en PQR.

Organisation de belles opérations spéciales a Foccasion du 80&me anniversaire de Sud Quest, avec notamment une journée
portes ouvertes en septembre 2024.

Cession au profit de GSO SA de la participation détenue par Sapeso dans 'a SC! Bastide Média
Remboursement en totalité de femprunt souscrit auprés de GSO SA en 2023.
Mise en place d'un contrat d'affacturage

La subvention de I'Etat pour le portage s'éléve & 1.210 K€ contre 968 KE en 2023.

POUR COPI IELE
CONFORM




Regles & Méthodes Comptables

S.A.P.ES.0.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément au réglement ANC 2016-07 et aux hypothéses de hase :

- continuité d'exploitation
- permanence des régles et meéthodes d'un exercice a {'aulre
- Indépendance des exercices

Ef conformément aux régles générales d'établissement des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en compiabilité est la méthode
des colits historiques. Les principales méthodes utilisées sont exposees ci-apres |

Frais de recherche et Développement :

A partir de 2022, le groupe est désormais en mesure de répondre aux conditions d'activation exigées
par le PCG pour immobiliser les frais de recherche el développement. C 'est pourquoi les dépenses
contribuant a améliorer les sites internet des éditeurs sont immobilisees et amorties sur 3 ans & compter
du 1er juillet 2022. Les dépenses lices & I'exploitation du site restent comptabilisées en charge.

Sur le méme principe, a partir de 2024, certains frais de développement marketing répondant aux criteres
nécessaires d'activation ont été immobilisés et amortis sur 3 ans.

immobilisations incorporelies :

Le poste est essentiellement constitué de logiciels informatiques. Fiscalement, les logiciels sont amortis sur un an

au titre de 'amortissement exceptionnel.

Les amortissements comptables correspondant & la dépréciation économique sont étalés sur quatre a sept ans.

La différence entre 'amortissement fiscal et 'amortissement comptable est comptabifisée en

amortissements dérogatoires au bilan et sa reprise dans Iexceptionnel au compte de résultat (voir feuillet en annexe),

Immobilisations corporeiles :

Les immobilisations corporelies sont évaluées a leur colt d"acquisition (prix d'achat et frais accessoires,
hors frais d’acquisilion des immobilisations). Elies n’ont pas fait 'objet de réévaluation.
Les amortissements pour dépréciation sont calculés selon le mode linéaire. Les durées de vie retentes sont :

- Batiments ; 20 & 30 ans

- Rotatives ; 12 ans

- Matériel expéditions : 8 ans

- Mobilier de bureau : 10 ans

- Matériel informatique : 4 4 7 ans

Fiscalement, certaines immobilisations sont amorties au litre de Farticle 30 bis du Code Général des Impdts

en amorltissements exceptionnels. Les amortissements complables correspondant & la dépréciation économigue.
La différence enire lamortissement fiscal et famortissement comptable est comptabilisée en amortissement
dérogatoires au bilan et sa reprise dans lexceptionnel au compte de résultat (voir feuiflet en annexe).

Participations, autres fitres immobilisés, valeurs mobiliéres de placement :

La vateur brute des titres est constituée par le colit d'achat hors frais accessoires. En cas de valeur d'inventaire
inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituee du mentant de |a différence.



Régles & Méthodes Comptables

S.A.P.ES.0.

Réévaluation :

La réévaluation libre, expressément autorisée par 'article 1L123-18 du code de Commerce, fail l'objet d'une réglementation
précise. Elle porte sur 'ensemble des immobilisations corporelles et financiéres de I'entreprise.

Elle ne concerne ni les immobilisations incorporelies, ni les stocks, ni les valeurs mobiiiéres de placement.

Elle résulte principalement de l'estimation de fa valeur de marché des biens immobiliers et de fa valeur actuelle des

fitres immobilisés. '

| ’analyse au 31 décembre 2022 a conduit & réévalyer uniguement les ensembles immobilisés détenus en propre

ou via les sociétés en participation.

En 2023, I'écart de réévaluation a &té affecté aux batiments (hors agencements) et est amorti sur une durée de 20 ans.

Créances et deftes :

Les créances el les deftes sont valorisées & leurs valeurs nominales. Pour les créances une provision
pour dépréciation est pratiquée lorsque la vateur d'inventaire est inférieure & la valeur comptable.

Stocks :

Les stocks sont évalués suivant la méthode << premier entré-premier sorti >> au colit unitaire moyen pendére
La valeur brute des marchandises et des approvisionnements comprend le prix d’achat et les frais accessoires
a l'exception de toute valeur ajoutée.

Subventions :

La subvention d’aide au portage percgue sur 'exercice est constatee en résuitat sur l'exercice d'encaissement
(son montant est indigué sur les faits caractéristiques)

Intégration fiscale :

Membre d'un groupe intégré, IS et les crédits d'impots (calcuié comme si fa société était imposee séparément)
sont enregistrés par e biais d'un compte courant d'intégration fiscale avec la mére.



Immobilisations

S5.AP.ES.O.
e R I T | e -':_-':.AchiSitiDhS
| RUBRIQUES ©{ Valeurbrute | Augmentations | 5pp0rts, création
T D L b . il debut exercice - ‘parréévaluation i yirements
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement et de développement 238121
Autres immobilisations incorporeiles 17 139130 2157 340
TOTAL immobilisations incorporelles : 17 139130 2 395 461
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains 9 286 986
Constructions sur sol propre 25 398 844
Constructions sur sof d'autrui
Constructions installations générales 13417 194 214 870
installations techniques et outillage industriel 41734 993 1744 540
. Installations générales, agencements et divers 914 455
I Matériel de transport 167 655
. Matériel de bureau, informatique et mobilier 8 680 501 108 637
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporeiles en cours 1215 063 22 366
Avances et acomptes
TOTAL immobilisations corporelles : 400 815 690 2 090 413
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations évaluées par mises en équivalence
Autres participations 18 708 035 220 888
Autres titres immobilisés
Préts et autres immobilisations financiéres 151 542 157 255
TOTAL immobilisations financiéres : 18 859 578 378 143

 Diminutions | Diminutions par: . valeurprute |
" parvirement |- C6SSIONS MISES 1. fin d'exercice.
o) T OPS S@IVIBE: 1 L i

Réévaluations
légale i

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Frais d'étab. et de développement 238 121
Autres immobilisations incorporelles 261 025 13720 19 021725
TOTAL immobiiisations incorporelles : 261 025 13720 19 259 846
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains 9 286 986
! Constructions sur sol propre 177 199 25 221 645
:  Constructions sur sol d'autrui
. Constructions installations générales 225294 13 406 769
‘ Install. techn., matériel et out. industriels 174 455 43 305 078
. Inst. générales, agencements et divers 814 455
[ Matériel de transport 40 468 127 187
' Mat. de bureau, informatique et mobil. 76 138 8 713 001
| Emballages récupérables et divers
: Immobilisations corporelies en cours 1215 063 29 366
Avances et acomples
TOTAL immobilisations corporelles : 1215063 693 554 100 997 486

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Participations mises en equivalence

Autres participations 18 001 762 927 162

Autres titres immobilisés

Prats et autres immo. financiéres 62 000 246 797
TOTAL immobilisations financiéres : 18 063 762 1173 959

© Sage



Amortissements
8.AP.ES.O.

© Sage

S!TUATIONS ET MOUVEMENTS:DE_L EXERCICEZ S

T Montant

iMMOB;LESATlONS AMORT[SSABLES Montant Augmentatlons _:'_Dlmmutlons_-__. :_: on
o debu_t exercu_:e dotations Ciitreprises. oo 1o finexercice
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'étab. et de développement. 40 013 40013
Autres immobilisations incorporelles 10 928 645 1401925 12 330 570
TOTAL immobilisations incorporelles : 0928645 1441938 12 370 584
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions sur sol propre 12 615 926 668 246 40 916 13 243 256
Constructions sur sol d'autrui
Constructions installations générales 11 673 090 410 797 222 959 11 860 928
installations techn. et outillage industriel 39 455 200 707 689 174 455 30 988 525
Inst. générales, agencements et divers 818 333 15 768 834 101
Matériel de transport 140 567 7285 29 349 118 504
Mat. de bureau, informatique et mobil. 8 163 268 221138 74 926 8309 479
Emballages récupérables et divers N
TOTAL immobilisations corporelles : 72 866 474 2030924 542 605 74 354 792

-':"_'IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES

. Amortlssements

“ilinéaires -

Amortlssements
~dégressifs’

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement et de développement
Autres immobilisations incorporelies

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d'autrui
Consiructions instalfations générales
installations techniques et outillage industriel

Matérie| de transport

Matériel de bureau, informatique et mobilier
Emballages récupérables et divers

Frais d'acquisition de titres de participations

TOTAL immobilisations incorporelles :

installations générales, agencements et divers

TOTAL immobilisations corporelles :




Provisions Inscrites au Bilan
S.A.P.ES.O.

© Sage

. RUBRAUES

| Montant

" début exercice

. Augmentations |~

i dotations’

* Diminutions *
Sreprises o

- Montant -
~fin'exercice;

Prov. pour reconstitution des gisements
Provisions pour invesiissement
Provisions pour hausse des prix
Amortissementis dérogatoires

Dont majorations exceptionnelles de 30%
Provisions pour préts d'installation

Autres provisions régiementées

3913 444

694 496

3218 B47

" brovisioNs REGLEMENTEES |

| ansew

Provisions pour litiges
Prov. pour garant. données aux clients
Prov. pour pertes sur marchés a terme
Provisions pour amendes et pénalités
Provisions pour pertes de change
Prov. pour pensions et obligat. simil.
Provisions pour impdts

Prov. pour renouvetlement des immo.
Provisions pour gros entretien et
grandes révisions

Provisions pour charges sociales et
fiscales sur congés a payer

Autres prov. pour risques et charges

093 444

11427 3899

345 496

7 288 000

421 443

951 433

917 497

7 464 068

1372375 '

Frov.

sur immobilisations incorporelies
sur immaobilisations corporelles
sur imemo. titres mis en équival.
Prov. sur immo, titres de participation
Prov. sur autres immo. financiéres
Provisions sur stocks et en cours
Provisions sur compltes clients

Autres provisions pour dépréciation

Prov.
Prov.

236 783

1513 357

137 531

523 102

236 783

1127 786

 PROVISIONSPOURDEPRECIATION| 1750140

st

saw2|

1364 560




Etat des Echéances des Créances et Dettes
S.A.PE.S.0.

L R T ST A AR
CETATDES CREANCES o auplus
DE L'ACTIF IMMOBILISE
Créances rattachées a des participations 420 543 68 916 351 627
Préts
Autres immobilisations financiéres 246 797 246 797
TOTAL de l'actif immobilisé : 667 340 68 916 598 424
DE L'ACTIF CIRCULANT
Clients douteux ou litigieux 1307 771 1397 771
Autres créances clients 13 103 746 13103 746
Créance représent. de titres prétés ou remis en garantie
Personnel et comptes rattachés 54 207 54 207
Sacurité sociale et autres organismes so¢iaux 26 904 26 904
Etat - Impots sur les bénéfices
Etat - Taxe sur la valeur ajoutée 2 387 831 2 387 831
Etat - Autres impots, taxes et versements assimilés
Etat - Divers 24 055 24 055
Groupe et associés 53742 53742
Débiteurs divers 3 341918 3341 918
TOTAL. de I'actif circulant : 20 390174 18 992 403 1397 711
CHARGES CONSTATEES D'AVANCE 744 199 744 199 J

e Montant | Apusdatan Aplus
- ETATDES DETTES. e | | etsansauplis| CdeSans

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Auprés des établissements de crédit :

~ & 1 an maximum a {'origine
-aplus d 1 analorigine 8759 8759

Emprunts et dettes financiéres divers 103 292 55 518 27 897 19 877

Fournisseurs et comptes raltachés 13 085 784 13 085 784

Personnel et comptes rattachés 4 883 704 4 883 704

Sécurité sociale et autres organismes 7 925 403 7 925 403

Imp6ts sur les bénéfices

Taxe sur la valeur ajoutée 2 190 887 2 199 887

Ohligations cautionnées

Autres impdts, taxes et assimilés 653 678 653 678

Dettes sur immao, et comptes rattachés 1319439 1319439

Groupe et associés 1648 526 1648 526

Autres dettes 4 335 161 4 335 161

Dette représentat. de titres emprunteés

Produits constatés d'avance 4329 707 4 329707

© Sage



Charges a Payer
S.APES.O.

‘Montant -

MONTANT DES CHARGES A PAYER INCLUS DANS LES POSTES SUVANTSDUBILAN.

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunis obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Disponibilités, charges & payer

Autres dettes

46 746
2 337 254
7 433 665

8 759
343 570

© Sage



Produits a Recevoir
S.AP.E.S5.0.

_MONTANT DES PRODU!TS A RECEVOIR e
--_!NCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BlLAN

montant

Immobilisations financiéres

Créances rattachées 4 des participations
Autres immobilisations financiéres

Créances
Créances clients et comptes rattachés 936 276
Personnel
Organismes sociaux
Etat 24 055
Divers, produits a recevoir 126 200
897 009

Autres créances

Valeurs Mobilieres de Placement

Disponibilités

© Sage



Charges et Produits Constatés d'Avance

S.A.P.ES.O

| charges | Produits

744 199 4329707

Charges ou preduits d'exploitation

Charges ou produits financiers

Charges ou produits exceptionnels

W
3p
]
4]
©



Incidence des Evaluations Fiscales Dérogatoires
S.A.P.E.5.0.

. Montant

RESULTAT DE L'EXERCICE (12 965 785)
Impdts sur les bénéfices (2 100)

(12 967 8B5)

Variation des provisions réglementées
- amortissements dérogatoires liés 4 la 39 Bis {694 496)
- provisions article 39 Bis du CG!
- provision pour investissements liée & la participation

Autres évaluations dérogatoires

Note :
Le régime fiscal spécifique aux amortissements des logiciels n'est pas considéré dans ce tableau car it n‘est pas spécifique
a la presse (comme la 39 bis) ou fie a un accord dérogatoire (comme la provision pour investissements li¢ a la participation).



Accroissements et Allegements Dettes Futures d'Impots

S.A.P.ES.O.

_ NATURE DES DIFFERENCES TEMPORAIRES

Accroissements
Provisions réglementées :

- amortissements dérogatoires

- provisions pour hausse des prix

- provisions pour fluctuation des cours

Autres :

ORGANIC N

155 315

. DES ACCROISSEMENTS

Allegements

- pour congés payoés

- participation des satariés

Autres :

ORGANIC N-1

Provisions non déductibles I'année de leur comptabilisation :

161 208

ES ALLEGEMENTS

Déficits reportables

Moins-values a long terme

© Sage
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Engagements Financiers
S.A.P.E.S.0.

ENGAGEMENTS DONNESENKE o

Avals

Cautions

Garanties liées aux préts bancaires:
SPQR Fonds de solidarité 47
Autres engagements donnés !
Engagements en matiére de pensions, retraites et indemnités (1) 4171

Avantages postérieurs & l'emploi (2) 6 501

(1) En matiére de pensions, retraites, le calcul de l'engagement de SAPESO a été effectué conformément a la Recommandation
ANC 2013-02 et ient compte des paramétres suivants

- Age de départ fixé entre 62 et 65 ans

- Taux de charges sociales homogénéisé a : 40%

- Taux de progression estime

- Taux d'actualisation : 3.40% (contre 3.60% en 2023)
- Taux de rotation défini par tranche d'age

(2) Le montant est constitue essentiellement des avantages liés & la fourniture du journal et & ta prise en charge de cotisations
mutuelle et de compléments retraite.

- Age de départ fixé compris entre 62 et 65 ans
- Taux d'actualisation : 3.40% (contre 3.60% en 2023)
- Taux de rotation défini par tranche d'age

En application de 1a mise & jour du 5 novembre 2021 de la recommandation n°2013-2 du 7 novembre 2013, relative aux régles
Jd'évaluation et de comptabilisation des engagements de refraite et avantages similaires pour les comptes annuels et les
comples consolidés établis selon les normes comptables francaises, la société a choisi de répartir les droits a prestation

pour les régimes & prestations définies conditionnant {'actroi d'une prestation a la fois fonction de I'ancienneté, pour un montant
maximal plafonné et au fait qu'un membre du personnel soit employé par Ventité lorsqu’d 4 atteint Page de la retraite.



Engagements Financiers
S.A.P.E.S.0.

Avals et cautions et garanties

Autres engagements regus :

Garantissant nos créances dépdts

379

379
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Effectif Moyen

S.AP.ES.0.

~Personnel | Personnel

~ EFFECTIFS

Cadres 140
Employés 125 B

Journalistes 233 32

Ouvriers 170 12

L'effectif total moyen au 31/12/24  estde:. 79p personnes.



Composition du Capital Social

S.A.P.E.S.0.

© Sage

4 - Actions ou parts sociales composant fe capital sociat en fin d'exercice

| camoones pEmRES | rominais
1 - Actions ou parts sociales composant le capital soc. au début de Fexercice 17600 156,25
2 . Actions ou parts sociales émises pendant fexercice
3 - Actions ou parts sociales remboursées pendant l'exercice
17600 15,25




Tableau de variation des capitaux propres
S.APES.O.

- Solde Initial | Augmentation | Solde Final

Capitai social 268 400 268 400

Primes liges au capital sccial

Ecart de réévaluation 29470 438 11 037 347 18 433 081
Réserves
Réserve légale 26 840 26 840

Réserve d'intéressement

Réserves statutaires ou contractuelles
Réserve facultative 1 407 9 507 347 9 508 754

Aulres réserves

Ecart d'équivalence

Report & nouveau (7 988 131) {3 748 481} (11736 813)
Résultat de l'exercice (12 965 785) (12 965 785)
Subventions d'investissement 617 823 289 400 an7 313
Provisions réglementées 3 013 444 604 496 3218 947

CfoTAL 26310220)  (6917429) 11731844] 7660948

L'Assemblée générale du 28/06/2024 a décidé d'affecter le résultat (perte) — 3 748 481 € en report a4 nouveau

L'acart de réévaluation a été diminué de 1 530 000€ suite & une régutarisation/correction de a valeur des titres
de |a SCI Bastide Médias {contrepartie compte 26110723).

L'écart de réévaluation relatif aux immobilisations cédées a éte reclassé dans un compte de réserve facuitative & hauteur
du produit hors frais de cession qui excéde la valeur nette comptable de I''mmebilisation avant réévaluation

© Sage
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Identité des Sociétés Méres Consolidant les Comptes de la Société

S.A.P.E.5.0.

DENOMNATION BbGIALE

| Ayant son siége social 3

GROUPE SUD CUEST

S.A

20.000.009 €

23, Quai de Queyries
33100 BORDEAUX

mére est GROUPE SUD OUEST SA.

fiscale.

La société a intégré depuis le 1er janvier 2008 le périmétre d'intégration fiscale du Groupe Sud Ouest dont |a societé

Le montant de Fimpdt comptabilisé, s'il y a lieu, correspond a celui gui aurait été supporté en 'absence d'intégration




Autres Iinformations
S.A.P.E.S.0.

Dans le cadre des différentes restructurations les codts de départ des salariés non remplaceés sont reclassés
en charges exceptionnelles



Soldes Intermédiaires de Gestion
S.A.P.E.8.0.

. -R'U.B'_RIIQU_ES S

Co o Net(N)
131122024 L

-5':':‘79 1+

31!12.’2023

ety

o

Ventes de marchandises
-Cont d'achat des marchandises

| VARGE COMMERCIALE

115 623
39 506

ClgemT|

0,0019
0,0314

0,0605{

135 686
20 834

1482 o

06,1022
0,0157

0,0865

Production vendue

+ Production stockée

- Déstockage de preduction
+ Productlon lmmoblhsee

PRODUCTION DE: L'EXERCECE'.""- S

125 722 553

238121

1250960674

99,9081

0,1802

- 100,0073] "

132 677 582

132677582| 99,8078,

99,8978

© Sage

. CHIFFRED'AFFARES |

125838 176,

132813268]

oo,

- Consommatlon en pfovenance des tiers

VALEUR AJOUTEE |

72 383 105 |
53653686

57,5208 |

70393 042

53309302 40,2064,

59,7779

+ Subventions d'exploitation
- Impbts et taxes
- Charges de personnel

- EXCEDENT BRUT D' "EXPLOITATION = .

1812910
2549727
53 339 449

(a2zsTe)|

1,4407
2,0262
42,3873

10,3358

2 135 861
2787 579
53 597 802

1,6082
2,0989
40,3558

+ Reprises et transferts de charges

+ Autres produils

- Dotations aux amortissements et provisions
- Autres charges

RESULTAT D'EXPLOITATION. © | -

1040 265
1977 531
3935453
1815 524

(3155760)| "

0,8267
1,5715
31274
1,4427

374 334
1053 288
3575 166
1249 337

(3347000)] . -2.5201

0,2818
1,4707
2,6019
0,9407

+ Quote part opérations en commun

+ Produits financiers
- Quote part opérations en commun
- Charges financiéres

' RESULTAT COURANT AVANTIMPOTS . | = -

3050
259 303
287
647 006

(3540701

0,0024
0,2061
0,0002
0,5142

28137

6 928
266 997

6817 244

(3690319)| 27786

0,0052
0,201

0.4647

Produits exceptioﬁnets
- Charges exceptlonnelies

| RESULTAT EXCEPTIONNEL |

11 420 250
20 847 434

9,0753
16,5660

2643 398

2573 235

o3|, 0528

1.9375
1, 9903

- Participation des salariés
- Impot sur les bénéfices

- RESULTATDE L'EXERCICE ~ | .

(2 100)

(12965785) |

-0,0017

: : _1 (5,:3_[_)3'5"_

(12 000)

(3 748481)| - 2,8224

-0,009

Produits de cession d'éléments d'actif
- Valeur comptable éléments cédés

. PLUS OU MOINS VALUES SUR CESSIONS

9 553 880
11 164 344

o get0aes)|

7,5022
8,872

6 810
57

Cerssl

0,0051
0,00




