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EXTRAIT DU PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS DE
L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE DU 28 MAI 2025

L'an deux mil vingt-cing le vingt-huit mai & 8 heures 30, les actionnaires de NAXICAP Partners se sont
réunis en Assemblée Générale Ordindire Annuelle, au siége social de la société, sur convocation du
Directoire.

Il a été littéralement extrait ce qui suit :

....................................................................................................................................................

Premiére résolution

L'Assemblée Geénérale, aprés présentation du rapport de gestion du Directoire et du rapport sur le
gouvernement d'entreprise du Conseil de Surveillance, des comptes de I'exercice 2024 et lecture des
rapports du Conseil de Surveilance et des Commissaires aux Comptes sur lesdits compies, approuve
les comptes de |'exercice 2024 tels qu'ils Iui ont été présentés, ainsi que la gestion de la société telle
qu’elle ressort de I'examen desdits comptes et desdits rapports.

Cette résolution est adoptée & I'unanimité.
Troisieme résolution

L'Assemblée Générale constate que le bénéfice distribuable de i'exercice 2024, déterminé comme
suit, ressort & 64 791 874,32 euros :

Résultat net comptable de I'exercice
Report & nouveau
Bénéfice distribuable de I'exercice

24255732,48 €
40536 141,84 €
84 791 874,32 €

et décide de I'affecter de la fagon suivante :

Dividende 24 269 748,00 €
Report & nouveau 40 522 126,32 €
Total 44791 874,32 €

soit un dividende de 237 euros par action,

Ce dividende ouvre droit & I'abattement prévu par I'article 158-3-2° du code général des impots
lorsque les bénéficiaires sont des personnes physiques imposables & I'impédt sur le revenu en France.

It est rappelé que la Société a distribué, au titre des trois précédents exercices, les dividendes suivants :

Exercice Non;bre d’a’c tions Dividende global Dlvndeqde
rémunérées par action!
2023 - - -
2022 102.404 18.842.336.00 euros 184,00 euros
2021 102.404 15.463.004.00 euros 151,00 euros

' Montant eligible & I'abattement prévu par I'article 158-3-2° du code général des impdts

Cette résolution est adoptée & funanimité.

....................................................................................................................................................



Sixieme résolution

L'Assemblée Générale confére tous pouvoirs au porteur d'un original, d'une cople ocu d'un exirait du
présent proces-verbal pour effectuer tous dépdts et publications prescrits par la loi, et plus
généralement pour accomplir toutes les formalités nécessaires en vue de I'application des résolutions
précédentes.

Cette résolution est adoptée & f'unanimité.

De tout ce que dessus, il o été exirait le présent procés-verbal pour servir et valoir ce que de droit.

Fait & Paris, le 3 juin 2025
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ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE

du 28 mai 2025

RAPPORT DU CONSEIL DE SURVEILLANCE

OBSERVATIONS SUR LE RAPPORT DE GESTION DU DIRECTOIRE

Mesdames, Messieurs,

Conformément aux dispositions 1égales et aux statuts, le Directoire vous a convoqués en
Assemblée Générale Ordinaire afin de vous rendre compte de la situation de la société et de
son activité au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2024 et de soumettre & votre
approbation les comptes dudit exercice et I'affectation du résultat.

Vous venez d'entendre la présentation du rapport du Directoire et la lecture du rapport général
des Commissaires aux Comptes. Le Directoire vous a présenté les comptes de I'exercice 2024.

Nous avons examiné et vérifié les comptes annuels que nous a présentés le Directoire et
estimons que le rapport du Directoire et les comptes annuels ne donnent lieu & aucune
observation particuliére.

Nous vous demandons par ailleurs d'approuver 'ensemble des résolutions qui vous sont
présentées par le Directoire et, notamment celle concernant I'affectation du résultat.

Telles sont les observations que le Conseil de Surveillance avait & vous présenter.

Le Conseil de Surveillance
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COORDONNEES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

DELOITTE & ASSOCIES

Tour Majunga

6 Place de la Pyramide

92908 Paris-la-Défense Cedex
Tél. : 01.40.88.28.00

Fax : 01.40.88.28.28

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT

63 rue de Villiers

92208 Neuilly sur Seine
Tél : 01.56.57.58.59
Fax :01.56.57.13.92




COMPTES DE L'EXERCICE CLOS LE

31 DECEMBRE 2024

= Bilan

« Compte de résultat

= Annexe au bilan et au compte de résultat
<+ Tableau des immobilisations
< Tableau des amortissements et provisions
< Tableau des provisions

< Etat des échéances des créances et des dettes

< Tableau des éléments relevant du bilan et du compte de résuitat

|
|
|
|
<+ Tableau de ventilation de I'effectif moyen par catégorie
|
‘ avec les entreprises liées

<+ Résultats de la société au cours des cing derniers exercices

< Tableau des participations
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ANNEXE AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

NAXICAP Partners est une filiale de Natixis [nvestment Managers (NIM) - nouvelle dénomination
sociale de Natixis Global Asset Management (NGAM) - constituée le 30 mars 2001 par apport en
numéraire entiérement libéré. La société NAXICAP Partners a été agréée par la COB, devenue
I’AMF, sous le n® GP 01-041 en date du 28 septembre 2001 en tant que société de gestion de
portefeuille. Les comptes de NAXICAP Partners sont inclus dans les comptes consolidés de Natixis.

Le bilan de I'exercice clos le 31 décembre 2024 présente un total de 107 643 124,88 €.

Le compte de résultat de l'exercice présente un bénéfice aprés impot sur les sociétés de
24 255 732,48 €.

@ Faits caractéristiques de I'exercice

L’exercice social a une durée de 12 mois du ler janvier au 31 décembre 2024,

L’invasion de 1’Ukraine par la Russie, ainsi que les sanctions qui visent la Russie, sont des
événements sans impact sur les comptes de Naxicap Partners au 31 décembre 2024.

® Principes, régles et méthodes comptables

Les comptes annuels ont été établis conformément aux dispositions législatives et réglementaires en
vigueur en France selon le réglement ANC n°2020-09 du 4 décembre 2020 modifiant le réglement
ANC n°2014-03.

Les comptes de I’exercice sont présentés sous une forme identique a celle de I’exercice précédent.
Les conventions comptables générales ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

> Continuité de I’exploitation,

» Permanence des méthodes comptables d’un exercice a 1’autre,
» Indépendance des exercices.

Changements de méthodes comptables et comparabilité des comptes

Aucun changement de méthode comptable n’a eu d’impact sur les comptes de I’exercice 2024.

© Notes sur le bilan

A- ACTIF :

A.1 - Immobilisations corporelles

Les immobilisations sont inscrites au bilan a leur coiit d'acquisition. Les immobilisations corporelles
sont amorties en fonction de leur durée de vie estimée d'utilisation suivant le mode linéaire ou
dégressif. Les dotations annuelles représentent la dépréciation économique des immobilisations au
cours de I’exercice.

- Les agencements sont amortis sur 4 ans selon le mode linéaire

- Les installations générales sont amorties sur 10 ans selon le mode linéaire

- Le matériel et le mobilier de bureau étaient historiquement amortis sur 4 ans suivant le mode
linéaire. Le mobilier acquis 4 compter du 1¥ janvier 2023 est amorti sur une durée de 10 ans.



A.2 - Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont comptabilisées a leur coiit d’acquisition.

Postérieurement a leur acquisition, les immobilisations sont évaluées a leur colit diminué du cumul
des amortissements et des pertes éventuelles de valeur. :

Le fonds de commerce a été comptabilisé par NAXICAP Partners a sa valeur d’apport, a ’issue de
I’apport partiel d’actifs réalisé par SPEF et SPEF Venture au ler janvier 2002.

L’estimation du fonds de commerce au 31 décembre 2024 est fondée sur les revenus attendus,
supérieurs a la valeur d’apport.

Les dotations annuelles représentent la dépréciation économique des immobilisations au cours de
I’exercice. Les logiciels sont amortis sur 4 ans selon le mode linéaire avec application de la régle du
prorata temporis.

A.3 - Immobilisations financiéres

L'inventaire du portefeuille titres au 31 décembre 2024 est établi par catégorie de titres de méme
nature, suivant la distinction Actions, Obligations, Parts de SCR et Parts des Fonds.

Les TIAP sont évalués a leur valeur de marché et une provision pour dépréciation est comptabilisée
lorsque la valeur de marché est inférieure au coiit d’acquisition.

Les parts de «carried» de Fonds détenues en portefeuille sont comptabilisées a leur valeur
d’acquisition pendant toute la période d’investissement du fonds. Par la suite, une provision pour
dépréciation est comptabilisée lorsque la valeur liquidative des parts est inférieure a leur coflit
d’acquisition. Ces parts permettent de rémunérer le gérant du fonds.

A.4 - Actif circulant (créances)

Les créances figurant au bilan a la cloture de I’exercice sont majoritairement des créances & court
terme inférieures & un an (annexe 4). Réguliérement, les créances sont analysées de fagon unitaire
et, en fonction de la date d’émission de la facture et de la probabilité de recouvrement, une
dépréciation peut étre comptabilisée.
Au 31 décembre 2024, le poste « Créances clients et comptes rattachés » inclut notamment
39 048 412,09 € de factures a établir.

A.5 - Valeurs mobiliéres de placement (OPCVM)

Les valeurs mobiliéres de placement sont enregistrées a leur coiit d’acquisition. A la cléture de
I’exercice, les titres sont évalués sur la base des cours de bourse ou des valeurs liquidatives. Les plus-
values latentes ne sont pas comptabilisées et les moins-values latentes donnent lieu a une provision
pour dépréciation.

Les plus et moins-values de cessions sont comptabilisées suivant la méthode FIFO.

Le solde du compte courant (42 535 511,27 € au 31 décembre 2024) est rémunéré. Au 31 décembre
2024, NAXICAP Partners ne détient pas de SICAV de trésorerie.




A.6 - Comptes de régularisation

Les charges constatées d’avance regroupent les dépenses concernant deux exercices comme les
cotisations d’assurances, les abonnements, les locations. ..

B- PASSIF :
B.1 - Capitaux propres

Le capital social est de 1 638 464 €, il est divisé en 102 404 actions de 16 € de valeur nominale
chacune entiérement libérée.

e Capitaux propres a ’ouverture de I’exercice 01/01/2024 : 46 184 678 € avant affectations

- Distribution de dividende 0€
- Résultat de ’exercice 24 255732 €

e Capitaux propres a la cloture de I’exercice 31/12/2024 : 70 440 410 €

B.2 - Provisions pour risques et charges

Il n’y a pas de provisions pour risques et charges au 31 décembre 2024.

B.3 - Dettes

Les dettes figurant au bilan a la cléture de I’exercice sont quasi-exclusivement des dettes a court
terme inférieures a un an (annexe 4).

B.4 - Comptes de régularisation

Il n’y a pas de produits constatés d’avance au 31 décembre 2024.

@ Notes sur le compte de résultat

Au 31 décembre 2024 :
¢ Les commissions s'élévent a 81 767 387 € et se décomposent en :

Commussions d’ingénierie 1919 886 €
Commissions de gestion sociétés 14394 025 €
Commissions de gestion Fonds 63 027 882 €
Commissions de conseil 2424995€
Autres commissions 600 €

Les commissions d’ingénierie sont comptabilisées en produits lors du « closing » des opérations.

Les autres produits d’exploitation (6 602 674 €) sont constitués des refacturations des loyers et
charges locatives (4 334 327 €) et des jetons de présence pergus (2 268 347 €).




* Les autres achats et charges externes sont de 19 516 109 € et se composent essentiellement de :

- Sous-traitance refacturée par NIM 281 752¢€
- Locations immobiliéres (y.c. charges locatives) 7543 138 €
- Honoraires CAC, avocats, audits, levées de fonds 7940471 €

(dont honoraires CAC pour la société de gestion) 33714€
- Locations véhicules et matériels 204 604 €
- Frais de déplacements et réception 558 655€
- Frais informatiques, téléphonie et site internet 1758283 €
- Frais de publicité, relations publiques 145217 €
- Autres charges externes 1083988 €

+ Les autres charges d’exploitation sont constituées de :

- Salaires et traitements 18078 566 €
- Charges sociales et de personnel 10377 060 €
- Autres imp0éts et taxes 4494 121 €
- Intéressement 0€
- Autres charges 67€
- Charges calculées 751 139€

Un avenant a ’accord d’intéressement du 24 juin 2021 a été signé le 29 juin 2022. Son calcul vise &
mesurer le progrés enregistré dans les performances des salariés et de 1’entreprise, et se traduit par
une formule basée sur I’accroissement du résultat brut d’exploitation économique de I’entreprise en
regard de la progression des capitaux sous gestion.

¢ Le résultat financier (1035925 €) est constitué des produits des titres de participations
(288 000 €), des intéréts calculés sur crédits vendeurs et sur portages (126 032 €), de la
rémun¢ration nette des comptes courants débiteurs (88 182 €), et des gains sur cessions de SICAV
(533711 €).

* Les produits et charges exceptionnels sont déterminés en fonction du caractére significatif de leur
montant, de leur degré d’anormalité par rapport & 1’activité courante et de la faible probabilité de
récurrence des événements concernés. Le résultat exceptionnel {276 268 €) provient notamment
de I’annulation des intéréts de retard provisionnés en 2023 suite au contrdle fiscal, de versements
effectués lors d’opérations de mécénat et du résultat enregistré sur cessions de parts de fonds.

¢ Un nouvel accord de participation des salariés aux résultats a été signé le 29 juin 2022. La
provision pour la participation au titre de ’exercice représente un montant de 2 806 449 €.

¢ Lacharge d’imp6t de P’exercice représente un montant de 9 403 011 €. NAXICAP Partners était
intégrée fiscalement au groupe Natixis depuis le ler janvier 2002. Depuis le 1% janvier 2022,
NAXICAP Partners appartient au groupe d’intégration fiscale BPCE en remplacement du groupe
Natixis.

Les engagements de retraites ne présentent pas un caractére significatif et n’ont pas été comptabilisés,
compte tenu des facteurs suivants :



effectif non significatif,

taux de rotation du personnel important, ainsi que le critére de |’dge moyen et donc faible
probabilité que les salariés soient encore présents dans I'entreprise a I'dge de départ 4 la retraite,
faible ancienneté des salariés,

faible montant des indemnités : la convention collective ASF limite le montant des indemnités
dues en cas de départ a la retraite 4 2 mois de salaire maximum (montant di pour 30 ans
d'ancienneté).



#9000 181 22 g8'v99¢er0 € | IP'96ETLLE 80'69¢2 ZS¥ Sl TV.i01
¥G'8E8 88/ 00'00Z v LL'88. 18 S A TARY] sjuswiauuonne 3o sigde( -

00¢ 00T sigid -

00'0 000 suonediniued sep e ssaydejel saoueal)) -
91'GET GES G €E'€ET L9 T | ¥L'0G0 180 2L Ge'gly 128 SpPUO - s9sljiqowiwl sany sanny -

05'800 ¢ 06800 ¢ S2IVIV0S - SS|Iqowwl sal saany -
00°000 596 00'000 0S 00'000 616 suonedioned -

LL'LE LLLg dVil-
L6°12L 162 L ce'eeb LLET | S2'8E8CIT L SO0°LLL6YY T Saigldueulj suonestjiqoww
.'¥68 600 | 00'v.6 LY \p'6LL 2L €E'689 616 J3IIGOIN -
29'G8. 6SE | G6'PIY €8 LL'€L. 082 98'9.¥ 291 | anbnewlojul }8 neainq ap |slde -
96'2€€ €62 C LG'C6L OGS #0'G08 622 | 6%'0CE ¥90 C sajespuab suole|jeisuy) -

00'0 000 SJBAIP sjuawabeuswe ja sjuawaouaby -
TECL0ETL S zs'ieT eLe 9186.299 L 89'08Y ¢Vl ¥ $9|840G109 suoiesjiqoww]
G8'€T0 LEL € 00'008 906 G8'€2Z 0£8 ¢ sjel607 -
09Ccs €Ll b 09'22S €41 | Spuo4 sap uoisay -
06'8LE 958 ¥ 06'81€ 958 ¥ HJS S8p Uoisay -
§£'698 992 6 000 00008 906 6€'690 098 8 S9[|e10d100Ul suonesijiqowty]

a ) g v
3010J9X9,| 9p IDIBX3,| 3P
alnjojo ey e suonnuwiqg wco_“mucmr:m:d\ alnuaAno,| e

ajnig Inajep

ayniq Jnajep

P20¢ 3IqUIBOFP LE NY

SNOILVYSITIHOWNI S3d Nv318v.l

I AXANNYV

SUANLAVI dVOIXVN




8S'LP 228 G 000 GG'8EL 199 €0‘c0E L9L G IVLOL
€1'G90 98S LY'SPT LS 92'228 £S5 Jaljiqop -

Z8'8€€ 200 | WA d WAL} 19'681 GG8 anbijew.lojul 12 neainq ap S -
61'898 956 6S'€L0/Le 09'vS8 6€. so|elouab suonejeisy -

oo_o oo_o SIBAIP wycmEmmmcmEm 19 .oc®m< -
v1'TLT SYS T 00'0 LZ2'90V SIv Lv'998 621 2 s9|[aJodiod suonesijiqowiu|
#8'891 66 ¢ 82'2¢. S¥Z 9G'9ely 9L € sja11607 -

00'000 582 00'000 S8¢ SpUO4 Sap uoljsan) -
000 00'0 YOS sap uolsay -
$8'891 2/Z € 00‘0 8Z'2¢L S¥T 95‘9¢t LEO € sa[ja10diodul suonesijiqowu]
a o) d v
2010JoX3,| °@p 22MD1oX9,| 9P
alnjoio g| e suolnuIwiIg mco_am“_cmrcm_\_d\ alnNuUaAng,| e
aniq INajeA anig Inajep

¥C0C 3IqUISd9p g Ny

SNOISIANOYd 12 SINJWISSILIONY S3A Nv318vl

CAXIANNY

SYANLAVd dVIIXVN




9¥'951 06 SP'ZL 9v°951 06 SpCi TVLOL
000 00'0 suoljes||iqowwl sanny -
000 000 suoljes!|Iqowwll saljne 38 siald -
op'9G1 o951 000 SpuUO - s9sljiqowil saJl) saliny -
000 000 $913100g - S3s|IqOWWI salll} saliny -
000 000 suonedipipe -
000 Gv¥'clL S¥'Ch dVvil-
9v‘951 &A! 9¥*'9s1 S¥'ZL Se1gouEUy suonesIiqouu|
00'000 06 00'000 06 00°0 $2SNJYNOP SBVUEBIY -
00°000 06 000 00000 06 00°0 UoReId91dap INOd SUOISIACL
00'0 00'0 sabieys Inod suoisinold -
000 000 sanbsi Inod suoisinolg -
00°0 00‘0 000 000 SobJey? Jo sonbsi Jnod SUOISIACI]
SogjlioWlo|bal SUOISIAOI]
d 0 d v
201019X8,| 8p 201019X3,| 9p
alnjop e| e suonhuiwilg | suoneuswbny | ainusano,| e

aynuq inajep

aynuq Jnajep

¥20c 21quiadgp LE Ny

SNOISINOYHd S3d Nv31gv.l

€ AXHUNNY

SHANILYVd dVOIXVN




€1'698 2926 toked g safieyd wop ()
20'GIS €189 tofed g seBieyd uop (7}
98'049 BES 6 sofed g sebreyo uop (1) 1S'ZZL 08b £ Jongoa) g sunpard 1uop (1)
00'0 [6¥'890 906 02'9¥9 962 9t 69'V1LL 20T LE ¥5'868 88. 65'768 S0V 8F  (EL'LEL V6L 6F IvLOL
€1'698 292 6 €1'G98 .92 6 {¢) sanap sainy,
000 000 Si/ soueu) - 1813
0c'o 00'0 sayoepe! sa1dwod Jo suonesigoww) Ins sanaq
19210 642 L9210 642 SJOAIp SInayqaq -
€0'LEO LLL €0'1E0 L1} sajluisse 12 saxe) ‘siodwi sanny 15221 08y L 15'22)1 08P L {1) 210A203) © S)NpoId -
80'629 2291 20'GL9 4201 aginole Jnajea e| ins sxet 92'0¥¥ €9 9.'0vy €9 XNEROoSs sawsueblo 19 1813} Ins sasue) -
00'£96 909 € 00'£96 909 € $319100s §9| Jns sjodw| - jB1g 88'6/5222 8 88'G.5 222 8 S30UBYLD SaNNY|
€E'E6L 808 6215929 L Z9'VrP L¥6 L (2) xneros sawsiuebio SaNe 19 9[ej00s PWNIFS
}2'9LE €81 OF 1L'glE €81 OF SJUSID SSOUBRID SAINY|
££'cE8 €65 06'20S 5L €1 £9'GEE BYE VI (1) sayoenes s81dwod 18 |suuosiad
Wenadio j3de,| oq
£8'G0E 612 £8'S0e 612 Sgyoepe) sajdwod 12 sinassiuinoy
€8'L¥P € $e'8t9 02 L1060 ¥T SISIDAIP SAIBISUBUY SANSP 13 sjunidwg
00'0 00'0 Upauo 9p "gelg Sap sardne sapap 18 sjurudw3|p5'ees 882 $5'9€8 88. sjuakaAUUONNED 13 s1gdag
osijiqowur) J13oe,] 8Q
SUB G >=
SUe g < Ue | < ue | >= niq JuelUcy ue | < ue | »>= Jq UBIUOW

slpinby ap ubag

$31134

gupinby ap ubag

SIONVIHO

¥20Z IqWasgp g My
¥ IXINNY

SHIANLYVd dVIIXVN




NAXICAP PARTNERS

ANNEXE 5

TABLEAU DE VENTILATION DE L'EFFECTIF MOYEN SALARIE PAR CATEGORIE

Au 31 décembre 2024

Effectif moyen des salariés employés pendant I'exercice 97.8
dont salariés a temps complet pendant tout I'exercice 89,0
dont salariés a temps partiel pendant tout I'exercice 0,0
dont salariés nouveaux a temps complet 4,4
dont salariés nouveaux a temps partiel 0,0
dont salariés a temps complet ayant quitté I'entreprise 4.4

dont salariés a temps partiel ayant quitté I'entreprise 0,0



NAXICAP PARTNERS

ANNEXE 6

TABLEAU DES ELEMENTS RELEVANT DU BILAN ET DU COMPTE DE RESULTAT

AVEC LES ENTREPRISES LIEES

Eléments relevant du bilan
avec les entreprises liées

Au 31 décembre 2024

Montant Entreprise
ACTIF 12 574 203,58
* Créances clients et comptes rattachés 32 658,93 Natixis Investment Managers
* Autres créances 0,00 Natixis
* Disponibilités {(banques) 12 541 544,65 Natixis
* Valeurs mobiliéres de placement 0,00 Natixis
* Etat - impét sur les sociétés - intégration fiscale 0,00 Natixis Investment Managers
PASSIF 4 109 030,85
* Dettes fournisseurs et comptes rattachés 15 088,85 Naxicap Germany
* Dettes fournisseurs et comptes rattachés 0,00 Natixis Investment Managers
* Autres dettes 0,00 Natixis
* Autres dettes 325 451,00 Natixis Investment Managers
* Autres dettes 0,00 Natixis Private Equity
* Autres dettes 161 524,00 Naxicap Germany
* Etat - imp6t sur les sociétés - intégration fiscale 3 606 967,00 Natixis Investment Managers
Eléments relevant du compte de résultat
avec les entreprises liées

Montant Entreprise

CHARGES

* Charges externes
* Charges externes
* Charges externes
* Charges externes

* Intéréts et charges assimilées
* Charges nettes sur cessions de VMP

* IS - intégration fiscale
PRODUITS

* Transferts de charges : refacturations
* Produits des titres de participations
* Autres intéréts et produits assimités
* Autres intéréts et produits assimifés

11 872 819,70

2695,90

281 752,00
-37 528,18
2222 888,98

0,00
0,00

9 403 011,00
483 824,43

108 090,85
288 000,00
87 733,48
0.00

Natixis

Natixis Investment Managers
Natixis Private Equity
Naxicap Germany

Natixis
Natixis

Natixis Investment Managers

Natixis investment Managers
Galia Gestion

Natixis

Naxicap Germany
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CERTIFIEE CONFORME

Naxicap Partners

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes annuels

(Exercice clos le 31 décembre 2024)



PricewaterhouseCoopers Audit Deloitte & Associés
63, rue de Villiers 6 place de la Pyramide
92208 Neuilly-sur-Seine Cedex 92908 Paris-La-Défense cedex

Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes annuels

(Exercice clos le 31 décembre 2024)

A l'assemblée générale
Naxicap Partners
5/7 rue de Monttessuy
75007 Paris

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué
l'audit des comptes annuels de la société Naxicap Partners relatifs 4 ’exercice clos le 31 décembre
2024, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,

réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société 4 la fin de cet exercice.

Fondement de 'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France, Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la période
du 1er janvier 2024 4 la date d’émission de notre rapport.




Naxicap Partners
Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2024 - Page 2

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére
approprié des principes comptables appliqués, sur le caractére raisonnable des estimations
significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la
situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du directoire et dans les autres documents sur la
situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives
aux délais de paiement mentionnées a l'article D.441-6 du code de commerce.

Informations relatives au gouvernement d’entreprise

Nous attestons de l'existence, dans la section du rapport de gestion du conseil d'administration
consacrée au gouvernement d’entreprise des informations requises par 'article L.225-37-4 du code de
commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elie
estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de l'établissement des comptes annuels, il incombe & la direction d’évaluer la capacité de la
société & poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le directoire.
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Responsabilités des commissaires aux comptes relatives i ’'audit des comptes annuels
Y P

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de frandes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
s'attendre 4 ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par larticle L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas & garantir la viabilité on la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

¢ il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d’audit face & ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants
et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative
provenant d’une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

« il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour 'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur Fefficacité
du contréle interne ;

o il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

« il apprécie le caractére approprié de l'application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude
significative liée a des événements ou & des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a
I'existence d'une incertitude significative, il attire 'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels an sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;
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« il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére 4 en donner une image fidéle.

Fait 4 Neuilly-Sur-Seine et Paris-La-Défense, le 14 mai 2025

Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit Deloitte & Associés

fwna Masiova, @ Stepane (BULS

Anna Maslova Stéphane COLLAS



NAXICAP PARTNERS

Au 31 décembre 2024

COORDONNEES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

DELOITTE & ASSOCIES

Tour Majunga

6 Place de la Pyramide

92908 Paris-la-Défense Cedex
Tél. : 01.40.88.28.00

Fax : 01.40.88.28.28

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT

63 rue de Villiers

92208 Neuilly sur Seine
Tél. : 01.56.57.58.59
Fax : 01.56.57.13.92




COMPTES DE L'EXERCICE CLOS LE

31 DECEMBRE 2024

» Bilan

= Compte de résultat

» Annexe au bilan et au compte de résultat

-
o

*
[

Tableau des immobilisations

Tableau des amortissements et provisions

Tableau des provisions

Etat des échéances des créances et des dettes
Tableau de ventilation de I'effectif moyen par catégorie

Tableau des éléments relevant du bilan et du compte de résultat
avec les entreprises liées

Résultats de la société au cours des cing derniers exercices

Tableau des participations
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ANNEXE AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

NAXICAP Partners est une filiale de Natixis Investment Managers (NIM) - nouvelle dénomination
sociale de Natixis Global Asset Management (NGAM) - constituée le 30 mars 2001 par apport en
numéraire entierement libéré. La société NAXICAP Partners a été agréée par la COB, devenue
I’AMF, sous le n® GP 01-041 en date du 28 septembre 2001 en tant que société de gestion de
portefeuille. Les comptes de NAXICAP Partners sont inclus dans les comptes consolidés de Natixis.

Le bilan de I'exercice clos le 31 décembre 2024 présente un total de 107 643 124,88 €.

Le compte de résultat de l'exercice présente un bénéfice aprés impdt sur les sociétés de
24 255 732,48 €.

© Faits caractéristiques de I'exercice

L’exercice social a une durée de 12 mois du ler janvier au 31 décembre 2024.

L’invasion de 1’Ukraine par la Russie, ainsi que les sanctions qui visent la Russie, sont des
événements sans impact sur les comptes de Naxicap Partners au 31 décembre 2024.

© Principes, régles et méthodes comptables

Les comptes annuels ont été établis conformément aux dispositions législatives et réglementaires en
vigueur en France selon le réglement ANC n°2020-09 du 4 décembre 2020 modifiant le réglement
ANC n°2014-03.

Les comptes de I’exercice sont présentés sous une forme identique a celle de I’exercice précédent.
Les conventions comptables générales ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

» Continuité de I’exploitation,
> Permanence des méthodes comptables d’un exercice a I’autre,

» Indépendance des exercices.

Changements de méthodes comptables et comparabilité des comptes

Aucun changement de méthode comptable n’a eu d’impact sur les comptes de I’exercice 2024.

© Notes sur le bilan

A- ACTIF :

A.1 - Immobilisations corporelles

Les immobilisations sont inscrites au bilan a leur colit d'acquisition. Les immobilisations corporelles
sont amorties en fonction de leur durée de vie estimée d'utilisation suivant le mode linéaire ou
dégressif. Les dotations annuelles représentent la dépréciation économique des immobilisations au
cours de ’exercice.

- Les agencements sont amortis sur 4 ans selon le mode linéaire

- Les installations générales sont amorties sur 10 ans selon le mode linéaire

- Le matériel et le mobilier de bureau étaient historiquement amortis sur 4 ans suivant le mode
linéaire. Le mobilier acquis a compter du 1 janvier 2023 est amorti sur une durée de 10 ans.



A.2 - Immobilisations incorporelles
Les immobilisations incorporelles sont comptabilisées a leur coit d’acquisition.

Postérieurement a leur acquisition, les immobilisations sont évaluées a leur colt diminué du cumul
des amortissements et des pertes éventuelles de valeur.

Le fonds de commerce a été comptabilisé par NAXICAP Partners a sa valeur d’apport, a I’issue de
I’apport partiel d’actifs réalisé¢ par SPEF et SPEF Venture au ler janvier 2002.

L’estimation du fonds de commerce au 31 décembre 2024 est fondée sur les revenus attendus,
supérieurs a la valeur d’apport.

Les dotations annuelles représentent la dépréciation économique des immobilisations au cours de
Pexercice. Les logiciels sont amortis sur 4 ans selon le mode linéaire avec application de la régle du
prorata femporis.

A.3 - Immobilisations financiéres

L'inventaire du portefeuille titres au 31 décembre 2024 est établi par catégorie de titres de méme
nature, suivant la distinction Actions, Obligations, Parts de SCR et Parts des Fonds.

Les TIAP sont €valués a leur valeur de marché et une provision pour dépréciation est comptabilisée
lorsque la valeur de marché est inférieure au cotit d’acquisition.

Les parts de «carried» de Fonds détenues en portefeuille sont comptabilisées a leur valeur
d’acquisition pendant toute la période d’investissement du fonds. Par la suite, une provision pour
dépréciation est comptabilisée lorsque la valeur liquidative des parts est inférieure & leur coiit
d’acquisition. Ces parts permettent de rémunérer le gérant du fonds.

A.4 - Actif circulant (créances)

Les créances figurant au bilan & la cléture de 1’exercice sont majoritairement des créances a court
terme inférieures & un an (annexe 4). Réguliérement, les créances sont analysées de fagon unitaire
et, en fonction de la date d’émission de la facture et de la probabilité de recouvrement, une
dépréciation peut étre comptabilisée.
Au 31 décembre 2024, le poste « Créances clients et comptes rattachés » inclut notamment
39 048 412,09 € de factures a établir.

A.5 - Valeurs mobiliéres de placement (OPCVM)

Les valeurs mobiliéres de placement sont enregistrées a leur cofit d’acquisition. A la cléture de
’exercice, les titres sont évalués sur la base des cours de bourse ou des valeurs liquidatives. Les plus-
values latentes ne sont pas comptabilisées et les moins-values latentes donnent lieu a une provision
pour dépréciation.

Les plus et moins-values de cessions sont comptabilisées suivant la méthode FIFO.

Le solde du compte courant (42 535 511,27 € au 3] décembre 2024) est rémunéré. Au 31 décembre
2024, NAXICAP Partners ne détient pas de SICAV de trésorerie.



A.6 - Comptes de régularisation

Les charges constatées d’avance regroupent les dépenses concernant deux exercices comme les
cotisations d’assurances, les abonnements, les locations. ..

B- PASSIF :
B.1 - Capitaux propres

Le capital social est de 1 638 464 €, il est divisé en 102 404 actions de 16 € de valeur nominale
chacune entiérement libérée.

¢ Capitaux propres a ’ouverture de I’exercice 01/01/2024 : 46 184 678 € avant affectations

- Distribution de dividende 0€
- Résultat de ’exercice 24255732 €

e Capitaux propres a la cloture de ’exercice 31/12/2024 : 70 440 410 €

B.2 - Provisions pour risques et charges

Il n’y a pas de provisions pour risques et charges au 31 décembre 2024.

B.3 - Dettes

Les dettes figurant au bilan a la cléture de I’exercice sont quasi-exclusivement des dettes 4 court

terme inférieures a un an (annexe 4).

B.4 - Comptes de régularisation

Il n’y a pas de produits constatés d’avance au 31 décembre 2024.

@ Notes sur le compte de résultat

Au 31 décembre 2024 :

* Les commissions s'élévent a 81 767 387 € et se décomposent en :

- Commissions d’ingénierie 1919 886 €
- Commissions de gestion sociétés 14 394 025 €
- Commissions de gestion Fonds 63 027 882 €
- Commissions de conseil 2424 995€
- Autres commissions 600 €

Les commissions d’ingénierie sont comptabilisées en produits lors du « closing » des opérations,

Les autres produits d’exploitation (6 602 674 €) sont constitués des refacturations des loyers et
charges locatives (4 334 327 €) et des jetons de présence pergus (2 268 347 €).




* Les autres achats et charges externes sont de 19 516 109 € et se composent essentiellement de :

- Sous-traitance refacturée par NIM 281752 €
- Locations immobiliéres (y.c. charges locatives) 7543 138¢€
- Honoraires CAC, avocats, audits, levées de fonds 7940 471 €

(dont honoraires CAC pour la société de gestion) 33714€
- Locations véhicules et matériels 204 604 €
- Frais de déplacements et réception 558 655€
- Frais informatiques, téléphonie et site internet 1758283 €
- Frais de publicité, relations publiques 145217 ¢€
- Autres charges externes 1083988 €

¢ Les autres charges d’exploitation sont constituées de :

- Salaires et traitements 18 078 566 €
- Charges sociales et de personnel 10377 060 €
- Autres impdts et taxes 4494 121 €
- Intéressement o€
- Autres charges 67€
- Charges calculées 751 139€

Un avenant a I’accord d’intéressement du 24 juin 2021 a été signé le 29 juin 2022. Son calcul vise &
mesurer le progrés enregistré dans les performances des salariés et de ’entreprise, et se traduit par
une formule basée sur I’accroissement du résultat brut d’exploitation économique de ’entreprise en
regard de la progression des capitaux sous gestion.

¢ Le résultat financier (1035925 €) est constitué des produits des titres de participations
(288 000 €), des intéréts calculés sur crédits vendeurs et sur portages (126 032 €), de la
rémunération nette des comptes courants débiteurs (88 182 €), et des gains sur cessions de SICAV
(533711 €).

* Les produits et charges exceptionnels sont déterminés en fonction du caractére significatif de leur
montant, de leur degré d’anormalité par rapport & I’activité courante et de la faible probabilité de
récurrence des événements concernés. Le résultat exceptionnel (276 268 €) provient notamment
de I’annulation des intéréts de retard provisionnés en 2023 suite au contrdle fiscal, de versements
effectués lors d’opérations de mécénat et du résultat enregistré sur cessions de parts de fonds.

+ Un nouvel accord de participation des salariés aux résultats a été signé le 29 juin 2022. La
provision pour la participation au titre de 1’exercice représente un montant de 2 806 449 €.

* La charge d’impdt de I’exercice représente un montant de 9 403 011 €. NAXICAP Partners était
intégrée fiscalement au groupe Natixis depuis le ler janvier 2002. Depuis le 1 janvier 2022,
NAXICAP Partners appartient au groupe d’intégration fiscale BPCE en remplacement du groupe
Natixis.

Les engagements de retraites ne présentent pas un caractére significatif et n’ont pas été comptabilisés,
compte tenu des facteurs suivants :



effectif non significatif,

taux de rotation du personnel important, ainsi que le critére de I’4ge moyen et donc faible
probabilité que les salari¢s soient encore présents dans I'entreprise a I'dge de départ a la retraite,
faible ancienneté des salari€s,

faible montant des indemnités : la convention collective ASF limite le montant des indemnités
dues en cas de départ a la retraite 4 2 mois de salaire maximum (montant dii pour 30 ans
d'ancienneté).
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NAXICAP PARTNERS

ANNEXE 5

TABLEAU DE VENTILATION DE L'EFFECTIF MOYEN SALARIE PAR CATEGORIE

Effectif moyen des salariés employés pendant l'exercice 97.8
dont salariés a temps complet pendant tout I'exercice 89,0
dont salariés a temps partiel pendant tout 'exercice 0,0
dont salariés nouveaux a temps complet 4.4
dont salariés nouveaux a temps partie! 0,0
dont salariés a temps complet ayant quitté I'entreprise 44

dont salariés a temps partiel ayant quitté I'entreprise 0,0

|
|
|
|
|
|
Au 31 décembre 2024
|
|
|
|
|



NAXICAP PARTNERS

ANNEXE 6

TABLEAU DES ELEMENTS RELEVANT DU BILAN ET DU COMPTE DE RESULTAT

AVEC LES ENTREPRISES LIEES

Eléments relevant du bilan
avec les entreprises liées

Au 31 décembre 2024

Montant

Entreprise

ACTIF

* Créances clients et comptes rattachés
* Autres créances

* Disponibilités (banques)

* Valeurs mebiliéres de placement

* Etat - impot sur les sociétés - intégration fiscale

PASSIF

* Dettes fournisseurs et comptes rattachés
* Dettes fournisseurs et comptes rattachés

* Autres dettes
* Autres dettes
* Autres dettes
* Autres dettes

* Etat - imp6t sur les sociétés - intégration fiscale

Eléments relevant du compte de résultat
avec les entreprises liées

12 574 203,58

32 658,93 Natixis Investment Managers
0,00 Natixis
12 541 544,65 Natixis
0,00 Natixis
0,00 Natixis Investment Managers
4109 030,85
15 088,85 Naxicap Germany
c,00 Natixis Investment Managers
0,00 Natixis
325 451,00 Natixis Investment Managers
0,00 Natixis Private Equity
161 524,00 Naxicap Germany
3 606 967,00 Natixis Investment Managers
Montant Entreprise

CHARGES

* Charges externes
* Charges externes
* Charges externes
* Charges externes

* Intéréts et charges assimilées
* Charges nettes sur cessions de VIMP

* I8 - intégration fiscale
PRODUITS

* Transferts de charges : refacturations
* Produits des titres de participations
* Autres intéréts et produits assimilés
* Autres intéréts et produits assimilés

11 872 819,70

2 695,90

281 752,00
-37 528,18
2222 888,98

0,00
0,00

9403 011,00
483 824,43

108 090,95
288 000,00
87 733,48
0,00

Natixis

Natixis Investment Managers
Natixis Private Equity
Naxicap Germany

Natixis
Natixis

Natixis Investment Managers

Natixis Investment Managers
Galia Gestion

Natixis

Naxicap Germany




2iE 28 €2y 0L 669 S0} gby 18 289 18 xne20s sabejueAe sap aljl} Ne S9gSIaA SAWIWOS Sap MWEBIUC

LO¥ 669 Gl ¢r9 80€ 91 608 LIt S1 692 10901 190 96+ 6 921219X9,| 9p Jjelle|es aSSeW .| ap JUBJUCN
0 0 0 0 1 asudanua,i aninb jueke jaied sdwa) e saue|es Juop
14 [ G c € asudasjua,| 23nb juele Jajdwos sdwa) e sale|es Juop
0 0 0 0 0 1oed sdwa)l e xneoAanou salie|es Juop
¥ g oA o] 9 Jojdwos sdwa) e XNeaancu s3Lie|es Juop
0 0 0 ) L 2891249X93,] 1IN0} Juepuad [g1ued sdwa) e saliejes Juop
68 06 65 GG 4% a910Jax3,} N0} uepuad j9|dwoo sdwaj e sauejes Juop

86 16 /8 19 g9 331249x3,| Juepuad safojdwa salejeS SIP UIAOW 1303}

) 0 0 0 0 ayoe}ap |auuosiad

000 00'¥8L 00'151 00'151 uonoe anbeys e enquie spuapialg

98'9ez #e'e6l 88'v61 L'elLe 28161 ("ao0ud 33 "wowe) sag|nojes sabieyd 1o sjodwi saide 1e3nsay

02'vPe G1'00z BE'861 16'2z2 Se'6¥l ('r0ud 38 "Howe) sag|ndjes sabieyd Jueae siew ‘sjodu sasde 1e3insay

uoinjoe Jed je3nsay

0 9gc 28 8l ¥00 €9¥ S 808 #¥8 ¥i anquisIp ey nsay

¢E.L QST ¥¢ €Ll 66L 61 8ty 956 61 Clstiv 12 9P GZ6 ¥i (*aoud 1o Howe) sag|nojes sabieya 1o sjodw) saide Jejnsay

6¥¥ 908 2 160 ¥t € GlgcesLe Zcleldy G6¢ S¥l 8010.9X9,| 9p 243 NE NP SRS SOP uoneddIHed

Lo 0¥ 6 022 260 9 €GL €97 2L 0¥8 0¥ 6 €41 €0€9 $9)9190s 59| 4ns sjodwy

920 0L¥ ¥E 6.1 885 9¢ 182 644 L2 LZ€ 06E LE G80 610 LT (*a0.1d 32 "powe) sa3|Ndjed sabieyd 32 s1odwi JueAe JeNSay

LB L9 18 889 /92 04 SOE LIO L2 8EE 6¥9 24 ¢0/ 980 05 SOoXe} sloy salieyye,p algIyo

9212J9xa,| 9p S}e}nsal 3@ suonesadQ

18219 B Sainjnj SUOIIJE,p |ELIIXEL 3IGLION

0¥ 201 0¥ 201 ¥0¥ 201 80¢ 86 80¢ 86 S3JUEISIXa Salteulplo SUONI. SaP AIGWON

¥9¥ 8EO L POP 8CO | ¥or 8ES | 826245 | 826 ¢.LS | |e1o0s |ejided

2212J3xa,p ul} ua jeyden

vZoe £20T Zeoz 1zoz 0zoz suonelpdo sap ainjeN

202 2Iquiadgp Lg ny

S32104dX3 SY3INY3a

NID S30 SdN0D NV 3131008 V130 S1IV1INS3y
L IXINNV
SUINLYVd dVOIXVN




spuoj s3| suep suoiedoed s3)|
JUELL20USD SI|IEISP sluswaubiasuay ¢

%0§>d>%01 ap suonedionied sa|
JUBLIBOUOD SI|IIEISP Sjuawaublasuay #|

000 04 Qo0 0} %00'001 Qo0 0} d9 XINNY (| SAILINNLEOLDO SINIWLSIAN] dVYIIXYN
. 000 01 000 0} %00'001 000 0} 9 AXX SAALINNLEOGAO d¥IIXYN
e e 000 Ot 000 0} %00'001 000 04 S AIXX SIILINNLEOLO dYIIXYN
000 04 000 0} %00'004 000 04 d9 I1850C STILNNLEOLAO dYOIXYN
000 01 000 0} %00'001 000 0L d9 I1XX SHLINNLYOLLO dvDIXVN
£202 saidwon 9899 et 000 01 000 0} %00°00+ 000 0 69 8-XIX STLINNLIOIAO dVOIXYN
£202 Sa1dwod 8399 GLE b 000 OF 000 04 %00'001 000 01 d9 XIX SAILINNLHOIAO dYOIXVN
£202 saiduion oso et 000 02 000 0t 000 04 9%00'001 000 0L d9 Il SIILINNLIOIIO SLNIWLSIANI dYIIXVN
€20z sapdwoo| 000 88z 09. 08% 2690692 000 048 000 0v8 %0008 000 002 NOILS3S VI TVO
£20¢ saidwog 26 000 51 000 0L 000 01 %00'004 000 04 d9 1X SALINNLYOCEO d¥DIXYN
£20Z seduog 189 01 000 0% 000 04 000 04 %00°004 000 04 d9 I SFLINNLYOAHO SININLSIANI dVOIXVN
£202 sa1dwog 91L 092 60 985 2 000 52 000 52 %00'004 000 62 ANVINYID dV3IXYN
%08 9P +  S3NUS)2p SRl S3
JuBLI32UDD S| IBj2p wuﬂmEmr_m_ﬂmcmm #
ERETY anig
sgsinogua) suonedidiued 1@ sajend
a212I3X3 | Nod33 8JodUa uou
apsSInoD Ne | SOP 9910Iaxd gopolaxe g)ai00s Bl Jed aje100s % U RELEET]
so0s B Jed {Jawsp np auad|  saiusap np SBULOP sleAr e £ed snuajep | sep uonepoaye
S9SSIBOUS no aoiysiaq | “L'H seueyep | 1o suopnes | spussuod SNU3)2P S} Sap |endes np AR "UR'}
SUCHBAISSAQ) SapuapIng 1ByNSay N e} sap sjuejuop | seoueae 8iqejdwad JnaeA ped ajonp | 12 samesey |enden SBI3I2UBLY SUOIBULIOH|
1@ siaid

$20¢ 24qUIBIPP LE NY

$37VI714 L3 SNOILYdIDILYYd S30 NvaNgvL

SHINLYV dVIIXVN




