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@D | BILAN — ACTIF |

POUR COPIE CERTIFIEE
CONFORME

DGFiP N° 2050

SAS 2CED Holding

Désignation de I'eatreprise :

Lir2g

Durcée de l'exercice expriméefeyfmombre de mois *

Adresse de Pentreprise

8 Allée Baco 44000 Nantes

L_13]

numeostkeT s | 9] 8] o 4l 1[3]ofol9ofoo[1]3]

Neéant [l '

Exercice N clos le,
L3 1111212(01214]
Brut g/’ Amortissements, provisions Net
! 2 3
Capiral souscrit non appelé @O |AA - - :: -
Frais d’établissement * AB 475 AC 475
§ Frais de développement *# CX CQ
;i Concesstons, brevets et droits similaires AF AG De OSé
Zz T
5| Fonds commercial (1) AH Al } 0 5
§ Autres immobilisations incorporelles I oA N R‘ 5)[|55j§:] l ] 88{—{ ?6-7 N ]
Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles AL AM 92’ B 35 3 5
Terrains AN AO
.2 g Constructions AP AQ
2|z
22| Installations techniques, matériel et outillage industriels AR AS
=\ £
ug_ g Autres immobilisations corporelles AT AU
SHE ,
Z| Z| Immobilisations en cours AV AW
A'\\'ZHCL"( et 'Acm‘nptes 1\_X AY
Participations évaluées selon la méthode de mise en équivalence S T
;: Autres participations CU 20376627 Cv 20376627
g Creances rattachées a des participations BB BC
% Autres titres immobilisés BD 5 BE 15
2| Ppres BF BG
Autres immobilisations financiéres * BH BI
TOTAL (I | BJ 20377118 BK 475 20376642
Matgéres premicres, approvisionnements BL BM
. Fn cours de production de biens BN BO
/7]
4
‘5‘ En cours de production de services BP BQ
g
Produits intermédiaires et tinis BR BS
z .
il Marchandises BT BU
C
% Avances et acomptes versés sur commandes BV BW)|
=
G| w| Clients et comptes rattachés (3)* BX BY
2|8
E \utres créances (3) BZ 332727 CAl 332727
=
~ Capital souscrit et appelé, non versé CB CC
| Valeurs mobilieres de placement . N
5| (dontactions PrOPIES &...simemsmms. sinisiaiiin ) |CD CE
>
2| Disponibilités CF 250269 CG 250269
Charges constatées d'avance (3)* CH Cl
e TOTAL I | (] 582997 CK 582997
.g_é Frais d'émission demprunt a ctaler av Kw . % E: -
Q gf Primes de remboursement des obligations V) [CM - .
K -
Ecarts de conversion actif * v |CN - - ==
TOTAL GENERAL (12 VD) |CO 20960115 1A 475 20959639
Renvois : (1) Doat droit au bail ; P e \.L CP (3) Part 2 plus d'unan : CR
Clause de rés L . Stocks Créances :
de propriété :

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans la natice n® 2032




@ BILAN — PASSIF avant répartition

DGTiP N° 2051

Désignation de I'entreprise SAS 2CED HOIding

Neéant D *

Exercice N 31122024
Capiral social ou individuel (1)* (Dont versé toenon-..94.1.34.81...) DA 9413481
Primes d’émission, de fusion, d’apport, .. ... DB 108748
Ecarts de réévaluation (2)* (dont écart d'équivalence )| DC
" Réserve légale (3) DD 15683
@
= Réserves statutaires ou contractuclles DE
% Reserves réglementees (3)* (Dunr teserve speciale des provistons pour fluctuation des cours ) DF
E Autres réserves (Dum réserve relative a I'achat d'ccuvres originales d'artistes vivants * - 2 E)(i 29'7i7 4
E _Report i nouveag—— e o - - S DH
- RESULTAT DE L’EXERCICE (bénéfice ou perte) DI -536362
Subventions d'investissement Dj
Provisions réglementées * DK 1377755
TOTAL () |DL 9477280
3, | Produit des émissions de titres participatifs DM
‘—Z %* Avances conditionnées DN
g TOTAL (I (DO
- g Py Provisions pour risques DP
‘_g Provisions pour charges DQ
~2® TOTAL () |DR
Emprunts obligataires convertibles DS 242394
Autres emprunts obligataires DT 5055649
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit (5) DU 5065632
E Empruats et dettes financiéres divers (Dont emprunts participatifs ) |DY 940943
E Avances et acomptes regus sur commandes en cours DW
=
g Dettes fournisseurs et comptes rattachés DX 20891
Dettes fiscales et sociales DY 155395
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés DZ
Autres detres EA 1454
(‘;:2,15“ Produits constatés d’avance (4) EB
TOTAL (Iv) [EC 11482359
Ecarts de conversion passif # (V) |ED
TOTAL GENERAL (1aV) |EE 20959639
(1) | Ecart de réévaluation incorporé au capital 1B
Réserve spéciale de reévaluation (1939) 1C
2 (2) | Dont Ecart de réévaluation libre 1D
=
2
= Réserve de réévaluation (1976) 1E
=
T (3) | Dont réserve speciale des plus-values 4 long rerme * EF
(4) | Dertes et produits constatés d’avance a moins d'un an EG 2071524
(5) | Dont concours bancaires courants, et soldes créditeurs de bangues et CCP EH

" Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n® 2032




@) | COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (En listc) |

DGFiP N° 2052

Désignation de Pentreprisc : ~ SAS 2CED Holding I Néant D *
Exercice N
IS Exportations et F
France livraisons ig?racnmmunaumircs Total
Ventes de marchandises * FA FB FC
biens * FD FE FF
- Production venduc
E services * FG 617496 |FH FI 617496
il . - .
- Chiffres d’affaires nets * FJ 617496 |FK 617496
2 , .
Q Production stockée * M
=
a Production immobilis¢e * EN
E
- Subventions d’exploitation FO
8 — ——— -— ! [ S ——
& | Repurises-suramortissements-et-provistons, transferts deé charges ¥ (9) FP -1498
Autres produits (1) (11) FQ
Total des produits d'exploitation (2) (1) |FR 615997
Achats de marchandises (v compris droits de douane)* )
Variation de stock (marchandises)* FT
Achats de matieres premiéres et autres approvisionnements (y compris droits de dovane)* FU
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements)* FV
g Autres achats et charges externes (3) (6 bis)* FW 587632
g
= Impots, taxes er versements assimilés * X
e
E Salaires et traitements * FY
8 Charges sociales (10) FZ
a
5 . . dont montant de lamortissement
E é o o - dorations aux amortissements * (duq'-;:[h“;z‘:(m:”“:“ fEement 4 GA 380
= % s Sur immobilisations
E < = - dotations aux provisions GB
==
< o o]
8 ; Sur acdf circulant : dotations aux provisions * GC
g
a Pour risques et charges @ dotations aux provisions GD
Autres charges (12) GE 4
Total des charges d'exploitation (4) (II) |GF 588017
1-RESULTAT D'EXPLOITATION (I — II) GG 27979
2z E 2z o ci s
g2 Bénéfice attribué ou perte transférée * GH
=
1
g = Perte supportée ou bénéfice transféré * GI
g PF
Produirs financiers de participations (5) GJ
) . I 7 - Vot e
Eé Produits des autres valeurs mobiliéres et eréances de Pactif immobilisé (5) GK
S A
5 Autres intéréts ¢t produits assimilés (5) GL
Z
- Reprises sur provisions et transferts de charges GM
£ :
g Différences positives de change GN
c h .
E Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement GO
Total des produits financiers (V) |GP
w
E Dotations financiéres aux amortissements ¢t provisions * G'Q
VZ Intérérs et charges assimilées (6) GR 588282
<
zZ .
= Différences négatives de change GS
T Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement GT
~
= -
g Total des charges financiéres (VI) |GU 588282
2 - RESULTAT FINANCIER (V - VI) GV -588282
3 - RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I - Il + Ill - IV + V - VI) GW -560302

(RENVOLS - voir tableau n® 2053} * Des explications concérnant cette mibrigue sont données dans la aotice n® 2032,



@ [COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (Suite) |

DGFiP N° 2053

Désignation de Pentreprise SAS 2CED Holding

Neant D "

Exercice N
Produits exceptionnels sur opérations de gestion HA
Produits exceptionnels sur opérations en capital * HB
% Reprises sur provisions et transferts de charges HC
Total des produits exceptionnels (7) (vir) |HD
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion (6 bis) HE
Charges exceptionnelles sur opérations en capital = HF
a Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions (6 77— B — . (¢ ~.154846]
Total des charges exceptionnelles (7) (viir)  |HH 154846
4 — RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII — VIII) HI -154846
Pagticipation des salariés aux eésultats de entreprise (IX) |H]
Impots sur les bénéfices * (x) (HK -178787
TOTAL DES PRODUITS (I + III + V + VII) HL 615997
TOTAL DES CHARGES (II + IV + VI + VIII + IX + X) HM 1152359
5|~ BENEFICE OU PERTE (Total des produits — total des charges) HN -536362
(1) | Dont produits nets particls sur opérations a long rerme HO
produits de locations immobiliéres HY
(2) Donr
produirs d’esploitation afférents a des exercices antérieurs (a déailler au (8) ci- dessous) 1G
— Crédit-bail mobilier * HP
(3) Dont
— Crédit-bail immobilier HQ
(4) Dont charges d'exploitation afférentes 2 des exercices antérieurs (i dérailler au (8) ¢i- dessous) IH
(5)  Dont produits concernant les entreprises lies U 615997
(6) | Dont intéréts concernant les entreprises liées 1K 33283
(6bis) | Dont dons faits aux organismes d'intérét général (art. 238 his du C.G.L) HX
(6ter | Dont amortissements des souscriptions dans des PME innovantes (art. 217 octies) RC
Dont amortissements exceptionnel de 25% des constructions nouvelles (art. 39 quinquies D) RD
o (9) | Dont transferts de charges Al -1498
O o . . | dont montant des cotisations sociales [ | ‘
2 (10) | Dont cotisations personnelles de exploitant (13) ( | obligatires hors CSG/CRDS | AS ) A2
~ (11) | Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (produits) A3
12) | Dont redevanges pour concessions de brevets, de licences (charges) A4
{13) | Dont primes et cotisations complémentaires personnelles : facultarives Ab obligatoires AY

dont cotisations facultaives | o= f |
Madehin | :
donr cotlsanons facultatives |

aux aouveaus plans d'épargne | AB

rerraite |

. | Dérail des produits et charges exceptionnels :

Exercice N

Charaes excepuionnelles

Produs exceprionnels

Détail en annexe

Fxerace N

(8) [ Détail des produits er charges sur exercices antérieurs :

Charges ante:

Prode

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n® 2032,



R‘/J G E Annexe aux comptes annuels

CONSEIL

2.1.1  Etat de actif immobilisé (brut)

R Déb Augmentation N V r fin
Immobilisations ‘ 2 ut .de \ g t | Diminutions — ;
I'exercice 3 i ‘ exercice |

| | ) ‘

Frais d’établissement et de
développement - TOTAL |

Autres postes d immaobilisations
incorporetles - TOTAL Il

Incorporelle

; Terrains - | J . .
|

| Construction sur sol propre ~ | o j - -

| i,_ R . 4
| 1 i
| ' Construction sur sol d’autrui -

| et L

\ Inst. gales, agencts et am. des ‘
constructions |

I ‘ | S _,__11_‘__,,_,”,_,,,.,,"5

Installations techniques, matériel et . N \

outillage industriels

aménagements divers

Corporelles

Matériel de transport

Matériel de bureau et mobilier

Installations générales, agencements, ‘ ;
\
\
\
|
\
informatique ‘

‘ Emballages récupérables et divers - - - - |

— = — e = S e

Avances et acomptes - - 5 ‘ =

!
i
; \ Immobilisations corporelles en cours - - - = |
i
1

Participations évaluées par équivalence - = -1 -

| _g Autres participations 20376 628 } - - 20376628 |
G ‘ I .
5 (RS = - 7 I e ——
'E Autres titres immobilisés 15 - - 15 |

|
\ !
. i |

" . S . _s | i
Préts et autres immobilisations financiéres | - o - -

TOTAL IV . .20376643 20376 643

TOTAL GENERAL (I+lI+111+1V) 20377118 20377118

Page: 12/22



21.2

RYDGE

CONSEIL

Annexe aux comptes annuels

Amortissements de I'actif immobilisé

SITUATIONS ET MOUYEMENTS DE L’EXERCICE DES AMORTISSEMENTS

Frais d’établissement et de
développement - TOTAL |

Autres immobilisations
incorporelles - TOTAL Il

IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES

T
|
|
|
|

Montant des

amortissements au
début de Pexercice

Augmentations :
| dotations de
I"exercice

T
|
|
\
|
|
\

Diminutions :
amortissements
afférents aux
éléments sortis de
"actif et reprises

Montant des
amortissements a
la fin de I’exercice

Terrains

‘ Sur sol propre

I
[ -
| |
w | |
c — — - t—— !
K= | i
L | |
(%] > _
|2 Sur sol d’autrui - =
-t
(73 |
c !
S A - g
O Inst. Générales,
agencements et a
{ aménagements des
| constructions
| I —_—

et outillage industriels

Installations techniques, matériel

Inst. Générales,
agencements,
aménagements divers

Matériel de transport

Matériel de bureau et

informatique, mobilier

Autres immobilisations corporelles

divers

TOTAL Il

TOTAL GENERAL. (I+li+1ll)

Emballages récupérables et

Page : 13 /22



RYDGE

CONSEIL

2.1.2.1 Durées d’amortissement

Annexe aux comptes annuels

Types d'immobilisations | Mode ’
Frais de constitution ; Fractions égales ’ 2 ans
Frais d'acquisition de titres Dérogatoire ‘ 5 ans
2.1.3  Informations relatives aux filiales et participations
A. Renseignements détaillés concernant les filiales et participations
[ ; Nz A | Prétslavances |
‘ | Capital | Quote-part % Valeurs CA Hors taxes non remboursés |
- | | / tables des i 7
Filiales ' / | J compta® .
! (+ de 50 % capital /,‘ | / titres détenus /,« ‘ / i
] détenu). ; - ] ’ i " cautions |
" Rés. et report / Dividendes | Brute Résultats |
i/ i Nette | |7
SAS 2CED 286 620 | 100% 19 327 073 7736677 | 907 660
i |
| 2446 319 | - 19 327 073 3777929 j -
L B ) N (S N
‘ I Observation :
2.2 Produits a recevoir
‘v* e —— e T . 'i [ -
} Libellés I Montant \ Montant N-1 ‘
l Autres Immobilisations corporelles : - - |
%‘,kW'_ s e i S —ee— — ,-_v.;,,,__’
. Clients et comptes rattachés - : 1798 |
! 1 S T i
. Autres créances | - = |
| Valeurs mobiliéres de placement ‘ - - ‘
| Disponibilités ’ - | - |
: TOTAL - 1798
2.3 Charges constatées d’avance

Neant

Page : 14/ 22



R‘/JG E Annexe aux comptes annuels

CONSEIL

2.4  Capitaux propres

241 Capital social

|l n’y a pas eu de changement au cours de I'exercice, ou les | Nombre d’actions Valeur en capital
mouvements de I'exercice sont décrits ci-aprés ; ‘\
~Posiion débutdelexerdice
~ Mouvements: | 9413 48-1";’7 9413481
Position fin de I'exercice - “** 9413 481 l 9413 481 }
2.4.2 Variation des capitaux propres
L Libellés LN + : N
' Capital | 9413481 - - 9413481
| Réserves,primes et écarts o | tosme| swaesr| | 4z
Report a nouveau ! - - ] B
%_Réi‘ilti - 313 65747 - ;536_363 | 313657 | -53636?;
| Subventions d’investissement I I - ; i D
LProvisions réglementées ] B _22j)09 154 847 | T 177756
| Autres 1 - = = .

TOTAL 9858 796 -67 858 313657 9477 280

2.43 Bons de souscription d’actions
— BSA 2023 souscrits, et valides au 31 décembre 2024
— Montant de I'émission : 5 055 649 €
— Nombre de BSA : 5 055 649
— Prix d’'exercice : 1€ par action.
— Date limite d'exercice :

Chaque BSA est adossé a un OCA portant le méme numéro, I'extinction de 'OCA
entraine I'extinction du BSA.

— BSPCE 2023 souscrits, et valides au 31 décembre 2024
— Montant de I'émission : 496 762 €
— Nombre de BSA : 496 762
— Prix d'exercice : 1€ par action.
— Date limite d'exercice : 07/05/2026

Page : 15/22



R‘/JG E Annexe aux comptes annuels

CONSEiL

— Actions Gratuites 2023 souscrites, et valides au 31 décembre 2024
— Montant de I'émission : 24 999 €
— Nombre de BSA : 24 999
— Prix d'exercice : 1 € par action.
= Date limite d'exercice: 07/08/2026—

— OCA 2023 souscrites, et valides au 31 décembre 2024
— Montant de I'émission : 5 055 649 €
— Nombre de BSA : 5 055 649
— Prix d'exercice : 1€ par action.
— Date limite d'exercice : 31/12/2030

Aucun instrument n'a été exercé sur 2024.

— Augmentation de capital potentielle: 10 633 059 €
— Prime d’émission potentielle : 0€
— Dilution potentielle : 53,04 %

2.44 Obligations convertibles en action

En date du 08/11/2023, émission de 5 055 649 obligations convertibles en action
(OCA), au prix de 1€ par obligation. Un bon de souscription d’actions (BSA) est adossé
a chaque obligation et permet de souscrire a une action. Chaque BSA ne pourra étre
exerce que dans la mesure ou |'obligation a laquelle il est adossé est toujours active.

Une prime est prévue a échéance des obligations en cas de non-conversion de ces
derniéres. Le terme du contrat est fixé au 31 décembre 2030.

La société a fait le choix de ne pas provisionner la prime associée a I'éventuelle non-
conversion des obligations.

Page : 16/ 22



RYDGE

CONSEIL

2.4.5 Provisions réglementées

| Augmentation :

Annexe aux comptes annuels

Montant au | Diminution: | . .
w - ‘ , : . Montant a la fin
‘ Nature des Provisions . début de j Dotations de Reprise de > :
—— 1 = = f———— — —— —de-Vexercice
‘ I’exercice \ I’exercice I’exercice
Provisions pour reconstitution des N . _ N
gisements miniers et pétroliers
Provisions pour investissement (art. 237 bis . . o R
A-ll) } |
| \ ‘
Provisions pour hausse des prix ‘ = = = | “
S — B —
1 Amortissements dérogatoires 154 847 - 177756
|

Dont majorations exceptionnelles

Provisions pour préts d’installation

Autres provisions réglementées

. 154 847

177 756

Page : 17 /22




R‘/J G E Annexe aux comptes annuels

CONSEIL

2.5 Etat des échéances des créances et des dettes a la cléture de
I’exercice -

ETAT DES CREANCES | Montantbrut | Afanauplus | A plusd’un an

- . I

Créances rattachées a des participations = | - -

S — Préts ‘ - = =

Autres immobilisations financiéres - | - -

| DE L' ACTIF IMMOBILISE |
|
!
%

Clients douteux ou litigieux 2

Autres créances clients w -

— (= —

prétés ou remis en garantie* . dépréciation o : _
L | antérieurement constituée* | ) i ‘

|

|

|

i

| - . < . 25

‘ Créance représentative de titre Provisions pour
\

\

|

|

| Personnel et comptes rattachés - T -

i

Sécurité sociale et autres organismes sociaux = | 24

—

Impdts sur les bénéfices - s |

Taxe sur la valeur ajoutée 3482 3482 |

DE L’ ACTIF CIRCULANT

Etat et autres collectivités

publiques

versements assimilés

\
l
‘ Autres impots, taxes et
Divers - - =

Groupe et associés 329 246 329 246 .

Débiteurs divers (dont créances relatives a des opérations
de pension de titres)

Charges constatées d’avance - % -

332728 332728

| Préts Accordés en cours d’exercice -

Remboursements obtenus en cours d’exercice -
e e PR

Page : 18/22



RYDGE

CONSEIL

‘ ETAT DES DETTES

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

242394

Montant brut ‘t A 1 an au plus

Annexe aux comptes annuels

242394;

A+ d1

l

anetbans |

A+ de 5 ans
au +

-
N
5055649J

Emprunts et a1 an maximum &

I dettes aupres des

Vorigine—

établissements de | | , .
crédit aplusd’tan a
[ ’origine

Emprunts et dettes financiéres divers

«
|

i Fournisseurs et comptes rattachés

Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes
sociaux

Impots sur les
bénéfices

150459 |

, Taxe sur la valeur
Etat et autres ajoutée
collectivités

publiques ‘ Obligations

| cautionnées

Autres impots,
taxes et assimilés

Dettes sur immobilisations et comptes
rattachés

Groupe et associés

|
|

|

940 943 |

940943

Autres dettes (dont relatives a des
opérations de pension de titres)

1454

Dettes représentative de titres
empruntés ou remis en garantie

1454

Produits constatés d’avance

TOTAL

11482 360

2071525

4355186 5055649

Emprunts souscrits en cours d’exercice

Montant des divers emprunts et dettes contractés aupres des associés personnes physique a la cléture

‘ Emprunts remboursés en cours d’exercice

Page : 19/ 22



RYDGE

CONSEIL

2.6

Annexe aux comptes annuels

Charges a payer
Ch~arg;e; ;_pay_er_ o ‘ Montant N Montant N-1

 Emprurte obigatsives convertiies. " | 242304 37308
B S S I, E— P R ———

Emprunts ets de crédits | 122 277 : 43 341 ‘

Dettes Fournisseurs et Comptes rattachés———— - — o 6828 x — 19]09J

Emprunts et dettes financiéres divers o 33283 -
Autres dettes 1454

2.7 Compte de résultat

2.71 Ventilation du chiffre d’affaires

406 236

‘ France | Export et communautaireJ Total
o o D o o -
Ventes marchandises l - - = |
= T T N T . ,ﬂi S —
Production vendues : l . « | .
i
- Biens : == ‘ == (F —
. » 617496 | - 617496 |
- Services { ‘ ‘
it L - -
| Chiffre d"affaires net t 617 496 - | 617496 |
| \ I

Page : 20/ 22



R\/J G E Annexe aux comptes annuels

CONSEiIL
3 Informations relatives a la fiscalité
3.1 Impot sur les bénéfices

311 Ventilation

Résultat courant Résulitat exceptionnel

Résultat avant impdts -560 303 | -154 847

Impot au taux de : 25 140076 38711

Impot sur PVLT

-

Résultat apres impots 420227

-116 136

Méthode employée :

Les corrections fiscales ont été reclassées selon leur nature en résultat courant et
résultat exceptionnel.
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R‘/JG E Annexe aux comptes annuels

CONSEIL

4 Informations relatives aux opérations et engagements
hors bilan

4.1 Engagements financiers donnés et recus

Nature d'engagements ! ___Donnés = ! Recus

e — | S —

| Nantissement des titres 2CED 4943 355 |
i S —— S — — el

Dans le cadre de la levée d’emprunt de 5.5M d€ pour I'acquisition des Titres 2CED,

I'engagement de ne pas verser de dividende jusqu'au complet remboursement de la
dette a été donné.

La société s'est également engagée a rédiger une convention de subordination
portant sur le remboursement de 'emprunt obligataire.

Page : 22/ 22



- 7
3

4
LD-AUDIT

COMMISSARIAT AUX COMPTES

Membre de la Compagnie Regionale Ouest-Atlantique

Benoist COURANT
Erwan LE GOFF
Stéphane MORVAN

Commissaires aux comptes
Experts-comptables

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

Exercice clos le 31 décembre 2024

SAS 2CED HOLDING
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SAS 2CED HOLDING

8 ALLEE BACO
44 000 NANTES

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

Exercice clos le 31 décembre 2024

Aux Associés,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par I’assemblée générale, nous avons effectué I’audit
des comptes annuels de la SAS 2CED HOLDING relatifs a I’exercice clos le 31 décembre 2024, tels
qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I’exercice écoulé ainsi que
de la situation financiére et du patrimoine de la SAS 2CED HOLDING 4 la fin de cet exercice.

Fondement de I’opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les €léments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « responsabilités
du commissaire aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la période
du 1* janvier 2024 4 la date d’émission de notre rapport.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
Justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les appréciations suivantes qui,

selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour I’audit des comptes annuels de
I’exercice.
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Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I’audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des €léments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les autres documents sur la
situation financiere et les comptes annuels adressés aux associés.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernemﬁentﬁd’entrgprise relatives
_aux comptes annuels — — — =

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux
regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle estime
nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-
ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la société
a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires

relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par votre Président.
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a ’audit des comptes annuels

I nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I’assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir
qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement
détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et
sont considérées comme significatives lorsque 1’on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles
puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs
des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I’article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.



En outre :

e il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour
fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une
fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude
peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou
le contournement du contréle interne ;

e il prend connaissance du contréle interne pertinent pour ’audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I’efficacité
du contrdle interne ;

e il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

¢ il apprécie le caractere approprié de 1’application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I’existence ou non d’une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a
I’existence d’une incertitude significative, il attire I’attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un
refus de certifier ;

e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidele.

A QUIMPER, le 31 mars 2025

SAS LDyAUDIT
Commissairefaux Comptes
Représentée par Bpnoist COURANT
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RYDGE

Eclairer

Réussir

2CED Holding

Entreprendre

Bilan actif

Ao Kergorju - 29

~H on
a0

Jriliifes 7

200 BREST

. Au 31/12/2024
Act|f Au 31/12/2023
Montant brut Amort. ou Prov. Montant net
Capital souscrit non appelé
Frais d'établissement 475 475 380
2 | Fraisde développement
%‘—3 Concessions, brevets et droits similaires
=8| Fonds commercial (1)
Cs_:’_g Autres immobilisations incorporelles
£7 | Immobilisations incorporelles en cours
Avances et acomptes
TOTAL 475 475 380
bl . Terrains
= | § 4| Constructions
‘8 g Inst. techniques, mat. out. industriels
£ 6 2| Autresimmobilisations corporelles
i= £ 7| Immobilisations en cours
s Avances et acomptes
]
< TOTAL
Participations évaluées par équivalence
= | Autres participations 20376 627 20376 627 20 376 627
2% | Créances rattachées a des participations
£% | Titresimmob. de Iactivité de portefeuille
§§ Autres titres immobilisés 15 15 15
= Préts
Autres immaobilisations financiéres
TOTAL 20 376 642 20 376 642 20 376 642
Total de I'actif immobilisé 20377 118 475 20 376 642 20377 023
Matiéres premiéres, approvisionnements
4 | Encoursde production de biens
& | En cours de production de services
“ | Produits intermédiaires et finis
Marchandises
TOTAL
e
(_Cg Avances et acomptes versés sur commandes
3
2 | % | Clients et comptes rattachés 1798
o | £ | Autrescréances 332727 332727 151 116
s & | Capital souscrit et appelé, non versé
<C
TOTAL 332 727 332727 152 914
Valeurs mobiliéres de placement
¢ | (dont actions propres:
& | Instruments de trésorerie
Disponibilités 250 269 250269 73 463
TOTAL 250 269 250 269 73 463
Charges constatées d'avance
Total de I'actif circulant 582 997 582 997 226 377
Frais d'émission d’emprunts a étaler
Primes de remboursement des emprunts
Ecarts de conversion actif
TOTAL DE LACTIF 20960 115 20 959 639 20 603 400
(1) Dont droit au bail
Renvois:  (2) Dont part a moins d'un an (brut) des immobilisations financiéres
(3) Dont créances a plus d’'un an (brut)
' ™ ALEFT
glrizsrieé(tjée reservede Immobilisations Stocks : J IAU DI i Créances clients

44 27 01 - Fax 02 98 44 92 86
4349 174 508 - Capital 40 000 €
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RYDGE

Eclairer
Er)treprendre
Reéussir

2CED Holding

Bilan passif

Passif

Au 31/12/2024

J

Au 31/12/2023

Capitaux|propres

Aut. fonds
propres

Provisions

Capital (dont versé :
Primes d'émission, de fusion, d’apport
Ecarts de réévaluation
Ecarts d'équivalence
Réserves
Réserve légale
Réserves statutaires

9413 481 )

Réserves réglementées——

Autres réserves
Report a nouveau
Résultats antérieurs en instance d'affectation
Résultat de la période (bénéfice ou perte)

Situation nette avant répartition
Subvention d'investissement
Provisions réglementées

Total |

Titres participatifs
Avances conditionnées

Provisions pour risques
Provisions pour charges

Emprunts et dettes assimilées
Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (2)

9413 481 9413 481
108 748 108 748
15 683
297 974
-536 362 313 657
9 299 524 9 835 886
177 755 22 908
9477280 | 9 858 795 |
242 394 37397
5055 649 5055 649
5065 632 5543 340

Emprunts et dettes financieres divers (3) 940 943 84 068

. Total | 11304 618 | 10 720 456 |

Y

o Avances et acomptes regus sur commandes (1)

O ["Dettes fournisseurs et comptes rattachés 20 891 23 848
Dettes fiscales et sociales 155 395 299
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 1 454
Instruments de trésorerie

Total | 177 740 | 24148
Produits constatés d’avance
Total des dettes et des produits constatés d'avance 11 482 359 10 744 605

Ecarts de conversion passif

TOTAL DU PASSIF
Crédit-bail immobilier
Crédit-bail mobilier

Effets portés a l'escompte et non échus

20 959 639

20 603 400

Dettes et produits constatés d‘avance, sauf (1), aplusdunan 9410 835 9999 004
amoins d'unan 2071524 745 600
Renvois : (2) dont concours bancaires courants et soldes créditeurs de banques
(3) dont emprunts participatifs o
. ~URUDIT

Sgcgfé de Commissaires g, Comptes

T 029044 37 120200 BREST

el . - Fax 02 98 44 -

RCS 8486 174 60g . ge oo 9288 page:6/62

Capital 40 000 &



\ Eclairer Compte de résultat
Entreprendre
Réussir
2CED Holding
Du 01/01/2024 Du 09/10/2023
Franice Exportation Au 31/12/2024 Au31/12/2023
12 mois 3 mois
. | Ventes de marchandises |
:é’ Production vendue : - Biens |
2 - Services 617 496 | i 617 496 180 576
_g Chiffre d'affaires net 617 496 | 617 496 180 576
—8_ Production stockée
% | Production immobilisée B S
] 3 Produits-nets partiels sur opérations & long terme } o a
5 | Subventions dexploitation
_8 Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges -1498 1498
& | Autres produits 4
Total 615997 182 079
Marchandises | Achats
= Variation de stocks
~— | Matiéres premiéres et autres approvisionnements | Achats
_8 Variation de stocks
+5 | Autres achats et charges externes (3) 587 632 186 120
% Impéts, taxes et versements assimilés
B | Salaires et traitements
& | Charges sociales
© .
D . - sur immobilisations amortfssements 380 95
o | Dotations provisions
LG d’exploitation - sur actif circulant
) - pour risques et charges
Autres charges 4 0
Total 588 017 186 215
Résultat d'exploitation A 27979 -4 136
g é Bénéfice attribué ou perte transférée B
S & | Perte supportée ou bénéfice transféré
Produits financiers de participations (4) 425510
- Produits financiers d'autres valeurs mobiliéres de placement et créances d'actif immobilisé (4)
2 T| Autres intéréts et produits assimilés (4)
% £ | Reprises sur provisions, transferts de charges
8_9 2| Différences positives de change
“=| Produits nets sur cessions de valeurs mobilieres de placement
Total 425510
Dotations financiéres aux amortissements et provisions
o | Intéréts et charges assimilées (5) 588 282 84 807
Q:g Différences négatives de change
& < Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
O g
-
Total 588 282 84 807
Résultat financier D -588 282 340 702

RESULTAT COURANT AVANT IMPOT (+A+B-C+D)

336 566

LD AUDIT

Société de Commissaires aux Comptes

6, Rue Kergorju - 20200 EREST

TEl. 02 98 44 27 01 - Fax 02 98 44 g2 86

RCS B 439 171 808 - Capital 40 000 €

Page : 7/62




\ § ) Eclairer Compte de résultat
R/ GE Entreprendre
Réussir

2CED Holding

Du01/01/2024 Du09/10/2023
Au 31/12/2024 Au 31/12/2023
12 mois 3 mois
. é Produits exceptionnels sur opérations de gestion
§ & | Produits exceptionnels sur opérations en capital
2 § Reprises sur provisions et transferts de charge
3 Total
3 | Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
w
& § Charges exceptionnelles sur opérations en capital
M= e - e — p — - — - —_— )
S ‘g Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 154 846 22908
X Total 154 846 22 908
| Résultat exceptionnel F -154 846 -22 908
Participation des salariés aux résultats G
Impot sur les bénéfices H -178 787

BENEFICE OU PERTE (+E+F-G-H) =536 362 313 657

produits d'exploitation afférents a des exercices antérieurs

(1) Dont . L. . ’

| incidence aprés impo6t des corrections d'erreurs
(2) Dont charges d'exploitation afférentes a des exercices antérieurs

on
| incidence apreés impot des corrections d'erreurs
_ -redevances de crédit-bail mobilier
(3) Y compris L . .
- redevances de crédit-bail immobilier

(4) Dont produits concernant les entités liées 615997 607 584
(5) Dont intéréts concernant les entités liées 33 283

LD AUDIT
Société de Commissaires aux Compt_g_s
6, Rue Kergorju - 286200 BRES)
Tél. 02 98 44 27 01 - Fax 02 98 44 92 88
RCS B 430 174 808 - Capital 40 000 €
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R‘/ 'G E Annexe aux comptes annuels

CONSEIL

SAS 2CED Holding

Annexe aux comptes

annuels
Date de cloture : 31/12/2024

LD AUDIT
Société de Commissaires aux Comptes
6, Rue Kergorju - 26200 BREST

Tél. 02 98 44 97 01 - Fax 02 98 44 92 86
oS 34739 174 808 - Capital 4C 000 €

nnexe page 0



R‘/)G E Annexe aux comptes annuels

CONSEiL

Table des matieres

Faits caractéristiques de I'exercice
Evénements principaux
Principes, régles et méthodes comptables

Informations relatives aux postes du bilan et du compte
de résultat
Actif immobilisé
Etat de I'actif immobilisé (brut)
Amortissements de I'actif immobilisé
Informations relatives aux filiales et participations
Produits a recevoir
Charges constatées d’avance
Capitaux propres
Capital social
Variation des capitaux propres
Bons de souscription d’actions
Obligations convertibles en action
Provisions réglementées
Etat des échéances des créances et des dettes a la clture de
I'exercice
Charges a payer
Compte de résultat
Ventilation du chiffre d’affaires

Informations relatives a la fiscalité
Imp6t sur les bénéfices
Ventilation

Informations relatives aux opérations et engagements

hors bilan
Engagements financiers donnés et regus

LD AUDIT
Société de Commissaires aux Comptes
6, Rue Kergorju - 29200 BREST
Tél. 02 98 44 27 01 - Fax 02 98 44 92 86
RCS B 439 174 608 - Capital 40 000 €

nnexe page 1
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R‘/JG E Annexe aux comptes annuels

1.1

1.2

CONSEiIL

Faits caractéristiques de I’exercice

Evénements principaux

A compter du 1er janvier 2024, la société 2CED Holding s’est déclarée seule redevable
de I'imp0ots sur les sociétés pour le groupe formé par les sociétés 2CED et 2CED Holding.

Par décision du 12 novembre 2024, une émission de 119 220 BSPCE a été réalisée, dont
la délégation de compétence au président a I'effet de les émettre et de les attribuer a été
signée le 8 novembre 2023.

Principes, régles et méthodes comptables

Les comptes annuels ont été arrétés conformément aux dispositions du code de
commerce et du reglement ANC 2014-03 relatif au plan comptable général, le cas
echéant modifié par les reglements ANC 2015-06 et 2016-07.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe
de prudence, conformément aux hypotheéses de base : continuité de I'exploitation,
permanence des méthodes comptables d'un exercice a 'autre, indépendance des
exercices, conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des
comptes annuels.

) LD AUDIT
Société de Commissaires aux Comptes
§, Rue Kergorju - 29200 BRES"E"
Tel.£)2 9844 27 01 - Fax 02 98 44 92 86
RCS B 439 174 608 - Capitaj 40 000 €
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2.1

R‘/JG E Annexe aux comptes annuels

CONSEiL

Informations relatives aux postes du bilan et du compte
de résultat

Actif immobilisé

A leur date d'entrée dans le patrimoine de I'entité, la valeur des actifs est déterminée
dans les conditions suivantes :

— Les actifs acquis a titre onéreux sont comptabilisés-a leur-cot d'acquisition ;
— Les actifs produits par I'entité sont comptabilisés a leur colt de production ;
— Les actifs acquis a titre gratuit sont comptabilisés a leur valeur vénale ;

— Les actifs acquis par voie d’échange sont comptabilisés a leur valeur vénale.

Les subventions obtenues le cas échéant pour I'acquisition ou la production d'un bien
(actif non financier) sont sans incidence sur le calcul du colt des biens financés

LD AUDIT
Société de Commissaires aux Comples
6, Rue Kergorju - 29200 BREST

Tél. 02 98 44 27 01 ~ Fax 02 98 44 92 86
RCS B 439 174 606 - Capliel 40 000 €
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R‘IJG E Annexe aux comptes annuels

CONSEIL

2.1.1  Etat de I'actif immobilisé (brut)

Immobilisations I?ebut .de Augmentation Diminutions Valeur. fin
I’exercice s exercice
Frais d’établissement et de
développement - TOTAL |

Autres postes d’immobilisations
incorporelles - TOTAL Il

2
[
1
<]
a
P
o
L

=

Terrains ) . B - =

Construction sur sol propre - - -

Construction sur sol d’autrui - = -

Inst. gales, agencts et am. des
constructions

Installations techniques, matériel et
outillage industriels

Installations générales, agencements,
aménagements divers

Corporelles

Matériel de transport - 2 - N

Matériel de bureau et mobilier
informatique

Emballages récupérables et divers - - . -

Immobilisations corporelles en cours s £ : -

Avances et acomptes - - . -

TOTAL llI

Participations évaluées par équivalence - - - -

Autres participations 20376 628 - s 20376628

Autres titres immobilisés 15 - - 15

Financiére

Préts et autres immobilisations financiéres - - - -

TOTAL IV 20376643 20 376 643

TOTAL GENERAL (I+l1+111+1V) 20377118 x . 20377118

Société de Commissaires aux Compte_s
6, Rue Kergorju - 29200 BREST A
¢5l 02 98 44 27 01 - Fax 02 98 44 92 86

nnexe page 4
. "CS B 439 174 608 - Capital 40 000 €



RGE

CONSEiL

2.1.2 Amortissements de I'actif immobilisé

Annexe aux comptes annuels

SITUATIONS ET MOUVEMENTS DE L’EXERCICE DES AMORTISSEMENTS

Montant des
IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES amortissements au
début de ’exercice

Frais d’établissement et de
développement - TOTAL |

Autres immobilisations
incorporelles - TOTAL li

Terrains =

Diminutions :

Augmentations : amortissements Montant des
dotations de afférents aux amortissements a
I’exercice éléments sortis de la fin de "exercice

I’actif et reprises

Sur sol propre

Sur sol d’autrui -

Constructions

Inst. Générales,
agencements et
aménagements des
constructions

Installations techniques, matériel
et outillage industriels

Inst. Générales,
agencements,
aménagements divers

Matériel de transport =

Matériel de bureau et
informatique, mobilier

Emballages récupérables et
divers »

Autres immobilisations corporelles

TOTAL il

TOTAL GENERAL. (I+11+Ill)

nnexe page 5
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RYDGE

CONSEIL

2.1.2.1 Durées d’amortissement

Annexe aux comptes annuels

Types d'immobilisations Mode Durée
Frais de constitution Fractions égales 2 ans
Frais d'acquisition de titres Dérogatoire 5ans
2.1.3 Informations relatives aux filiales et participations B -
A. Renseignements détaillés concernant les filiales et participations
Préts/avances
Capital Quote-part % Valeurs CA Hors taxes non remboursé
et comptables des
Filiales i
(+ de 50 % capital titres détenus
dteau). Cautions
Rés. et report Dividendes | Brute Résultats
Nette
SAS 2CED 286 620 100% 19327 073 7736 677 907 660
2 446 319 - 19327 073 3777 929 -
Observation :
2.2 Produits a recevoir
Libellés Montant Montant N-1
Autres Immobilisations corporelles -
Clients et comptes rattachés 1798
Autres créances -
Valeurs mobilieres de placement =
Disponibilités &
TOTAL | 1798
2.3 Charges constatées d’avance
Néant
LD AUDIT
Société de Commissaires aux COmptes
&, Rue Kergorju - 28200 BRES'I
Tél. 02 98 44 27 01 - Fax 02 98 44 92 86
RS B 439 174 808 - Capital 4C 000 €
A
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«

2.4

2.41

R‘IJG E Annexe aux comptes annuels

CONSEiL

Capitaux propres

Capital social

o )
Il n’y a pas eu de changement au cours de I'exercice, ou les Nombre d’actions Valeur en capital
mouvements de I'exercice sont décrits ci-aprés ;

Position début de I'exercice

| Mouvements: _____ _ __ ————————— 9413481 | 941348
Position fin de I'exercice 9413 481 9413 481
2.4.2 Variation des capitaux propres
Libellés N-1 + - N
Capital 9413481 - = 9413 481
Réserves, primes et écarts 108749 313657 - 422406
Report a nouveau
Résultat 313657 -536 362 313657 -536 362
Subventions d’investissement : ) -
Provisions réglementées 22909 154847 - 177756
Autres - =
TOTAL 9 858 796 -67 858 313 657 9477 280
2.4.3 Bons de souscription d’actions

— BSA 2023 souscrits, et valides au 31 décembre 2024
— Montant de I'émission : 5 055 649 €
— Nombre de BSA : 5 055 649
— Prix d'exercice : 1 € par action.
— Date limite d’exercice :

Chaque BSA est adossé a un OCA portant le méme numéro, I'extinction de 'OCA
entraine I'extinction du BSA.

— BSPCE 2023 souscrits, et valides au 31 décembre 2024
— Montant de I'émission : 496 762 €

— Nombre de BSA : 496 762 LD AUD“ t
— Prix d'exercice : 1 € par action Société de Commissaires aux Comp es
o | 6, Fue Kergorju - 20200 BREST

b e 2 0 98 44 27 01 - Fax 02 08 44 92 86
"~m B 439 174 504 « Capital 40 000 €
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— Actions Gratuites 2023 souscrites, et valides au 31 décembre 2024
— Montant de I'émission : 24 999 €
— Nombre de BSA : 24 999
— Prix d’exercice : 1 € par action.
— Date limite d’exercice : 07/08/2026

— OCA 2023 souscrites, et valides au 31 décembre 2024
— Montant de I'émission : 5 055 649 €
— Nombre de BSA : 5 055 649
— Prix d’exercice : 1 € par action.
— Date limite d’exercice : 31/12/2030

Aucun instrument n’a été exercé sur 2024.
— Augmentation de capital potentielle : 10 633 059 €

— Prime d’émission potentielle : 0€
— Dilution potentielle : 53,04 %

Obligations convertibles en action

En date du 08/11/2023, émission de 5 055 649 obligations convertibles en action (OCA),
au prix de 1€ par obligation. Un bon de souscription d’actions (BSA) est adossé a chaque
obligation et permet de souscrire a une action. Chaque BSA ne pourra étre exercé que

dans la mesure ou I'obligation a laquelle il est adossé est toujours active.

Une prime est prévue a échéance des obligations en cas de non-conversion de ces

derniéres. Le terme du contrat est fixé au 31 décembre 2030.

La société a fait le choix de ne pas provisionner la prime associée a |'éventuelle non-

conversion des obligations.

LD AUDIT
Société de Commissaires aux Comptes
6, Rue Kergorju - 29200 BREST
Tél. 02 98 44 27 01 - Fax 02 98 44 92 86
RCS B 439 174 608 - Capital 4C 000 €
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2.45 Provisions réglementées

Montant au Augmentation : Diminution : . :
e e . . Montant a la fin
Nature des Provisions début de Dotations de Reprise de . ]
: . : . . . de 'exercice
I’exercice I’exercice I’exercice
Provisions pour reconstitution des B _ _
gisements miniers et pétroliers
Provisions pour investissement (art. 237 bis. — R — = - =
A-ll)
Provisions pour hausse des prix " = - =
Amortissements dérogatoires 22909 154 847 - 177756

Dont majorations exceptionnelles - - - -

Provisions pour préts d’installation = E @ =

Autres provisions réglementées e 3 = 5

154 847 = 177756

LD AUDIT

Société de Commissaires aux Comptes
& Rue Kergotju - 20200 BREST
Tél. 02 85 44 27 01 « Fax 02 98 44 92 86
RCS B 439 174 808 - Capital 40 000 €
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2.5 Etat des échéances des créances et des dettes a la cléture de
I’exercice

ETAT DES CREANCES Montant brut A1anauplus | Aplusdunan

Créances rattachées a des participations - -

Préts . . -

Autres immobilisations financiéres - 5 =

DE L’ ACTIF IMMOBILISE

Clients douteux ou litigieux - -

Autres créances clients 0 @

Créance représentative de titre Provisions pour
prétés ou remis en garantie* _ dépréciation
antérieurement constituée*

Personnel et comptes rattachés = -

Sécurité sociale et autres organismes sociaux - - -

Impdts sur les bénéfices - < .

Taxe sur la valeur ajoutée 3482 3482 :

DE L’ ACTIF CIRCULANT

Etat et autres collectivités

publiques Autres impdts, taxes et

versements assimilés

Divers ~ - =

Groupe et associés 329246 329246 -

Débiteurs divers (dont créances relatives a des opérations
de pension de titres)

Charges constatées d’avance - -

332728 332728

Préts Accordés en cours d’exercice =

Remboursements obtenus en cours d’exercice -
LD AUDIY
Sacidté de Commissaires aux Comptes
&, Rue Kergorju - 29200 BREST
74102 98 44 27 01 - Fax 02 98 44 92 86
T3 B 439 174 608 - Capital 40 000 €

A
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ETAT DES DETTES Montant brut A 1 an au plus Atd 1:unft 3 Bs A +de 5 ans
Emprunts obligataires convertibles 242394 242394 - -
Autres emprunts obligataires 5055 649 > 2 5055 649
Emprunts et a1 an maximum a : _ =
' dettes auprés des "origine
établissements de . , L - — ——— — .
crédit aplusd' ana 5065 632 710 446 4355186 -
’origine

Emprunts et dettes financiéres divers

Fournisseurs et comptes rattachés 20892 20892 - -

Personnel et comptes rattachés = 5 =

Sécurité sociale et autres organismes
sociaux

Impg“)ts' sur les 150 459 150 459 - .
bénefices

, Taxe sur la, valeur 4936 4936
Etat et autres ajoutee
collectivités
publiques Obligations
cautionnées

Autres imp6ts,
taxes et assimilés

Dettes sur immobilisations et comptes

rattachés
Groupe et associés 940943 940943 -
Autres dettes (dont relatives a des 1454 1454 N

opérations de pension de titres)

Dettes représentative de titres
empruntés ou remis en garantie

Produits constatés d’avance - . 5 .

11482 360 2071525 4355 186 5055649

Emprunts souscrits en cours d’exercice -

Emprunts remboursés en cours d’exercice i
§ I ARG
= sLelvigm
Montant des divers emprunts et dettes contractés aupres des associés personnes m@&@&%@saims aux Comptes
©, Rue Kergorju - 29200 BREST
TEl. 02 88 44 27 01 - Fax 02 98 44 92 A6
RCS B 439 174 508 - Capital 40 000 €
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2.6 Charges a payer

Annexe aux comptes annuels

Charges a payer Montant N Montant N-1
Emprunts obligataires convertibles 242 394 37 398
Emprunts ets de crédits 122 277 43 341
Dettes Fournisseurs et Comptes rattachés - 6 828 19709
| Emprunts et dettes financieres divers - R 33283 <
Autres dettes 1454

406 236

2.7 Compte de résultat

2.7.1

Ventilation du chiffre d’affaires

France

Export et communautaire

Total

Ventes marchandises

Production vendues :

nnexe page 12
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- Biens
| erree . 617 496
- Services
Chiffre d’affaires net 617 496 ) 617496
L0 AUDIT
Société dz Commissaires aux Compies
&, Rue Kergoriu - 25200 BREST
Tél. 52 98 44 27 01 - Fax 02 98 44 92 86 &
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Annexe aux comptes annuels

Informations relatives a la fiscalité

Impot sur les bénéfices

Ventilation

Résultat courant

Résultat exceptionnel

Résultat avant impots -560 303 -154 847
Impét au taux de : 25 -140076 -38711
Imp6t sur PVLT
Résultat aprés impots -420227 -116136
Méthode employée :
Les corrections fiscales ont été reclassées selon leur nature en résultat courant et
résultat exceptionnel.
LD AUDIV
Socisté de Commissaires aux Comptes
&, Rue Kergorju - 23200 BREST
TéL 02 98 44 27 01 - Fax 02 08 44 92 86
mrs B 439 174 608 - Capital 40 000 € A
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Annexe aux comptes annuels

4 Informations relatives aux opérations et engagements

hors bilan

4.1 Engagements financiers donnés et regus

Nature d’engagements

Donnés - Regus

Nantissement des titres 2CED

4943 355

Dans le cadre de la levée d’'emprunt de 5.5M d€ pour I'acquisition des Titres 2CED,
'engagement de ne pas verser de dividende jusqu’au complet remboursement de la

dette a été donné.

La société s'est également engagée a rédiger une convention de subordination portant
sur le remboursement de I'emprunt obligataire.

nnexe page 14
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2CED Holding
Société par actions simplifiée au capital de 9.413.481 euros
Siége social : 8 Allée Baco — 44000 NANTES
980 413 009 RCS NANTES

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
DU 10 AVRIL 2025

Proposition de la résolution d'affectation du résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2024

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale décide d’affecter la perte de I'exercice s'élevant a - 536.362 euros de la maniére
suivante :

Perte de l'exercice -536 362 euros
Affectation :
En totalité au compte « Report a Nouveau » -536 362 euros

qui s'élévera, apres affectation, a -536 362 euros

Conformément a la loi, 'Assemblée Générale prend acte qu'aucune distribution de dividende n'a été
effectuée au titre du premier exercice social.

Vote de I'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle du 10 avril 2025

Cette résolution recueillant :
9 413 481 voix pour,

0 voix contre,

0 voix s’étant abstenues,

est adoptée.

Certifié conforme
La Présidente

Pour la Société W3
Charles CABILD)IC




