FINANCIERE MARCEL

Société par actions simplifiée
au capital de 26.648.718 euros

Siége social : 102, avenue des Logissons
13770 Venelles

893 190 082 R.C.S. Aix-en-Provence
(la « Société »)
EXTRAIT DU RAPPORT DE GESTION
A L’ ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE DES ASSOCIES

DU 26 SEPTEMBRE 2024

Chers Associés,

Nous vous avons convoqués a I'effet de délibérer, en assemblée générale ordinaire d’associés, sur
I'ordre du jour suivant :

ORDRE DU JOUR

- Lecture du rapport de gestion du président ;

[.]

- Lecture du rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés de I'exercice clos
le 31 décembre 2023 ;

[.]

- Approbation des comptes consolidés de P'exercice clos le 31 décembre 2023 (quatriéme
résolution) ;

- Pouvoirs pour les formalités (cinquiéme résolution).

[.]

Premiére partie
[..]

2. Situation et activité de la Société
Au cours de I'exercice écoulé, la Société a continué de conduire la politique du groupe et, a ce titre, a
fourni son assistance et ses conseils. En paralléle, la Société a continué de gérer les participations

qu’elle détient, dont I'activité de chacune d’elles est décrite au paragraphe 6.2 du présent rapport.

Les éveénements significatifs suivants sont intervenus au cours de I'exercice écoulé :



a) Opérations de recapitalisation suivantes au sein des sociétés AB Développement et AB
Financement :

- augmentation de capital d’AB Développement réalisée le 4 mai 2023, d’un montant
nominal de 21.312.779 euros, souscrite par la Société et libérée par voie de compensation
de créance ;

- augmentation de capital d’AB Développement d’un montant nominal de 14.787.900
euros, constatée le 24 mai 2023 suite a la conversion des 14.787.900 obligations
convertibles en actions ordinaires détenues par la Société ; et

- augmentation de capital d’AB Financement réalisée le 5 mai 2023, d’'un montant nominal
de 155.827 euros, souscrite par la Société et libérée par voie de compensation de
créance;

b) Réductions de capital :

- le 9 octobre 2023, la Société a, en sa qualité d’associé unique d’AB Financement, décidé
de réduire le capital social de celle-ci, d’un montant de 5.425.362 euros pour le ramener
de 5.956.677 a 531.315 euros, par voie d’annulation de 5.425.362 actions ordinaires d’une
valeur nominale de 1 euro chacune ; et

- le 9 octobre 2023, les associés d’AB Développement ont décidé réduire le capital social
de celle-ci d’'un montant de 35.754.162 euros, pour le ramener de 42.296.729 2 6.542.567

euros, par voie d’annulation de 35.754.162 actions ordinaires d’une valeur nominale de 1
euro chacune ;

c) Fusion :

Le 29 décembre 2023, la fusion par voie d’absorption d’AB Développement par AB Financement,
a été définitivement réalisée.

[.]

2.2 Progres réalisés et difficultés rencontrées au cours de 'exercice écoulé

Les progres réalisés et les difficultés rencontrées ne révélent aucun élément significatif nécessaire a la
compréhension de la lecture des comptes présentés.

2.3 Evénement importants survenus depuis la cléture de 'exercice écoulé

Le 27 décembre 2023, la société et les Préteurs Senior ont signé un avenant n°2 au Contrat de Prét
Senior en date du 12 février 2021 afin notamment que ceux-ci réduisent de 75 % les échéances des
Crédits Senior pour les semestrialités du 31 décembre 2023 avec report in fine.

Le fonds WCP#3 et la société Imeije, associés de la société ont souscrit, au travers d’une lettre
d’intention avec obligation de résultat, I'engagement solidaire de maintenir, pendant toute la durée
du Contrat de Prét Senior, la trésorerie de la société a un niveau supérieur & 3.000.000 euros.

Aux termes d’une demande de waiver de la société en date du 4 avril 2024, les Préteurs ont notamment
consenti, connaissance prise d’un rapport financier en date du 26 mars 2024 du cabinet Mortier&Co,
un allégement de 50% des échéances des 30 juin 2024 et 31 décembre 2024 avec report de ces 50% in
fine.



En conséquence, le 13 juin 2024, la société et les Préteurs Senior ont signé un avenant n°3 au Contrat
de Prét Senior en date du 12 février 2021 aux fins notamment de modifier les échéances de
remboursement des Crédits Seniors et d’ajouter une clause de rendez-vous aux termes de laquelle les
parties au Contrat de Prét Senior se sont engagées a se rencontrer au plus tard le 30 avril 2025 afin de
se prononcer sur la mise en place de la réduction de 25% de I'échéance en capital du 30 juin 2025 avec
report de ces 25% in fine au regard des éléments financiers 2024 que la société s'est engagée a
transmettre a I’Agent avant le 30 avril 2025.

Aucun autre événement d’importance significative n’est intervenu depuis la cléture de I'exercice
écoulé.

2.4 Activité de la Société en matiére de recherche et de développement

La Société n’a eu aucune activité en matiére de recherche et de développement.

2.5 Evolution prévisible de la situation de la Société et perspectives d’avenir

L’évolution de la situation de la Société dépend essentiellement de I'évolution de la situation de ses
filiales, laquelle est décrite au paragraphe 6.2 du présent rapport pour chacune d’elles.

[.]
6. Filiales et participations - succursales

[]

6.2 Résultats et activité des filiales et des sociétés contrdlées au cours de I'exercice écoulé

Conformément aux dispositions de l'article L. 233-6 du Code de commerce, nous devons vous
présenter I'activité et les résultats des filiales de la Société au cours de I'exercice écoulé.

¢ Marcel & Fils

A la cl6ture de I'exercice clos le 31 décembre 2023, la Société détenait directement 100% du capital
social et des droits de vote de la société Marcel & Fils :

Caractéristiques :

Forme : SAS

Capital : 840.383 €

Siége : 102, avenue des Logissons, 13770 Venelles

Numéro unique d’identification : 508 801 305 R.C.S. Aix-en-Provence

Résultats de I'exercice clos le 31 décembre 2023

Chiffre d'affaires :  99.492.945 euros ;
Résultat : (3.493.950) euros.

Situation et activité au cours de 'exercice écoulé

La société Marcel & Fils a poursuivi son activité conformément a son plan d’affaires.



Evolution prévisible et perspective d’avenir

Le magasin de Bagnols-sur-Céze a été fermé en avril dernier.

La société Marcel & Fils entend poursuivre I'évolution de son activité avec une prévision de croissance.
e  Marcel a Table

A la cléture de I'exercice clos le 31 décembre 2023, la Société détenait indirectement 100% du capital
social et des droits de vote de la société Marcel a Table :

Caractéristiques :

Forme : SARL

Capital : 154.664 €

Siege : 102, avenue des Logissons, 13770 Venelles

Numéro unigue d’identification : 540 005 501 R.C.S. Aix-en-Provence

Résultats de I'exercice clos le 31 décembre 2023

Chiffre d'affaires : 315.373 euros;
Résultat : (426.435) euros.

Situation et activité au cours de I'exercice écoulé

L’établissement Marcel & Table a Plan de campagne a fermé en octobre 2023 et celui de Manosque a
fermé en septembre 2023.

Aucun autre événement significatif n’est intervenu au cours de I'exercice écoulé.

Evolution prévisible et perspective d’avenir

La société Marcel a Table entend poursuivre son activité conformément a son plan d’affaires.
L’établissement Marcel a Table d’Avignon a fermé en juillet 2024.

e Centrale Marcel

A la cl6ture de I'exercice clos le 31 décembre 2023, la Société détenait indirectement 100% du capital
social et des droits de vote de la société Centrale Marcel :

Caractéristiques :

Forme : SAS

Capital : 300.000 €

Siege : 102, avenue des Logissons, 13770 Venelles

Numeéro unique d’identification : 899 498 257 R.C.S. Aix-en-Provence

Résultats de 'exercice clos le 31 décembre 2023

Chiffre d'affaires : 9.489.592 euros
Résultat : (159.128) euros.




Situation et activité au cours de I'exercice écoulé

La société Centrale Marcel a poursuivi le développement de son activité de centrale d’achat pour le
Groupe.

Evolution preévisible et perspective d’avenir
La société Centrale Marcel entend poursuivre le développement de son activité.
e AB Financement

A la cléture de I'exercice clos le 31 décembre 2023, la Société détenait directement 100% du capital
social et des droits de vote de la société AB Financement :

Caractéristiques :

Forme : SAS

Capital : 3.626.942 €

Siége : 102, avenue des Logissons, 13770 Venelles

Numéro unigue d’identification : 830 605 176 R.C.S. Aix-en-Provence

Résultats de I'exercice clos le 31 décembre 2023

Chiffre d'affaires : néant ;
Résultat : (258.459) euros.

Situation et activité au cours de 'exercice écoulé
La société AB Financement a poursuivi son activité de gestion du groupe LVS.
Evolution prévisible et perspective d’avenir

’évolution des résultats de la société AB Financement dépend essentiellement des résultats des sociétés
La Vie Saine et LVS Support.

° La Vie Saine

A la cloture de Pexercice écoulé, la Société détenait indirectement 100% du capital social et des droits
de vote de la société La Vie Saine :

Caractéristiques :

Forme : SAS

Capital : 150.000 €

Sigége : 29, rue Musette, 21000 Dijon

Numéro unique d’identification : 339 277 030 R.C.S. Dijon

Résultats de 'exercice clos le 31 décembre 2023

Chiffre d'affaires : 24.238.454 euros ;
Résultat : (1.215.949) euros.




Situation et activité au cours de I'exercice écoulé

La société La Vie Saine a poursuivi le développement de son activité suite 3 la restructuration du groupe
La Vie Saine.

Le dépdt de La vie Saine a fermé en janvier 2023 et a entrainé des licenciements économiques.

Le magasin situé a Ales-abbaye a été fermé courant juillet 2023 et le magasin situé 3 La Varenne a été
fermé courant septembre 2023.

Evolution prévisible et perspective d’avenir

La société La Vie Saine entend poursuivre son activité conformément a son plan d’affaires.

e  LVS Support

A la cl6ture de I'exercice écoulé, la Société détenait indirectement 100% du capital social et des droits
de vote de la société LVS Support :

Caractéristiques :

Forme : SARL

Capital : 10.000 €

Siége : 6, rue des Fréres Montgolfier, 21300 Chendve
Numéro unigue d’identification : 528 138 423 R.C.S. Dijon

Résultats de I'exercice clos le 31 décembre 2023

Chiffre d'affaires : 1.700.710 euros ;
Résultat : 102.514 euros.

Situation et activité au cours de I'exercice écoulé
La société LVS Support a continué son développement.
Evolution prévisible et perspective d’avenir

La société LVS Support entend poursuivre son activité conformément a son plan d’affaires.

[.]



Deuxiéme partie

Approbation des comptes consolidés de "exercice clos le 31 décembre 2023

Nous vous précisons que le périmétre de consolidation, arrété au 31 décembre 2023, est composé des
sociétés suivantes :

31 décembre 2023

Sociétés consolidées Méthode c(;’:;drfeile 9% d'intérét
FINANCIERE MARCEL 16 Mére  Mére
MARCEL & FILS IG 100%  1200%
MARCEL A TABLE 16 100%  200%
CENTRALE MARCEL 16 100%  200%
AB FINANCEMENT IG 100%  100%
AB DEVELOPPEMENT* IG 0% o%

LA VIE SAINE 1G 100%  100%
LA VIE SAINE SUPPORT 16 4 100%  100%

IG : intégration globale
* entités fusionnées au cours de I'exercice

La Société et les sociétés Marcel & Fils, Marcel a Table, Centrale Marcel, AB Financement, AB
Développement, La Vie Saine et LVS Support étant ci-aprés dénommées le « Groupe ».
1. Présentation des comptes consolidés de I'exercice clos le 31 décembre 2023

Les principaux postes des comptes consolidés de I'exercice écoulé sont les suivants :

* Bilan

A l'actif :

- I'actif immobilisé est de 83.223.000 €
- I'actif circulant s’éléve a 28.141.000 €
- le total de I'actif s’éléve a 111.364.000 €
Au passif :

- les capitaux propres s’élévent a 13.349.000 €

ils se décomposent comme suit :

- capital social 26.649.000 €

- primes liées au capital 1.107.000 €

- autres réserves (7.812.000) €

- résultat (6.594.000) €
7

4



- les provisions sont de 82.000 €
- les dettes sont de 97.932.000 €
- le total du passif s’éléve a 111.364.000 €

e Compte de résultat

- le Groupe a réalisé un chiffre d’affaires net de 123.295.000 €
- le résultat d’exploitation est déficitaire de {(3.076.000) €
- le résultat financier est déficitaire de (5.280.000) €
- le résultat exceptionnel est déficitaire de (179.000) €
- les impots sont de 1.941.000 €
- le résultat net de I'ensemble consolidé est de (6.594.000) €
- le résultat net (part du Groupe) est déficitaire de {6.594.000) €
* Annexes

Vous trouverez dans les annexes des comptes consolidés toutes explications complémentaires,
notamment au regard des régles et méthodes comptables.

Nous déposons sur le bureau de la présente assemblée les comptes consolidés du Groupe, a savoir le
bilan, le compte de résultat et les annexes, de I'exercice écoulé.

Nous vous prions de bien vouloir approuver ces comptes consolidés se soldant par une perte de
(6.594.000) euros.

2. Situation et activité de I'ensemble constitué par les sociétés comprises dans le périmétre de
consolidation

2.1 Situation et activité au cours de |'exercice écoulé

Nous vous renvoyons aux paragraphes 2. et 6.2 de la premiére partie du présent rapport pour plus
d’informations sur la situation et I'activité de 'ensemble constitué par les sociétés comprises dans le
périmétre de consolidation au cours de I'exercice écoulé.

2.2 Evénements importants survenus postérieurement 3 la date de cléture de lexercice de
consolidation

Les évenements importants concernant le Groupe survenus postérieurement 3 la date de cléture de
I'exercice de consolidation sont présentés en premiére partie du présent rapport.



2.3  Evolution prévisible de I'ensemble constitué par les sociétés comprises dans le périmétre de
consolidation et perspectives d’avenir

Nous vous rappelons que I’évolution du Groupe dépend du développement et de la croissance de ces
filiales.

2.4 Activités en matiére de recherche et de développement de I'ensemble constitué par les sociétés
comprises dans le périmétre de consolidation

Le Groupe n’a aucune activité en matiére de recherche et de développement.

Troisiéme partie

Formalités

Nous vous proposons de donner tous pouvoirs au porteur d’un original, d’'une copie ou d’un extrait du
proces-verbal de vos décisions a I'effet d’effectuer toutes formalités légales de publicité.

* %k %k

Nous espérons que l'ensemble de ces propositions recevra votre agrément et que vous voudrez bien
adopter les résolutions soumises a votre approbation.

Fait le 18 septembre 2024.

La société Imeije
représentée par son gérant, Monsieur Emmanuel Dufour






marcel & fils

BIEN MANGER BIEN VIVRE

GROUPE FINANCIERE MARCEL S.A.S.
« MARCEL & FILS »

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES ANNUELS

Exercice clos le 31 décembre 2023

-
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1. Compte de résultat consolidé

En milliers d'euros Notes EXEHECE 2 023 EXEIGIEE 2 e
(12 mois) (23 mois)

Chiffre d'affaires 7.1 123 295 168 268
Autres produits d'exploitation 7-2 716 1318
Achats consommés -81 472 -111 571
Autres charges d'exploitation 7-4 -17 038 -21130
Charges de personnel 7-3 -22 524 -29 559
Imp6ots et taxes -1988 -2981
Dotations nettes aux amortissements, dépréciations et provisions 7.5 -4 066 -5 924
Résultat d'exploitation avant dotations aux amortissements et 2076 P
dépréciations des écarts d’acquisition 307 57
Dotation aux amortissements et dépréciations des écarts d'acquisition 0 0
Résultat d'exploitation aprés dotations aux amortissements et 3076 Y
dépréciations des écarts d‘acquisition 4 57
Charges et produits financiers 7.6 -5 280 -6 798
Charges et produits exceptionnels 7.7 -179 -1221
Imp6&ts sur les résultats 8 1941 1782
Résultat net des entités intégrées -6 594 -7 816
Intéréts minoritaires 0 o
Résultat net (Part du groupe) -6 594 -7 816

Etats financiers consolidés 2023
GROUPE FINANCIERE MARCEL S.A.S - MARCEL & FILS



2. Bilan consolidé

En milliers d’euros

marcel &fils

BIEN MANGER BIEN VIVRE

Notes 31décembre 2023 31 décembre 2022

Immobilisations incorporelles 6.2 68 190 67 913
Dont écart d'acquisition 6.1 66 239 66 240
Immobilisations corporelles 6.3 13773 15329
Immobilisations financiéres 6.4 1259 1224
Actif immobilisé 83 223 84 465
Stocks de marchandises 6.5 13179 15108
Clients et comptes rattachés 6.6 835 257
Autres créances et comptes de régularisation 6.7 10 689 9 010
Valeurs mobiliéres de placement 212
Disponibilités 6.8 3438 81396
Total Actif courant 28141 32982
Total Actif 111 364 117 448

En milliers d'euros

Notes 31 décembre 2023

31 décembre 2022

Capital 6.9 26 649 26 649
Primes liées au capital 1107 1107
Autres réserves -7 812 o
Résultat de I'exercice -6 594 -7 816
Capitaux propres, part du groupe 4 13 349 19 939
Intéréts minoritaires o) 0
Intéréts minoritaires o o
Total Capitaux Propres 13 349 19 939
Provisions pour risques et charges 6.10 82 199
Provisions 82 199
Emprunts obligataires 6.11 38 996 35894
Autres emprunts et dettes financiéres 6.11 42366 46622
Fourrnisseurs et comptes rattachés 6.12 11362 9824
Autres dettes et comptes de régularisation 6.12 5208 4970
Total dettes 97 932 97 309
Total Passif 111 364 117 448

Etats financiers consolidés 2023
GROUPE FINANCIERE MARCEL 5.A.S - MARCEL & FILS
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3. Tableau de flux de trésorerie consolidé

- , Exercice 2023 Exercice 2022
En milliers d'euros

(12 mois) (23 mois)

Résultat net total consolidé -6 594 -7 816
Ajustements

du résultat des mises en équivalence

des amortissements et provisions (dotations, reprises & dépréciations) 4 087 5973

de la variation des impéts différés -1g941 -1783

des profits / pertes sur actualisation

sur les variations de juste valeur au résultat

des autres produits et charges opérationnels non encaissés/décaissées

des plus ou moins values de cession 443 44
Marge brute d'autofinancement -4 004 -3 670
Variation des stocks liée a I'activité 1929 -2 199
Variation des créances clients et autres créances YA -382
Variation des dettes fournisseurs et autres dettes 1784 1214
Flux net généré par ['activité -735 -5 037
Acquisition d'immobilisations -2 925 10 552
Incidence des variations de périmétre -50 975
Cession d'immobilisations 25 339
Variation nette des placements court terme 212 -72
Flux net provenant des investissements -2 688 -61 259
Augmentations de capital 18 255
Emissions d'emprunts (y compris intérets courus) 3529 76 254
Remboursements d'emprunts -4 739 -20 168
Cession de sociétés consolidées et de titres de consolidation
Flux net provenant du financement -1211 74 342
Incidence des changements de principes comptables
Variation de la trésorerie -4 634 8 045
Trésorerie d'ouverture 8 045
Trésorerie de cléture 3411 8 045
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4. Tableau de variation des capitaux propres

- . . Réserves Résultat de CARIEEUE
En milliers d'euros Capital Primes aa , propres part du
consolidées I'exercice
groupe

Au 11 janvier 2021
Affectation du résultat o
Augmentationfréduction de capital 26649 1107 27755
Variations de périmétre et autres o
Autres mouvements (]
Distribution de dividendes o
Résultat delapériode -7 816 -7 816
Au 31 décembre 2022 26649 1107 o -7 816 19 939
Affectation du résultat -7816 7816 o
Augmentationfréduction de capital o
Variations de périmétre et autres o
Autres mouvements 4 4
Distribution de dividendes o
Résultat de la période -6 594 -6 594
Au 31 décembre 2023 26 649 1107 -7812 -6594 13349
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5. Notes aux comptes consolidés au 31 décembre 2023

5.1 Base de préparation des comptes consolidés

Financiére Marcel S.A.S., société francaise établie a Venelles, est la société mére du Groupe « Marcel & fils », au
31 décembre 2023. Financiére Marcel est une entreprise de gestion de fonds, créée en 2021, qui a fait
Facquisition du Groupe « Marcel & fils » en mars 2021 ainsi que du Groupe « La Vie Saine » en octobre 2022. Le
Groupe exploite les marques Marcel & fils et La Vie Saine et est un acteur majeur de la distribution de produits
bio. Le siége social de Financiére Marcel S.A.S. est situé au 102, avenue des Logissons & Venelles.

La société Financiere Marcel a publié ses premiers comptes consolidés, selon le référentiel ANC 2020.01, au titre
de I'exercice clos au 31 décembre 2022, d’'une durée de 23 mois.

Les états financiers consolidés sont présentés en milliers d’euros (k€).

A) Référentiel comptable

Les états financiers consolidés au 31 décembre 2023 reflétent la situation comptable de la société Financiere
Marcel S.A.S. et ses filiales, sur une période de 12 mois.

Ces comptes consolidés annuels sont présentés conformément aux normes et dispositions légales et
réglementaires, actuellement applicables en France, notamment au réglement ANC 2020-01.

B) Méthode de consolidation

Toutes les participations significatives dans lesquelles la société Financiére Marcel assure le contrdle exclusif,
directement ou indirectement, sont consolidées selon la méthode d'intégration globale.

l'intégration globale consiste a :

o intégrer dans les comptes de I'entreprise consolidante les éléments des comptes des entreprises
consolidées, aprés retraitements éventuels ;

e répartir les capitaux propres et le résultat entre les intéréts de |'entreprise consolidante et les intéréts
des autres actionnaires ou associés dits "intéréts minoritaires" ;

¢ éliminer les opérations en comptes entre I'entreprise intégrée globalement et les autres entreprises
consolidées
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C) Périmétre de consolidation

Les sociétés consolidées du groupe, dont la société mére est la société Financiére Marcel, sont :

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Sociétés consolidées Méthode cog:tfgle % d'intérét cogzt‘:gle % d'intérét
FINANCIERE MARCEL 1G Mére Mére Mére Mére
MARCEL & FILS IG 100% 100% 100% 100%
MARCEL A TABLE IG 100% 100% 100% 100%
CENTRALE MARCEL IG 100% 100% 100% 100%
AB FINANCEMENT IG 100% 100% 100% 100%
AB DEVELOPPEMENT* IG 0% o% 100% 100%
LA VIE SAINE IG 100% 100% 100% 100%
LA VIE SAINE SUPPORT 1G 100% 100% 100% 100%

IG : Intégration globale
* Entité fusionnée au cours de l'exercice

Toutes ces entités sont consolidées selon la méthode de I'intégration globale (1G).

D) Ecarts d'acquisition
Conformément aux dispositions réglementaires, les écarts d'acquisition représentent la différence entre :

¢ le colt d'acquisition des titres de participation,

e la quote-part de I'entreprise acquéreuse dans I'évaluation totale des actifs et passifs identifiés a la date
d'acquisition.
Les écarts d’acquisition positifs non affectés sont inscrits a I'actif immobilisé sur la ligne "Ecarts d'acquisition".
Conformément au réglement ANC n° 2015-07 du 23 novembre 2015, les écarts d’acquisition ne font pas I'objet

d’'une dotation/reprise en résultat. En contrepartie, un test de dépréciation est réalisé au moins une fois par
exercice.

Une dépréciation des écarts d'acquisition positifs, égale a la différence entre la valeur nette comptable et la
valeur d'utilité, déterminée en fonction des flux nets de trésorerie attendus, est constituée lorsque cette
derniére valeur est inférieure a I'autre terme énoncé.

E) Elimination des opérations intragroupes

Conformément 2 la réglementation, les transactions entre les sociétés intégrées ainsi que les résultats internes
entre ces sociétés ont été éliminés dans les comptes du groupe.

F) Estimations et jugements comptables déterminants

La préparation des états financiers conformément au réglement ANC 2020-01 du Comité de la Reglementation
Comptable nécessite de retenir certaines estimations et hypothéses qui peuvent affecter la valeur comptable
de certains éléments d'actifs et de passifs, de produits et charges.
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Les estimations et les jugements, qui sont continuellement mis & jour, sont fondés sur les informations
historiques et sur d’autres facteurs, notamment les anticipations d'événements futurs jugées raisonnables au
vu des circonstances et de la situation économique actuelle.

En fonction de Iévolution de ces hypothéses, les éléments figurant dans les futurs états financiers pourraient
&tre différents des estimations actuelles.

5.2 Faits marquants et événements postérieurs a la cldture

A) Faits caractéristiques de I'exercice
Au 1* janvier 2023, élargissement du groupe fiscal Financiére Marcel avec I'entrée des sociétés suivantes:

* S.AS. Centrale Marcel : Siege social 102 avenue des Logissons 13770 Venelles;

e S.AS. AB FINANCEMENT : Siége social 102 avenue des logissons 13770 Venelles ;
e S.AS.ABDEVELOPPEMENT : Siége social 29 rue Musette 21000 Dijon;

e S.AS.LAVIE SAINE : Siége social 29 rue Musette 21000 Dijon SARL ;

e LVSSUPPORT : Siége social 6 rue des Fréres Montgolfier 21300 Chenove.

Les emprunts de Financiére Marcel font I'objet de covenants financiers fondés sur des ratios d"équilibre financier
et de rentabilité. Pour la cloture au 31 décembre 2023, la société n‘est pas dans le cas d’exigibilité anticipé du
prét dans la mesure oU elle a obtenu un waiver de la part des établissements financiers préteurs. La société a
obtenu un waiver afin de réduire de 50 % I'échéance du 31 Décembre 2023 avec report de ces 50 % in fine.

Fla société Financiére Marcel S.A.S., a acquis les titres des sociétés du Groupe LVS, au travers du rachat de 100%
des titres représentatifs du capital de la société AB FINANCEMENT et des 14.787.900 obligations convertibles
émises par la société AB DEVELOPPEMENT. L'opération 2 eu lieu le 25 octobre 2022. Pour rappel, AB
FINANCEMENT détenait 100 % des titres de la société AB DEVELOPPEMENT qui détient elle méme 100% des
titres représentatif du capital social de la société LA VIE SAINE. Il a été décidé de procéder 2 la fusion par voie
d'absorption de la société AB Développement par la société AB Financement, avec effet rétroactif au 1% janvier
2023, en vue de simplifier le fonctionnement du groupe "Marcel & Fils".

La société La Vie Saine (ci-aprés « LVS » ou la « Société Absorbante ») est propriétaire de 100% des titres
représentatifs du capital social des sociétés suivantes :

e LVSILE DE FRANCE (ci-aprés « LVS IDF ») ;

¢ LVSSUD (ci-aprés « LVS SUD »);

e | VS BOURGOGNE FRANCHE-COMTE (ci-aprés « LVS BFC »);
o LVS 39 (ci-aprés «LVS 39 »);

e APY Dijon (ci-aprés « APY »);

¢ LONSAINE (ci-aprés « LONSAINE »). A

Aux termes de six traités de fusion en date du 22 novembre 2023, LVS a procédé a la fusion-absorption de LVS
IDF, LVS SUD, LVS BFC, LVS 39, APY et LONSAINE.

Les avis de fusions ont fait I'objet d'une insertion au Bodacc le 25 novembre 2022. La Société Absorbante est
propriétaire et & la jouissance de I'ensemble des biens, droits et obligations, actifs et passifs apportés par les
Sociétés Absorbées a compter de la date de la décision du président de LVS constatant la réalisation des fusions.
Ces fusions-absorptions auront un effet rétroactif juridique, comptable et fiscal au ier octobre 2022. Elles
s'inscrivent dans un processus de restructuration des Sociétés Opérationnelles du Groupe LVS. Afin
d'harmoniser les pratiques comptables avec celles de Facquéreur, la Société a modifié sa cléture annuelle au 31
décembre de chaque année. Cette modification a conduit & effectuer un exercice exceptionnel de 3 mois, du 1er
octobre 2022 au 31 décembre 2022 pour I'exercice précédent.
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Le magasin situé a Ales-abbaye a été fermé courant juillet 2023 et le magasin situé & La Varenne a été fermé
courant septembre 2023.

Le dépdt de La vie Saine a fermé en janvier 2023 et a entrainé des licenciements économiques.

Par ailleurs, Marcel  table Plan de campagne a fermé en octobre 2023 et Marcel & table Manosque a fermé en
septembre 2023.

B) Evénements postérieurs ala cléture

La société Financiére Marcel a obtenu un waiver afin de réduire de 5o % les échéances des 30 juin 2024 et 31
décembre 2024 avec report de ces 50 % in fine.

Le magasin de Bagnols a été fermé en janvier 2024 et Marcel & table Avignon a fermé en juillet 2024.

5.3 Immobilisations incorporelles

La valeur brute des éléments incorporels de I'actif immobilisé correspond a la valeur d’entrée des biens dans le
patrimoine de chaque société inclue dans le périmétre de consolidation, compte tenu des frais nécessaires a la
mise en état d'utilisation de ces biens.

Les amortissements sont calculés en fonction des durées de vie prévues, et a ce titre, non modifiés dans le cadre
des opérations de consolidation. Ils correspondent a la somme des amortisserrients dotés par chaque société
inclue dans le périmétre de consolidation.

Les immobilisations incorporelles sont amorties sur la durée d'utilisation.

5.4 Immobilisations corporelles

La valeur brute des éléments corporels de Iactif immobilisé correspond a la valeur d’entrée des biens dans le
patrimoine de chaque société inclue dans le périmétre de consolidation, compte tenu des frais nécessaires a la
mise en état d'utilisation de ces biens.

Les amortissements sont calculés en fonction des durées de vie prévues, et a ce titre, non modifiés dans le cadre
des opérations de consolidation. lis correspondent a la somme des amortissements dotés par chaque société
inclue dans le périmétre de consolidation.

Les immobilisations corporelles sont amorties sur la durée d'utilisation.

Ce poste est composé de l'agrégation des données issues des comptes sociaux des sociétés consolidées ainsi
que du retraitement du crédit-bail.

5.5 Contrat de location-financement
Les opérations réalisées au moyen d'un contrat de location-financement sont retraitées selon des modalités
identiques a une acquisition a crédit pour leur valeur d'origine au contrat.

Les amortissements sont conformes aux méthodes et taux précités, et 'incidence fiscale de ce retraitement est
prise en compte.

5.6 Immobilisations financiéres

Les titres de participation non consolidés sont inscrits au bilan pour leur prix d'acquisition.
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La valeur d'inventaire de ces titres correspond a leur valeur d'utilité pour le groupe. Celle-ci est notamment
déterminée en tenant compte de la quote-part de situation nette comptable, des perspectives de rentabilité et
de développement.

Les autres immobilisations financiéres correspondent essentiellement & des dépbts et cautionnements versés.

En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes droits, la valeur
d'entrée des titres cédés a été estimée au prix d'achat moyen pondéré. Les titres immobilisés ont le cas échéant
été dépréciés par voie de provision pour tenir compte de leur valeur actuelle 3 la cléture de I'exercice.

5.7 Stocks de marchandises
Les matiéres et marchandises ont été évaluées a leurs couts d'acquisition selon la méthode du cout d'achat
moyen pondére

Les frais de stockage n'ont pas été pris en compte pour I'évaluation des stocks.

5.8 Créances, autres créances, dettes et autres dettes

Les créances et les dettes sont évaluées a leur valeur nominale et une dépréciation spécifique est constituée
lorsqu’une perte probable apparait. Dans ce cadre, aucune dépréciation n'a di &tre constatée a la cldture de
I'exercice.

Dans le but de préserver I'image fidéle des comptes consolidés, il convient d’éliminer les opérations internes.
Ces opérations permettent de ne reporter dans les comptes consolidés que les transactions avec les tiers hors
groupe.

5.9 Trésorerie et valeurs mobiliéres de placement
Les valeurs mobiliéres de placement ont été évaluées a leur colt d'acquisition a I'exclusion des frais engagés
pour leur acquisition.

En cas de cession portant sur un ensemble de titres de mé&me nature conférant les mémes droits, la valeur des
titres a été estimée selon la méthode FIFO (premier entré, premier sorti).

Les liquidités disponibles en caisse ou en banque ont été évaluées pour leur valeur nominale.

5.120 Provisions pour risques et charges
Provision pour retraite et autres indemnités

Les engagements du groupe en matiére d'indemnités de fin de carriere ne sont pas comptabilisés dans les
comptes consolidés mais font I'objet d'une mention en engagements hors bilan.

Autres provisions pour risques et charges

Des provisions pour risques et charges sont constituées pour faire face aux sorties probables de ressources au
profit des tiers, sans contrepartie pour la société. Les provisions sont estimées en prenant en considération les
hypothéses les plus probables a la date d’arrété des comptes.
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5.11  Impot surles bénéfices

Impéts courants sur les bénéfices

Ce poste inclut I'impét sur les bénéfices d0 par les sociétés consolidées.

Impéts différés

Le montant de I'impdt effectivement payé est corrigé de l'impdt différé calculé par application de fa méthode

du report variable appliquée de maniére globale aux différences temporaires pouvant exister entre la base
imposable fiscalement et le résultat retraité avant impét.

Ces différences temporaires peuvent provenir :

o des décalages d'imposition dans le temps existant dans les comptes sociaux,
o des déficits restant a reporter,
» etde certains retraitements de consolidation.

Les montants d'impositions différées actives et passives sont compensés pour une méme entité fiscale.
Les actifs d’'impéts différés ne sont pris en compte :

e quesileur récupération ne dépend pas des résultats futurs,
e ou sileur récupération est probable par suite de I'existence d'un bénéfice imposable attendu au cours de
leur période de dénouement.

Les charges ou produits d'impositions différés sont portés en résultat sur la ligne « Imp6ts différés ».

Les impdts différés ont été valorisés au taux de 25 % a la cldture de Fexercice.

5.12  Charges et produits exceptionnels

Les charges et produits exceptionnels sont ceux dont la réalisation n'est pas liée a I'exploitation normale de
I'entreprise.
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6. Notes aux comptes consolidés au 31 décembre 2023

Les tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes consolidés.

6.1 Ecart d'acquisition

Les écarts d'acquisition enregistrés ne font pas I'objet d’'un amortissement en application du Réglement ANC
2020-01;

Conformément au réglement, les écarts d'acquisition ne font pas l'objet d’une dotation/reprise en résultat. En
contrepartie, un test de dépréciation est réalisé au moins une fois par exercice.

Sur l'exercice 2023, aucun indice de perte de valeur n'est identifié.

Les acquisitions au sein du Groupe sur I'exercice sont les suivantes :

- Enfévrier 2021, la société Financiére Marcel a fait I'acquisition de la société Marcel & Fils & hauteur de
100%. Par cette acquisition, le Groupe a pris aussi le contrdle de la sociétés Marcel a table détenue a
100% par la société Marcel & fils. La date d’acquisition retenue dans les comptes consolidés est le 1er
mars 2021. L'acquisition de ce sous-groupe génére un écart d‘acquisition positif pour un montant
de 50 514 ke. Par ailleurs, I'ensemble des malis technique et fonds commerciaux du sous-groupe sont
reclassés en écart d’acquisition pour un montant de 13 510 ke.

- En octobre 2022, la société Financiére Marcel & fait I'acquisition de la société AB Financement &
hauteur de 100%. Par cette acquisition, le Groupe a pris aussi le contrdle des sociétés AB
Développement, La vie saine ainsi que La vie saine support & hauteur de 100%. La date d'acquisition
retenue dans les comptes consolidés est le 1er octobre 2022. L’acquisition de ce sous-groupe génére
un ecart d"acquisition positif pour un montant de 2 215 ke.

Les écarts d'acquisition se présentent comme suit :

Entreprises concernées 31décembre 2022 Augmentations Diminutions AIDHES 31 décembre 2023
mouvements

VALEURS BRUTES

Groupe Marcel & Fils 64 025 64 025

Groupe AB Financement 2 215 (o) 2215

Sous-total 66 240 ] [] (o) 66 239

AMORTISSEMENTS, DEPRECIATIONS

Groupe Marcel & Fils [

Groupe AB Financement [:)

Sous-total [ o ] [] o

VALEURS NETTES

Total 66 250 ]

o

{0} 66 239
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6.2 Immobilisations incorporelles

Les mouvements de l'exercice s'analysent comme suit :

Autres
En milliers d'euros Logiciels Droit au bail Marque Immobilisations TOTAL
incorporelles

VALEURS BRUTES

Au 11 janvier 2021 o
Variations de perimétre 287 287 203 320 1097
Acquisitions / Augmentations 340 772 1112
Cessions / Diminutions ]
Ecart de conversion o
Autres mouvements 291 23 a77) 136
Au 31 décembre 2022 918 309 203 915 2345
Variations de périmétre 0
Acquisitions { Augmentations 2 734 736
Cessions / Diminutions (132) (232)
Ecart de conversion ]
Autres mouvements a7 17
Au 31 décembre 2023 920 309 203 1534 2966
o

AMORTISSEMENTS, DEPRECIATIONS

Au 11 janvier 2021 0
Variations de périmétre (185) (2) (95) (282)
Dotations et dépréciations (267) (28) (28s5)
Diminutions / Reprises (4
Ecart de conversion o
Autres mouvements (105) (105)
Au 31 décembre 2022 (557) ) (2) (113) (672)
Variations de périmétre 0
Dotations et depréciations (185) {(159) (343)
Diminutions / Reprises [}
Ecart de conversion 0
Autres mouvements 0
Au 31 décembre 2023 (742) [ (2) (272) (1 025)

VALEURS NETTES

Au 11 janvier 2022 [ [ o o )
Au 31 décembre 2022 361 309 201 802 1673
Au 31 décembre 2023 179 309 201 1262 1951

Les mouvements de périmétre de I'exercice clos au 31 décembre 2022 concernent les sous-groupe Marcel & Fils
et AB Financement intégrés globalement au cours de l'exercice.
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6.3 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles au sein du Groupe se décomposent comme suit :

Installations tech, Autres
En milliers d’euros Constructions matériel & Crédit-bail immobilisations TOTAL
outillage corporelles

VALEURS BRUTES

Au 11 janvier 2021 o
Variations de périmétre 7 740 3 408 3692 12 415 27 255
Acquisitions / Augmentations 849 1870 1425 4093 8237
Cessions / Diminutions (34) (33) (67)
Ecart de conversion [
Autres mouvements 2 621 254 357 3231
Au 31 décembre 2022 11 210 5 497 § 117 16 832 38 656
Variations de périmétre [
Acquisitions / Augmentations 90 608 380 1426 2503
Cessions [ Diminutions (1902) (335) (2238)
Ecart de conversion o
Autres mouvements 400 (427) (27)
Au 31 décembre 2023 11 700 6 105 3 594 17 505 38 904
AMORTISSEMENTS, DEPRECIATIONS

Au 11 janvier 2021 [
Variations de périmétre (3188) (2 172) {(1203) (8 721) (15 283)
Dotations et dépréciations (1 340) (8ag) (1 920) (1390) (5 459)
Diminutions / Reprises 34 16 50
Ecart de conversion o
Autres mouvements (2049) (2427) (2 636)
Au 31 décembre 2022 (4 528) (3 155) (3 123) (12 521) (23 327)
Variations de périmétre o
Dotations et dépréciations (994) (624) (766) (1349) (3733)
Diminutions / Reprises 1902 21 1923
Ecart de conversion [
Autres mouvements 5 5
Au 31 décembre 2023 (5 522) (3 779) (2 986) (13 844) (25 131)
VALEURS NETTES

Au 11 janvier 2021 o o ] o [
Au 31 décembre 2022 6 681 2 342 1994 4 311 15 329
Au 31 décembre 2023 6177 2326 1608 3661 13973

Les mouvements de périmétre de I'exercice clos au 31 décembre 2022 concernent les sous-groupe Marcel & Fils
et AB Financement intégrés globalement au cours de Fexercice.
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En milliers d'euros Tlfrfs d.e !’rets et TOTAL
participation cautionnements
VALEURS BRUTES
Au 11 janvier 2021 0
Variations de périmétre 1248 1248
Acquisitions / Augmentations 7 8
Cessions [ Diminutions (3) (3)
Ecart de conversion o
Autres mouvements (28) (28)
Au 31 décembre 2022 1223 1224
Variations de périmétre o
Acquisitions /| Augmentations 57 57
Cessions / Diminutions (22) (22)
Ecart de conversion o
Autres mouvements o
Au 31 décembre 2023 1258 1259

Les mouvements de périmétre de I'exercice clos au 31 décembre 2022 concernent les sous-groupe Marcel & Fils

et AB Financement intégrés globalement au cours de I'exercice.

6.5 Stocks de marchandises

Les stocks de marchandises se présentent ainsi :

En milliers d'euros

31décembre 2023 31 décembre 2022

Stocks de marchandises

13203 15108

Stocks (valeurs brutes)

13 203 15108

En milliers d'euros

31décembre 2023 31 décembre 2022

Stocks de marchandises (23) . o
Stocks (dépréciations) (23) )
Stocks (valeurs nettes) 13179 15108
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6.6  Clients et comptes rattachés

Le poste clients se décompose de la maniére suivante :

En milliers d'euros Total brut Echéances Dépréciation Total net Total ngt
-1an +1an 2023 2022
Créances clients et comptes rattachés 419 419 (5) 414 253
Factures a établir 421 421 421 5
Total clients et comptes rattachés 840 840 ) (5) 835 257
- 31décembre  Mvis de . ; Autres 31 décembre
En milliers d'euros N Dotations  Reprises
2022 perimétre mouvements 2023
Dépréciations (68) (5 68 (5)
Total (68) ) (5) 68 0 (5)

6.7  Avutres créances et comptes de régularisation

Les autres créances et comptes de régularisation se décomposent de la maniére suivante :

En milliers d'euros 31décembre 2023 31 décembre 2022

Fournisseurs débiteurs 1887 2 003
Organismes sociaux et taxes 98 76
Créance d'impdts 95 95
Autres créances fiscales . 1516 1654
Sous-total autres créances d'exploitation 3 596 3 828
Impdts différés 5563 3623
Charges constatées d'avance 856 700
Frais d'émission d'emprunt 582 710
Autres créances g2 148
Sous-total autres créances et comptes de régularisation 7 093 5181
Total autres créances 10 689 g 010

Les autres créances ont une échéance inférieure a1 an.

6.8 Disponibilités et Valeurs Mobiliéres de Placement (VMP)

Les disponibilités et valeurs mobiliéres de placement se décomposent de la maniére suivante :

En milliers d'euros 31décembre 2023 31 décembre 2022

VMP - Equivalent trésorerie 212
Disponibilités 3438 8 306
Total VMP et trésorerie 3438 8 607

Etats financiers consolidés 2023
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6.9 Composition du capital social

Au 31 décembre 2023, le capital social se compose de 26 648 717 actions d’une valeur nominale de 1 euros
chacune, soit un capital social d’'un montant de 26 648 717 €.

La variation des capitaux propres consolidés est présentée en page 6.

6.10 Provisions pour risques et charges

Les mouvements de Fexercice des provisions ont été les suivants :

19

- , j31décembre  Dotationsde Reprises de Variations de 31 décembre
En milliers d'euros N N L. Autres
2022 I'exercice l'exercice périmétre 2023
Provisions pour risques & charges 42 (42) [}
Provisions pour litiges 157 (79) 82
Total des provisions 199 -] (117) 0 0 82
En milliers d'euros a1 jJinviar 2021 Dotatlon's de Reprlsef de Varfa.tlops de Autres 31 décembre
I'exercice F'exercice périmétre 2022
Provisions pour risques & charges 42 42
Provisions pour litiges 3 (76) 73 157 157
Total des provisions o 45 (76) 3 157 199
6.11 Emprunts et dettes financiéres
A) Nature et échéances des emprunts et dettes financiéres
Les dettes financiéres peuvent &tre ventilées par échéance de la maniére suivante :
2023
En milliers d'euros 31 décembre 2023 <aian 1-5 ans >5ans
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 37737 3223 24 514 10 000
Emprunts sur crédit-bail 1579 710 870
Emprunts obligataires 384996 38 gg6
Concours bancaires 25 25
Intéréts courus non échus 3025 232 2793
Dettes financiéres 81362 4189 25384 51789
2022
En milliers d'euros 31 décembre 2022 <aian 1-5ans >5ans
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 41718 26 41693 o
Emprunts sur crédit-bail 1958 727 1231
Emprunts obligataires 35894 35894
Concours bancaires 349 349
Intéréts courus non échus 2597 2 597
Dettes financiéres 82 515 1102 81 414 0

Etats financiers consolidés 2023
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B) Variation des emprunts et dettes financiéres
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En milliers d'euros 31 décembre ,M_Vt ‘de Augment. Diminut. Autres 31 décembre
2022 perimetre 2023
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 41718 (3982) 37736
Emprunts sur crédits bail 1958 380 {758} 1579
Emprunts obligataires 35 854 3102 384996
Total emprunts et dépéts 79 569 o 380 (4 739) 3102 78 312
Concours bancaires 349 (324) 25
Intéréts courus non échus 2 597 3530 {3.1202) 3025
Total concours bancaires courants et intéréts courus 2946 (] 3530 (324) {3 102) 3 050
Total emprunts et dettes financiéres 82 515 o 3910 (5 064) ] 81362

6.12  Fournisseurs, autres dettes et comptes de régularisation

Les autres passifs a court terme comprennent les éléments suivants :

En milliers d’euros

31décembre 2023 31 décembre 2022

Fournisseurs 10 862 7 613
Factures non parvenues 500 2210
Sous-total fournisseurs et comptes rattachés 11 362 g 824
Avances et acomptes recus sur commandes 19 65
Dettes sociales 3395 3189
Dettes fiscales 1575 1496
Dette d'impdts ) o
Sovus-total autres dettes d'exploitation 4 989 4 751
Produits constatés d'avance o o
Impéts différés - passif (0) 0
Autres dettes 219 219
Sous-total autres dettes et comptes de régularisation 219 219
Total dettes 16 570 14 794

Les autres passifs ont une échéance inférieure a1 an.
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7. Postes du compte de résultat

7.1 Ventilation du chiffre d’affaires

La ventilation du chiffre d'affaires se présente ainsi::

31décembre 2023 31 décembre 2022

(12 mois) (23 mois)
Production vendue de biens 121 804 167 430
Production vendue de services 883 697
Autres refacturations 608 141
Chiffre d'affaires 123 295 168 268

7.2 Autres produits d‘exploitation

Les autres produits d’exploitation se présentent ainsi :

En milliers d'euros

31 décembre 2023 31 décembre 2022

(122 mois) (23 mois)
Production stockée 9 22
Production immobilisée 213 410
Subventions d'exploitation 189 205
Autres produits 58 23
Transferts de charges d'exploitation 248 658
Autres produits d'exploitation 716 1318

7.3 Charges de personnel et effectifs moyens

En milliers d'euros

31décembre 2023 31 décembre 2022

(22 mois) (23 mois)
Salaires & traitements (17 8a5) (23 356)
Charges sociales (4 709) (6 203)
Charges de personnel (22 524) (29 559)

Notre effectif & fa cloture s'éléve & Bogzpersonnes a la clbture de I'exercice, contre 762 personnes a la cléture de

I'exercice précédent.

Entité

31décembre 2023 31 décembre 2022

(12 mois) (23 mois)
Financiére 2 2
MEF 524 513
Centrale 22 22
MAT 3 12
AB Développement o 2
LVS 128 158
LVS Support 5 17
Effectif total 684 726
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7-4 Autres charges d'exploitation

La compréhension de I'évolution des charges d’exploitation nécessite la prise en compte de la durée de I'exercice
(23 mois pour l'exercice clos au 31 décembre 2022 contre 12 mois pour I'exercice 2023). Le détail de ces charges,
par nature, se présente ainsi :

= 1 décembre 202 1 décembre 2022
En milliers d'euros 3 3 3

(22 mois) (23 mois)
Locations et charges locatives (8 232) (10 147)
Achats non stockés de matiéres et fournitures (2 848) (2 355)
Entretiens et réparations (1 624) (2 022)
Personnel mis a disposition (387) (813)
Services bancaires (576) (787)
Transports (841) (746)
Rémun. d'intermédiaires & honoraires (464) (585)
Autres charges (2 066) (3 676)
Autres charges d'exploitation (27 038) (21 130)
7-5 Dotations et reprises aux amortissements et provisions

En milliers d'euros 31décembre 2023 31 décembre 2022

(12 mois) (23 mois)
Sur immobilisations incorporelles (343) (285)
Surimmobilisations corporelles (3733) (5 459)
Sur actif circulant 63 7
Sur charges a repartir {2128) (260)
Sur pravisions d'exploitation 75 73
Amortissements et dépréciations (net) (4 066) (5 924)
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7.6 Résultat financier
Le résultat financier se décompose comme suit :

En milliers d'euros

marcel & fils

BIEN MANGER BIEN VIVRE

31 décembre 2023

31décembre 2022

(22 mois) (23 mois)
Charges financiéres (5 732) (6 820)
Charges d'intéréts sur emprunt (5 635) (6 787)
Pertes/ actifs financ. (hors équiv. de trésorerie) (o)
Pertes de change sur autres dettes et créances - réalisées
Autres charges financiéres (96) (33)
Dotations sur provisions
Produits financiers 452 22
Dividendes
Revenus actifs financ. hors équiv. de trésorerie a2 (1)
Gains de change sur autres dettes et créances - réalisés
Autres produits financiers 451 23
Reprise sur provisions
Résultat financier (5 280) (6 798)

7.7 Résultat exceptionnel

La compaosition du résultat exceptionnel se présente comme suit :

En milliers d'euros

31 décembre 2023

31 décembre 2022

(12 mois) (23 mois)

Charges exceptionnelles (455) (1 511)
Valeur nette comptable des éléments cédés (67) (17}
Charges sur exercice antérieur (30) )
Autres charges exceptionnelles (334) (1 452)
Dotations sur provisions (23) (42)
Produits exceptionnels 276 290
Produits de cessions des éléments cédés 3 61
Subventions d'investissements

Produits sur exercice antérieur 14

Autres produits exceptionnels 217 229
Reprise sur provisions 42

Résultat exceptionnel (179) (1221)
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8. Impots sur les sociétés
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Les impd&ts différés ont été estimés au taux de 25% sur exercice.

Les créances et dettes d'imp0ots différées ont été compensées lorsqu’elles concernaient une méme société.

8.1 Ventilation de I'imposition du Groupe

En milliers d'euros

31 décembre 2023 31 décembre 2022

(12 mois) {23 mois)
Impbt courant 0 (1)
Impdt différé 1941 1783
Charge d'imp6t au compte de résultat 1941 1782

8.2  Ventilation de I'imposition différée par nature

En milliers d'euros

31décembre 2023 31 décembre 2022

{12 mois) (23 mois)
Amortissements dérogatoires (349) (257)
Différences temporaires 33 32
Retraitement du crédit-bail (8) (9)
Marge en stocks 17 6
Autres 249 351
Activation des déficits 5621 3 501
Impdots différés actifs 5 563 3 623

8.3 Preuve d'impét

La différence entre la charge d'imp6t théorique calculée avec le taux normal d'imposition et la charge d'impét

effectivement comptabilisée s’analyse comme suit :

En milliers d'euros

31décembre 2023 31 décembre 2022

(12 mois) (23 mois)

Résultat avant impdt des sociétés intégrées (8 535) (9 925)
Taux d'imposition théorique 25,00% 25,00%
Charge d'impét théorique 2134 2481
Différences permanentes et effet de I'intégration fiscale 29 (522)
Fiscalité sur frais d’acquisitions (81) (148)
Limitation des charges financiéres (141)

Déprécations intermes (23)
Autres (7)
Impot effectivement constaté 1941 1782
Taux d'impot effectif 22,7% 18,0%
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g. Autres informations

9.1 Engagements hors bilan

Les engagements en matiére d'indemnités de départ en retraite ne font pas I'objet d'une comptabilisation dans
les comptes consolidés.

Hypothése de calcul - Indemnités de départ & la retraite :

Taux d’actualisation : 3,17%

Age du départ a la retraite : 64 ans

Progression des salaires : 1 a 2,68% selon les sociétés

Taux de rotation du personnel : les lois de mobilité sont basées sur observation des démissions de CDI des
derniéres années sur chaque société

e Application des conventions collectives dont reléve chaque société

Compte tehu de la souscription d’'un contrat de gestion des indemnités de fin de carriére par le Groupe auprés
de son organisme de prévoyance, de I'dge, de I'ancienneté et du taux de rotation du personnel, les engagements
de retraite sont estimés a 3 K€ a la cloture de V'exercice 2023.

Engagements donnés

Les fonds de commerce de Marcel et fils, les titres de la société Marcel et fils et les titres de la filiale Centrale
‘Marcel sont donnés en nantissement auprés des établissements financiers qui ont conclu le contrat de crédits
senior dans le cadre de Fopération d’acquisition des titres Marcel et fils par le société Financiére Marcel.

Engagement regus

Montant
Avals et cautions et garanties
Autres engagements regus : 1800 000
Acquisition des titres BIO Fréquence garantie de passif jusqu’au 30/09/2024 300 000
Acquisition des titres ELISA et GRANO garantie de passif jusqu’au 31/12/2024 1 500 000

9.2 Honoraires des commissaires aux comptes

Le décret 2008-1487 codifié par les articles R223-14 et svivants du code de commerce fait obligation de
mentionner dans I'annexe le montant des honoraires des commissaires aux comptes figurant au compte de
résultat.

Le total des dépenses, au titre de la certification des comptes, s‘élévent a 12 ke au titre de I'exercice 2023.
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10. Informations financiéres pro forma

Pour l'exercice 2022, une information pro forma a été élaborée en vue de donnée une représentation de
Financiére Marcel comme si les opérations d'acquisition des Groupes « Marcel & fils » et « La Vie Saine » avaient
eu lieu au 1er janvier 2022, soit un exercice de 12 mois pour I'exercice clos au 31 décembre 2022.

e . Exercice 2023 Exercice 2022

En milliers d'euros . .
(12 mois) (12 mois)

Chiffre d'affaires 123 295 120 965
Autres produits d'exploitation 716 1 066
Achats consommsés -81 472 -79 786
Autres charges d'exploitation -17 038 -15 456
Charges de personnel -22 524 21720
Impéts et taxes -1988 -1 957
Dotations nettes aux amortissements, dépréciations et provisions -4 066 -4 042
Résultat d'exploitation avant dotations aux amortissements et 3076 o
dépréciations des écarts d'acquisition 93
Dotation aux amortissements et dépréciations des écarts d’acquisition o o
Résultat d'exploitation aprés dotations aux amortissements et 3076 530
dépréciations des écarts d’acquisition 2
Charges et produits financiers -5 280 -5764
Charges et produits exceptionnels -179 -1117
Impdts sur les résultats 1941 1917
Résultat net des entités intégrées -6 594 -5 895
Intéréts minoritaires o o
Résultat net (Part du groupe) -6 594 -5 895
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FINANCIERE MARCEL
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893 190 082 RCS Aiix en Provence

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX
COMPTES SUR LES COMPTES
CONSOLIDES

Relatif a I’exercice de 12 mois clos le 31 décembre 2023

A I’ Assemblée générale de la société Financiére Marcel,

1.Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous
avons effectué 1’audit des comptes consolidés de la société S.A.S. FINANCIERE
MARCEL relatifs a 1’exercice clos le 31 décembre 2023, tels qu’ils sont joints au présent

rapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des regles et principes
comptables francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des
opérations de I’exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine a la
fin de ’exercice, de I’ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la

consolidation.
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I1.Fondement de I’opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et

appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la
partie « Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a 1’audit des comptes

consolidés » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalis¢ notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance
prévues par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de
commissaire aux comptes, sur la période du 01 janvier 2023 a la date d’émission de notre

rapport.

I11.  Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives
a la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations
suivantes qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour 1’audit des
comptes consolidés de I’exercice notamment en ce qui concerne la détermination de la valeur
recouvrable du goodwill affecté qui a été effectuée en utilisant la méthode des flux de trésorerie
actualisés. Cette méthodologie est couramment utilisée et appropriée pour évaluer les actifs
incorporels. Les projections financieres utilisées pour ces calculs couvrent une période de cinq
ans dont la cohérence et la vraisemblance ont été soumises a la revue d’un expert indépendant,
puis d’une extrapolation sur les cinq années suivantes réalisées par la société, suivie d'une valeur

terminale calculée a partir d'un taux de croissance perpétuel. Nous avons vérifié que les
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projections financiéres étaient basees sur des plans d'affaires approuvés par la direction et

reflétaient de maniére raisonnable les perspectives économiques futures.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I’audit des comptes consolidés
pris dans leur ensemble, arrétés dans les conditions rappelées précédemment et de la formation
de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces

comptes consolidés pris isolément.

IV.  Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, aux Vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires des

informations relatives au groupe, données dans le rapport de gestion du Président.

Nous n‘avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes

consolidés.

V. Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement

d’entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes consolidés présentant une image
fidele conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre
en place le contréle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes
consolidés ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent

de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes consolidés, il incombe a la direction d’évaluer
la capacité de la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes,
le cas échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et
d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu

de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Président.
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VI.  Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d’obtenir
I’assurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance,
sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent
provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque 1’on
peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé,
influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur

Ceux-ci.

Comme précisé par I’article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des

comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre sociéte.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel

tout au long de cet audit. En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des
anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et
recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion.
Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est
plus ¢élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la
fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les

fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

¢ il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour 1’audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer

une opinion sur I’efficacité du contrdle interne ;
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Siret 442 724 704 Siret 433 768 649
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AUDITA ORIGAIGROUP

AUDITIEXPERTISE

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére

raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les

informations les concernant fournies dans les comptes consolidés ;

il apprécie le caractere approprié de I’application par la direction de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les ¢léments collectés, 1’existence
ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances
susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date
de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements
ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a
I’existence d’une incertitude significative, il attire ’attention des lecteurs de son
rapport sur les informations fournies dans les comptes consolidés au sujet de cette
incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes,

il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

il apprécie la présentation d’ensemble des comptes consolidés et évalue si les
comptes annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a

en donner une image fidele.

AUDITA — SEJINERA EYSSAUTIER EXPERTISES
SAS au capital de 8000 €

Siége social : 25, rue Sylvabelle

13006 MARSEILLE

WWW.eyssautier.com

Siret 442 724 704

ORIGA GROUP

S.A.R.L au capital de 67.560 €
Siége social : 45, Cours Gouffé
13006 MARSEILLE
WWW.0riga-group.com

Siret 433 768 649
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AUDITA

ORIG \|GR.OL'F’

AUDITIEXPERTISE

e concernant I’information financi¢re des personnes ou entités comprises dans le

périmetre de consolidation, il collecte des ¢léments qu’il estime suffisants et

appropriés pour exprimer une opinion sur les comptes consolidés. 1l est responsable

de la direction, de la supervision et de la réalisation de 1’audit des comptes

consolidés ainsi que de I’opinion exprimée sur ces comptes.

Patrice SEJNERA
Pour AUDITA

Commissaire aux comptes
Inscrit pres de la Cour d’Appel

D’Aix en Provence

AUDITA — SEJNERA EYSSAUTIER EXPERTISES
SAS au capital de 8000 €

Siége social : 25, rue Sylvabelle

13006 MARSEILLE

WWW.eyssautier.com

Siret 442 724 704

Marseille, le 14 ao(it 2024,

Frédéric DUCHEMIN
Pour ORIGA GROUP

Commissaire aux comptes
Inscrit pres de la Cour d’Appel

D’Aix en Provence

ORIGA GROUP

S.A.R.L au capital de 67.560 €
Siége social : 45, Cours Gouffé
13006 MARSEILLE
WWW.0riga-group.com

Siret 433 768 649
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1. Compte de résultat consolidé

E i E i
En milliers d'euros Notes xereice .2023 xerciee .2022
(22 mois) (23 mois)

Chiffre d'affaires 7.1 123 295 168 268
Autres produits d'exploitation 7.2 716 1318
Achats consommeés -81 472 -111 571
Autres charges d'exploitation 7-4 -17 038 -21 130
Charges de personnel 7-3 -22 524 -29 559
ImpOts et taxes -1988 -2 981
Dotations nettes aux amortissements, dépréciations et provisions 7.5 -4 066 -5 924
Résultat d'exploitation avant dotations aux amortissements et

. R -3076 -1578
dépréciations des écarts d’acquisition
Dotation aux amortissements et dépréciations des écarts d’acquisition o 0
Résultat d'exploitation aprés dotations aux amortissements et

T . -3076 -1578
dépréciations des écarts d'acquisition
Charges et produits financiers 7.6 -5 280 -6 798
Charges et produits exceptionnels 7.7 -179 -1221
ImpoOts sur les résultats 8 1941 1782
Résultat net des entités intégrées -6 594 -7 816
Intéréts minoritaires o o
Résultat net (Part du groupe) -6 594 -7 816
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En milliers d'euros Notes 31 décembre 2023 31 décembre 2022
Immobilisations incorporelles 6.2 68 190 67 913
Dont écart d'acquisition 6.1 66 239 66 240
Immobilisations corporelles 6.3 13773 15329
Immobilisations financiéres 6.4 1259 1224
Actif immobilisé 83223 84 465
Stocks de marchandises 6.5 13179 15108
Clients et comptes rattachés 6.6 835 257
Autres créances et comptes de régularisation 6.7 10 689 9 010
Valeurs mobiliéres de placement 212
Disponibilités 6.8 3438 8396
Total Actif courant 28141 32982
Total Actif 111 364 117 448
En milliers d'euros Notes 31 décembre 2023 31 décembre 2022
Capital 6.9 26 649 26 649
Primes liées au capital 1107 1107
Autres réserves -7 812 0
Résultat de I'exercice -6 594 -7 816
Capitaux propres, part du groupe 4 13 349 19 939
Intéréts minoritaires

Intéréts minoritaires

Total Capitaux Propres 13349 19 939
Provisions pour risques et charges 6.10 82 199
Provisions 82 199
Emprunts obligataires 6.11 38 996 35894
Autres emprunts et dettes financiéres 6.11 42 366 46 622
Fourrnisseurs et comptes rattachés 6.12 11 362 9824
Autres dettes et comptes de régularisation 6.12 5208 4 970
Total dettes 97 932 97 309
Total Passif 111 364 117 448
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3. Tableau de flux de trésorerie consolidé

- Exercice 202 Exercice 2022
En milliers d'euros .

(12 mois) (23 mois)

Résultat net total consolidé -6 594 -7 816
Ajustements

du résultat des mises en équivalence

des amortissements et provisions (dotations, reprises & dépréciations) 4 087 5973

de la variation des impdts différés -1941 -1783

des profits / pertes sur actualisation

sur les variations de juste valeur au résultat

des autres produits et charges opérationnels non encaissés/décaissées

des plus ou moins values de cession 443 A
Marge brute d'autofinancement -4 004 -3 670
Variation des stocks liee a I'activité 1929 -2 199
Variation des créances clients et autres créances -LLl -382
Variation des dettes fournisseurs et autres dettes 1784 1214
Flux net généré par l'activité -735 -5 037
Acquisition d'immobilisations -2 925 -10 552
Incidence des variations de périmétre -50 975
Cession d'immobilisations 25 339
Variation nette des placements court terme 212 -72
Flux net provenant des investissements -2 688 -61 259
Augmentations de capital 18 255
Emissions d'emprunts (y compris intérets courus) 3529 76 254
Remboursements d'emprunts -4 739 -20 168
Cession de sociétés consolidées et de titres de consolidation
Flux net provenant du financement -1211 74 342
Incidence des changements de principes comptables
Variation de la trésorerie -4 634 8 045
Trésorerie d'ouverture 8 045
Trésorerie de cloture 3411 8 045
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4. Tableau de variation des capitaux propres

. . Capitaux
En milliers d'euros Capital Primes Resell'vc-_js Resultajc de propres part du
consolidées I'exercice
groupe

Au 11 janvier 2021
Affectation du résultat 0
Augmentation/réduction de capital 26649 1107 27755
Variations de périmétre et autres )
Autres mouvements o}
Distribution de dividendes o)
Résultat delapériode -7 816 -7 816
Au 31 décembre 2022 26 649 1107 o -7 816 19 939
Affectation du résultat -7816 7816 o)
Augmentation/réduction de capital o
Variations de périmétre et autres )
Autres mouvements 4 4
Distribution de dividendes 0
Résultat de la période -6 594 -6 594
Au 31 décembre 2023 26 649 1107 -7812 -6 594 13349
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5. Notes aux comptes consolidés au 31 décembre 2023

5.1 Base de préparation des comptes consolidés

Financiére Marcel S.A.S., société frangaise établie a Venelles, est |a société meére du Groupe « Marcel & fils », au
31décembre 2023. Financiére Marcel est une entreprise de gestion de fonds, créée en 2021, qui a fait
I'acquisition du Groupe « Marcel & fils » en mars 2021 ainsi que du Groupe « La Vie Saine » en octobre 2022. Le
Groupe exploite les marques Marcel & fils et La Vie Saine et est un acteur majeur de la distribution de produits
bio. Le siege social de Financiére Marcel S.A.S. est situé au 102, avenue des Logissons a Venelles.

La société Financiére Marcel a publié ses premiers comptes consolidés, selon le référentiel ANC 2020.01, au titre
de I'exercice clos au 31 décembre 2022, d'une durée de 23 mois.

Les états financiers consolidés sont présentés en milliers d'euros (k€).

A) Référentiel comptable

Les états financiers consolidés au 31 décembre 2023 reflétent la situation comptable de la société Financiére
Marcel S.A.S. et ses filiales, sur une période de 12 mois.

Ces comptes consolidés annuels sont présentés conformément aux normes et dispositions légales et
réglementaires, actuellement applicables en France, notamment au réeglement ANC 2020-01.

B) Meéthode de consolidation

Toutes les participations significatives dans lesquelles la société Financiere Marcel assure le controle exclusif,
directement ou indirectement, sont consolidées selon la méthode d'intégration globale.

I'intégration globale consiste a :

e intégrer dans les comptes de I'entreprise consolidante les éléments des comptes des entreprises
consolidées, aprés retraitements éventuels ;

e répartir les capitaux propres et le résultat entre les intéréts de I'entreprise consolidante et les intéréts
des autres actionnaires ou associés dits "intéréts minoritaires" ;

e éliminer les opérations en comptes entre I'entreprise intégrée globalement et les autres entreprises
consolidées
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C) Périmeétre de consolidation

Les sociétés consolidées du groupe, dont la société mére est la société Financiére Marcel, sont:

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Sociétés consolidées Méthode c:f:t(rjzle % dintérét c:f:t(:zle % dintérét
FINANCIERE MARCEL G Meére Meére Mére Meére
MARCEL & FILS IG 100% 100% 100% 100%
MARCEL A TABLE IG 100% 100% 100% 100%
CENTRALE MARCEL IG 100% 100% 100% 100%
AB FINANCEMENT IG 100% 100% 100% 100%
AB DEVELOPPEMENT* IG 0% 0% 100% 100%
LA VIE SAINE IG 100% 100% 100% 100%
LA VIE SAINE SUPPORT IG 100% 100% 100% 100%

IG : Intégration globale
* Entité fusionnée au cours de l'exercice

Toutes ces entités sont consolidées selon la méthode de I'intégration globale (IG).

D) Ecarts d'acquisition
Conformément aux dispositions réglementaires, les écarts d’acquisition représentent la différence entre :
e le colt d'acquisition des titres de participation,

e la quote-part de I'entreprise acquéreuse dans I'évaluation totale des actifs et passifs identifiés a la date
d’acquisition.
Les écarts d'acquisition positifs non affectés sont inscrits a I'actif immobilisé sur la ligne "Ecarts d'acquisition".
Conformément au réglement ANC n° 2015-07 du 23 novembre 2015, les écarts d'acquisition ne font pas I'objet

d'une dotation/reprise en résultat. En contrepartie, un test de dépréciation est réalisé au moins une fois par
exercice.

Une dépréciation des écarts d'acquisition positifs, égale a la différence entre la valeur nette comptable et la
valeur d'utilité, déterminée en fonction des flux nets de trésorerie attendus, est constituée lorsque cette
derniére valeur est inférieure a I'autre terme énoncé.

E) Elimination des opérations intragroupes

Conformément a la réglementation, les transactions entre les sociétés intégrées ainsi que les résultats internes
entre ces sociétés ont été éliminés dans les comptes du groupe.

F) Estimations et jugements comptables déterminants

La préparation des états financiers conformément au réglement ANC 2020-01 du Comité de la Réglementation
Comptable nécessite de retenir certaines estimations et hypothéses qui peuvent affecter la valeur comptable
de certains éléments d'actifs et de passifs, de produits et charges.
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Les estimations et les jugements, qui sont continuellement mis a jour, sont fondés sur les informations
historiques et sur d'autres facteurs, notamment les anticipations d’événements futurs jugées raisonnables au
vu des circonstances et de la situation économique actuelle.

En fonction de I’évolution de ces hypothéses, les éléments figurant dans les futurs états financiers pourraient
étre différents des estimations actuelles.

5.2 Faits marquants et événements postérieurs a la cl6ture

A) Faits caractéristiques de I'exercice
Au 1* janvier 2023, élargissement du groupe fiscal Financiére Marcel avec I'entrée des sociétés suivantes :

e S.AS. Centrale Marcel : Siege social 102 avenue des Logissons 13770 Venelles ;

e S.AS. ABFINANCEMENT : Siége social 102 avenue des logissons 13770 Venelles ;
e S.A.S. ABDEVELOPPEMENT : Siége social 29 rue Musette 21000 Dijon ;

e S.AS.LAVIE SAINE : Siége social 29 rue Musette 21000 Dijon SARL ;

e LVS SUPPORT : Siege social 6 rue des Fréres Montgolfier 21300 Chenove.

Les emprunts de Financiére Marcel font I'objet de covenants financiers fondés sur des ratios d'équilibre financier
et de rentabilité. Pour la cl6ture au 31 décembre 2023, la société n’est pas dans le cas d’exigibilité anticipé du
prét dans la mesure ou elle a obtenu un waiver de la part des établissements financiers préteurs. La société a
obtenu un waiver afin de réduire de 50 % I'échéance du 31 Décembre 2023 avec report de ces 50 % in fine.

Fla société Financiére Marcel S.A.S., a acquis les titres des sociétés du Groupe LVS, au travers du rachat de 100%
des titres représentatifs du capital de la société AB FINANCEMENT et des 14.787.900 obligations convertibles
émises par la société AB DEVELOPPEMENT. L'opération a eu lieu le 25 octobre 2022. Pour rappel, AB
FINANCEMENT détenait 100 % des titres de la société AB DEVELOPPEMENT qui détient elle méme 100% des
titres représentatif du capital social de la société LA VIE SAINE. Il a été décidé de procéder a la fusion par voie
d'absorption de la société AB Développement par la société AB Financement, avec effet rétroactif au 1*" janvier
2023, en vue de simplifier le fonctionnement du groupe "Marcel & Fils".

La société La Vie Saine (ci-aprés « LVS » ou la « Société Absorbante ») est propriétaire de 100% des titres
représentatifs du capital social des sociétés suivantes :

e LVSILE DE FRANCE (ci-aprés « LVS IDF »);

e LVSSUD (ci-aprés « LVS SUD »);

e LVSBOURGOGNE FRANCHE-COMTE (ci-aprés « LVS BFC ») ;
e LVS 39 (ci-aprés « LVS 39 »);

e APY Dijon (ci-aprés « APY »);

e LONSAINE (ci-apres « LONSAINE »). A

Aux termes de six traités de fusion en date du 22 novembre 2022, LVS a procédé a la fusion-absorption de LVS
IDF, LVS SUD, LVS BFC, LVS 39, APY et LONSAINE.

Les avis de fusions ont fait I'objet d’une insertion au Bodacc le 25 novembre 2022. La Société Absorbante est
propriétaire et a la jouissance de I'ensemble des biens, droits et obligations, actifs et passifs apportés par les
Sociétés Absorbées a compter de la date de la décision du président de LVS constatant la réalisation des fusions.
Ces fusions-absorptions auront un effet rétroactif juridique, comptable et fiscal au 1er octobre 2022. Elles
s'inscrivent dans un processus de restructuration des Sociétés Opérationnelles du Groupe LVS. Afin
d’harmoniser les pratiques comptables avec celles de I'acquéreur, la Société a modifié sa cloture annuelle au 31
décembre de chaque année. Cette modification a conduit a effectuer un exercice exceptionnel de 3 mois, du 1er
octobre 2022 au 31 décembre 2022 pour I'exercice précédent.
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Le magasin situé a Ales-abbaye a été fermé courant juillet 2023 et le magasin situé a La Varenne a été fermé
courant septembre 2023.

Le dépot de La vie Saine a fermé en janvier 2023 et a entrainé des licenciements économiques.

Par ailleurs, Marcel a table Plan de campagne a fermé en octobre 2023 et Marcel a table Manosque a fermé en
septembre 2023.

B) Evénements postérieurs ala cl6ture

La société Financiére Marcel a obtenu un waiver afin de réduire de 50 % les échéances des 30 juin 2024 et 31
décembre 2024 avec report de ces 5o % in fine.

Le magasin de Bagnols a été fermé en janvier 2024 et Marcel a table Avignon a fermé en juillet 2024.

5.3 Immobilisations incorporelles

La valeur brute des éléments incorporels de I'actif immobilisé correspond a la valeur d’entrée des biens dans le
patrimoine de chaque société inclue dans le périmétre de consolidation, compte tenu des frais nécessaires a la
mise en état d'utilisation de ces biens.

Les amortissements sont calculés en fonction des durées de vie prévues, et a ce titre, non modifiés dans le cadre
des opérations de consolidation. lls correspondent a la somme des amortissements dotés par chaque société
inclue dans le périmétre de consolidation.

Les immobilisations incorporelles sont amorties sur la durée d'utilisation.

5.4 Immobilisations corporelles

La valeur brute des éléments corporels de I'actif immobilisé correspond a la valeur d’entrée des biens dans le
patrimoine de chaque société inclue dans le périmétre de consolidation, compte tenu des frais nécessaires a la
mise en état d'utilisation de ces biens.

Les amortissements sont calculés en fonction des durées de vie prévues, et a ce titre, non modifiés dans le cadre
des opérations de consolidation. Ils correspondent a la somme des amortissements dotés par chaque société
inclue dans le périmétre de consolidation.

Les immobilisations corporelles sont amorties sur la durée d'utilisation.

Ce poste est composé de I'agrégation des données issues des comptes sociaux des sociétés consolidées ainsi
que du retraitement du crédit-bail.

5.5 Contrat de location-financement
Les opérations réalisées au moyen d'un contrat de location-financement sont retraitées selon des modalités
identiques a une acquisition a crédit pour leur valeur d’origine au contrat.

Les amortissements sont conformes aux méthodes et taux précités, et I'incidence fiscale de ce retraitement est
prise en compte.

5.6 Immobilisations financiéres

Les titres de participation non consolidés sont inscrits au bilan pour leur prix d’acquisition.
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La valeur d'inventaire de ces titres correspond a leur valeur d’utilité pour le groupe. Celle-ci est notamment
déterminée en tenant compte de la quote-part de situation nette comptable, des perspectives de rentabilité et
de développement.

Les autres immobilisations financiéres correspondent essentiellement a des dépéts et cautionnements versés.

En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes droits, la valeur
d'entrée des titres cédés a été estimée au prix d'achat moyen pondéré. Les titres immobilisés ont le cas échéant
été dépréciés par voie de provision pour tenir compte de leur valeur actuelle a la cl6ture de I'exercice.

5.7 Stocks de marchandises
Les matiéres et marchandises ont été évaluées a leurs couts d'acquisition selon la méthode du cout d'achat
moyen pondéré

Les frais de stockage n‘ont pas été pris en compte pour I'évaluation des stocks.

5.8 Créances, autres créances, dettes et autres dettes

Les créances et les dettes sont évaluées a leur valeur nominale et une dépréciation spécifique est constituée
lorsqu’une perte probable apparait. Dans ce cadre, aucune dépréciation n'a d0 étre constatée a la cléture de
I'exercice.

Dans le but de préserver I'image fidéle des comptes consolidés, il convient d’éliminer les opérations internes.
Ces opérations permettent de ne reporter dans les comptes consolidés que les transactions avec les tiers hors
groupe.

5.9 Trésorerie et valeurs mobiliéres de placement
Les valeurs mobilieres de placement ont été évaluées a leur co0t d'acquisition a l'exclusion des frais engagés
pour leur acquisition.

En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes droits, la valeur des
titres a été estimée selon la méthode FIFO (premier entré, premier sorti).

Les liquidités disponibles en caisse ou en banque ont été évaluées pour leur valeur nominale.

5.10 Provisions pour risques et charges
Provision pour retraite et autres indemnités

Les engagements du groupe en matiére d’indemnités de fin de carriére ne sont pas comptabilisés dans les
comptes consolidés mais font 'objet d'une mention en engagements hors bilan.

Autres provisions pour risques et charges

Des provisions pour risques et charges sont constituées pour faire face aux sorties probables de ressources au
profit des tiers, sans contrepartie pour la société. Les provisions sont estimées en prenant en considération les
hypothéses les plus probables a la date d'arrété des comptes.
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5.11  Impot sur les bénéfices

Impéts courants sur les bénéfices
Ce poste inclut I'impot sur les bénéfices dU par les sociétés consolidées.
Impéts différés

Le montant de I'impot effectivement payé est corrigé de I'impo6t différé calculé par application de la méthode
du report variable appliquée de maniére globale aux différences temporaires pouvant exister entre la base
imposable fiscalement et le résultat retraité avant impot.

Ces différences temporaires peuvent provenir :

e des décalages d'imposition dans le temps existant dans les comptes sociaux,
e des déficits restant a reporter,
e etde certains retraitements de consolidation.

Les montants d'impositions différées actives et passives sont compensés pour une méme entité fiscale.
Les actifs d'imp0ts différés ne sont pris en compte :

e quesileur récupération ne dépend pas des résultats futurs,
e ou sileur récupération est probable par suite de I'existence d'un bénéfice imposable attendu au cours de
leur période de dénouement.

Les charges ou produits d'impositions différés sont portés en résultat sur la ligne « Impots différés ».

Les impdts différés ont été valorisés au taux de 25 % a la cloture de I'exercice.

5.12  Charges et produits exceptionnels

Les charges et produits exceptionnels sont ceux dont la réalisation n’est pas liée a I'exploitation normale de
I'entreprise.
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6. Notes aux comptes consolidés au 31 décembre 2023

Les tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes consolidés.

6.1 Ecart d'acquisition

Les écarts d’acquisition enregistrés ne font pas I'objet d'un amortissement en application du Réglement ANC
2020-01;

Conformément au réglement, les écarts d'acquisition ne font pas I'objet d'une dotation/reprise en résultat. En
contrepartie, un test de dépréciation est réalisé au moins une fois par exercice.

Sur I'exercice 2023, aucun indice de perte de valeur n’est identifie.

Les acquisitions au sein du Groupe sur I'exercice sont les suivantes :

- Enfévrier 2021, la société Financiére Marcel a fait I'acquisition de la société Marcel & Fils a hauteur de
100%. Par cette acquisition, le Groupe a pris aussi le contrdle de la sociétés Marcel a table détenue a
100% par la société Marcel & fils. La date d’acquisition retenue dans les comptes consolidés est le 1er
mars 2021. L'acquisition de ce sous-groupe génére un écart d'acquisition positif pour un montant
de 50 514 ke. Par ailleurs, I'ensemble des malis technique et fonds commerciaux du sous-groupe sont
reclassés en écart d’acquisition pour un montant de 13 510 k€.

- En octobre 2022, la société Financiére Marcel a fait I'acquisition de la société AB Financement a
hauteur de 100%. Par cette acquisition, le Groupe a pris aussi le controle des sociétés AB
Développement, La vie saine ainsi que La vie saine support a hauteur de 100%. La date d'acquisition
retenue dans les comptes consolidés est le 1er octobre 2022. L'acquisition de ce sous-groupe génére
un écart d'acquisition positif pour un montant de 2 215 ke.

Les écarts d'acquisition se présentent comme suit :

Entreprises concernées 31 décembre 2022 Augmentations Diminutions Autres 31 décembre 2023
mouvements

VALEURS BRUTES

Groupe Marcel & Fils 64 025 64 025

Groupe AB Financement 2 215 (0) 2215

Sous-total 66 240 0 0 (o) 66 239

AMORTISSEMENTS, DEPRECIATIONS

Groupe Marcel & Fils

Groupe AB Financement 0

Sous-total o o) 0 o

VALEURS NETTES

Total 66 240 o o (o) 66 239
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6.2 Immobilisations incorporelles

Les mouvements de I'exercice s'analysent comme suit :

Autres
En milliers d'euros Logiciels Droit au bail Marque Immobilisations TOTAL
incorporelles

VALEURS BRUTES

Au 11 janvier 2021 o
Variations de périmétre 287 287 203 320 1097
Acquisitions [ Augmentations 340 772 1112
Cessions / Diminutions o
Ecart de conversion ()
Autres mouvements 291 23 (177) 136
Au 31 décembre 2022 918 309 203 915 2345
Variations de périmétre o
Acquisitions / Augmentations 2 734 736
Cessions [ Diminutions (232) (132)
Ecart de conversion o
Autres mouvements 17 17
Au 31 décembre 2023 920 309 203 1534 2 966
(]

AMORTISSEMENTS, DEPRECIATIONS

Au 11 janvier 2021 )
Variations de périmétre (185) (2) (95) (282)
Dotations et dépréciations (267) (18) (285)
Diminutions [ Reprises o
Ecart de conversion o
Autres mouvements (105) (105)
Au 31 décembre 2022 (557) ) (2) (213) (672)
Variations de périmétre o
Dotations et dépréciations (185) (159) (343)
Diminutions / Reprises o
Ecart de conversion o
Autres mouvements o
Avu 31 décembre 2023 (742) ) (2) (272) (2 015)

VALEURS NETTES

Avu 11 janvier 2021 0 ) 0 0 [
Au 31 décembre 2022 361 309 201 802 1673
Au 31 décembre 2023 179 309 201 1262 1951

Les mouvements de périmétre de I'exercice clos au 31 décembre 2022 concernent les sous-groupe Marcel & Fils
et AB Financement intégrés globalement au cours de I'exercice.
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6.3 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles au sein du Groupe se décomposent comme suit :

Installations tech, Autres
En milliers d'euros Constructions matériel & Crédit-bail immobilisations TOTAL
outillage corporelles

VALEURS BRUTES

Au 11 janvier 2021 o
Variations de périmétre 7 740 3408 3692 12 415 27 255
Acquisitions / Augmentations 849 1870 1425 4 093 8237
Cessions / Diminutions (34) (33) (67)
Ecart de conversion o
Autres mouvements 2621 254 357 3231
Au 31 décembre 2022 11 210 5497 5117 16 832 38 656
Variations de périmétre o
Acquisitions /| Augmentations 90 608 380 1426 2503
Cessions / Diminutions (1 902) (335) (2 238)
Ecart de conversion o
Autres mouvements 400 (417) (17)
Au 31 décembre 2023 11 700 6 105 3594 17 505 38 904
AMORTISSEMENTS, DEPRECIATIONS

Au 11 janvier 2021 o
Variations de périmétre (3188) (2 172) (1203) (8 721) (15 283)
Dotations et dépréciations (2 340) (809) (2920) (1390) (5 459)
Diminutions / Reprises 34 16 50
Ecart de conversion o
Autres mouvements (209) (2 427) (2 636)
Au 31 décembre 2022 (4 528) (3 155) (3123) (12 521) (23 327)
Variations de périmétre o
Dotations et dépréciations (994) (624) (766) (1349) (3733)
Diminutions / Reprises 1902 21 1923
Ecart de conversion o
Autres mouvements 5 5
Au 31 décembre 2023 (5 522) (3779) (2 986) (13 844) (25131)
VALEURS NETTES

Au 11 janvier 2021 o 0 o] o o
Au 31 décembre 2022 6 681 2342 1994 4311 15 329
Au 31 décembre 2023 6177 2326 1608 3661 13773

Les mouvements de périmétre de I'exercice clos au 31 décembre 2022 concernent les sous-groupe Marcel & Fils
et AB Financement intégrés globalement au cours de I'exercice.
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6.4 Immobilisations financiéres

Les mouvements de I'exercice s'analysent comme suit :

Titres de
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Préts et

En milliers d'euros . . TOTAL
participation cautionnements

VALEURS BRUTES

Au 11 janvier 2021 o
Variations de périmétre 1248 1248
Acquisitions /| Augmentations 1 7 8
Cessions / Diminutions 3) 3)
Ecart de conversion o
Autres mouvements (28) (28)
Au 31 décembre 2022 1 1223 1224
Variations de périmétre o
Acquisitions /| Augmentations 57 57
Cessions / Diminutions (22) (22)
Ecart de conversion 0
Autres mouvements 0 0
Au 31 décembre 2023 1 1258 1259

Les mouvements de périmétre de I'exercice clos au 31 décembre 2022 concernent les sous-groupe Marcel & Fils

et AB Financement intégrés globalement au cours de I'exercice.

6.5 Stocks de marchandises

Les stocks de marchandises se présentent ainsi :

En milliers d'euros

31 décembre 2023

31 décembre 2022

Stocks de marchandises

13 203 15108

Stocks (valeurs brutes)

13 203 15108

En milliers d'euros

31 décembre 2023

31 décembre 2022

Stocks de marchandises (23) 0
Stocks (dépréciations) (23)
Stocks (valeurs nettes) 13 179 15108
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6.6  Clients et comptes rattachés

Le poste clients se décompose de la maniére suivante :

Eché s Total Total
En milliers d'euros Total brut cheances Dépréciation otalnet otalnet
-1an +1an 2023 2022
Créances clients et comptes rattachés 419 419 (5) 414 253
Factures a établir 421 421 421 5
Total clients et comptes rattachés 840 840 o (5) 835 257
. 31décembre  Mvts de . . Autres 31 décembre
En milliers d'euros L Dotations Reprises
2022 périmetre mouvements 2023
Dépréciations (68) (5) 68 (5)
Total (68) o (5) 68 0 (5)

6.7  Autres créances et comptes de régularisation

Les autres créances et comptes de régularisation se décomposent de la maniére suivante :

En milliers d'euros 31 décembre 2023 31 décembre 2022

Fournisseurs débiteurs 1887 2 003
Organismes sociaux et taxes 98 76
Créance d'impots 95 95
Autres créances fiscales 1516 1654
Sous-total autres créances d'exploitation 3596 3 828
Impéts différés 5563 3623
Charges constatées d'avance 856 700
Frais d'émission d'emprunt 582 710
Autres créances 92 148
Sous-total autres créances et comptes de régularisation 7093 5181
Total autres créances 10 689 9 010

Les autres créances ont une échéance inférieure a 1 an.

6.8 Disponibilités et Valeurs Mobiliéres de Placement (VMP)

Les disponibilités et valeurs mobiliéres de placement se décomposent de la maniére suivante :

En milliers d'euros 31 décembre 2023 31 décembre 2022

VMP - Equivalent trésorerie 212
Disponibilités 3438 8 396
Total VMP et trésorerie 3438 8 607
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6.9  Composition du capital social

Au 31 décembre 2023, le capital social se compose de 26 648 717 actions d'une valeur nominale de 1 euros
chacune, soit un capital social d'un montant de 26 648 717 €.

La variation des capitaux propres consolidés est présentée en page 6.

6.10 Provisions pourrisques et charges

Les mouvements de I'exercice des provisions ont été les suivants :

19

. , 31décembre  Dotations de  Reprises de  Variations de 31 décembre

En milliers d'euros . K R Autres
2022 I'exercice I'exercice périmétre 2023

Provisions pour risques & charges 42 (42) o
Provisions pour litiges 157 (75) 82
Total des provisions 199 o (117) ] 0 82

- , s Dotations de  Reprises de  Variations de 31 décembre
En milliers d'euros 11 janvier 2021 X X L Autres

l'exercice l'exercice périmétre 2022
Provisions pour risques & charges 42 42
Provisions pour litiges 3 76) 157 157
Total des provisions 45 (76) 157 199
6.11 Emprunts et dettes financieres

A) Nature et échéances des emprunts et dettes financiéres

Les dettes financiéres peuvent étre ventilées par échéance de la maniére suivante :
2023
En milliers d'euros 31 décembre 2023 <azian 1-5 ans >5ans
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 37737 3223 24 514 10 000
Emprunts sur crédit-bail 1579 710 870
Emprunts obligataires 38 996 38 996
Concours bancaires 25 25
Intéréts courus non échus 3025 232 2793
Dettes financiéres 81362 4189 25384 51789
2022

En milliers d'euros 31 décembre 2022 <aian 1-5 ans >5ans
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 41718 26 41 693 o
Emprunts sur crédit-bail 1958 727 1231
Emprunts obligataires 35894 35894
Concours bancaires 349 349
Intéréts courus non échus 2597 2 597
Dettes financiéres 82 515 1102 81 414 o
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B) Variation des emprunts et dettes financiéres
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En milliers d'euros S I ,M,Vt ‘de Augment. Diminut. Autres ZECEERCIE
2022 périmétre 2023
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 41718 (3982) 37736
Emprunts sur crédits bail 1958 380 (758) 1579
Emprunts obligataires 35894 3102 38 996
Total emprunts et dépéts 79 569 380 (4 739) 3102 78 312
Concours bancaires 349 (324) 25
Intéréts courus non échus 2 59 3530 (3102) 3025
Total concours bancaires courants et intéréts courus 2946 3530 (324) (3102) 3050
Total emprunts et dettes financiéres 82 515 3 910 (5 064) o 81362

6.12 Fournisseurs, autres dettes et comptes de régularisation

Les autres passifs a court terme comprennent les éléments suivants :

En milliers d'euros

31 décembre 2023 31 décembre 2022

Fournisseurs 10 862 7 613
Factures non parvenues 500 2 210
Sous-total fournisseurs et comptes rattachés 11 362 9 824
Avances et acomptes recus sur commandes 19 65
Dettes sociales 3395 3189
Dettes fiscales 1575 1496
Dette d'imp0ts 0 0
Sous-total autres dettes d'exploitation 4 989 4 751
Produits constatés d'avance o o
Impots différés - passif (0) o
Autres dettes 219 219
Sous-total autres dettes et comptes de régularisation 219 219
Total dettes 16 570 14 794

Les autres passifs ont une échéance inférieure a 1 an.
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7. Postes du compte de résultat

7.1 Ventilation du chiffre d'affaires

La ventilation du chiffre d'affaires se présente ainsi :
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31 décembre 2023 31 décembre 2022

(22 mois) (23 mois)
Production vendue de biens 121 804 167 430
Production vendue de services 883 697
Autres refacturations 608 141
Chiffre d'affaires 123 295 168 268

7.2 Autres produits d’exploitation
Les autres produits d’exploitation se présentent ainsi :

En milliers d'euros

31 décembre 2023 31 décembre 2022

(12 mois) (23 mois)
Production stockée 9 22
Production immobilisée 213 410
Subventions d'exploitation 189 205
Autres produits 58 23
Transferts de charges d'exploitation 248 658
Autres produits d'exploitation 716 1318

7-3 Charges de personnel et effectifs moyens

En milliers d'euros

31 décembre 2023 31 décembre 2022

(22 mois) (23 mois)
Salaires & traitements (17 815) (23 356)
Charges sociales (4 709) (6 203)
Charges de personnel (22 524) (29 559)

Notre effectif a la cléture s'éléve a 8o4personnes a la cléture de I'exercice, contre 762 personnes a la cl6ture de

I'exercice précédent.

31décembre 2023 31 décembre 2022

Entité . .
(12 mois) (23 mois)

Financiére 2 2
MEF 524 513
Centrale 22 22
MAT 3 12
AB Développement o) 2
LVS 128 158
LVS Support 5 17
Effectif total 684 726
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74 Autres charges d’exploitation

La compréhension de I'évolution des charges d’exploitation nécessite la prise en compte de la durée de I'exercice
(23 mois pour I'exercice clos au 31 décembre 2022 contre 12 mois pour I'exercice 2023). Le détail de ces charges,
par nature, se présente ainsi :

. 1 décembre 202 1 décembre 2022
En milliers d'euros 3 3 3

(12 mois) (23 mois)
Locations et charges locatives (8 232) (10 147)
Achats non stockés de matiéres et fournitures (2 848) (2 355)
Entretiens et réparations (1 624) (2 022)
Personnel mis a disposition (387) (813)
Services bancaires (576) (787)
Transports (841) (746)
Rémun. d'intermédiaires & honoraires (464) (585)
Autres charges (2 066) (3 676)
Autres charges d'exploitation (17 038) (21 130)
7.5 Dotations et reprises aux amortissements et provisions

. 1 décembre 202 1 décembre 2022
En milliers d'euros 3 3 3

(12 mois) (23 mois)
Sur immobilisations incorporelles (343) (285)
Sur immobilisations corporelles (3733) (5 459)
Sur actif circulant 63 7
Sur charges a repartir (128) (260)
Sur provisions d'exploitation 75 73
Amortissements et dépréciations (net) (4 066) (5924)
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7.6 Résultat financier
Le résultat financier se décompose comme suit :

En milliers d'euros
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31 décembre 2023

31 décembre 2022

(22 mois) (23 mois)
Charges financiéres (5 732) (6 820)
Charges d'intéréts sur emprunt (5 635) (6 787)
Pertes/ actifs financ. (hors équiv. de trésorerie) (o)
Pertes de change sur autres dettes et créances - réalisées
Autres charges financiéres (96) (33)
Dotations sur provisions
Produits financiers 452 22
Dividendes
Revenus actifs financ. hors équiv. de trésorerie 1 (1)
Gains de change sur autres dettes et créances - réalisés
Autres produits financiers 451 23
Reprise sur provisions
Résultat financier (5 280) (6 798)

7.7 Résultat exceptionnel

La composition du résultat exceptionnel se présente comme suit :

En milliers d'euros

31 décembre 2023

31 décembre 2022

(12 mois) (23 mois)

Charges exceptionnelles (455) (1 511)
Valeur nette comptable des éléments cédés (67) (17)
Charges sur exercice antérieur (30) o)
Autres charges exceptionnelles (334) (1452)
Dotations sur provisions (23) (42)
Produits exceptionnels 276 290
Produits de cessions des éléments cédés 3 61
Subventions d'investissements

Produits sur exercice antérieur 14

Autres produits exceptionnels 217 229
Reprise sur provisions 42

Résultat exceptionnel (179) (1221)

Etats financiers consolidés 2023
GROUPE FINANCIERE MARCEL S.A.S — MARCEL & FILS



24

8. Impots sur les sociétés
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Les impdts différés ont été estimés au taux de 25% sur I'exercice.

Les créances et dettes d'impots différées ont été compensées lorsqu’elles concernaient une méme société.

8.1 Ventilation de I'imposition du Groupe

En milliers d'euros

31 décembre 2023 31 décembre 2022

(12 mois) (23 mois)
Impo6t courant o) (1)
Impot différé 1941 1783
Charge d'imp6t au compte de résultat 1941 1782

8.2 Ventilation de l'imposition différée par nature

En milliers d'euros

31 décembre 2023 31 décembre 2022

(12 mois) (23 mois)
Amortissements dérogatoires (349) (257)
Différences temporaires 33 32
Retraitement du crédit-bail (8) (9)
Marge en stocks 17 6
Autres 249 351
Activation des déficits 5 621 3 501
Impots différés actifs 5563 3623

8.3 Preuve d'impot

La différence entre la charge d'imp6t théorique calculée avec le taux normal d'imposition et la charge d'imp6t

effectivement comptabilisée s'analyse comme suit :

En milliers d'euros

31 décembre 2023 31 décembre 2022

(22 mois) (23 mois)

Résultat avant imp6t des sociétés intégrées (8 535) (9 925)
Taux d'imposition théorique 25,00% 25,00%
Charge d'impot théorique 2134 2481
Différences permanentes et effet de l'intégration fiscale 29 (522)
Fiscalité sur frais d'acquisitions (81) (148)
Limitation des charges financiéres (141)

Déprécations internes (23)
Autres (7)
Imp6t effectivement constaté 1941 1782
Taux d'impét effectif 22,7% 18,0%
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9. Autresinformations

9.1 Engagements hors bilan

Les engagements en matiére d’indemnités de départ en retraite ne font pas I'objet d’'une comptabilisation dans
les comptes consolidés.

Hypotheése de calcul — Indemnités de départ a la retraite :

e Tauxd'actualisation : 3,27%

e Agedudépart alaretraite : 64 ans

e Progression des salaires : 1 a 2,68% selon les sociétés

e Taux de rotation du personnel : les lois de mobilité sont basées sur I'observation des démissions de CDI des
dernieres années sur chaque société

e Application des conventions collectives dont reléve chaque société

Compte tenu de la souscription d'un contrat de gestion des indemnités de fin de carriére par le Groupe auprés
de son organisme de prévoyance, de I'dge, de I'ancienneté et du taux de rotation du personnel, les engagements

de retraite sont estimés a 3 K€ a la cl6ture de I'exercice 2023.

Engagements donnés

Les fonds de commerce de Marcel et fils, les titres de la société Marcel et fils et les titres de la filiale Centrale
Marcel sont donnés en nantissement auprés des établissements financiers qui ont conclu le contrat de crédits
senior dans le cadre de 'opération d'acquisition des titres Marcel et fils par le société Financiére Marcel.

Engagement recus

Montant
Avals et cautions et garanties
Autres engagements requs : 1800 000
Acquisition des titres BIO Fréquence garantie de passif jusqu’au 30/09/2024 300 000
Acquisition des titres ELISA et GRANO garantie de passif jusqu’au 31/12/2024 1500 000

9.2 Honoraires des commissaires aux comptes

Le décret 2008-1487 codifié par les articles R213-14 et suivants du code de commerce fait obligation de
mentionner dans I'annexe le montant des honoraires des commissaires aux comptes figurant au compte de
résultat.

Le total des dépenses, au titre de la certification des comptes, s'élévent a 12 k€ au titre de I'exercice 2023.
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10. Informations financiéres pro forma

Pour I'exercice 2022, une information pro forma a été élaborée en vue de donnée une représentation de
Financiére Marcel comme si les opérations d’acquisition des Groupes « Marcel & fils » et « La Vie Saine » avaient
eu lieu au 1er janvier 2022, soit un exercice de 12 mois pour I'exercice clos au 31 décembre 2022.

- , Exercice 2023 Exercice 2022
En milliers d'euros . .
(12 mois) (12 mois)

Chiffre d'affaires 123 295 120 965
Autres produits d'exploitation 716 1066
Achats consommés -81 472 -79 786
Autres charges d'exploitation -17 038 -15 456
Charges de personnel -22 524 -21720
Impdts et taxes -1 988 -1 957
Dotations nettes aux amortissements, dépréciations et provisions -4, 066 -4 042
Résultat d'exploitation avant dotations aux amortissements et 2076 920
dépréciations des écarts d'acquisition gl I3
Dotation aux amortissements et dépréciations des écarts d'acquisition o} o)
Résultat d'exploitation aprés dotations aux amortissements et 076 o
dépréciations des écarts d'acquisition el I3
Charges et produits financiers -5 280 -5 764
Charges et produits exceptionnels -179 -1117
Impdts sur les résultats 1941 1917
Résultat net des entités intégrées -6 594 -5 895
Intéréts minoritaires o) )
Résultat net (Part du groupe) -6 594 -5 895
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