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AXIF

Ce Document d'enregistrement universel a ote deposd le 23 avril 2024 auprés de
FaME, en sa gualitd d'aatonté campétente au ttre do réglemant (UE) 201741129,
sans aporobation praalable contormément a larticle 9 dudic réglement. Lo
Document d'enragistiement universal peut atra utiliséd aux fins d'une offre au putlic
de Litres financiers ou de ladmission de titres financiers a la négociation sur un
marché reglementé s'ii est compldtd par une note relative aux valenrs mohiligres
d'opération et fe cas echéant, un résume et tous les amendements apportés au
Document a'enregistrement universel. L'ensemble alors formé est approuveé par
PANF conformament au riglement (UEIn2017/11 29, [

INCORPORATION PAR REFERENCE

En application de l'article 15 du réglement auropeen 2017 i
par référence dans le présent Document denragistrsment universel

129 ({dit « Roglement prospectus »), les eéements suivants sont inclus
1,

® relativement a l'exercice clos ie 31 décembre 2022: rapport de gestion, comptes cansahdés et sociaux et rapports des
Caommlssamres aux camples y aflférents, el quiils figurent dans e Rappart linandier annuel 2022 deposs aupres de FAULorité
des marchés financiers le 26 avril 2023 (inumére de dépat 0.23-0348) et disponible sur le site Internet de PRODWAYS GROUFP
(Lien vers le rapport financier annuel 2021). Ce document incorpore des balisas XBRL,

a5 cunsalidés er sociaux et rapparts des

® relativement o lexarcice clos e 37 décembre 2021 rapport de gestian, cormpt
Cormimissaires aux cormplas y alférents, lals quils figurent dans le Rapport finangiar annue! 2021 déposé aupréas de YAutorité
des marchés Fnanciers (numéro d'approbation R22-013) et disponible sur e site Internet de PRODWAYS GROUP (Lien vors e
Document derregistrameant universel 20201 Ce Document d'enregistrament universel 2020 n'ncorpore pas de balises XBRL.

® Le communigué sur le chiffre d'affaires du Ter tnmestre 2024 (disponible sur e site interne! de PROCWAYS GROUP),

rement universel sont disponibles sans frais au siege de la Sociéeé @ 30, rue de

Des exernplaires du gresent Cocument d'enregis
Gramuonl, 75002 Paris, sur simple demande adressée 4 la Socéta, sur le site internet waww, prodways-group.com et sur |e site de
I'AME wawww.amf-france.org

Les informations higurant sur les sites mtarnat mentonnés par les ligns hypertexites www. prodways-group.com en section 5.4.3
du prasent Document denregistrement universel, a 'exception de calles incorparées par référence, ne font pas partie du présenr
Bocurnent denregstrement universel, A ce Litre, ces nformations n'ont ta ni examinées ni approuvaeas par FAM,

Le Docurment denregistrement unmarsel esl une reproduction de la version officielle du Cocurment d'enreglstrement unive \\‘;
qui a éte etablie au format XHTNIL et est disponible sur le site de Fémetteur Grouge Prodways, www.prodways-grou 1“%‘\\‘
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INFORMATIONS FINANCIERES ET COMPTABLES
Etats financiers Individuels 2023

4.2 ETATS FINANCIERS INDIVIDUELS 2023

4.2.1 Compte de résultat
(en milliers d'euros) m; 202._2_
CHIFFRE D'AFFAIRES i i 22002 18951
Reprises sur pravisions, transfert de charges et autres produits I 213,5 298,6
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION 24137 21938
Autres achats ot charges externes 24844 15531
Impols. Laxes et versements assimilés 225 257
Frais de parsonnel 1182,6 16809
DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET AUX PROVISIONS : -
surimmobilisations 98,9 550
sur actif circulant 9349 -
Autres charges 430 -
'_l_'_OTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION 47663 33248
RESULTAT D’EXPLOITATION (A} ' (2 352,5) (1131,0)
RESULTAT FINANCIER (B} (20 266,1) {1876,9)
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (C) = (A) + (B} (22 618,6) {3007,9)
RESULTAT EXCEPTIONNEL (D) (982,2) (0,2)
Impot sur les benéficos (E) 9258 10820
RESULTAT NET (F) = {C) + (D) + (E) (22 675) (1926.1)

PRODWAYS GROUP - DOCUMINT DENREGISTREMENT UNIVERSEL 2023
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Bilan

{en milliers d'euros)

Immobilisations incorporelles

INFORMATIONS FINANCIERES ET COMPTABLES
Etats financlors Individuels 2023

2023

Amort. &
provislons

2022

Autres immobilisations incerporelles 2873 1231 1643 -
Immebilisatiens corporelles

Installations techniques, matericls et outillages industriels 4757 11,0 364,86 4137

Autres immobilisations corporelles 459 314 145 6.2

Immobilisations corporelles en cours - - - 116,7
Titres de participation 119 6817 747115 44 9702 58 655,0
Creances liees a des participations - - - -
Autres immehilisations financiéres 378.2 B 3782 4921
ACTIF IMMOBILISE . 120 868,8 74 977,0 458918 596838
Clients ot corﬁples rattaches 43295 934,9 33946 36374
Aulres créances d'exploitation 200741 10 658.3 94158 18 346,9
Disponibilités 45444 - 45444 21977
ACTIF CIRCULANT Lt 28 948,0 115932 17 354,8 241820
Charges constataes d'avance 1312 - 1312 931
TOTAL ACTIF 149 948,0 86 570,2 633777 B83958,8
Passif

{en milliers d'euros!

Capital social 25 8117 25632,0
Primes 837868 837868
Reserve légale 25632 25632
Autres réserves - -
Report a nouveau (44 014.8) (41 908,1}
Resultat de l'exercice (22 675,0) (1926,1)
CAPITAUX PROPRFS i 454718 7 68 146,8
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 375 9,0
Emprunts aupres des atablissements de crédit 130483 10 896.0
Dettes financieres diverses g =
Fournisseurs 11987 563.4
Dettes fiscalos et sociales 16294 13814
Aulres delles 19920 29622
TOTAL DETTES 17 868,5 158030
TOTAL PASSIF i R 633777 8349588

PRODWAYS GROLP
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INFORMATIONS FINANCIERES ET COMPTABLES
Etats financiors individuels 2023

4.2.3 Variation de trésorerie

(_rin milliers d'eulo:f] ] 2022
_REEL_J_I:IAT NET (22 675,0) (1926,1)
Charges et produits calcules 16 467.4 72104
Plus et moins-values de cessions ~ 2
Autres 5 -
CAPACITE DAUTOFINANCEMENT (6207,6) 52844
Variation du besoin en fonds de roulement 63037 194915)
FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR LACTIVITE (A) 186,1 (4 2071}
Opérations d'investissement
Décaissement Zacquisition immaobilisations incorporelles - s
Décaissement /acquisition immohbilisations corporelles {105,6) (130.3)
Encaissement/cessian immobilisations cerporelles et incorporelies - Z
Décalssemant /acquisition immohilisations financiéras - (0.8)
Encaissoment/cession immobilisations financiéres 1139 114.4
FLUX NET DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT (B) 83 (16,6)
Opérations de financement
Augmentations de capital ou apports R =
Dividendes verses L -
Encaissements provenant d'emprunts 49180 4386,7
Remboursement d'emprunts (2765,6) (690.7)
Varlabion des autres dettes financieres - %
FLUX NET DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT (C) 5 21524 3536,0
VARIATION DE TRESORERIE (D= A+ B+ C} 23468 (527,8)
TRESORERIE A 'OUVERTURE 21977 27254
45444 21977

TRESORERIE A LA CLOTURE

PROGWAYS GROUF - DOCUMENT DENREGISTREMENT UNIVERSEL 2023




INFORMATIONS F!NANCIERES ET COMPTABLES
Etats financiers individuels 2023

4.2.4 Notes annexes aux etats financiers de la Société

Note 1 Principes comptables 134 Note 5 Notes relatives au bilan 137
Note 2 Evénements significatifs o AU imitpciss %
del'exercice 134 5.2 Etat dos ¢cheances dos creances 138
A 4 53 Capitaux propres 138
ote 3 NOtE-S relatives au Compte 54 Endellement inancier net 139
de résultat 134 ; S
b . 55 Dettes dexploitation ot autres dettes 139
a1 Produits d'exploilation 134
33 Charges dexploitation 124  Note & Opéralions avec les entreprises
33 Honoraires des Commissaires | etles part'es lices 140
L u 15 Note7 Engagements hors bilan 140
34 Rémuneration des dirigeants 135 71 Engagements hars bilan lies
35 Resultat financier 135 al'activité courante 140
36 Resullal exceptionne! 135 7.2 Engagements compiexes 140
37 Impot sur les sacictes 136 73 Engagements regus 140
Note 4 Notes relatives au tableau de flux 4 Covenarits financiers 1o
de trésorerie 136 B Nantissemenls garanties el surelés 110
41 Flux generes par Lactivite 135 76 Indemnités de fin de carriére 140
a2 Flux géneras par les cperations Note 8 Filiales et participations 141
dirvestissement 136
4.3 Fluc genérés par les opcrations Note 9 Autres informations 142
cle financement 136 a1 ldentite de la societe mere conselidant
les comptes 142
Q. Integration fscale 142
9.3 Evénements postériours a lexercice 142

Les niotes, tableaux et commentaires ci-apras référencés au sommaire de Fannaxe font partia intégrante des comptes anruels
Lexercice couvie une pénode de 12 mois du 1 janvier au 31 décemb-e 2023

Les états financiers (bilan, compte de résultal) presentés sont identifiss comme suit -

& |p montant net giobal du bilan de l'exercice clos le 31 décembre 2003 $'éléve 3 63 377 742,89 euras |

® |o compte de résullat présenté spus forme de liste dégage une perte de - 22 675 035,64 euros.

Les comptes annuels de PRODWAYS GROUF ont été anrétes par le Consell ¢'administration en date du 19 mars 2024 Ils sont
soumis a Fapprebation de FAssembzloe géndrala du 18 juin 2024,

PRODWAYS GROUP - COCUMENT DENREGISTREMENT UNIVERSEL 2023

133



4

134

I_NFORMATIONS FINANCIERES ET COMPTABLES
Etats financiers individuels 2023

Note 1 Principes comptables

Les compres annuels ant até établs en conformite avar les
disprositions du Code de commerce, du décret comptable du
29 navernbre 1983 ainsi que du replement ANC 2014-03
relalifs & la rédcriture du plan compzable général, madifié par
les réglements de I'ANC 201506, 2016-07, 2017-01 2t 2018-07,
applicavlas & 1a cldture de l'exercice, avec les nypotheses de
base suivantes !

& continuite d'exploitation ;

@ permanence des méthades comptables |

® principe e prudence ;

® jndépendance des exerdices

It ast fait applcation des recommandations de I'ANC (Autorite
des normes cormplatilas), de 'Ordre des experts-comptables
a1 de la Campagnie nabanale des Commissaires aux comptes

La méthode de base retenug pour Févaluation des éloments
inscrts en comptabilits est la methods des colts histongues.

Les dattes et craanzes libelldes en dovises sont convartias en
fin dexercice & leur cowrs de cldture. La difference de
conversion constatée est inscrite au hilan dans les comptes
d'écart de conversion actif cu passif. Les pertes latentes
dventuclles font 'ohjet d'une rovision

Les dispombilités libelides en devises sont convertes en fin
d'exercice aleur cours de cléture. Les écarts de conversion en
rasultant sont portés au compte de résultat,

Les puncipes comptables géndralernent admis ont été
appligues conformément & la legislation francaise en vigueur
aladate d'arréle des compies.

Les réglas ot méthodes comptables  sppliquées  sont
wentiques a celles utilisées lors de Pegarcice précedent

Note 2 Evénements significatifs de l'exercice

En 2023, PRODWAYS GROUP a participé a une augmentation
de  capital  financés  par  ncorporation  de  créances.
Laugmentation de capital de PRODWAYS FRINTERS a éwe
souscrita & hauteur de 2,7 ME

En juillet 2022, le groupe PRODWAYS via sa filiale INTERSCN

PROTAC a acquis la société AUDITECH INNOVATIONS, Cette
acquisition o #14 financée par PRODWAYS GROUP: par

compte courant avec INTERSOMN PROTAC pour lacquisition de
100%  des titres pour  un  montant  de 4,145 ME,
Conformeément  aux accords  avec  les  vendeurs  un
complément de prix a 618 versé par INTERSON PROTAC en
débur  dannas 2023, Lacqusition a  fait lobjet d'un
refinancemeant par ermprunt bancaire sauscrit pas PRODWAYS
GROUP. Le total souscrit est de 4,9 ME

Note 3 Notes relatives au compte derésultat

32 Produits d’exploitation

PRODWAYS GROUR a réalisé 2 200 milliers d'euros de chiffre
diaffaires, par la facturabion de prestatons de services 3 ses
filiales, dont 314,6 milliers d'euros a Fétranger

3.2  Charges d'exploitation

Les charges dexploitation selevent a & 7664 milliers d'euras
et sant principalement constituess :

Les cffectifs moyens de lexercice se repartissent tomme suit

Effectif moyen employé
Effectif fin de période
dont cadres et professions supérieuras

dont techniciens et agents de maitrise

® do prestations  de  servies  facturées  par EXAIL
TECHNOLOGIES (3913 milliers d'euros cantre 514,7 milliers
d'euros en 20224,

® o prostations de service pdr sq filiale PRODWAYS COMNSEIL
paur 868,5 milliers d'euros

® dhonoraires {701,5 mulliers d'euros) ;

& e charges de personnel (11826 milliers deuros),

® do fras de missions et de géplacement (69 milliers

d'euras).

4 - El
3 i
3 G
n 1
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33 Honeraires des Commissaires
aux comptes

Paur l'exercice 2023, les honaraires des Commissalies aux
comptes de PRODWAYS GROUP sélevent a 101 melliers
d'euros,

34 Rémunération des dirigeants

Les membres du Consall dadministralion de PRCDWAYS
GROUP se sont wus  attribuer d'euros  da
ramunerations

o0 milliers

3.5 Résultat financier

INFORMATIONS FINANCIERES ET COMPTABLES
Etats financlers Individuels 2023

Le Présicent a emé rémunéré pour partie par la sociéteé
PRODWAYS GROUP et pour partie par EXAIL TECHNOLOGIES,
scoiétd contralante Jusqu'a fin 2027, PRODWAYS GROUP lur a
verse en 2023 une  rémunération  brute  glabale  de
08 450,00 euros (7S 000 eurns  de  rérmundration fixe et
23950,00 euros de rémunération variable au titre da 2022),
L&, rémunerations variables du Prasident au titre da 2023 ont
ete  fixeasle 19 mars 20243 8750=2uros (Conseil
d'administration de PRODWAYS GROUP).

PROOWAYS GROLP a verseé au Directeur genéral en 2023 une
rérmuneration brute globale de 365 393 euros (265 000 euros
de remunération fixe, 88 107 euros de remunération variable
au titre de lexercice 2022 ot 12 286euros d'avantage eon
nature). Les rémunérations variables du Directeur genéral au
titre de 2023 grt été fixéesle 19 mars 2024 4 42750 euros
(Conseil d'administration de PRODWAYS GROUP)

ten milliers d'euros)

Produits financiers de participation 49228 54408
Produits nets des placements financiors « intéréts sur comptes courants 887.1 367.0
Intéréts et charges assimilés (339,3) (217.4)
RESULTAT FINANCIER AVANT PROVISIONS 54707 55904
Reprises sur provisions pour dépreciation 878,9 125
Dotations aux provisions pour depréciation (26 7157) (7478,8)
RESULTAT FINANCIER 223817 {1876,9)

{1} Les produits de participation sant compases en 2023 principalement de dividendes recus de DELTAMED et AVENAO SOLUTIONS 30

Camme chague anneg, |es tires de participations et les
comples  courants  associés  ont  fait Fobjet de  tests
divaluation, Lorsque las titres de participations et les
créances rattachées ont une valeur actuelle inféreure A lew
valeur comptable, les titres de particpations sont déprénés
avant de procéder & la dépréaation des créances rattacheas

36 Résultat exceptionnel

(sauf siune sitwation  particuliere justifie un ordre de
depréciation  différent), Ceux-ci sont réalisés pas ennté
Juridique et non par UGT toreme C'est e cas au niveau des
tonples consolides du proupe FRODWAYS GROUP, Des
dotations de provisions sur titres et compies courants ont éta
costatees en net a hauteur de - 26,7 millions d'euros

(on mitliors d'euros)

2022

Produits exceptionnels sur apération de gestion

Praduits de cession des immobilisations

Charges exceptionnelles sur opération de geslion (3) ks
Yaleur nette des actifs cedes (979) =
RESULTAT EXCEPTIONNEL AVANT PROVISIONS {982) =
Reprises sur provisions pour dépréciation £ =
Datations aux provisions pour dépréciation £ 5
RESULTAT EXCEPTIONNEL (982) -

Le resuliat exceptionnel est do - 982 milliers d'euros en 2023 conrespondant a la cession de VARIA 3D en debut d'annge,

PRODOWAYS GROUP - DOCUMENT DENREGISTREMENT UNWVERSLL 2023
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INFORMATIONS FINANCIERES ET COMPTABLES
Etats financiers individuels 2023

3.7  Impbtsurles sociétés

PRODWAYS GROUP ast devenue mére d'un groupe dintégrabon fiscale depuis le 1% janvier 2018 constitué des sociétés
suvantes

Sociéte - ) Date d’entréew
PRODWAYS SAS ler janvier 2018
PRODWAYS ENTREPRENEURS 1er janvier 2018
INITIAL ter janvier 2018
PRODWAYS RAPID ADDITIVE FORGING ler janviet 2018
PRODWAYS 2 ler janviar 2018
AVENAO SOLUTIONS 3D ler janvier 2018
3D SERVICAD leor janvier 2018
AVENAO INDUSTRIE 1ar janwvier 2018
CRISTAL 1er janvier 2019
INTERSON PROTAC ler Jonvicr 2020
AUDITECH INNOVATIONS ler janvier 2023

Au 31 décembre 2023, Je résultat fiscal de Vensenble intégré est un déhal gu s'établit a -4 G60,4 milliers d'euros.

En labsence d'imtégration fiscale, lp résuliat fiscal de I'année 2023 de 1a socété est un deficil qui sétablic a -1 650,3 milliers

d‘euros.

un produit d'imgdt constaté de 925,8 milliers d'euros résulte de Fintégration fiscale.

Note 4 Notes relatives au tableau de flux de trésorerie

4.1  Flux générés par l'activité

La wanation de bescin en fonds de roulement séléve & un
montant  Javorable de -6 393,7 milliers  d'euros.  Cette
ressource sexpligue notamment par augmentation des
provisions pour déprériaban des compres courants sur les
filiales a hauteur de 10 303,71 melhers d'euras. LU'augmentation
des créances clients de 692 milliers deuros el res camptes
courants en valeur brutes pour 30924 milliers (eures
compléte cette analyse.

4.2  Flux génerés par les opérations

d'investissement

En 2022, PRODWAYS GROUP a lancé un programme de
modernisaban de ses systémes d'information avec deux
projets : un logicel comptable pour Fensemble des filiales
frangaises ansi guun SIRH. Ces 2 projots recouvrent fes
immobilisations en cours au bilan de la socidté au
31 décembre 2022

PRODWAYS CROUP - DCCUMENT DEMREGISTREMENT UNIVERSEL 2023

En 2023, PRODWAYS GROUP & poursuivi ses projets et mis en
service ces 2 logiciels. A date, le SIRH est déployé sur
Yensemble des filiales frangaises et le jogiclel comptable reste
A déployer sur AVENAQ et AUDITECH INNOVATIONS.

4.3  Flux générés par les opérations

definancement

En 2020, PRODWAYS GROUP a beéneficié des mesures
daccompegnement de la crise sanitaire mises en place par
I'Etat, Dans cette perspective, 7,2 millions d'euros de Préts
Garamtis par FEtat ot B8té  souscrits, encaissés en
septembre 2020 et le remboursement se réalsera sur 4 ans
aprés un ditféré d'un an. Les remboursements ont commencé
fin 2022,

En 2022, PRODWAYS GROUP a refinance Pacquisition de

CREABIS et souscrit 3 emprunts auprés de 3 banques pour un
total de 4,4 mill:ons d'euros,

En 2023, PRODWAYS GROUP a refinancé ['atquistion
d'AUDITECH INNOVATIONS el souscrit 3 empruats auprés de
3 bangues pour un total de 4,9 inillians d'eusos.



INFORMATIONS FINANCIERES ET COMPTABLES
Etats financiers individuels 2023

Note 5 Notes relatives au bilan

51 Actif immobilisé

Les titres de participations tigarent au bilan pour leur valews d'acguisiion, déduction faits des éventuelles depréceations estimées,
nacassaires,

Une deprécabion est éventuellement consticuée sur 1a base de la valeur dutilitg des titres, gul représenta ce qulil secan
atcaptable de décaisser pour acquérir ces titres. La valeur dutilite est estimee en fonclion de 1 valeur de la quote-part des
rapitaux propres a la cldture de F'exercice des entités roncernéas, mais dussi en fonction de lears resultats et perspectives de
rentabilité a court terme. Cela implique dutibser des projectons de flux de trésorerie

Fin d'exercice

31/12/2023

Valeurs brutes (en milliers d'euros!

<sVeFTp L rd Augmentation

Diminution

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Savoir-faire industriel 80,0 2073 - 287,33
[ME?EIUSATIONS CORI_’?RELLES o ) .

Installations techniques. materiels et outillages industriels 4756 - - 47561
Materiels de bureau et informatique 310 150 - 45,94
Immobilisations en cours 116.7 - 116.7 -
IMMOBIUSAﬂON%FINANCIERES )

Titres de participation 117 961.3 26992 978,9 119 681,63
Préts 465,6 - 1153 350,28
Autres immobilisations financiéres 268 14 - 2794
TOTAUX 119 156,8 1944,0 2320 1208688

Les augmentations de Fexertice concernent notamment llaugmentation de capital de PRODWAYS PRINTERS pour 2,7 millions
d'euros compensée par la sartie de VARIA 30 pour prés d'1 millien d'euras,

Valeurs nettes (en milliars d'euros!

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Diminution ) ¥ k¥l rx

1643

Savoir-faire industriel - 2073 431
IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Installations techniques. materiels et oulillages industriels 4137 - 491 3646
Matériels de bureau et informatique 6.2 15,0 67 145
Immobilisations en cours 116,7 - 1s.7 -
IMMOBILISATIONS FINANCIERES " | i L o
T_it}'-«e;de .)-aarticipation 58 655.1 17203 17 520.8 44 970,2
Prats 4656 - 1153 350.3
Autres immebilisations financiéres 26,6 14 - 279
TOTAUX 596838 19440 17 8516 4589138

FRODWAYS GROUP
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INFORMATIONS FINANCIERES ET COMPTABLES
Etats financiers Individuels 2623

L'évaluation des titres de partdnipakions 2 été ajustée paur tenir compte notammant de la sartie annonceée de CRISTAL vendue o
g téyrier 2024 et de larrdt de la fabrication des imprimantes dédiées & la bijoutene (hez SOLIDSCAPE. Ainsi 9.7 millians
concernant la dépreciation des ttres de la socété PRODWAYS PRINTERS, 8,1 millions d'eures ¢rex de la société SOLIDSCAFE el

2.1 ceux de la sociaté CRISTAL,

5.2  Etat des échéances des créances

ton milliers ¢'euros) Wu plus A plus d'un an

Préts 3503
Créances lides a des participations -
Autres immaobilisations financieres 27,9
Autres créances clients 43295
Sécurité Sociale et autres organismos 25

Etat et autres collectivitds publiques :

® Impot sur les bénefices 14815
® Taxe surla valour ajoutée 2764
Groupe et associés 18 3137
Débiteurs divers :
Charges constatees d'avance 1312
TOTAUX 249130

116.0 2343

- 27.9
43295 -
25 -
10057 475.8
276.4 =
183137 =
1312 =
241749 7380

Le paste « Groupe et associas » comprand das avances en compte courant accorgees a des filiales, ansi que les cantreparties des

impots des filiales, liés a lintégration fiscale au sein du Groupe.

Produits a recevoir ; néant,

53 Capitaux propres

53.1 Variation des capitaux propres

Augmentation

Début ou réduction Affectation Distribution Fin
{en milliers d euros) d'exercice de capltal duresultat de dividendes d'exercice
Capital 256320 179.7 - i 258117
Primos 837868 - - = 8378568
Reserve légale 25632 - - = 25632
Autres reserves . # - - -
Report a nouveau (41909,0) {179.7) {1926.1) : (44 014,8)
Résultat N-1 {1926,1) - 1928,1 5 -
TOTAUX 681469 - - & 68146,9
Resullal de U'exercice = - - (22 675,0)
TOTAL DES CAPI’TJ}U)(
PROPRES A LA CLOTURE 68 146,9 - - . 45 4719

Au 31 décembre 2022, le capital socal de PRODWAYS GROUP se compose de 51623 324 actions d'une valaur nominale de

0,5 euro, solt un capital social de 25 811 662 auros.
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§3.2 Actions potentielles

En jarmaer 2019, PRODWAYS GROUP a emis un plan
dattribution gratuite d'actions en 2 tranches en faveur des
collaborateurs du Groupe. L'ensemble de cres deux plans
représantaient un potential de BOZ BOU actions, En janwier
2021, 186408 actons ont £16 attnbuées, ganerant une
augmentation de capital de 93 204 € Au 31 décemnbre 2022,
compte tenu des annulations déja effectuses, il restait un
potentiel die 103 392 activns attribuables, Ces derniéres ont
toutes 818 atlribuges début 2023 et le plan est désormais
cadug

En janvier 2021, PRODWAYS GROUP a émis un plan
dattribution gratulle ¢factions en deux tranches, en faveur
des callaborateurs du Groupe, Dans le cadre dun plan
collectif chaque collaborateur d'une saciété francaise présent
sest v attrbuer  S5Dactions  petenticlles  conditannées
uniquement a une conditicn de présence. Dans le cadre d'un
plan salectif réserva a 16 personnes, 532 500 actions onl é8
attribuges, lacquisiton définitve de ¢es  aclions  étant
condiionnée 4 Fatteinte dabjectifs de performance du
Groupe on 2021 e12022 et de conditions tve présence.
Lensemble de ces deax plans représentait a Morigine un total
de 550 560 artians potentialles, Compte tenu des annulations
déja effectudas, il reste au 31 déecembre 2022 un total de
255 981 actions potentiglles. Ces actions ont été attnbudes en
2023, Ce plan est désormais caduc,

En  fovrier 2023, PRODWAYS GROUF a emis un plan
dattribution gratuite d'actions en deux tranches, en faveur
des collaborateurs cu Groupe. Dans le cadre d'un plan
collectif chaque ollaborateur d'une sociéte frangaise présent
sest vy attribuer S0actions potentielles  conditionndas
uniquemeant & une condition de présence. Dans lo cadre dun

55 Dettes d'exploitation et autres dettes

Etat des échéances des dettes

(en milliers d'euros)

Fournisseurs et comptes rattachés

Persannel et comptes rattacheés

Sécurité Sociale ot autres organismes sociaux
Etat et autres collectivites publiques :

® Impot sur les bénefices

& Taxe sur la valour ajoutée

8 Autres impdts, Laxes el assimilés

Groupoe et assoclés

Autres dettes

TOTAUX

INFORMATIONS FINANCIERES ET COMPTABLES
Etats financiers individuels 2023

plan sélectifl réservé a 16 persannes, 545 200 actions ont é1é
attnbuées, Facquisition définitive de ¢ps actions étant
condibonnée & Tatteinte  drabjectifs de  perfarmance  du
Graupe en 2023 et2024 et de conditions de présence.
LUrnsemble de ces deux plans représentait a loriging un total
s 564 550 actions potentielles. Compte tanu das arnulations
de a effectudaes, il reste au 31 décembre 2023 un total de
324713 actions potentielles.

54 Endettement financier net
5.:4.1

Le cas achéant, les valpurs mabilidres sont inscrites au bilan
podr leur colt dacquisition. Les intéréts courus acquis sur
campte & lerme sant enregisleds dans les produnts financiees
de placement. Une  provision pour  dépréciaion  serai
coanstitues si g valeur lquidative etait inférneure au codt
d'acquesition.

Trésorerie disponible

Lei « Disponitilités » fgurent & Facif du bilan au 31 décembre
2023 pour pn montant de 4 5444 milliers d'euros.

PRODWAYS GROUP détient 69 376 actions prepres dans le
cadre de son contrar de liguidité animé par TPICAP. Au
Ftdécembre 2023 la valeur des actions détenues s'éléve a
W04 millers  deuras, lewur valeur e marché est  de
Hah milliers deuros,

54.2 Dettes financieres

PRODWAYS GROUP a souscrit en 2024 tros Préts garantis par
FEat powr un total de 22millons deurns. En 2022,
PROIDWAYS GROUP a souscrit 3 empiunts pour refinancer
l'e quisition de CREABIS pour un montant total de 4,4 M€ puis
44ME en 2023 pour financer Facguisition d'AUDITECH
INNOVATIONS.

m Alanauplus  Aplusdunan
11e87 11987 -

2131 2131 -

1636 153.6 -

6843 6843 -

5720 572.0 -

6,3 63 -

19920 - 1992,0

4820,2 28281 19920

Charges a payer ;: 5624 milllers d’euros dant 181 millers d'euros < factures nan parvenues, 3647 millkers d'euros de dettes

stales,
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Note 6 Opeérations avec les entreprises et les parties liées

Les parties liges sont les persannes {administrateurs,
dirigeants de PRODWAYS GROUF ou des principales filiales)
ou les sociéiés détenues ou dingées par tes personnes,
Toutes les transactions ave les entreprises et parties lides
sont conclues a des canditions normales de marché.

Les montants nets relatifs aux entreprises liées intlus dans les
postes du bilan el du compte de résultat de PRODWAYS
GROUP SA de Texarcice clos le 31 décembre 2023 sont les
suivants ;

EXAIL

(en millicrs d'euros) Filiales Technologlo Gorgé SAS
BILAN )
Dépot de garantie - - -
Clients et comptes rattachés 43295 - -
Comptes courants debiteurs 183137 - -
Fournisseurs 5444 264.7 .
Comptes courants creéditeurs 19920 - -
COMPTE DE RESULTAT o ‘
Produits cl'explaitation 22002 - -
Autros procluits 1947 - -
Achats ot charges externes 8413 3913 215
Produits de participation 492248 - -
Autres produits financiers 316.8 - -
Charges financigres ! 683 - -
Charges exceptionnelles - - -
{1} Hues prevision et repiise de provisions sur titres at comples courants

Note 7 Engagements hors bilan
71 Engagements hors bilan liés 74  Covenants financiers

al'activité courante Les emprunts dont dispose PRODWAYS GROUP sont assortis
Neant. selon les cas de clause de changement de rontrole et/ou de

covenant financier applicable er «as de tirage. Au

7.2 Engagements complexes 31 dicembre 2023, tes Covenants sont respectés.

PRODWAYS GROUP a acquis en 2018 l'ensemble des aclions
composant In capital de 1a saciété SOLIDSCAPE. Les vendeurs
ont consents une garantiv dactif et de passif d'une durée de
18 mois a Bans selon la nature des réclamations. Cette
garantie est plafonnée a 1 mithon de US dollars ou au prix
d'acquisition selon la nature des 1éclamations, Le Groupe n'a
pas é:é amené 3 mettre en jeu la parantie,

73

PRODWAYS GROUP dispose de 2 lignes de ¢rédit négocides
auprés de deux banques. Au 31 déceribre 2023, le solde
utisable est de 3,4 M€ pour les 2 banques.

Engagements regus
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75 Nantissements, garanties et sGretés

Néarnl.
7.6 Indemnités de fin de carriére

Les indemmiés de fin de carriere sont évaluées a 35 milliers
deuros o la date de cldture.



Note 8 Filiales et participations

INFORMATIONS FINANCIERES ET COMPTABLES
Etats financiers individuels 2023

Informations financiéres

Raserves ot
report Quola-
anouveau partdu
avant capital
affecta- détenue
Filiales ot tion dus (en pour-
participationz Capital  résultats  centage}

Brute

A Renseignements detaillés concornant los filialas ot las participations cidassus

L Fiiale fa détoiller) (- de £G % du capital datenu parta socjatel.

DELTAMEL: T 5253 10N
PRODWAYS

FNTREPRENEUIS 701 3155 o
PHOMWAYS PRINTERS 6427 14 3064 e %
IMITIAL 400 £ 100 %
PZO0O 3D 28 135100 100 %
CRISTAL 7545 (254 100 %
FRODWAYS HAPID

ADDITIVE FORGING Q45 1803 100 %
FROIRAYS 2 5 an 10OG =
PRODVEAYS CONSEIL 5 1 100 %
INTERSON PROTAC 96 3715 100 %
AVEMAD SOLUTIONS 30 21 2651 w00
SOLIDSCARE 12 842 {12 163} 1o
SC1 CHAVANGD 2 170 EEEIS

2 Participations (4 cetutlen 110 a 50 % du capital detenu par La sacata)

a, i ignements glob ant las autres fillales ou particlpations,
L Filiales non reprises an h &,
a Flales francaises (ansambisl

. Fililas atiangares enseniole

2 Participations non reprises auf A

& Dans des societes francates
lemsemblel

b ans des 50016185 alrangsres (ensembls)

7068

jo1

U2 b

12000

695

2850

2523

16

196

6619

15 466

11726

Protaet  Montant Chiffre

avances des  gaffaires  Résultats Dividendos

consentis cautions hors  (bénéfice  encaissés

parla ctavals  payesdu ouperte paria

societé ot donnds demier duderler societé au

nan ancora parla axercice oxorclco cours do

Meotte rembourscs Soclata dcould closl  lexerclco

7084 11 400 210/ 2400
i) 3364
2116 1297 - 3143 14 979)

12 0a0 47863 - 11705 1364} -
= 2022 - 1296 Q79 -
= B30 - 2802 1314} -
. o0 {#] 13021

10 - - et -

- 138 - 702 161 -

4619 Jgog - 10855 551 -

15 466 - - 21573 2125 2923
- LT G407 L 4B

- 497 - 482 143 =
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Note 9 Autres informations

9.1 Identité de la société mére consolidant
les comptes

PRODWAYS GROUP élablit des comptes consoligds.
9.2 Intégration fiscale

PRODWAYS GROUP est devenue depuis le 1% janvier 2618 la
mere dun groupe dniégration fiscale comprenant les
sociatés PRODWAYS, PRODWAYS ENTREPRENEZURS, INITIAL,
EXCELTEC, PRODWAYS RAPID  ADDITIVE  FORGING,
PRODWAYS 2. AS3D, 3D SERVICAD, AVENAO INDUSTRIL,
CRISTAL et depuis 2020 INTERSON PROTAC.

PROIMAYS GHOWP - DOCUMENT OENREGISTREMENT UNIVERSEL 2023

En 2021, PRODWAYS CONSEIL a rejnint le groupe dintégration
fiscale.

En 2023. AUDITECH INNOVATIONS a re;oint le graugpe.
9.3  Evénements postérleurs a l'exercice

La société a pracedé dobut tévrier 2024 a ld ression de la
scciété CRISTAL. Les umpacts de cette cession Sont pris en
ccmpte dans les déprériations sur titres et corrptes courants
dés cette cloture,
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425 Rapport des Commissaires aux comptes sur les comptes annuels

{Exercice clos le 31 décembre 2023)

Alassemblie géndrale
PRODWAYS GROUP
30, rue de Gramuonl
75002 PARIS

Opinion

En exdcution de la mission qui nous a été canflée par lassernbilés panérale, nous avons effectué Faudit des comptes annuels de
la seciéte PRODWAYS GROUP relatifs a lexercice clos le 31 décembre 2023, tels quils sont joints au présent rappart.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais, réguliers et sinceres et
donnent une image fidéle du résultzt des opéeations de Fexerdice #oulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de
la sociéed a la fin de cet exarcice

L'opinion formulée ci-dessus est tohérante avec le contenu de notre rapport au cornité daudit,

Fondement de l'opinion

Réferentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes diexercice proessionnel applicables en France, Nous estimons qua les
2léments que nous avors collectés sont suffisants et appropriés pou fonder notre vpinion

Les responsabilités qui neus incombent #n vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités des cammissaires
dux comptes relativas a Faudit des comptes annuels » du présent ragport.

Indépendance

Nous gvons reahse notre mission 'audit dans le respect des régles dindépendance prévaes par le cada de commerte et par |2
code de deontologie de la prafession de cornmissaire aux comptes sur la période du 19 javier 2023 4 la date d'émission da
notwre rapport, et nolammenl nous n'avons pas fourni de services mtandits par Factole 5, paregraphe 1, du réglamene (UE)
n® 53742014,

Justification des appréciations - Points clés de l'audit

En application des disnositions des articles LB21-53 ot R&21-180 du code de commerce relatives a la ustitication de nos
appréciations, news portons d votre connaissance les goints dés de Vaudit relatifs avx risques g'anomalies significatives qui, selon
natre jugement professionnel, ont éte les plus importants pour Faudit des comptes annuels de lexercice, ainsi que les réponses
que naLs avens apportées face a ces risques.

Les appréciations ains portées s'inscrivent dans te contaxte de Faudit des comptes annuels pris dans leur ensamble et de ia
formatian de nalre apition exprimeée ci-avant. Nous nexprimons pas d'opinion sur des éléments de ces comptas annugls pris
isclément,
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Evaluation des titres de participation

Nales 3.5 er 5.9 de l'annexa oux comptes annuels

Risque identifié

Au 31 décembre 2023, les titres de participaticn sont inscrits au bilan pour une valaar nette comptable de 45 mllions d'euros,
sait prés de 71% du total actif, s sent comprabitisés & leur date d'entrée au cafit d'acquisition. Le montant de la charge do
dépréciation des titres de partipation el sur comptes courants au titre de Fexercice 2023 s'élave 1 26,7 millions d'ewros.

Lorsque la valewr dullité des titres de part cipation et les créances rattachées est infericure a leur valeur netle cormptable, une
provision pour dépréciatian est censtituée du montant de la différence. La valeur dutilité est déterminée, le cas échéant, en
fonction :

o (e la quote-part dos capitaux propres de e participation |

© J'une analyse de leurs 1ésultals el parspectives de rentabilité & court ou moyen Teame de la participation, autamment en
utifizant des projections de flux de trésorerie,

Lestimation de la valeur dutilné de ces titres requiert donc Fexercice du jugement de la direction dans son choix des ¢léments a
consigérer selon les patticipatinns concernées. Dans ce contexte, nous avons considéré I'dvaluation de la valeur drulilité des titres
tle participation comme un point ¢lé de Faudit, du fait de Fimportance des titres de participation au bilan et de lincrlence de la
provision pour dépréciation comptabilisée au compre de résultat et des incertitudes nhérentes 1 la probabilité de réalisation des
prévisions entrant dans la gétermination de [a valeur dutilité,

Procédures d'audit mises en ceuvre face aux risques Identifiés

Nos travaux ont consisté a2 :

© prendre connaissance du processus de test d'évaluation mis en ceuvre par 1a direction,

® apprécier le caraclire approprit of permanent de la méthode de valorisation retenue par I3 direction et les éléments chiffrés
utilisés:

o (omparer los données utifisées dans fa réalisation des tests d'évaluation ges titres de participation avec les donndes
comptables ;

® analyser la cohérence des prajections de flux futurs de trésorerie de la direction au regard des réalisations passees el e notre
connaissance des autivités des filiakes,

Nous nous sornmes par ailieurs assurés du caractiére dpproprid des informatians présentées dans les notes 3.5 ¢t 5.1 de l'annexe
aux comptes annuels,

Vérifications speécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes diexercice professionnel applicables en France, aux vérifications
spécifiques prévues par les teates légaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation financiére
et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n’avens pas d'observation a farmuler sur 1a sincérité et la concordance avec les compees annuels des mnformadtions données
dans le rapport de gestion du cunseil dladministration et dans les autres documents sur la situation financiére et les comptes
annuels adressés aux actionnaires

En application de la o, nous vaus signalons que les informativns relatives aux délas de paiement prévues 3 I'arhcle D.441-6 du
code de commerce sont mentunnées de fagon incompléte dans le rapport de gestion. En conséquence, nous ne aouwoNs
attester de leur sincérité et de leur Loncordance avec les comptes annuels,

Rapport sur le gouvernement d'entreprise

Mous attestans de l'existence, dans le rapport du censeil dadministration sur le gouvermement dentreprise, des Informatiens
requises par les arbcles L.225-37-4, L.22-10-10 et L.22-10-9 du code de cormmerce

Concernant les infurmations fournies en application des dispusitons de Farticle L.22-10-9 du code de commerce sur les
FEMUNErations et avantages versés Gu attribués aux mandataires sotiaux ainsi que sur les engagements consentis en leur faveur,
nous avons vérifié leur concordance avec les compies ou avec les données ayanl senvl a l'étabhssement de ces coimptes ef, le cas
échdant, avec les éléments recueills par voltre société auprés des entreprises contrdlées par clle gui sent comprises dans le
périmeétre de consolidation. Sur la base de ces ravaux, nous attestons texactitude e la sniénté de ces informations.
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En application de 1a lal, nous vous signalons que, contrairement aux dispositions de larticle

L.22-10-2 77 du code de commerce, la saciéte v'a pas mantionne, gans le rapport sur le gouvernement d'entreprise dans le
“tableau 12 - Ratios dequité”, Fevolution annuelle des performances ge la sociéte, au cours des cing exercices les plus récents au
maeins, presentds dune maniere gque permette la comparaison.

Concernant les informations relatives aux élements que votre soc été a considérd susceptibles davor une incdence en cas
d'offre puilique d'achat ou d'échargs, fournies en application des dipositions de larticla L.22-10-71 du code de commerce, nous
avens verifié laur confarmité avec les documents dont elles sant issues et qui nous ont été communiques. Sur la base de ces
travaux, nous n'avens pas d'abservation & formalar sur ces informations.

Autres informations

En application de la loi, nous nous sommes assurés gue les diverses informations ralatives a lidentite des détenteurs du capital
ou des droits de vale vaus ont é1é commurniguéaas dans le rapport de gestion,

Autres vérifications ou informations prévues par les textes légaux et réglementaires

Format de présentation des comptes annuels destinés a étre inclus dans le rapport financier annuel

Nous avons egalement procédsd, confermément a ta norme d'exercice prafassionnel sur les diligences du commissare aux
comptes relatives aux comptes annuels et consalidés présentés selon le format d'information électronique unique suropésn, 3 la
vérification du respect de ce format définl par le réglement eurcpéen délégue n® 2019815 du 17 décembre 2018 dans la
présentation des comptes annuels destinés  étre inclus dans le rapport financier annuel mantionné au | de larticle L. 451-1-2 du
cede monétaire et financler, étaslis sous la responsabilité du directaor génaral,

Sur la hase de nos travaux, nous concluens que la presentation des comptes annuels destngs a éire inclus dans la rapparn
financier annuel respecte, dans tous ses aspocts significatifs, le format dinformation électrenique unique suropéan

I ne nous appartient pas de varifier qua les comptes annuels qul serent effectivement inclus par votre société dans le rappor
financier annuel dépose aupras de IAMF correspandent 4 ceux sur feiquels nous avans réalisé nos travaux.

Désignation des commissaires aux comptes

Nous avans @4 nommes commissaires aux compies de la societe “RODWAYS GROUP par les statuts du 13 mars 2014 pour le
cabinet RSM Paris et par ['Assemblée générale du 15 juin 2023 pour 12 catiinet Delaitte & Associes.

Au 3| décembre 2024, le cabinet RSM Paris était dans la dixiéme année de sa missicn sans interruption et le cabinet Deloitte &
Associés dans la premuéra annés, gont respectivemeant sept et une années depuis que les ttres de 13 société ont eté admis aux
nagaciations sur un marcha réglemanta.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d'entreprise
relatives aux comptes annuels

Il appartisnt o la direction détablir des comptes annuels présentant une irmage fidéle conformément aux régles et princpes
ampables frangais ainsi que de mettre en place le cantréle intere qu'elle astme néressaire 4 létablissement de camptes
anaiuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que calles-ti prooviennent de fraudes an résulient derrenrs

Lers de I'établissement des comptes annuels, i incombe a la direcdion d'évaluer la capacité de la société 3 poursuvre son
exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les infermations nécessaires relatives 4 la continuite d'explotanon et
dappliquer la convention comptable de continuité d'exglaitation, saul il est prévu de liquider la sccidté ou da cessor son activits

Ilincambe au comité daudit de suwre le processus d'élaboration de lintormation financiare et de suivre I'efticacité des systames
de cantrdle interme el e gestion des risques, ainsi que le cas écheant de laudit interne, en ce qui concerne les procédures
relatives a Iélaboration et au traitement da linformation comptable oo financiére.

Les cemptes annuels ent 6té arréiés par le consel| dadministration

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels

Objectif et démarche d'audit

Il naus appartiert detablic un rapport sur les comptes annuels. Natre objectif est d'obtenir Fassurance raisoanable gue los
comptes annuels pris dans leur ensamble ne comportent pas d'anamalies significatives, LUassurance raisannabile correspond a un
nivaay élave dlassurance, sans toutefois garantir gu'un audit réalisd confarmément aux normes d'exercice prafessionnel permet
de systématiguement detecter toute ancmalie significative. Les ancrmalies peavent provenin de lraades au résulter d'errenrs et
sont corsiderees comme  significatives lorsque Ton peut raisoonablement satiendre a ce quelles pussent, prises
indrwiduelliement ou en cumuld, influencer les decisions éconamiguess gue les utibssteurs des comptes prennent en se fondant
SUr coux-ci.
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Comune précisé par Farticle L.821-55 du code de conunerce, nalre russion de certification des comptes ne Consiste Pas a garantr
la viabilité ou Ia qualité de 1a gestion de votre société,

Dans le cadre d'un audit réalisg conformément aux normes d'exercice professivnnel applicables en France, le commissaire aux
comptes exerce son jugernent professionnel tout au long de cet audit Enoutre

® il identifie el évalue los risques que les contptes anpuels comporient des anomalies sigivficatives, que celles-i proviennent de
fraudes ou résultent drerreurs, définit et met en ceuvre des procédures daudit face d ces risques, et recueille des élémepts
quil estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion Le risque de naredétection dune anomalie sigisficative
pravenant dune fraude est plus élevé que celui dune anomatie significative résultant d’'une erreur, tar la fraude peut
impliquer la wollusion, la falsificatlon, les omissicns volontaires, les fausses dérlarations ou le contournement du (ontrdle
interne;

® il prenrd connaissance du contrble interne pertinent pour Faudit afin de définic des procédures daudit appraprices en fa
Lirconstance, et non dans le but d'exprimer une opirion sur |'efficacitd du contrdle nterne

o |l apprécic le caractére approprié des méthodes camptahles retenues ot le caractére raisonndhle des estimatlons comprablas
faies par la direction, ainsi que les informations les concernant faurnies dans les comptes annuels ;

© |l apprécie le caractére spproprié de Fapplication par la direction de la convention comiplahle de continuité d’exploitatior: el,
selon les éléments collectés, Fexistence ou non dune Incertitude signiticative liée a des événernents au a des circonstances
susceptibles de mettre en cause ld Lapacité de la sucété d poursuivre son exploitation. Cetle appréclation s'appuie sur les
éléments collectds jusquia la date de son rapport, élant toutefais rappelé que des circonstances bu svénemants ultériaurs
pourraient mettre en cause la continuité dexploitation. S conclut & fexistence dune incerbtude significative, il attire
lattention dos lecteurs de son rapport sur les inforrations faurnles dans les comptes annuels au sujel de cette incertitude ou,
of ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il farmule une certification dver. réserve au LN Fefus de
certifier ,

© il appricie la présentation densembla des comples annuels et évalue si les comptes annuels refletent les opérations et
événements sous-jacents de mdniére & en donner une image fidéle.

Rapport au comité d'audit

Nous resnetions au romité d'audit un rapport qui présente notamment Fétendue des travaux d'audic et le programine de travail
mis en ceuvre, ainsl que les conclusions découlant de nos travaux. Nous portons également a sa connaissance, le cas échéant, les
faiblesses sgnificatives du controle interne gue nous avons wdentifiées pour ce qui concerne les procédures relatives a
Félaboration et au traitement de Pinformation compiable et tinanciére,

Parmi les dléments communigués dans le rapport au comité daudit figurent los risques d'anomalies signficatives, que nous
jugeons avon &té les plus importants pour Faud:t des comptes snausts de Fexercice et qui constituent de ce fai les pants clés de
Faudit, quil nous appartient de décrire dans le présent rapport.

Mous fournissons également au comité d'audit la déclaration préivue par larticle 6 du réglernent {UE) n* %37/2014 confirmant
nalre inrlépendance, au sens des régles applicables en France telles quielles sont fixées notarnmerit par les articles L.821-27 &
L.821-34 du corde de commerce et dans le code de déontalogie de la profession de commissaise aux comptes. Le tas echéant,
OUS nous entrelenons avec le comité d'audit des risques pesant Sir notre independarce et des mesures de sauvegarde
appliquées.

Fait A Paris-La Défense et Paris, le 22 avril 2024

Les commissaires aux camples

Deloitte & Associé RSM Paris
Albert Aidan Clement PERROT

PRODWAYS GROUP . DOCUMENT DENREGISTREMENT UNIVERSEL 2023
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EXTRAIT DU PROCES-VERBAL DE L'ASSEMBLEE GENERALE
ANNUELLE ORDINAIRE ET EXTRAORDINAIRE DU 18 JUIN 2024

]

A caractére ordinaire

Premiére résolution — Approbation des comptes annuels de 'exercice clos le 31 décembre 2023 — Approbation
des dépenses et charges non déductibles fiscalement

L'Assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité des Assemblées générales ordinaires, aprés
avoir pris connaissance des rapports du Conseil d’administration et des Commissaires aux comptes sur I’exercice clos
le 31 décembre 2023, approuve, tels qu’ils ont été présentés, les comptes annuels arrétés a cette date se soldant par un

résultat de - 22 675 035,64 euros.
L’Assemblée générale constate I'absence de dépenses et charges visées au 4 de Iarticle 39 du Code général des impdts,

ainsi que de I’impot correspondant.

Cette résolution est adoptée :
27.543.181 voix ayant voté pour,

4.638 voix ayant voté contre,

17.059 voix s’étant abstenues.

Deuxiéme résolution — Approbation des comptes consolidés de ’exercice clos le 31 décembre 2023

L’Assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité des Assemblées générales ordinaires, aprés
avoir pris connaissance des rapports du Conseil d’administration et des Commissaires aux comptes sur les comptes
consolidés au 31 décembre 2023, approuve ces comptes tels qu'ils ont été présentés se soldant par un résultat (part du
Groupe) de - 14 009 milliers d’euros.

Cette résolution est adoptée :
27.543.740 voix ayant voté pour,

4.638 voix ayant voté contre,

16.500 voix s’étant abstenues.

Troisiéme résolution — Affectation du résultat de I'exercice

L'Assemblée générale, statuant aux conditions de quorum et de majorité des Assemblées générales ordinaires, sur
proposition du Conseil d'administration, décide de procéder a I'affectation du résultat de I'exercice clos le 31 décembre

2023 suivante :

e origine :

résultat de I'exercice : - 22 675 035,64 euros ;
« affectation :

report & nouveau : - 22 675 035,64 euros.

Conformement aux dispositions de I'article 243 bis du Code général des impdts, 'Assemblée constate qu'il lui a été
rappelé qu'au titre des trois demiers exercices aucune distribution de dividendes et revenus n’est intervenue.



Cette résolution est adoptée :
27.543.740 voix ayant voté pour,

4.638 voix ayant voté contre,

16.500 voix s’'étant abstenues.

Vingt-cinquiéme résolution — Pouvoirs pour les formalités

L'’Assemblée générale donne tous pouvoirs au porteur d'un exemplaire, d'une copie ou d'un extrait du présent procés-
verbal a I'effet d'accomplir toutes les formalités de dépét et de publicité requises par la loi.

Cette résolution est adoptée :
27.560.378 voix ayant voté pour,

4.400 voix ayant voté contre,

100 voix s’étant abstenues.

Extrait certifié conforme le 11 juillet 2024 par le Directeur Général
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Rapport des commissaires aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2023

A I'assemblée générale de la société PRODWAYS GROUP,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par I'assemblée générale, nous avons effectué I'audit des
comptes annuels de |a société PRODWAYS GROUP relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2023, tels qu'ils sont

joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais, réguliers et
sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation

financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

L'opinion formulée ci-dessus est cohérente avec le contenu de notre rapport au comité d'audit.
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Fondement de l'opinion
Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous estimons que

les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropries pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans |a partie « Responsabilités des

commissaires aux comptes relatives a |'audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le code de
commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la période du
janvier 2023 a |a date d’émission de notre rapport, et notamment nous n‘avons pas fourni de services interdits

par l'article 5, paragraphe 1, du réglement (UE) n® 537/2014.

Justification des appréciations — Points clés de I'audit

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives & la justification de
nos appréciations, nous portons & votre connaissance Jes points clés de l'audit relatifs aux risques d'anomalies
significatives qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importants pour I'audit des comptes annuels de

I'exercice, ainsi que les réponses que nous avons apportées face a ces risques,

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur
ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des

éléments de ces comptes annuels pris isolément.
Evaluation des titres de participation
Notes 3.5 et 5.1 de I'annexe aux comptes annuels

Risque identifié

Au 31 décembre 2023, les titres de participation sont inscrits au bilan pour une valeur nette comptable de 45 millions
d’euros, soit prés de 71% du total actif. s sont comptabilisés a leur date d'entrée au colit d’acquisition. Le montant de
la charge de dépréciation des titres de participation et sur comptes courants au titre de I'exercice 2023 s’éléve 3 26,7

millions d’euros.
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Lorsque la valeur d'utilité des titres de participation et les créances rattachées est inférieure a leur valeur nette
comptable, une provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence. La valeur d’utilité est
déterminée, le cas échéant, en fonction :

- de la quote-part des capitaux propres de la participation ;

- d'une analyse de leurs résultats et perspectives de rentabilité 3 court ou moyen terme de la participation,

notamment en utilisant des projections de flux de trésorerie.

Iestimation de la valeur d’utilité de ces titres requiert donc I'exercice du jugement de la direction dans son choix des
éléments & considérer selon les participations concernées. Dans ce contexte, nous avons considéré I'évaluation de la
valeur d'utilité des titres de participation comme un point clé de I'audit, du fait de 'importance des titres de
participation au bilan et de I'incidence de la provision pour dépréciation comptabilisée au compte de résultat et
des incertitudes inhérentes a la probabilité de réalisation des prévisions entrant dans la détermination de la

valeur d'utilité.

Procédures d’audit mises en ceuvre face aux risques identifiés

Nos travaux ont consisté a :

- prendre connaissance du processus de test d’évaluation mis en ceuvre par la direction ;

- apprécier |e caractére approprié et permanent de la méthode de valorisation retenue par la direction et les
éléments chiffrés utilisés ;

- comparer les données utilisées dans la réalisation des tests d’évaluation des titres de participation avec les
données comptables ;

- analyser la cohérence des projections de flux futurs de trésorerie de la direction au regard des réalisations

passées et de notre connaissance des activités des filiales.

Nous nous sommes par ailleurs assurés du caractére approprié des informations présentées dans les notes 3.5
et 5.1 de I'annexe aux comptes annuels.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, aux

vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation financiére et les
comptes annuels adressés aux actionnaires
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Nous n'avons pas d'observation 3 formuler sur la sincérité et |a concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les autres documents sur |a

situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires,

En application de la loi, nous vous signalons que les informations relatives aux délais de paiement prévues a
larticle D.441-6 du code de commerce sont mentionnées de fagon incompléte dans le rapport de gestion. En

conséquence, nous ne pouvons attester de leur sincérité et de leur concordance avec les comptes annuels.

Rapport sur le gouvernement d’entreprise

Nous attestons de |'existence, dans le rapport du conseil d'administration sur le gouvernement d’entreprise, des

informations requises par les articles L.225-37-4, 1.22-10-10 et L.22-10-9 du code de commerce,

Concernant les informations fournies en application des dispositions de I'article L.22-10-9 du code de commerce
sur les rémunérations et avantages versés ou attribués aux mandataires sociaux ainsi que sur les engagements
consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur concordance avec les comptes ou avec les données ayant servi
a I'établissement de ces comptes et, le cas échéant, avec les éléments recueillis par votre société auprés des
entreprises contrélées par elle qui sont comprises dans le périmetre de consolidation. Sur la base de ces travaux,

nous attestons I'exactitude et la sincérité de ces informations.

En application de la loi, nous vous signalons que, contrairement aux dispositions de l'article
L.22-10-9 7° du code de commerce, la société n'a pas mentionné, dans le rapport sur le gouvernement
d'entreprise dans le "tableau 12 - Ratios d'équité", I'évolution annuelle des performances de la société, au cours

des cing exercices les plus récents au moins, présentés d’une maniére qui permette la comparaison,

Concernant les informations relatives aux éléments que votre société a considéré susceptibles d‘avair une
incidence en cas d'offre publique d'achat ou d'échange, fournies en application des dispositions de I'article L.22-
10-11 du code de commerce, nous avons vérifié leur conformité avec les documents dont elles sont issues et qui
nous ont €té communigués. Sur la base de ces travaux, nous n'avons pas d'observation a formuler sur ces

informations.

Autres informations

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives 3 I'identité des

détenteurs du capital ou des droits de vote vous ont été communiquées dans le rapport de gestion,
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Autres vérifications ou informations prévues par les textes |égaux et réglementaires
Format de présentation des comptes annuels destinés a étre inclusdans le rapport financier annuel

Nous avons également procéde, conformément a la norme d’exercice professionnel sur les diligences du
commissaire aux comptes relatives aux comptes annuels et consolidés présentés selon le format d'information
électronigue unigue européen, ala vérification du respect de ce format défini par le réglement européen délégue
n°2019/815 du 17 décembre 2018 dans la présentation des comptes annuels destinés a étre inclus dans le
rapport financier annuel mentionné au | de l'article L.451-1-2 du code monétaire et financier, établis sous la

responsabilité du directeur général.

sur la base de nos travaux, nous concluons que la présentation des comptes annuels destinés a étre inclusdans
le rapport financier annuel respecte, dans tous ses aspects significatifs, le format d'information électronigue

unigue européen.

Il ne nous appartient pas de vérifier que les comptes annuels qui seront effectivement inclus par votre société
dans le rapport financier annuel déposé auprés de 'AMF correspondent & ceux sur lesquels nous avons réalisé

nos travaux.

Désignation des commissaires aux comptes

Nous avons été nommés commissaires aux comptes de |a société PRODWAYS GROUP par les statuts du 13 mars

2014 pour le cabinet RSM Paris et par ' Assemblée générale du 15 juin 2023 pour le cabinet Deloitte & Associés.

Au 31 décembre 2023, le cabinet RSM Paris était dans la dixieme année de sa mission sans interruption et le
cabinet Deloitte & Associés dans la premiére année, dont respectivement sept et une années depuis que les

titres de la société ont été admis aux négociations sur un marché réglemente.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux
comptes annuels

Il appartient 2 la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément aux régles
et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle estime nécessaire a
|'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de

fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe 3 la direction d'évaluer la capacité de la société a

poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives
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a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est

prévu de liquider la société ou de cesser son activité,

Il'incombe au comité d'audit de suivre le processus d’élaboration de I'information financiére et de suivre
I'efficacité des systémes de contrdle interne et de gestion des risques, ainsi que le cas échéant de I'audit interne,

en ce qui concerne les procédures relatives a I'élaboration et au traitement de l'information comptable et

financiere.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies significatives.
L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé
conformément aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie
significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en

cumulg, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-

ci.

Comme précisé par I'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne

consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France, le

commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

¢ il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d’audit
face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion.
Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la

falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréleinterne ;
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e il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures d’audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur 'efficacite du contrdle

interne ;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, ainsi gue les informations les concernant fournies dans les

comptes annuels ;

o il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude significative
liée 2 des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a
poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son
rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en
cause la continuité d’exploitation. il conclut a I'existence d’une incertitude significative, il attire
I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de
cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une

certification avec réserve ou un refus de certifier ;

e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les

opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidele.

Rapport au comité d'audit

Nous remettons au comité d'audit un rapport qui présente notamment |'étendue des travaux d'audit et le
programme de travail mis en ceuvre, ainsi que les conclusions découlant de nos travaux. Nous portons également
3 sa connaissance, le cas échéant, les faiblesses significatives du contréle interne que nous avons identifiées pour
ce qui concerne les procédures relatives a I'élaboration et au traitement de l'information comptable et

financiére.

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au comité d'audit figurent les risques d’anomalies
significatives, que nous jugeons avoir été les plus importants pour I'audit des comptes annuels de l'exercice et

qui constituent de ce fait les points clés de I'audit, qu’il nous appartient de décrire dans le présent rapport.
p
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Nous fournissons également au comité d'audit la déclaration prévue par I'article 6 du réglement (UE) n°537/2014
confirmant notre indépendance, au sens des régles applicables en France telles gu’elles sont fixées notamment
par les articles L.821-27 & L.821-34 du code de commerce et dans |e code de déontologie de la profession de

commissaire aux comptes. Le cas échéant, nous nous entretenons avec le comité d'audit des risques pesant sur

notre indépendance et des mesures de sauvegarde appliquées.

Fait a Paris-La Défense et Paris, le 22 avril 2024

Les commissaires aux comptes

Deloitte & Associés RSM Paris

9hods (Lement pERROT

Albert AIDAN Clément PERROT



4.2 ETATS FINANCIERS INDIVIDUELS 2023

421 Compte de résultat

(en milliers d’euros) o ﬂ]ﬁ
CHIFFRE D'AFFAIRES 7 22002 18951
Reprises sur provisions, transfert de charges et autres produits 213,5 298,6
EI'P«L DES PRODUITS D’EXPLOITATION 24137 2193,8
Autres achats et charges externes 2 484,4 15531
Impébts, taxes et versements assimilés 22,5 25,7
Frais de personnel 1182,6 1690,9
DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET AUX PROVISIONS : -
sur immobilisations 98,9 55,0
sur actif circulant 934,9 -
Autres charges 43,0
TOTAL DES CHARGES D’EXPLOITATION 4766,3 33248
RESULTAT D’EXPLOITATION (A) T sy (1131,0)
RESULTAT FINANCIER (B) (20 266,1) (1876,9)
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (C) = (A) + (B) (22 618,8) (3 007,9)
RESULTAT EXCEPTIONNEL (D) {982,2) (0,2)
Impdt sur les hénéfices (E) 925,8 1082,0
RESULTAT NET (F) = (C) + (D) + (E) (22 675) (1926,1)

4.2.2 Bilan

Actif

(en milliers d’euros)

Immobilisations incorporelles

2023

Amort. &
provisions

Autres immobilisations incorporelles 287,3 1231 164,3 -
Immobilisations corporelles

Installations techniques, matériels et outillages

industriels 475,7 111,0 364,6 413,7

Autres immobilisations corporelles 45,9 31,4 14,5 6,2

Immobilisations corporelles en cours - - - 116,7
Titres de participation 119 681,7 74711,5 44 970.2 58 655,0
Créances liées a des participations - - - -
Autres immobilisations financiéres 378,2 - 378,2 492,1
ACTIF IMMOBILISE 120 868,8 74 977,0 45 891,8 59 683,8
Clients et comptes rattachés 4 329,5 934,9 3 394,6 36374
Autres créances d’exploitation 20 074,1 10 658,3 9 415,8 18 346,9
Disponibilités 45444 - 45444 2197,7
ACTIF CIRCULANT 28 948,0 11 593,2 17 354,8 24 182,0
Charges constatées d'avance 131,2 - 131,2 931



2023 2022
Amort. &

{en milliers d'eures) - - provisions = | G4  Net
TOTAL ACTIF 149 948,0 86 570,2 63 377,7 83 958,8
Passif

(en milliers d'euros) ' ' - EEEER 2022
Capital social 25 811,7 25632,0
Primes 83 786,8 83 786,8
Réserve légale 2 563,2 2 563,2
Autres réserves = -
Report a nouveau (44 014,8) (41 909,1)
Résultat de I'exercice (22 675,0) (1926,1)
CAPITAUX PROPRES ‘ 45 471.8 68 1468
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES B 37,5 9,0
Emprunts auprés des établissements de crédit 13 048,3 10 896,0

Dettes financiéres diverses - =
Fournisseurs 1198,7 563,4
Dettes fiscales et sociales 1629,4 1381,4
Autres dettes 1992,0 2962,2
TOTAL DETTES 178685 15 803,0
TOTAL PASSIF 63 377,7 83 958,8

4.2.3 Variation de trésorerie

(en milliers d'euros) m 2022

RESULTAT NET oo (22.675,0) (1926,1)
Charges et produits calculés 16 467,4 72104
Plus et moins-values de cessions = =
Autres - g
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT _ _ (6207,6) 52844
Variation du besoin en fonds de roulement 6 393,7 (9 491,5)
FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR L’ACTIVITE (A) 186,1 (4 207,1)
Opérétions d’investissement N .
Décaissement/acquisition immobilisations incorporelles - -
Décaissement/acquisition immobilisations corporelles (105,6) (130,3)
Encaissement/cession immobilisations corporelles et incorporelles - %
Décaissement/acquisition immobilisations financiéres - (0.8)
Encaissement/cession immobilisations financiéres 113,9 1144
FLUX NET DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT (B) 8,3 (16,6)

Opérations de financement
Augmentations de capital ou apports ) -

Dividendes versés 2 2



Et;.n milliersr‘tli'euros) m —202;
Encaissements provenant d’emprunts 4918,0 4386,7
Remboursement d’emprunts (2 765,6) (690,7)
Variation des autres dettes financiéres - -
FLUX NET DE TRESORERIE LIE AUX OPElRATIONS“ DE FINANCEMENT (C) 2152,4 3696,0
VARIATION DE TRESORERIE (D =A +B + C) 2 346,8 (527,8)
TRESORERIE A L'OUVERTURE 2197,7 27254
TRESORERIE A LA CLOTURE . _ 4 544,4 21977

4.2.4 Notes annexes aux états financiers de la Société

Les notes, tableaux et commentaires ci-aprés référencés au sommaire de I'annexe font partie intégrante des comptes annuels.
L'exercice couvre une période de 12 mois du 1* janvier au 31 décembre 2023.

Les états financiers (bilan, compte de résultat) présentés sont identifiés comme suit :

o le montant net global du bilan de I'exercice clos le 31 décembre 2023 s'éléve 4 63 377 742,89 euros ;

» le compte de résultat présenté sous forme de liste dégage une perte de - 22 675 035,64 euros.

Les comptes annuels de PRODWAYS GROUP ont éte arrétes par le Conseil d'administration en date du 19 mars 2024. lls sont
soumis a I'approbation de I'Assemblée générale du 18 juin 2024.

Note 1 Principes comptables

Les comptes annuels ont été établis en conformité avec les dispositions du Code de commerce, du décret comptable du
29 novembre 1983 ainsi que du réglement ANC 2014-03 relatifs a Ia réécriture du plan comptable général, modifié par les
réglements de I'ANC 2015-06, 2016-07, 2017-01 et 2018-07, applicables & la cléture de I'exercice, avec les hypothéses de base
suivantes :

« continuité d'exploitation ;

« permanence des méthodes comptables ;
s principe de prudence ;

« indépendance des exercices.

il est fait application des recommandations de I'ANC (Autorité des normes comptables), de I'Ordre des experts-comptables et de la
Compagnie nationale des Commissaires aux comptes.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des colts historiques.

Les dettes et créances libelliées en devises sont converties en fin d'exercice a leur cours de cldture. La différence de conversion
constatée est inscrite au bilan dans les comptes d'écart de conversion actif ou passif. Les peries latentes éventuelles font l'objet
d’une provision.

Les disponibilités libellées en devises sont converties en fin d'exercice a leur cours de cléture. Les écarts de conversion en résultant
sont portés au compte de resultat.

Les principes comptables généralement admis ont &té appliqués conformément a la législation frangaise en vigueur a la date
d'arrété des comptes.

Les régles et méthodes comptables appliquées sont identiques a celles utilisées lors de I'exercice précédent.

Note 2 Evénements significatifs de I'exercice

En 2023, PRODWAYS GROUP a participé & une augmentation de capital financée par incorporation de créances. L'augmentation
de capital de PRODWAYS PRINTERS a été souscrite 4 hauteur de 2,7 ME.

En juillet 2022, le groupe PRODWAYS via sa filiale INTERSON PROTAC a acquis la société AUDITECH INNOVATIONS. Cette
acquisition a été financée par PRODWAYS GROUP : par compte courant avec INTERSON PROTAC pour J'acquisition de 100 %
des litres pour un montant de 4,145 M€, Conforméement aux accords avec les vendeurs un complément de prix a été versé par



INTERSON PROTAC en début d’année 2023. L'acquisition a fait 'objet d'un refinancement par emprunt bancaire souscrit par
PRODWAYS GROUP. Le total souscrit est de 4,9 M€.

Note 3 Notes relatives au compte de résultat

3.1 Produits d’exploitation

PRODWAYS GROUP a réalisé 2 200 milliers d'euros de chiffre d'affaires, par la facturation de prestations de services a ses filiales,
dont 514,6 milliers d'euros & I'étranger,

3.2 Charges d’exploitation
Les charges d'exploitation s'élévent a 4 766,3 milliers d'euros et sont principalement constituées :

» de prestations de services facturées par EXAIL TECHNOLOGIES (391.3 milliers d’euros contre 514,7 milliers d’euros en 2022) ;
¢ de prestations de service par sa filiale PRODWAYS CONSEIL pour 868,5 milliers d'euros ;

= d'honoraires (701,5 milliers d'euros) ;

» de charges de personnel (1 182,6 milliers d’euros) ;

» de frais de missions et de déplacement (69 milliers d'euros).
Les effectifs moyens de I'exercice se répartissent comme suit

Effectif moyen employé 4 9
Effectif fin de période 3 7
dont cadres et professions supérieures 3 6
dont techniciens et agents de maitrise - 1

3.3 Honoraires des Commissaires aux comptes

Pour I'exercice 2023, les honoraires des Commissaires aux comptes de PRODWAYS GROUP s'élévent a 101 milliers d'euros.

3.4 Rémunération des dirigeants

Les membres du Conseil d'administration de PRODWAYS GROUP se sont vus attribuer 60 milliers d'euros de rémunérations.

Le President a été rémunéré pour partie par la société PRODWAYS GROUP et pour partie par EXAIL TECHNOLOGIES, société
contrélante jusqu'a fin 2021. PRODWAYS GROUP Iui a versé en 2023 une rémunération brute globale de 98 950,00 euros
(75 000 euros de rémunération fixe et 23 950,00 euros de rémunération variable au titre de 2022). Les remunérations variables du
Président au titre de 2023 ont été fixées le 19 mars 2024 & 8 750 euros (Conseil d'administration de PRODWAYS GROUP).

PRODWAYS GROUP a versé au Directeur général en 2023 une rémunération brute globale de 365 393 euros (265 000 euros de
remunération fixe, 88 107 euros de rémunération variable au titre de l'exercice 2022 et 12 286 euros d'avantage en nature). Les
rémunérations variables du Directeur général au fitre de 2023 ont été fixées le 19 mars 2024 a 43 750 euros (Conselil
d'administration de PRODWAYS GROUP)

3.5 Résultat financier

(en milliers d'euros) _ m 2022

Produits financiers de participation a 49228 5440,8
Produits nets des placements financiers + intéréts sur comptes

courants 8871 367,0
Intéréts et charges assimilés (339,3) (217,4)
RESULTAT FINANCIER AVANT PROVISIONS 5470,7 5590,4
Reprises sur provisions pour dépréciation 978,9 12,5
Dotations aux provisions pour dépréciation (26 715,7) (7 479,8)
RESULTAT FINANCIER 22 381,7 (1876,9)

(1) Les produits de participation sont composés en 2023 principalement de dividendes regus de DELTAMED et AVENAOQ

SOLUTIONS 3D B
Comme chague année, les titres de participations et les comptes courants associés ont fait I'objet de tests d'évaluation. Lorsque les
titres de participations et les créances rattachées ont une valeur actuelle inférieure a leur valeur comptable, les titres de




participations sont dépréciés avant de procéder a la dépréciation des créances rattachées (sauf si une situation particuliére justifie
un ordre de dépréciation différent). Ceux-ci sont realisés par entité juridique et non par UGT comme c'est le cas au niveau des
comptes consolidés du groupe PRODWAYS GROUP. Des dotations de provisions sur tifres et comptes courants ont été constatées
en net a hauteur de - 26,7 millions d'euros.

3.6 Résultat exceptionnel

(en milliers d'euros) m 2022

Produits exceptionnels sur opération de gestion - -
Produits de cession des immobilisations - -
Charges exceptionnelles sur opération de gestion (3) -
Valeur nette des actifs cédés (979) -
RESULTAT EXCEPTIONNEL AVANT PROVISIONS (982) -
Reprises sur provisions pour dépréciation - -
Dotations aux provisions pour dépréciation - -
RESULTAT EXCEPTIONNEL (982) -

Le résultat exceptionnel est de - 982 milliers d’euros en 2023 correspondant 3 la cession de VARIA 3D en début d'année.
3.7 Impét sur les sociétés

PRODWAYS GROUP est devenue mére d'un groupe d'intégration fiscale depuis le 1% janvier 2018 constitué des sociétés
suivantes :

Société . | . ‘ l ' . Date d’entrée
PRODWAYS SAS 1er janvier 2018
PRODWAYS ENTREPRENEURS 1er janvier 2018
INITIAL 1er janvier 2018
PRODWAYS RAPID ADDITIVE FORGING 1er janvier 2018
PRODWAYS 2 1er janvier 2018
AVENAO SOLUTIONS 3D 1er janvier 2018
3D SERVICAD 1er janvier 2018
AVENAO INDUSTRIE 1er janvier 2018
CRISTAL 1er janvier 2019
INTERSON PROTAC 1er janvier 2020
AUDITECH INNOVATIONS 1er janvier 2023

AU 31 décembre 2023, Ie résultat fiscal de l'ensemble intégré est un déficit qui s'établit & -4 060,4 milliers d'euros.

En I'absence d'intégration fiscale, le résultat fiscal de I'année 2023 de la société est un déficit qui s'établit a -1 650,3 milliers
d'euros.

Un produit d'impdt constaté de 925,8 milliers d'euros résulte de l'intégration fiscale.

Note 4 Notes relatives au tableau de flux de trésorerie

4.1 Flux générés par 'activité

La variation de besoin en fonds de roulement s'éléve a un montant favorable de -6 393,7 milliers d'euros. Cette ressource
s'explique notamment par Faugmentation des provisions pour dépréciation des comptes courants sur les filiales a hauteur de

10 303,1 milliers d'euros. L'augmentation des créances clients de 692 milliers d'euros et des comptes courants en valeur brutes
pour 3 092,4 milliers d'euros compléte celte analyse.

4.2 Flux générés par les opérations d’investissement



En 2022, PRODWAYS GROUP a lancé un programme de modernisation de ses systémes d'information avec deux projets : un
logiciel comptable pour 'ensemble des filiales frangaises ainsi qu'un SIRH. Ces 2 projets recouvrent les immobilisations en cours au
bilan de la société au 31 décembre 2022.

En 2023, PRODWAYS GROUP a poursuivi ses projets et mis en service ces 2 logiciels. A date, le SIRH est déployé sur I'ensemble
des filiales frangaises et le logiciel comptable reste a déployer sur AVENAO et AUDITECH INNOVATIONS.

4.3 Flux générés par les opérations de financement

En 2020, PRODWAYS GROUP a bénéficié des mesures d'accompagnement de la crise sanitaire mises en place par I'Efat. Dans
cette perspective, 7,2 millions d'euros de Préts Garantis par 'Etat ont été souscrits, encaissés en septembre 2020 et le
remboursement se réalisera sur 4 ans aprés un différé d’'un an. Les remboursements ont commencé fin 2022.

En 2022, PRODWAYS GROUP a refinancé I'acquisition de CREABIS et souscrit 3 emprunts auprés de 3 banques pour un total de
4,4 millions d'euros.

En 2023, PRODWAYS GROUP a refinancé I'acquisition d’AUDITECH INNOVATIONS et souscrit 3 emprunts auprés de 3 banques
pour un total de 4,9 millions d'euros.

Note 5 Notes relatives au bilan

5.1 Actif immobilisé
Les titres de participations figurent au bilan pour leur valeur d'acquisition, déduction faite des éventuelles dépréciations estimées
necessaires.

Une depréciation est éventuellement constituée sur la base de la valeur d'utilité des titres, qui représente ce qu'il serait acceptable
de decaisser pour acquérir ces titres. La valeur d'utilité est estimée en fonction de la valeur de la quote-part des capitaux propres a
la cldture de I'exercice des entités concernées, mais aussi en fonction de leurs résultats et perspectives de rentabilité a court terme.
Cela implique d'utiliser des projections de flux de trésorerie.

Ouverture Fin d’exercice
_\(a[eurs brutes (en milliers d'euros) 31/12/2022 ~ Augmentation ~ Diminution 31/12/12023

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Savoir-faire industriel 80,0 207,3 . 287,33
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Installations techniques, matériels et outillages

industriels 475,6 - - 475,61
Matériels de bureau et informatique 31,0 15,0 - 45,94
Immobilisations en cours 116,7 - 116,7 -
IMMOBILISATIONS FINANCIERES -

Titres de participation 117 961,3 2699,2 978,9 119 681,63
Préts 465,6 - 115,3 350,28
Autres immobilisations financiéres 26,6 1,4 - 27,94
TOTAUX 119 156,8 1944,0 232,0 120 868,8

Les augmentations de I'exercice concernent notamment I'augmentation de capital de PRODWAYS PRINTERS pour 2,7 millions
d’euros compensée par la sortie de VARIA 3D pour prés d'1 million d'euros.

Yaleurs nettes (en milliers d'euros) 31/12/2022 Augmentation Diminution 31/12/2023

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES _ )
Savoir-faire industriel - 207,3 43,1 164,3
IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Installations techniques, matériels et outillages

industriels 413,7 - 49,1 364,6
Matériels de bureau et informatique 6,2 15,0 6,7 14,5
Immobilisations en cours 116,7 - 116,7 -

IMMOBILISATIONS FINANCIERES - :
Titres de participation 58 655,1 1720,3 17 520,8 44 970,2




Valeurs nettes (en milliers d’euros) 31/12/2022 Augmentation Diminution 31/12/2023

Préts 465,6 - 115,3 350,3
Autres immobilisations financiéres 26,6 1,4 - 27,9
TOTAUX 59 683,8 1944,0 17 851,6 45 891,8

L'évaluation des titres de participations a été ajustée pour tenir compte notamment de la sortie annoncée de CRISTAL vendue le
9 février 2024 et de l'arrét de la fabrication des imprimantes dédiées a la bijouterie chez SOLIDSCAPE. Ainsi 9,7 millions
concernent la dépréciation des titres de la société PRODWAYS PRINTERS, 6,1 millions d'euros ceux de la société SOLIDSCAPE
et 2,1 ceux de la société CRISTAL.

5.2 Etat des échéances des créances

-(:e-ul-'-n.r;illiers d’euros) . Montant brut .S IEVETITE A plus d’un an

Préts 350,3 116,0 234,3
Créances liées a des participations - - -
Autres immobilisations financiéres 27,9 - 27,9
Autres créances clients 43295 4329,5 -
Sécurité Sociale et autres organismes 25 2,5 -
Etat et autres collectivités publiques :

+ Impot sur les hénéfices 1481,5 1005,7 475,8
« Taxe sur la valeur ajoutée 276,4 276,4 ]
Groupe et associés 18 313,7 18 313,7 -
Débiteurs divers - - -
Charges constatées d’avance 131,2 131,2 -
TOTAUX 24 913,0 24 174.9 738,0

Le poste « Groupe et associés » comprend des avances en compte courant accordées a des filiales, ainsi que les contreparties des
impdts des filiales, liés a lintégration fiscale au sein du Groupe.

Produits a recevoir : néant.
5.3 Capitaux propres

5.3.1 Variation des capitaux propres

Augmentation
ou réduction Affectation Distribution
de capital du r{asﬂultat de dividendes

Fin
d’exercice

Début

(en milliers d’euros) d’exercice

Capital 25632,0 179,7 - - 25 811,7

Primes 83 786,8 - - - 83 786,8
Réserve légale 2 563,2 - - - 2 563,2
Autres réserves - - - - =
Report 4 nouveau (41 909,0) (179,7) (1926,1) - (44 014,8)
Résultat N-1 (1926,1) - 1926,1 - -
TOTAUX 68 146,9 - - - 68 146,9
Résultat de I'exercice - - - (22 675,0)
TOTAL DES CAPITAUX

PROPRES A LA CLOTURE 68 146,9 - - - 45471,9

Au 31 décembre 2023, le capital social de PRODWAYS GROUP se compose de 51623 324 actions d'une valeur nominale de
0,5 euro, soit un capital social de 25 811 662 euros.

5.3.2 Actions potentielles

En janvier 2019, PRODWAYS GROUP a émis un plan d'attribution gratuite d’actions en 2 tranches en faveur des collaborateurs du
Groupe. L'ensemble de ces deux plans représentaient un potentiel de 802 800 actions. En janvier 2021, 186 408 actions ont été
attribuées, générant une augmentation de capital de 93 204 €. Au 31 décembre 2022, compte tenu des annulations déja effectuees,
il restait un potentiel de 103 392 actions attribuables. Ces derniéres ont toutes été attribuées début 2023 et le plan est désormais
caduc.



En janvier 2021, PRODWAYS GROUP a émis un plan d'attribution gratuite d'actions en deux tranches, en faveur des collaborateurs
du Groupe. Dans le cadre d'un plan collectif chaque collaborateur d'une société frangaise présent s'est vu attribuer 50 actions
potentielles conditionnées uniquement 4 une condition de présence. Dans le cadre d'un plan sélectif réservé a 16 personnes,
532 500 actions ont été attribuées, I'acquisition définitive de ces actions étant conditionnée a I'atteinte d'objectifs de performance du
Groupe en 2021 et 2022 et de conditions de présence. L'ensemble de ces deux plans représentait a l'origine un total de
550 550 actions potentielles. Compte tenu des annulations déja effectuées, il reste au 31 decembre 2022 un total de
255 981 actions potentielles. Ces actions ont été attribuées en 2023. Ce plan est désormais caduc.

En février 2023, PRODWAYS GROUP a émis un plan d’attribution gratuite d'actions en deux tranches, en faveur des collaborateurs
du Groupe, Dans le cadre d'un plan collectif chaque collaborateur d'une société frangaise présent s’est vu attribuer 50 actions
potentielles conditionnées uniquement & une condition de présence. Dans le cadre d'un plan sélectif réservé & 16 personnes,
545 700 actions ont eté attribuées, I'acquisition définitive de ces actions étant conditionnée a I'aiteinte d’cbjectifs de performance du
Groupe en 2023 et 2024 et de conditions de présence. L'ensemble de ces deux plans représentait a l'origine un total de
564 550 actions potentielles. Compte tenu des annulations déja effectuées, il reste au 31 décembre 2023 un total de
324 713 actions potentielles.

5.4 Endettement financier net

5.41 Trésorerie disponible

Le cas échéant, les valeurs mobiliéres sont inscrites au bilan pour leur co(t d'acquisition. Les intéréts courus acquis sur compte a
terme sont enregistrés dans les produits financiers de placement. Une provision pour dépréciation serait consfituée si la valeur
liquidative était inférieure au colt d'acquisition.

Les « Disponibilités » figurent a I'actif du bilan au 31 décembre 2023 pour un montant de 4 544.4 milliers d'euros.

PRODWAYS GROUP détient 69 376 actions propres dans le cadre de son contrat de liquidité animé par TPICAP. Au 31 décembre
2023 la valeur des actions détenues s'éléve a 104,1 milliers d’euros, leur valeur de marché est de 66,6 milliers d’euros.

5.4.2 Dettes financiéres

PRODWAYS GROUP a souscrit en 2020 trois Préts garantis par I'Etat pour un total de 7,2 millions d'euros. En 2022, PRODWAYS
GROUP a souscrit 3 emprunts pour refinancer I'acquisition de CREABIS pour un montant total de 4,4 ME puis 4.9 M€ en 2023 pour
financer I'acquisition d'’AUDITECH INNOVATIONS.

5.5 Dettes d’exploitation et autres dettes

Etat des échéances des dettes

{en milliers d'euros) w A1anauplus A plus d'unan

Fournisseurs et comptes rattachés 1198,7 1198,7 -
Personnel et comptes rattachés 2131 2131 -
Sécurité Sociale et autres organismes sociaux 153,6 153,6 -

Etat et autres collectivités publiques :

s Impot sur les bénéfices 684,3 684,3 -
¢ Taxe sur la valeur ajoutée 572,0 572,0 -
* Autres impots, taxes et assimilés 6,3 6,3 &
Groupe et associés 1992,0 - 1992,0
Autres dettes - - -
TOTAUX 4820,2 2 828,1 1992,0

Charges a payer : 562,4 milliers d'euros dont 181 milliers d’euros de factures non parvenues, 366,7 milliers d'euros de dettes
sociales.

Note 6 Opérations avec les entreprises et les parties liées

Les parties lices sont les personnes (administrateurs, dirigeants de PRODWAYS GROUP ou des principales filiales) ou les sociétés
détenues ou dirigées par ces personnes. Toutes les transactions avec les entreprises et parties liées sont conclues a des conditions
normales de marché.

Les montants nets relatifs aux entreprises liées inclus dans les postes du bilan et du compte de résultat de PRODWAYS
GROUP SA de I'exercice clos le 31 décembre 2023 sont les suivants :

{en milliers d'euros) Filiales EXAIL Technologie  Gorgé SAS

B

Depdt de garantie - -



(en milliers d'euros) o Filiales EXAIL Technologie Gorgé SAS

Clients et comptes rattachés 4 329,5 - -
Comptes courants débiteurs 18 313,7 - -
Fournisseurs 544,4 264,7 -
Comptes courants créditeurs 1992,0 - =
COMPTE DE RESULTAT B

Produits d’exploitation 2 200,2 - -
Autres produits 194,7 - -
Achats et charges externes 841,3 391,3 21,5
Produits de participation 49228 - -
Autres produits financiers 316,8 - -
Charges financiéres " 68,3 - -
Charges exceptionnelles - - "

(1) (1) Hors provision et reprise de provisions sur titres et comptes courants

Note 7 Engagements hors bilan

71 Engagements hors bilan liés a I'activité courante

Néant.

7.2 Engagements complexes

PRODWAYS GROUP a acquis en 2018 I'ensemble des actions composant le capital de la société SOLIDSCAPE. Les vendeurs ont
consenti une garantie d'actif et de passif d'une durée de 18 mois a 8 ans selon la nature des réclamations. Cette garantie est
plafonnée a 1 million de US dollars ou au prix d'acquisition selon la nature des réclamations. Le Groupe n'a pas été amene a mettre
en jeu la garantie.

73 Engagements regus

PRODWAYS GROUP dispose de 2 lignes de crédit négociées auprés de deux bangues. Au 31 décembre 2023, le solde utilisable
est de 3,4 ME pour les 2 banques.

7.4 Covenants financiers

Les emprunts dont dispose PRODWAYS GROUP sont assortis selon les cas de clause de changement de contrile et/ou de
covenant financier applicable en cas de tirage. Au 31 décembre 2023, ces covenants sont respectés.

7.5 Nantissements, garanties et stiretés
Néant.
7.6 Indemnités de fin de carriére

Les indemnités de fin de carriére sont évaluées a 35 milliers d'euros a la date de cléture.

Note 8 Filiales et participations

Informations financiéres
Réserves Préts et  Montant Chiffre

et report Quote- avances des d’affaires Résultats Dividendes

a nouveau part du consentis  cautions hors (bénéfice encaissés

avant capital par la etavals taxesdu ou perte parla

affecta-  détenue société et donnés dernier du dernier société au

Filiales et tion des  (en pour- non encore parla exercice exercice cours de
participations Capital résultats centage) Brute Nette remhoursés Société écoulé clos) IFexercice

A. Renseignements détaillés concernant les filiales et les participations ci-dessus

1. Filiale (a detailler) (+ de 50 % du capital detenu par la sociéte).



Informations financiéres

DELTAMED 27 5253 100 % 7 066 7 066 - - 11 400 2107 2000
PRODWAYS

ENTREPRENEURS 01 3156 100 % 701 701 - - - 3364

PRODWAYS PRINTERS 6427 (4 386) 100% 58 911 2116 1207 - 3143 (4 979)

INITIAL 400 318 100% 12000 12000 4763 - 11708 (364)

PODO 3D 28 (3 510) 100 % 695 - 2022 - 1296 (379)

CRISTAL 755 (794) 100 % 2850 - 830 . 2802 (313)

PRODWAYS RAPID

ADDITIVE FORGING 949 (683) 100 % 2523 - 700 - 10 (302)
PRODWAYS 2 5 (17) 100 % 16 - 10 - - (12)
PRODWAYS CONSEIL § (11) 100 % 106 - 138 - 702 (6)

INTERSON PROTAC 96 3775 100 % 6619 6619 3809 - 10 656 551

AVENAQ SOLUTIONS 3D 21 2 651 100% 16466 16 466 - . 21573 2125 2923
SOLIDSCAPE 12842  (12153) 100% 11726 - 6375 - 6407 (2 489)

SCI CHAVANOD 2 170 99,95 % 2 2 477 - 482 143

2. Participations (a détailler) (10 4 50 % du capital détenu par la société).

B. Renseignements globaux concernant les autres filiales ou participations.
1. Filiales non reprises au § A.

a. Filiales frangaises (ensemble)

b. Filiales étrangéres (ensemble)

2. Participations non reprises au§ A.

a. Dans des sociétés frangaises
(ensemble)

b. Dans des sociétés étrangéres (ensemble)

Note 9 Autres informations

9.1 Identité de la société mére consolidant les comptes
PRODWAYS GROUP établit des comptes consolidés.
9.2 Intégration fiscale

PRODWAYS GROUP est devenue depuis le 1% janvier 2018 la mére d'un groupe d'intégration fiscale comprenant les sociétés
PRODWAYS, PRODWAYS ENTREPRENEURS, INITIAL, EXCELTEC, PRODWAYS RAPID ADDITIVE FORGING, PRODWAYS 2,
AS3D, 3D SERVICAD, AVENAO INDUSTRIE, CRISTAL et depuis 2020 INTERSON PROTAC,

En 2021, PRODWAYS CONSEIL a rgjoint le groupe d’intégration fiscale.
En 2023, AUDITECH INNOVATIONS a rejoint le groupe.
9.3 Evénements postérieurs a I'exercice

La société a procédé début février 2024 a la cession de la société CRISTAL. Les impacts de cette cession sont pris en compte dans
les dépreciations sur titres et comptes courants dés cette cldture.
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