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INFORMATIONS FINANCIERES ET COMPTABLES
Etats financiers consolidés 2023

41 ETATS FINANCIERS CONSOLIDES 2023

Les états financiers consolidés du Groupe sont établis canformamant au référantial IFRS publie par Mereroational Accounting
Standards Board {IASB) of tel quiapprouve par MUnion européenne. Les princpes comptables sont exposés en datail dans les

notes annexes aux flats financiers consolidés, note £ 1 6.

411 Compte de résultat consolide

(en milliers d'euros)

CHIFFRE D'AFFAIRES - 33 74 565 80663
;roducﬁun immobilisée L ; 947 1 526
Produclion stockée (310) 767
Autres produits de Vactivite 424 1401
Achats consommes (36 910) {42 587)
Charges de personnel (32 407) (30 380)
Impots ot taxes (630) 1641)
Dotations aux amortissements el aux provisions nattes des reprises 4.3 (4933) (5573)
Autres produits ot charges d'exploitation 289 340
RESULTAT DEXPLOITATION ) - 1035 5817
Aulres elements du resultat operalionne.l 31 (13 627) - (823}
Quaote-parl dans los resultats des entreprises assocides - (74
RESULTAT OPERATIONNEL (12 592) 4920
Interéts financlers relatifs a la dette brute {362) 1281)
Produits financiers relatlfs a la trésorerie et equivalents (29) -
COUT DE I.'ENDETTEHENT_I‘-:I_NANCIER NET (A) - 8.2_ (391) IZE.L
Autres produits financiers (B) 155 279
Autres charges financiéres (Ch (484) {246]
CHARGES ET PRODUITS FINANCIERS (D= A+B* C} 8.2 (721) _ (248)
Impot sur le .re'.'.t-'ulla,l . 918092 (710) (3 083
RESQL‘I‘AT NET DES ACTIVITES POURSUIVIES - (14 023) 15684
Rasultat nel des activites non puur.-;uivies - -
RESULTAT NET DE LENSEMBLE CONSOLIDE (14 023) 1584
RESULTA‘_I‘ ATTRIBUABLE AUX ACTIONNAIRES DE LA M_ERE | {14 009) 1490
RESULTAT ATTRIBUABLE AUX PARTICIPATIONS NE DONNANT

PAS LE CONTROLE i 1 (14) 94
Nombre mayen d'actions 102 51553 948 51263 951
Rasultat not par action, en euros 102 (0,272) 0.029
Resultat net par action diluo, on curos 10.2 (0,272) 0,029
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INFORMATIONS FINANCIERES ET COMPTABLES

412  Etat dureésultat global

(en milliers d'euros)

Etats financiers consolidés 2023

Rf—:SU!._TAT NET (14 023) 1584
Ecart:ﬁ de conversion _ 135 165
Impots sur écarts de converslon - -
Ecarts actuariels sur les régimes a prestations définies a2 366
Impots sur les écarls actuariels sur les régimes a prestations definios (8) (92)
TOTAL DES AUTRES ELEMENTS DU RESULTAT GLOBAL 159 439

dont élementls recyclables ultérieurement en résultat 135 165

dont eléments non recyclables ultéricurcment en résultat 24 274
RESULTAT GLOBAL (13 864) 2023
Résultat global attribuable aux actionnaires de la mere {13 851) 1834
Resultat global attribuable aux participations ne donnant pas le cantréle {12) 89

413  Etat de la situation financiére consolidée

Actif

(en milliers d’euros)

ACTIFS NON-COURANTS

Ecarts d'acquisition

Autres immobilisations incorporetles
Immobilisations corporelles

Droits d'utilisation

Participations dans tes entreprises associces
Autres actifs financiers
Actifs d'impot differe
ACTIFS COURANTS

Notes 31/12/2023 3171272022

61075 74 382

Stocks nats

Créances clients nettes

Aclifs sur contrals

Autres actifs courants

Actifs d'impot oxigible

Trésorerie el aulres équivalents
ACTIFS DETENUS EN VUE DE LA VENTE
TOTAL DE I..'AC.'I.'IF

el 39 056 45 981

62 8111 12 360

83 8726 8780

6 541 6426

640 647

92 2 188

- o 43829 43607
44 6141 4157

4.5 14 324 15877

4.5 65 53

46 5560 3173

1519 1242

81 16 221 14104

B 2! 558 1139
105462 119 'lt;;
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INFORMATIONS FINANCIERES ET COMPTABLES
Etats financlers cansolidés 2023

Passif et capitaux propres

{enmilliers d'euros)

CAPITAUX PROPRES (PART DU GROUPE}

Capital 'V

Primes

Réservos ot résultat consolides !

INTERETS ATTRIBUABLES AUX PARTICIPATIONS NE DONNANT PAS LE

CONTROLE

PASSIFS NON COURANTS

Pravisions long lerme

Dettes financiéres a long terme - part d plus d'un an

Dettes de loyer — part a plus d'un an

Passifs d'impots différes

PASSIFS COURANTS

Provisions courtt terme

Dettes financidros d long terme - part a moins d'un an

Dettes de loyer - part a moins d'un an

Dettes fournisseurs d'exploitation

Passifs sur contrats

Autres passifs courants

Passifs d'impot exigible

Passifs destines a la vente

TOTAL DU PASSIF

31/12/2022
53437 67 063

101 25 B12 25832
86200 85947

(58 575) (44 516)

93 131

208691 20011

53 794 803
a1 14 667 13 657
81 5069 4 885
92 161 767
30683 31922

11 1815 1174
8.1 4520 3963
g1 1830 1661
45 9423 10443
4.3 543 1397
47 12 618 12827
g1 135 457
568 -

105462 119128

{1 e lenleprise mere consolidante,

‘e ¥ comans resullal die Fesarcice

PRODAWAYS GROUP
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INFORMATIONS FINANCIERES ET COMPTABLES
Etats financiers consolidés 2023

4.1.4 Tableau des flux de trésorerie consolidés

{en milliors d'uuros)

Notes .!EM:EI 31/12/2022

RESULTAT NET DES ACTIVITES POURSUIVIES (14 023) 1584

Charges et produits calculés 19614 5037

Elim. des résultats de cession ot des pertes et profits de dilution (2621 146

Elim. du résultat des mises on équivalence - 74

CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT {AVANT NEUTRALISATION DU couT

DE LENDETTEMENT FINANCIER NET ET DES IMPOTS) 2970 6841

Elim. de charg a-llée au coll de U'endettemaont financier net 8.2 391 281

Elim. de la charge (produit) dimpot 61 710 3088

CAPACITE DAUTOFINANCEMENT (APRES NEUTRALISATION DU COUT

DE IJENDETTEMENIFINANCIER NET ET DES IMPOTS) 40_7_1 10 21_.?
Impots payes ' : _ _ 1780 (1447)

Variation du besoin en fonds de roulement 7.2 1408 (4 457}

FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR LACTIVITE (A) 3697 4306

Opérations d'investissement

Acquisition d'immabilisations incorporallos (1222) (2 586)

Acquisition d'immabilisations corporelles (2 070) (656)

Cesslon d'immobilisations corporellas el incorporelles 49 16

Acquisition d'immobilisations financleres (41) (16)

Cession d'immobilisations financiéres 47 179
Tresorerie notte acquisition / cession de fliales 73 2674 (3908)
FLUX DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT (B) (563) (6 968)
Opérations de financement

Augmentations de capital - -

Dividendes payes aux actionnaires du groups - -

Dividendes payés aux minoritaires {25) -

Autres opérations portant sur le capital 74 (55) (28)

Emission d'emarunts 81 5750 4438

Remboursements d'emprunts et dettos de loyers 8ie83 (6 260) 4 337)
Colt de Vendettement financier net décaisse/versé (347) {264)
FLUX DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT (C) (947) (191)
FLUX DE TRESORERIE GENERE PAR LES ACTIVITES POURSUIVIES

'[_D:A*B'C) ) 2187 (2 854)
FLUX DE TRESORERIE GENERE PAR LES ACTIVITES NON POURSUIVIES (57) -
WAR!ATIG'_N DE TRESORERIE 2130 (2 854)
Incidence des variations do taux de change Q) 62
TRESORERIE A LOUVERTURE 8.12&82 14 096 16 897
TRESORERIE A LA CLOTURE 812882 16216 14096
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4 INFORMATIONS FINANCIERES ET COMPTABLES
Etats financiers consolidés 2023

4.1.5 Variation des capitaux propres consolidés

Part du Groupe ou dos proprittaires de la sociate mére

Capltaux

Capltaux propres —
proptes - attribuabla
attribuable aux
Ak participations
Réserves et actionnalres ne donnant
Primes lides Actions résultats La sociota pasle
(o milliers d eyras) Capltal  aucapltal autocontrdle consolldés mére contréle
Capitaux propres cloture
2021 25632 85 617 {131 {46 307) 84 812 41 64853
Operalions sur Le capital - - - = ! = 3
Plan d'attribution gratuite ot
de souscriptions daclions - 330 - - 330 - 330
Operatlons sur actions
d'auteeontrole - - (12} - (12) - 12)
Engagements envers les
minoritaires - - - - - » 3
Dividendes . - - - » - ¥
Resultat net de l'exercice - - {16! 1506 1490 94 1584

Guins el pertes complobilises
directement en capitaux

propres . - - 444 444 (5) 439
RESULTAT GLOBAL - - (16) 1951 1934 89 2023
Variations de perimétre = - = - - - -
CAPITAUX PROPRES

CLOTURE 2022 25632 85947 (lg {44 357} 67 063 131 67194
Opérations sur le capital 180 - - 18 - - -
Plan d'attribution gratuite

et de souscriptions d'actions - 252 - - 252 - 252
Operations sur actions

d'autecontrola - - (28} - (28) - (28)
Engagements envers les

minaritaires - - - - - - -
Dividendes - - . - - (35} {35)
Reésultol net de l'exercice - - - {14009 (14 009) (14) (14023

Gains el pertes camptabilisés
directement en capitaux

propres - - - 157 158 2 159
RESULTAT GLOBAL - - - (13852) (13 851) {12) (13884)
Yariations de pariméetre - - - - - 8 ]
CAPITAUX PROPRES

CLOTURE 29,23 25812 86200 {187} (58 388) 53 437 92 53529

B3 PRODWATS GROUF - DOCUMENT DENRLGISTHEMEN T UNIVERSEL 2023
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INFORMATIONS FINANCIERES ET COMPTABLES
Etats financiers consolidés 2023
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INFORMATIONS FINANCIERES ET COMPTABLES
Etats fi fers tidés 2023

Notel Principes comptables

Les &tats Mnanders consolidés de PRODWAYS GROUP pour
lexercice cdlos le 31 écambre 2023 comprennent ;

© (v érats hnanciers de la socrété PRODWAYS GROLP ;
® (o3 otats finangery de ses fihales ;

® la quote-pact dans lactif net et dans le risultal des socidtés
shisgs  en eguivalence  (coentreprses  ef  eatreprises
T

Les ramptes corsolidés de PROIWAYS GROUP de l'exercice

20234 uni 616 aerdees par le Consed ihadrdivstration fe 19 mars

2024, Uy seront sournis 3 Fapprobetion de ki prachaine

Assemblée générale ordinaire des actorigires.

11  Référentiel appliqué

Les principes comptablas retepus pour [a préparation des
etats fngncwes consolidés sapt confonmes Ak normes et
inerprétauons RS telles  quadoptées  par IUrion
suropéenme au 31 décembre 2023, Ces principes comptables
reteaus sonl cubérents avec ceux utlisés dans la préparation
des conyres remsolidés annuels gour Pexarcice clos [
I décernbre 2022 & loxception des nouvelfes noernes,
normes réyrsées et inferprétations applicables a comnpter du
1 janvier 2023,

Normes, interprétations et amendements adoptés
par 'Union européenne et dont LUapplication est
obligatolre au 1" janvier 2023

Lapplicabon  sur 13 pénode des nowwetles narmes ot
interprétatiuns snivantes n‘a pas eu deffet significatif sur les
comptes wanselids au 3 decembre 2023

® prachfications diAS 8 « DéMnilion
tompiables »

* Modifications olAS 1 et de FIFRS Practice Statemnent 2
« Informations & fuuinir sur les méthades comptaliles »

des estimatians

* Badfications (IAS 12 « Impat differe rattache o tes anils
ot des passifs issus dune méme transaction »

» Modidicaions d'1A% 12 « Réforme fiscale eernationale -
Modile de régles du Pilior 2 ».

Normes, interpréatations et amendements non
adoptés par ['Union européenne au 31 décembre
2023 ou dont l'application n'est pas obtigateire
au 1* janvier 2023

& Modifications d'tFRS 14
dune cossan-batl »

® Modilications AS 1

« Duligation locative déuuulant

* .« Classarnent des passits en 18nt qui passifs courants
QU MMIN TOUFARTS »

* . Classoment des pdssifs en tanl que passifs courants
an ren tourants - Report te la date dentrée ¢n
viguaur »

* 4 Passits non Tou a18s Assnontis de dauses resirictives »

PROCWATS GHEUE - DOCUMENT CENMLGS TREMLNT DNIVERSEL 2021

* Hodifications JHAS 7 @ diFRS 7w Accords de inancement
de fournisseurs »

o Modificatons (qFAS 21 = Absence de tinvenLipihid o

Le procossus de détenmingtiun par le Groupe des impacts
petunticls des normes non applicables au 31 décembre 2023
sut les comptes consolidés gu Groupe est on cours, Aceslade
de ) analyse, e Groupe matcend autun impact matérsiel sur ses
étals financiers conschidés.

12 Bases de préparation

Lew dtals linanciers sant présentas en paros et sont arrondis
an aillier le phis prache.

Les états financiers sont prépardés selon le pnndpe du fode
fusmirique, 3 Fexception des inslruments dérivés et des thizes
non consolidés qui ont 618 évaluds 3 lour juste valeur. Les
passifs financiers soni évaluds selon fe principe du conit
amiely Los valours comptables des artlfs ot passifs couvenls
et 12 leurs instruments de couverlute sant dvaluges a la jusis
vl r,

La préparation des étals inanclers imphdque que le [yaction
du Groupe cu des fibales proréde & des estuttatns ot
fetenng certaines hypothigses il ont upe inciderce sur les
montants d'actfs ¢ cle passifs inscrits au bilan conalild, les
mantants de charges et de produns du compte ee résaltat at
les ongagements refatifs  la pérade arrétée. Les résultals
prucraient dtre differents §) la réalieé différait des byporhidses
Bl e timarions retenues,

Ces aypothisses conertent prindpalément ;

# [ocaluation de fa valeur recouveable des actits dont les
tiéances chent ou dimpdt differd

® Pivaluation des fras de 1echerche ot développernernt {0l
nies6.20t6.4);

& vggluation des provisions pour fisques el charges {voir
nite 11);

8 figaluglon dos rsuliats & tzoningsen des aifares en
Cuurs;

® Jivaluatlon des engagements de retraite {hypotheses
Henles lannte 5,35,

Les Lociités Intégrées wxerqant lpur actenté dans des sedtenrs
diffécents, ios réales de valnrisation el ge déprédiation de
certaing postes sont spécifiques ait cottexte de chague
BOLE-gIrise.

Lexposmion  actuellz  des  actwtes  du Groupe o
ronssrpaences du changemant cliosatique est trés imitée, Par
corssquen, i ce stade, les impacss (o changemens dimatwgqus
sur las élals Tinanciers ne sont pas significatils {voir chapikre 6
sur les politgues chvironnementales déplopdes par e
Growpel



Note 2 Périmétre de consolidation

21 Principes comptables liés
au périmétre de consolidation

211 Méthode de consolidation

Les societes dans lesguelles lo Groupe détent, directement ou
ndirecternent, le contréle exclusil sont consolidées par
mtegration globale. Les saciétes dans lasquellas le Groupe a
une ntluence notable somt consolidées par mise  en
equivalence. Linfluence notable est presumee éraklie lorsgue
e Groupe détent plus de 20 % das droits de vato,

LES 3cquisitions ou cessions de sotetes interyenues en cours
dexercice sont prises en compte dans les etats financiers
consolides o partir de la date de prise deffet du cantrdle
exclusil ou de Iinfluence notable ou jusqu'd la date de perte
de couxecl,

Toutes les transactions  significatives entre les filiales
onsolidées sont fliminges, de méme que les résuliars
nternes  au Groupe (plus-values, profits  sur stocks,
dividendes).

La consolidation est réalsée a partic de camptes ou de
situations au 37 dacembre.

La liste des Flales et participations cansaldlées est présentas
gnnnte 13,

212 Conversion des états financiers des
sociétés étrangéres

La devise g'érablissernent des caompies consclidés est leure,

Les états fnencers des  filales dtilisant une  manndie
fonctionnelle dilférents sont converts en euros en utilisant :

@ le cours official & la dale de cddwre pour les actifs ot
nassifs ;

® le cours moyen de lexercice pour las élémants du compre
da resultat et du tableau de Mux de tiascrerie,

Les tours moyens da lexercice sant calculés en fanction des
[aurs mayens mensiels,

Les differences de canversion résultant de Fagplication de res
cours  sant  enregistrées dans e poste a Rédserves de
conversion o dans les capizsaux propres consoligdes

213

Les transactions en devises etrangéras sont enregistrées en
utilsant  les  taux de change applicaslss & la date
denregistrernent das transactions ou e cows de couverture,
A la cldture, les mantants 3 payer ou a racavoir liballés en
monnaies etrangéres sont convertis an auros au taux de
change de cléture au au taux de couverture, Les différences
de conversion celatives  esux  transactions en  devisay,
drangares sant enregistraes dans le résultar inancier

Transactions en devises étrangéres

214 Regroupement d'entreprises

Bans e cadre de Papplcation da lz norme IFRS 3 évises -

INFORMATIONS FINANCIERES ET COMPTABLES
Etals financiers consolidés 2023

Regroupement d'entreprises, les regroupements c'enireorises
sont comptabilisés selon la méthode de Facquisition ¢

® (o ot dune acquisition est évalué & la juste valeur de fa
cantrepantis transféréa, v compris tout ajustement de prix,
4 let date de prize de contrdle, Taute vaniation ultérieure e
juste valeur d'un ajustement de prix ost comptabilizés en
tésuliat ou en autres éléments du résultar globial, selon les
normes applicables

® 1 différence entie la tontrepartie transferée et la juste
valour uee actifs identifiables acquis et des passifs repris
la date de prise de contrdle représente e goodwill,
comptabilise 3 lactt de Petat de la situation financiére.

Les ajustements de la juste valeur das actits idertifiables
acquis el des passifs repris enragistrés sur une base
prroviscire (en raison de travaux dexpertise en cours au
d'analyses complémentairas) sont comptabilisés comme des
djustements rétrospectifs du goodwd! s4ls interviennent dans
la periode d'un an a compter de la date darquisition et sils
resultent de faits et circonstances  existant a la date
d'acouisition. Au-dela de e délal, les effets sont constatés
direclemant  er resultat,  tomme  tout  changement
drestimation ou conection d'erreur,
Pour chague prise de contrdle mpbguant une prise de
participation inférieure A 100%, la fraction «intérdt non
acquise (participations ne donnant pas le contrdle) est
evaluce
® s0it g sajuste valeur | dans ce cas, un écart dacquisition est
comptabilisé pour la part relative aux partdpations ne
dannant pas le contiGla (reéthade du goodwill complet) ;
® soit @ sa quote-part dacdf net idendfiable de Fentité
acquise ! dlans oo cas, soul un dcart dacausition au titre de
la part acouise est comptabidbsé methode du goodwill
partiel).
Les coGts directement atirbuables 2 Facquisition  sont
comprablisés en charges sur la période aw cours de laguelle
Ils sont encourus.

2.2 Evolutions du périmétre
de consolidation

Les princpales variaticns de périmetre du semestre sonl fas
sulvantes !
® (Czssion dz VARIA 3D le 8 janvier 2023 ;

@ (Cession de la participation dans la societe BIOTECH e
3 mars 2023,

® Fusian d'AS3D et AVENAD INDUSTRIE le 31 mmal 2024,

Lo bate cormplets des socétes consolidées figure en note 14
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I'NFORMATIONS FINANCIERES ET COMPTABLES
Etats financlocs consolides 2023

2.3 Engagements hors bilan liés
au périmétre de consolidation

PRODWAYS GROUP a acquis en juilick 2021 Tensemble iles
actians composard le rapital de la sockété CREABIS. Les
vendeurs ont consents une garanne d'actif et de passit d'une
durée de cing ans plaformée au prx d'acquisition,

Au sein de la socld1é VAREA 3D, le Groupe est assacé aved (es
actionnaires minoriaires. Un pacte d'actionngires orgense la
liguidité éveniuelle de laurs participations. A noter que

Note 3 Information sectorielle

PRODWAYS GROWLW o cddé sa participatan dans VARIA 3D,
début janvier 2023, et n'est plus lide 5 cete date, par los
eng.gements peis dens le pacte.

PROGIYWAYS GROUP a acouis en juillet 2022 rensemble das
deliony  composant be capital de la sootté AUDITECH
INNIVATIONS. Los vendeurs ot Lonsentl une garantie dractif
et de passif jusquiau 31 decembre ZD2% plafennée &
0,825 millivn deuras.

Il 'y & pas dautres engagenients as 31 décemare 2023,

Conformérpent aux dispositions da la norrne IFRS A - Sectours
opéraliannels, Ninformation sectarielle présentée ciaprés est
fondée sur le reporring interne wtitisé par [a Direction générale
pour évaluer les performances et alfousr les ressouiLes aux
différerts sectewrs, La Diroction générale représemte |
principat décideur opérationnel 3u sens de la norme IFRS 8,

Les deux phlps définis comme secteurs opétationnels santles
suwants (principales socidtés) ;

o pdle Progucts: INITIAL, CREARIS, CRISTAL, PODO 3D,
INTERSON ; AUDITECH INNOVATIONS ; AUDITECH GmbH ;

® pole Systems: PRODWAYS, DELTAMED, SOLIDSCAPE,
proupe AVENAO, PRODWAYS MATERIALS, PRODWAYS RAF.

Les mdicateurs clés par péle prisentds dans les tableaux
c-aprds sont les suivants

® |e carnet de commandes, qui correspond au chiflre
drattaires restant & comptabiliser au titre des commandes
cAregistrees ;

® e chiffte falfares, qui inclut te chiffre daffaires réatist
ave s autres poles

I'EBITDA caurant ;
le resulzat d'expluitation
te régultat opérationnel ,

le5 Irais de Recherche et de Bévelappement inscrits 4 Factif
au rours de fexercice

& o5 Jutres investissements corporals et incarporels,

31 Réconciliation des indicateurs non
strictament comptables et sectorlels
avec le résultat opérationnel consolidé

Le Groupe utdise des informations financidres secroridlles a
caractére non striciement comptable, dans un but mformarf,
de geston et de planficanon, car ces inforenations i
semblent pertinentes pour dvaluer la performanze de ses
activités pérennes. Ces infmrmations complémentaires ne
peuvent se substituer & lelte mesurc des perfcm\ances
opérationrelles et fingncidres & raractére  stricternent
comptable,

Le résultat opérationnal inrlut lensemble des produits ¢ des
<harges avtres que -

PRODMAYS GROUP DOCUMIMT FEMREGS TREMEN T UNIERSLL 2043

® tes produns el chrges dlintérées |
® 5 autres produits et charges lonanciers
® o5 impdts su ey eésuliats,

Pols anglorer la comparabilite des exevdoes ot améliorer le
suivt des performances opératonnelles, ke Groupe a décide
discler certans $éments du résultat opétatannal et de taire
Appiraitre un « réultat dexplaitation «, Il vtilise dgatement un
indit ateur JEHITDA courant. Ces indicateurs nan sirickement
comptahles ne ¢pnsliiuent pas des agrégas financlers définis
par les normes IFRS, ce sont des indicatewrs alternaufs de
perfarmance Hys pourraient ne pas étre cormparables & des
wtheateurs génorsmés de  fagon siilaive  par d'autres
entr xprises, en funclinn des définiuons retenues par cefles-ci;

® le rénuttar d'exploitation est le résultal opérafionnel avant
lew wautres dléments du resultal opératonngl s, gui
ir cluent notamment le codt aes actions de resiructusation,
rnstaté ou infégralement provissonng, dds lors quiil
cmstitue un passlt résulians dune obligetion da Groupe
vis-a-vis de tiess ayanl pour origine une déismn prise par
un argane compéieni marérinlisé Jvant la date de ddture
par Fannonce de cette (Jécsion aux tiers concemés el 4
capdition gue le Groupe nattende plus de contrepaitie de
oo cots, Ces colts sonl essendlellemont constituds
dndernnisations au titre de la fin des contrats de ravail,
day indeinnilds de licenciemeny, ainsé gue o dépenses
drsarses. Les dulres Gldments regroupés sur cete lighe du
compte de ésubal tonceenent les charges BAes &
tagtribution geatuite (aclions, les codits d'acguisilion o1 de
¢ossion diactivités, Famoriissement des Incorporels armins
¢wogistros dans be cadee de regroupements dentreprives,
-5 peres de valeur des écarts dracqusition Br tous
eidrments mhabituels par leur swyengnra au leur mantant ;

& PLBITDA (Earnings Befure Inteerst, Toxes, Deprecration, ond
Amnrtizotion) courant est défini par Ie Groupe comme étant
I« résaltat gpératiopnel guant o dolations nates adx
HIUFHSSEMents ©f pronsions », «guate-part dans ey
resultats gdes PNIreprises associées » et « autres dléments
tl . résultat opératicnpel -,

Les comptes de résultat  sectonels 2043 e 2022 sont
rapprochés a-aprés des comptes consolidds du Groupe. iy
son: établis (noformément au repovzing opérationrel du
Groupe.



Exercice 2023 - information sectorielle

(e milliers d'euros)

Carnet de commandes debut de périede
Carnet de commandes fin do parlode

CHIFFRE D'AFFAIRES

INFORMATIONS FINANCIERES ET COMPTABLES
Etats financiers consalidés 2023

Structure et
Products éliminations Consalide

Prodiuction immobilisée

Production stockée

Autres produits de l'activite

Achats consommes

Charges de personnel

Impéts et taxes

Autres produits el charges d exploitatian
EBITDA COURANT

% du chiffte d'affaires
Dotl. aux amert. el prov, nettes des reprises

RESULTAT D'EXPLOITATION

% du chiffre d'affaires
Paiement en aclions
Colts de rastructurations el pertes de valeur icf note 6.4)
Amort. des Incorp reconnus a la JV lors des acquisitions
Pravislons inhabitualles pour pertos de valaur d'actifs
Autres

SOUS-TOTAUX DES AUTRES ELEMENTS OPERATIONNELS

Quote-part dans les resultats des entreprises associéos

F_IF?_SULTAT OPERATIONNEL

% du chiffre d'affolres
Frais de R&D actives sur l'exorcice

Autros investissaments corporels et incorporols

Systoms
2771 1431 82) 4120
12 837 2324 {in 15 200
39 471 35261 {166) 74 565
948 - - 948
(201 (109} - (310)
380 44 . 424
(21131) (15 314} 535 (36 910)
(16 024) (14 643) {1 665) {32 407)
{209 (391 (30) (6301
312 83 (75) 289
3475 __ 3895 (1401) b 5968
9% 1% n/s iy 8%
{1725) {3333} 125 (4 933)
1749 562 (1277 1035
4% - 2% n/s 1%
- - 185) (186)
(2 768} 1255) - (3023)
{1399 100 - {1499)
{6 926) 61 = 16 865)
{4 381) (553) 23880 (2 054)
(15 474) (847} 2693 (13 627)
(13724) (285) 1417 (12592)
(35 %) (1) n/s (17 %)
BO7 86 - 893
672 1600 138 2415
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INFORMATIONS FINANCIERES ET COMPTABLES
Etats financiers consolidds 2023

Exercice 2022 - information sectorielle

Structure ot
eliminations

tun milliers d'euros) Systems Products
Carnet de commandes deébut de période 9198 1065 (921 10175
Carnet de commandes fin de periode 2771 1431 {82} 4120
CHIFFRE D'AFFAIRES =5 49292 31651 (200} 80663
;Droductlen immaobilisee 1809 18 - - 1826
Production stockée 442 325 - 767
Autres prodults de Uactivite 1254 148 - 1401
Achats consommes 129 145) {14 338} 895 (42 587
Charges de personnel 115 3651 (13 355) {1661 (30 380)
Impéts et taxes 1231 (396) (14 (641)
Autres produits et charges d'exploitation 176 228 (541 340
EBITDA COURANT o . 6213 4279 (1123 11389
s du chiffre d'affaires 17% 14 % n/s 14 %
Dot aux amert et prov. nettes des reprises (2 5a6) (3132} 145 {5573)
RESULTAT D'EXPLOITATION 5648 1147 (978) 5817
% du chiffre d'affaires 1% 4% n/s 7%
Paiement en actions - - 1290) (260)
Couts de restructurations (53] (ar} - (70)
Amort. des incorp. reconnus a la JV lors des acqulsitions (563! (100} . (663)
Provisions inhabiluelles pour pertes de valeur dactifs - 61 - 61
Autres 140 - - 140
SOUS-TOTAUX DES AUTRES ELEMENTS OPERATIONNELS 4 (56) (290) (823)
Quote-part dans les résultals des entroprises assacieas - 74) - {74)
RESULTAT OPERATIONNEL 5171 1018 (1269) 4920
% du chiffre d'affaires 10% % n/s 6%
Frais de R&AD actives sur l'exercice 1809 1000 - 1871
Autres investissements corparels et incorporels 209 998 &4 1371

Sute 4 la madification dure dause  contractuells du
partanarisl hant PRODWAYS GROUP et DASSAULT SYSTEMES a
comgpter du Ter juller 2023, et aux conséquentes de la
canstatation  du chefires  d'affaires  en mode  agent
conformément 4 la norme (FRS 15, PRODWAYS GROUP psl
passé du stawt de prinapal au statut d'agent & complar de
catte date, Sieette mod fication &t intervenua 3 compter du
Ter juillel 2022, le Chiffre daffaires et los Achats consominmiés

FPRODWATS GROUP - DOCUMENT ENREGISTREMENT UNWERSEL 2023

et harges externes ve Pexercire 2022 auraienl thacun et
mir arés 3 hauteur de S 563,6 milliers d'euras dans l& mesure
ol le watt dagent condull 4 comptagibser en chffre
datfaires la marge brute, et non le montant des ventes
cot sspondanies, Dans cette nypothase, le Chitfre ¢'attaires &
los Achats cunsommes et charges extarnes de laxercice 2022
adruent até ramends respectivemeant a 75,1 milkons d'euros
a1 0 - 37 millians d'euros.



3.2 Réconcillation des actifs et ces passifs sectoriels

INFORMATIONS FINANCIERES ET COMPTABLES
Etats financiers consolides 2023

Les actifs sectarials éésignent les actifs courants utilises dans les activités aperatiornelles (stocks, dients, svdnces fournisseurs,
dutres débiteurs dexploitation tels que les créances sociales et fiscales), les wmmiobilisations corporelles et incorporelles (y
compris les goedwills); les passis sectoriels designent les fournissenrs el autras passifs opérationnels, les charpes a payer,
avances clients, provisions pour garantie et charges liées auy biens el services vendus Les élimnations représentent polr
Fessentiel les positions inlra-groupz su 31 décembre 2023 et 2022

Le total des actifs et des passifs sectorels se reconcilient de la manitre suwants avec le total des actifs et passifs du Groupe ;

Exercice 2023

Structure et m
(en milliers d'euros) Systoms Products elimination
Aclifs secloriels P 43976 _37 891 2 B49 84716
Actits dimpot différe {678) 13 6&7 2
Actifs dimpat exigible 30 7 1482 1519
Autres aclifs courants et non courants 5119 1181 (3 296) 3004
Tresorone ol autres équivalents 7693 2175 6353 16 221
ACTIF TOTAL CONSOLIDE 56 143 41 266 8053 105 462
Passifs secloriels 13650 8280 (2 285) 19 645
Provisions long terme 162 591 41 794
Dettes financléres long terme 173 1998 17 016 19187
Dettes de loyer 2915 6378 (2 594) 6699
Autres passifs courants et non caurants 13 546 12 331 (20 5G4) 5313
Passifs d'impot diféers 459 15 1313) 161
Passifs dimpol exigible 110 25 - 135
PASSIF TOTAL CONSOLIDE * 31015 29 615 (8 698) 51932
' Tatal ah pesaif meins canlfous propres 6 itenats aunoiiloms,
Exercice 2022
{en milliers d'euros) Systems Products élimination Consolidé
Actifs secloriels 59529 36 664 2858 100 851
Actifs d'impot differé (675) 139 725 188
Actifs o impol exigible - 32 1210 1242
Autres aclifs courants et non courants 3950 1640 (2848) 2742
Trésororie et autres equivalents 8 070 3853 2182 14 104
ACTIF TOTAL CONSOLIDE 70 875 44327 Joz7 115128
Pussifs sectoriels 13442 8720 (1822) 20341
Provisions long terme 177 612 14 803
Dattes financiéros long terme 209 2235 15076 17 520
Dettes do loyer 3639 5834 (2827) 6 546
Autres passifs courants et nan courants 9571 12 665 {16 735) 5501
Passifs d'impot differe 767 - - 767
Passifs dimpot exigible 129 169 158 457
PASSIF TOTAL CONSOLIDE * 27 934 30 235 (6 236) 51933

Totol du passif malns captanx prapses ol nlergts mmoritaies
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INFORMATIONS FINANCIERES ET COMPTABLES
Etats financiers consolidés 2023

3.3 Chiffre d'affaires par zone géographique
Exercice 2023
(ten milliers d'ouros) France Totaux
Systems 19 057 43% 11229 54% 5922 100% 3166 97% 39470 53 %
Products 25709 58% 0342 45% 16 . 86 3% 35261 47 %
Structure et éliminations 273) 11%) 107 1% - - - - (166} -
TOTAUX 44493 100% 20678 100% 5938 100% 3254 100% 74565 100%
% 60 % 28 % 8% 4% 100 %
Exercice 2022

Amerigue
{en milliers d'eurns France % Europe %  duNord % Autres % Totaux %
Systems - 25680 52% 11670 60 % 7035 98% 4928 987 49292 61 %
Products 23788 48 % 7613 39% 153 % 96 2% 31650 42 9%
Structure ot eliminations {358) (1% 78 - - - - - (280} -
TOTAUX 49090 100% 19361 100% 7188 100% 5025 100% BO663 100%
% 617% 24 % % 6% 100 %

Note 4 Donnees opérationnelles

4.1 Reconnaissance des revenus

Le pale Systems produt &1 commmerdialise pour ses clients
différontes  gammes  dimprimantes 3D el ¢e  matigres
dssacdes et distribue et intégre  des  Iogriels  ce
conception 310, D son cate, le pole Products produr 4 la
demands des pigces imprimaes en 30 pour ses dlients. |l
développe =t tommerciabse des apolications  medicales
{podologie, dentaire, audicloge) venducs directement dux
professionnels de sants

Les revenus du Groupae sont principalement canstituss da
ventes de marchandises, mais aussl de prestations de services
ot de revenus de realsation de projets Le chiffre d'affaires
relatl aux contrats de prestgtions de services est reconnu
salon la méthode de Favancement, le dhent béndliciant de ces
sarvites au fur et  mesure guils sont rendus. Le Groupe
applique alors 1a mesure de Favancement per les cofits (le
taux davancernent est égal au rapport entre [gs Caits
constates 4 date el les colils totaux estimes)

Le carngt cde cammandas correspond au moniant des
contrats des clients peur lequel || n% pas encore &8 reconnu
da chiffre g'affaires. Lo Groupe s'attend a ce que le caret de
décembre 2023 sat consommeé dans les 12 mois.

Le chiffre daffaires du Groune a connu une farte cralssance
an huit ans, passant de 50 milions d'euros en 2014 {pro
farma intégrant PRODWAYS), 3 74,6 millions d'ewros #r 2025
Aprés une croissance innterrompue de 2014 a 2009, pour
partic lige aux aperations do crossance extarne, le Groupe

PROCWAYS GHOUP - SOCUMENT DENREGISTREMENT UNIVLRSGEL 2023

connu un reph an 2024, dans | contexie de la crise sanitaire,
Sur l'exorcice, le Groupe affche un cniffre daffaires de
745 millans douros an décrpissance de 76% et de 9% 4
permatre constant par rapport 2022. Cette baisse s'explique
en partie par pact du nouveau contral dans le cadre du
paltananat avec Dassault Systerr dont le chilfre d'affares gt
decormais costaté selon le made agent conformément a la
N mie [IFRS 15 Reconnamsance 4e revanus.

4.2  Autres produits de lactivite

Los autres produits de Facteate sans principalement constitués
da uhwentions publiques et de crédit d'impét recher che [CIR).

Les subventions e le crédin dimpot recherche (CIR) qui
couvrent en totahtd ou partisllement le codt dun actif sont
cormptabilisés dans e comple de résultat au méme rythme
qui- Sen amortissement

Sur Fexargice 2023 12 crédit dimpét recherche de la période
seloye 3 0,2 million deares dant 0.1 million d'surps constata
dircetoment en produils différés et 0,1 million dleuros
ranstaré ad compee de résultat. Du crédit dimpo: rechercha
des années antéreures enregisid en produits différés a
sgalement 61 constaté au cornple de rdsultat en 2023 pour
.1 millan ifeuros.

Les produis difteres figurant an passit sont relatifs pour

04 nillien deuros & des cadits dimpbt recherche (voir
nots 4,73,



INFORMATIONS FINANCIERES ET COMPTABLES
Etats financiers consolidés 2023

len milliers d'euros)

Credit d'impot recherche (conso)
Subvontions d'exploitation
TOTAUX DES AUTRES PRODUITS DE LACTIVITE

141 ;2-9_
283 1172
424 1401

En 2027, le Groupe sétat vu octrayer une subyention de
3.3 millions deuros, nommee Futur 35 dans le cadre du plan
de relance de Péconomie. Les sodietés benéficaires sont
PRODWAYS (2,6 mullions d'euros) INITIAL (0.2 million d'euras)
of PRODWAYS RAF (0,3 million daures). En 2023, 0,2 million
d'euras ont SE reconnus en grodui,

Las crédits dimpdt constatés en résultal et qui n'ont pu ére
imputés sur de Bmpht a payer Dgurent a Facidl du bilan
consolide dans le poste « 4t Ufs dimpos exigible » lls s'alévent
A 12million dlewros el oils sont umguemant constitués de
crédit dimpot recheche

4.3 Dotations nettes aux amortissements et provisions

(en milliers d'euros] ] 2022
DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS o

Immobitisations incorporelles (755! {828]
Immaobilisations corporelles {1709) {1671)
Droits d'utilisation {2152 {2 145)
SOUS-TOTAUX (4616) (4844)
DOTATIONS J_\UX PROVISIONS NETTES DES REPRISES

Stocks 432 (313)
Actif circulant {259) {189)
Risques et charges {491) (426}
SOUS-TOTAUX {318) (928)
TOTAUX DES DOTATIONS NETTES

AUX AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS NETTES DES REPRISES (4933) {5573)

4.4 Stocks et travaux en cours

Les  stocks  de  matigres  orenuéres, praduits s el
neermeadiares sont avalués au plus bas de leiw cois dentrés
au de leur valeur de réalisation nette estimée  Le codt de
revient 25t calzulg selan la méthade FIFO ou du codr moyen
pondere.

Les modalites de valarisation ot de dépraciation des travaux
BN COUrs 50Nt adapiéos au contexis de chagque socems
inegree Tautefais, les priipes de  valorisation
habituellement  admis  en la matiere sont  respectos,
aatammant |

® oy travdux en cours sont evelugs aux colts de productian
airects et indirects 4 l'exclusion de tous frais commercinu
at hnanciers ;

® jes taux horaires de production sont calcules en fonction
dlune aeriviceg normele excluznt tout cols de sous-activitd ;

® uesaue sun la bese des fvaludtions de chiffie d'affaires et
da comrs  prévisionnels ure parte 4 tarminalson  est
prubable.  celle-ci fait I'objet d'une  provision  pour
depréciation pour |3 part incluse dans 165 travaux en cours
et d'ure provision pour risques et charges pour 1a part sur
colls restant d eNgager.

PRCOWAYS GROUP - COCUMENT DENIJEC/STREMENT UNIVERSEL 2023
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INFORMATIONS FINANCIERES ET COMPTABLES
Etats financiers consolldés 2023

L'évalution des stocks au bilan conselidé est la suivante ;

31/12/202 31/12/2022

Valeurs t Valeurs ; Valeurs
ten mitliers d'euros) brutes Deépréciations brutes Dépréciations nottes
Matieres premieres 4162 1136) 3026 55682 {745) 4797
Encours 853 (147) 706 1188 - 1188
Produlls intermédiaires et finis 1267 (25) 1242 1379 (73) 1306
Marchandises 1717 (550) 1167 2133 (267) L8EG
TOTAUX DES STOCKS ET ENCOURS 7999 (1850) 6141 10 282 1125 9157

4.5 Clients, actifs et passifs sur contrats

Les créancas chients sont des créances tactureas donnant dioat certan o un palement,

{en millisrs d'euros)

Creances clients 15315 15 689
Provisions pour pertes attendues (991} (812}
CREANCES CLIENTS, VALEURS NETTES 14 324 15877
ACTIFS SUR CONTRATS 65 53
PASSIFS SUR CONTRATS 543 1397

Las craances chents sant dépréciees selon le modeéle simphfié
dIFRS 9, Das lear nalssance las créances clients seraent
déprécides @ hauteur tes pertes attendues sur |2 terme
rastant a courir

Uavalugtion du risque de créde des créances thents sl
raalisee par thent, Les provisions pour pertes attandues sonl
done évaluées an utlsant Fhstorique de defauts de chents
comparables, la nalance agée das créances ainsi que
I'dvaluation du Groupe du risgque eande  par créance.

Lorsquil est certain gue le créance ne sera pas collectag, la
réance of sa depreciation sopt passées en pertes dans e
cormole de résultat,

Il m'ewste pas de torte dépenddnce de l'ensemble du Groups a
un chent, comme le mentrent les parts respectivas des cing
priviers  clients en pourcentage  du chiffre dattaires
comsalidé, & nater que seuls 2 des § principaux clierts ataient
dans la liste en 2022 ot représentaient 4,2% du chiffre
dattaires:

Client A
Client B
ClientC
Client D

Client €

48 % 3.0%
27 % 2,6%
17% 16%
16 % 15%
15% L4%

Cr 2023, les cing premiers chents représentart 12,3 % du ¢hilfie daffares du Groupe [contre 10,1% en 20221 Les
vingt-cing premiers clents du Groupe représentent 24,3 % du chiffre dialfaires 2023 (209 % en 2022), Il fain noter que ces
pourcentages subissent Palfel du passage au mode agent de la division Software. Corrige de cet impact, les 5 premiars thents

a

représentaient 10.8% en 2022 et les 2% premiers, 22,4 %, L'expositior du risque client a ainsi legérement augmente en 2023,

quasiment exclusivemaent en raisun du principal chient du groupe,
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Le nsqua de défallance de la chentéle est le gomapal asque de credit augusl 25t expose 2 Groupe. Le Groupe a mis en place une
politigue de saivi de son risgue de crédit au niveau de ensamble de ses filiales,

Les créances clients échues non provisionnees selevent a 5.5 millicns deuros, contie 59 millions deuro en 2022 et sanalysant

commae suit

Retard par rapport a léchéance ten milliers d'auros) 2022 (en %)
Creances clients non échues - g e18 g2% 10118 64 %
Retard n'excedant pas 1 mols 3142 22% 2907 18 %
Retard compris ontre 1 el 2 mols 086 7% 1156 7%
Retard compris entre 2 el 3 mois 678 5% 671 4%
Retard supérieur a 3 mois 700 5% 1024 7%

CREANCES CLIENTS NETTES

14 324 15877

Les « actifs sur contrats » o « passifs sul cantrats » sont determings contrat par contrat. Les « acufs sur contrats » correspontdent
aux contrats en cours dant la valeur desy actifs creés excede les avances reques. Les « passils sur cantrats » correspondent 4
Fansemble des contrats dans une situaton ou les actifs (créances a lavancement) sont nférieurs aux passifs (duances ragues des
clients et produits diffacés enregistras quand la tacturation émise est supérieure au chiffre dalfares reconnu a date)

Le carnet de commandas (chitfre d'affares restant 3 comptabiliser) est indiqué par pale en note 3.1,

{en milliers d'euros)

Travaux en cours (A) * 5
Avancement (B) 65 53
ACTIFS DE CONTRATS (A) + (B) 65 53
{en milliers ¢'ouros) m 2022
Acomptes regus (A) 543 E
Produits diffarés (8) - -
PASSIFS DE CONTRATS (A) + (B) 543 447

46 Autres actifs courants

31/12/2023 31/12/2022

Valeurs Valeurs Valeurs
len miltie_xs d'euros) brutes Dépreéciations neties nettes
Avances et acomptes verses 400 - 400 269
Debiteurs divers 351 - 351 222
Creances soclales et fiscales 2713 - 2713 1301
Charges constaless d'avance 2085 - 2095 1382
TOTAUX DES AUTRES ACTIFS COURANTS 5559 - 5559 3173
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4.7

Autres passifs courants

{en milliers d'euros)

Foumisseurs 9423 9643
Fournisseurs d'immeobilisations - 800
TOTAUX DES FOURNISSEURS 9423 10 443
Avances et acomptes requs 368 79
Dettes soclales 4767 5636
Dettes fiscales 2728 2412
Dettes diverses 119 833
Produits differes 4 635 3868
TOTAUX DES AUTRES PASSIFS COURANTS 12 618 12827

Les dettes fournisseurs sont payées & lews dchéances
normales a condition que les prestations des fournisseurs
spient bien terminées et en labsence de litiges.

Les produits différas induent des subwvantions et du crédit
dimpat recherche gui serant constatés en résultat au fur er a
mesure de Famordssement des achfs carraspondant (voir
note 4,21

4.8  Synthése des contrats de location

Le Groups met en euvre la norme IFRS 16 - Contrats e
|ocation applicanle depuis e 1% janvier 2019

La norme sur les contrats de lacation IFRS 16 met davantage
[accent sur e contrdte de Factif Joud, Selon IFRS 16, le Groupe
doit complabiliser des actds (correspondant aux droils
drutilisatian des actifs sous-jacents) et des passifs de loyers au
titre de ses obligations a payer le loyer pour tous ses contrats
de location. La valaur de Factf (droit dutlisation) et de |a dette
de location est evaluée ninalament a la valeur actualisée des
paiements fuzurs de loyers, ansi que des paiements estimes a
Ia fin du contrat La durée de location est définie cantrat par
contrat et correspond a la périvde farme de lengagement en
tenant compte des periodes optionnelles  que seront
raisonnablement  cestaines  d'dtre exercées  le  dioit
d'utilsation comptabilsé & lacnf est amorti sur la durge
restante des contrats de locanon, Lo Groupe applicue les
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SXErPLons praviiss pdr la norme pour les conbrats ayant une
durce de 12 mois ou mons ef pour les contrats pour lesquels
lactil sous-jacent a une fable valour lorsquil gst nouveau
(infiriesr 3 5000eures) Ces loyers sont complabulisés
directement en charges,

Les taux dracualisation appliqués sort basés sur les taux
d'errgrunt inarginaux par rature de pien du Groupe. Le taux
maryiral moyen retend sur lexercice 2023 s'éleve 4 4,095 %,

Les contrats conclus par le Groups entrant dans le champ
dapplication de cette norme cancernent prncipdlement |

® |us incations immobulidroes |
® |05 Jorations de véhicules @t gulres Squipements.

Les coptrats de location traltés selon IFRS 1T ont une valew
totala de €5 milions d'euros a acul et un impdel au tampte
de risultat en net part du Groupe de - 15 milliers d'auras, Ave
IFRS 16, | nature des charges iges aux contrats da location a
changé puisque la comprabilisaticn sur ane base lingaire des
charges au titre des contrats de locetion est remplacee par
une  charge  damortissement  pour  les  actifs = droit
dutlisation s sélevant a2 15Zmilliers dJeurgs,  sans
distnction entre las cantrats de location simple et les contrats
de 1z catien financement, et par una charge d'intarét powr las
pass fs figs aux contrats de lacabon sélevant a 97 milliers
denios pour 2023,



Les mouvomeants sont décaillés dans le takleau d-dessous :

{en milliers d'euros)

AU 15R JANVIER 2023

INFORMATIONS FINANCIERES ET COMPTABLES
Etats financiers consolidés 2023

Paiements

Nouveaux contrats

Amortissements des draits d'utilisation
Charges d'intérets

Palements (charges de loyer annuloes!
Autres mouvements

Sorties / reevaluations

Effet des variations de change

AU 31 DECEMBRE 2023

dont cettes de loyers a moins o'un an

donl dettes de loyers a plus d'un an

Autres Dottes

actifs  constates de loyer

corporols d'avance au passif

5508 918 37) 6389 6 545
670 544 - 1214 1213
{1474) (678) - (2 152} -
- - - - 97

- - 11 11 {2230
1053 25 (3) 1075 1092
(2) {1 - (13) (3
13) - - (13) (13)
5742 798 (29) 6511 6699
1630

5069

Lapplication de la norme IFRS 16 4 dont un impact important sur FEBITDA courant tel que défini par le Groups {volr nota 3.1),
sans impact significatil sur le resultatl operationnel et encore moins significatfl sur le rasultat net. UEBITOA caurant 223, d'un
montant de 5 968 milers deuros pour la p2risde. se serait eleve a 3 816 milliers dieuras sans Fapplication de la norme IFRS 16,

4.9 Engagements hors bilan liés aux activités opérationnelles

Il r'existe pas dengagements significatifs liés aux activités opérationnelles aguine Gaurent gas dans les comptes,

FRODWAYS GROUP - DOCUMENT DENAEGISTREMENT UNIVERSEL 2023

101



102

[NFOF!MATlONS FINANCIERES ET COMPTABLES
Etats financlors consolidés 2023

Note 5 Charges et avantages du personnel

51 Effectifs

Effectif fin de periode
Effectif moyen

507 480
477 437

Au 31 décembre 2023, enviran 23 % de letfecuf total est base o Petrar qor,

52  Charges et avantages du personnel

Les avantages du personnel sont evalugs conformément ala
notme 145 19 révisée, lls so décomposant entre dudniages &
court terme et avantages a long terme.

Les salancs du Groupe bénéficient davantages a court terme
tels que les congés payes, conges malatlie, primeas gt autres
avantages {autres que les indemnités de fin de contrat)
payables dans les douze mais survant la fin de la pariode
pendant  laquelle les salaries ont rendu  les  services
correspandanty

Cos avantages sont comptabilises dans les dettes couranies et
anregistrés en charges sur lexestica lorsque le sepvce est
rendu par le salarié.

Les frans de personngl comprennent l2s léments suivants

{on mitliers d'euros)

Le: avantages & long terme cauvrent deux catégories
davantages au personnel

® les  aventages postérieurs @ lemplol qui
natamment les indamnités de depart & la retraile;

Incluent

® o5 autres avantagas & long terme (pendant Femploi} gui
tecourent prinopaiement les medailles du travail,

Lag o flérants avantages offerts A chague employe dépendant
des legislations Inzales, canventinns au accords en vigueur
dans chague sociéts du Groupe.

Traitements et salaires
Charges sociales
Participation des salaries
Autres

TOTAUX

(24 676) (22 8901
(7530} (7192

- (122)

(201 1176}
(32407) {30 380}

" Comprreod essentiediement les cotisatons au Comite o erlreprise. a fa medeems iy froval onix bckets cesteuron?

53  Provisions pour retraites
et engagements assimilés

Le Graups canstitue des provisions au titre des avantages
postérenrs a Fernplal (indemnitas de fin de carnibre) ot au
titre des régimies davantages a long terme (medailles du
traval) Le colt des départs 3 la retraite st prestations
assimiléas (médailles du travall) est provisionné pour lzs
abligations restant a counir Il est estimé pour lensemble du
personnel sur la base des diots tourus e d'une prajection
des salaires actuels, avec 13 pnse en compte du risgque de
martahté, de la roration des eflectifs et dune hypothese
dactualisation,

Les raux dactualisation sont détermings par réference aux
cendements procurés par les oblgations émises par des
antreprises  de  premiere  catdgorie s des  durdes
sguvalentos A colles des engagemeants 4 la date d'éwaluation.
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Des frarts actuariels sont genéres larsgue des différences
sonl constatées enire les données réglles et les previsions
effec luges  antériourement, od BN conséquence  de
chargements d'hypathitses actuarielles, Les ecarts attuanels
génerés sont complabilisés dans 'éat du resultal global, nets
diirri20ts ditféres,

La charge camptabilisie au compte de résultat ramgrend

® ;s oS des services randus 4u cours de Yexercice, le tolt
(s spivices passés ainsi que les éveniuats offets de toute
reduction ou liquidation de regime ;

® |1 charge nette dintérdts sur les abligatons et les actifs do
Couvenure.



La provision peur mdemnités est mise & jour annuellement,
sur la base des baremes de droits en vigueur, de Févalution de
lassiette de calcul, des hypothéses de turoower el de mostalite
et du taux d'actualization

Las prinpaux paramatres utilisés pour Fexercce senl les
sumants

® made de départ o lintavve de femploye  (dopar

volontaea)

® calcul de Indemnitd selon la conwention collective en
vigueur dans  chacupe  des  sociétés  (métallurgic,
SYNTEC, elc);

Variation de Vobligation (en milliers d'eurcs)

PROVISIONM A LOUVERTURE

INFORMATIONS FINANCIERES ET COMPTABLES
Etats financlers censolidés 2023

® Jge de dapart suppasa 67 ans;

® e d'actuabsation IBOXX @ sone eurn 3,17 % (3,77 %
o 2023),

® taux decharge entre 32 5ot A8 % en fonction des entités

® (urnaver - différs dune entitg a uneé autre en fonction du
type dactivitd, de Panciennetd et de age moyen du
personnel ;

® taux e revalonsation des bdses de caloul de salaire:
différe d'une entité & une autre en fonction de divers
facteurs;

® rahle INSEE de martalite 2018-2020,

Impact décision IFRIC 145 19 1Y
PROVISION RETRAITEE

Cotit das services rendus de la périod;

Intérét sur actualisation

Entrées/ISorties) de parimétre

Profit/{Pertal lie & une lquidation ou reduction de régime’
Pertes/(Gains) actuariels gencres sur Uobligalion
Prestations payces

PROVISION COMPTABILISEE A LA CLOTURE

- 803 949
. 803 949

927 130

35 12

& 78

87 -

(32) (386)

(17} -

794 803

1 Bereforer alanote 12

Conceme primcicalement & 20 ey depainos B pronsions ees au plon de reslructuration

Concernant fes engagements de retraite et indamnitas de
deépart, une vasiation & la hausse de 0,5 point du raux
dactualisaon diminuerait d'environ 70 milliers d'euros e
mantant de Fengagarrent. La méme variation a 1o baisse
augrmenterait lfergagement de 76 millers d'euros,

54  Paiement fondé sur des actions
(stock-options, bons de souscription
d'actions, attribution gratuite d'actions)

Certains salaries du Groupe regaivent une rémunération en
instruments de capitaux progpres donl le paement est fonde
sur des artions. Les codts des plans dhattribution d'actions
gratuites, d'oplions de souscription ou d'achat d'actions sont
comptabilisés au sein des autres dlements du résultar
opirabiconnel, Cette charge, qui carrespand 4 la uste valeur de
Finstrument émis, est étalée sur la période dacquisition des
dreits, en contreparte d'un ajustement correspondant des
capitaux propres. Le Groupe reexaming pénodigusment le
nombre dactans potentielles | e cay écheant, il comptabilise
au compte de resultat les cansaquerces de la révision de ses
estimatinns

PRODWAYS GROUP a mis en place des plans dattributan
gratuite d'actions en 2014, 2021 ¢1 2023,

Le plan 2019 a gendrd en 2023 l'atmbution de 103 392 actions
rouvelles PRODWAYS GROUP pour lesquelles les conditions
dacquisition ont éré respectées ont 616 défintivement
acqulses en fevrer 2024 Ce plan est dasor mias terming,

Le 1% fevrier 2021 le Consell d'administratiocn de PRODWAYS
CROUP a arréie deux nouveaux plans d'attribution gratunte
dactians (un collectil o1 un sélactif). Au titre de ces plans,
550 650 artions PRODWAYS GROUP auraent pu étre crédes
en fonction de Fattents de canditions de présence et de
conditians de performance cencermant les axercices 2021 et
2022, Ce plan a genére en 2023 lawibution de
255 981 actions en 2023. Ce plan est désormais terming.

En fovnier 2023, le Consetl d'adminstraton de PRODWAYS
GROUF a arrétd deux nouveaux plans d'atiribution gratuite
dactions {un collectf et un sélectf). Au titre de ces plans,
584 550 actions PRODWAYS GROUP pourraient tre créges en
fonction de Fatteinte de conditons ce présence et de
conditions de perfarmance concernant les exercices 2023 o1
20240 Au dire des conditens de parfarmance e
L023, 235 838 actions onl eté annulegs,
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La Jusle valenr dos actions gratuites est calcutée 4 Faide de moddles d'dvaluation. Les évatutions Je walaurs postéreures aux
dates d'uctroi sont sans incidence sur Pévaluation iniliale des arvens, le nombre d'actions potengelles pris 2n compta pour
valorser los plans est ajusté ¥ chague cliture pour wenir campte ides prababalités d'asteinge des abjectifs de performance ot de la
présence (des hénéhiciaires,

ta valeur potentielle des actioms susteptibles <'dire créées compte e des objeclifs el des départs est do 312 milliers gew oy
pour le plan 2023 en cours, ure charpe de 175 ndhers ebeuros (hors <harges sociales) a été camptabilisée au cours de lexercice
au titre de ce glan.

AGA 01-2023 AGA 02-2021 AGA 01-2019

Plans d'attribution gratuite d'actions * FRODWAYS PRODWAYS PRODWAYS
Mombre de bénéficiatres & Lorlgine 3-7? 386 w -446
Action support PRODWAYS GROUP PRODV/AYS GROUP PRODWAYS GROUP
Nombre d'actions potentielles a Varlylne 564 550 £50 550 802 8OO
Attributions définitives sur l'exercice /annulations 0/ 239838 255981 /0 10339270
Attribullons tiéfinitives cumulées/annulations 0 /239838 2559817294569 289 800 /513000
Solde des actions potentielles 324 712 - -
Date de mise en place Féwvricer 2023 Féyrier 202L Janvior 2019
Début de la pérlude d'acquisition Févrler 2023 Février 202L Janvier 2019
Févrlar 2021 &
Fin de la période dacqulsition Mars 2025 Juillet 2023 iévitar 2023
Févaer 2021 4
Fin de l'engagement de conservation Mars 2026 Juillet 2023 févriar 2023
Charge curmulée conslatée (en milllers d'eurost hars charges
sociales 175 624 944
Valeur dos actions potentielies (en milliers d'euros) 312 - -
' Lirg dermigres onnecy

8.5  Rémunération des dirigeants et partiesliées

5§51 Rémunération des dirigeants

Les membres du Cansedl dadnvrustration de PAODWAYS GROUP éus.ent héndfivaires en 2022 dune rémunération g Lin
montant total de 60 000 euros, Au titre de Pexerace 2023, ils soat Béndticiares dune rémunération globale de 30 000 ewrvs, &
verser en 2024, Dans ce cadre, be montant alloud en 2023 qur serd versd en 2024 s'éléve a 55 500 euros.

Le Président a requ une rémundraton hrute fixe de 75 600 euros au tive du fuxercice 2024, La rémunération variable du Litre de
2023, averser en 2024, yéleve 4 B 750 euros.

PRODWAYS GROUP o wersé au Directeur géndral en 2023 une rémunéralion brute fixe de 265 000 euros el 12 286 euros
d'avantages en nature, La rimunération variable du Directeur Général ou titre de 2023, 3 varser on 2024, s'éléve 4 43 7D eures.
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552 Parties lices

Les parties liges sont les personnes (administrateurs, dingeants de PEODWAYS GROUF ou des printipales fikales) ou les socidles
détenues ou dingsas par ces personnes (a lexcepnion des filiales de PRODWAYS GROUP) Les transactions suivantes réaliséas au
teurs da lexercice avec des parties liées ont até dentiliees dans les caomptes de PRODWAYS GROUP ;

EXAIL Fillales de EXAIL
(en milliers d'euros) TECHNOLOGIES TECHNOLOGIES
COMPTE DE RESULTAT -
Chiffre d'affaires - 208
Autres procluits & A
Achats et chargos extornes (391 (22)
Résultat financier . =
Résultat axceptionnsal = =
BILAN
Clients d - o & 66
Déepots et cautionnement - =
Fournisseurs 265 334
Charges constatees d'avance - E

EXAIL TECHNOLOGIES etait lactionnaire pricapal de PRODWAYS GROUF justyuca fin 2021 suite 4 le distobution en partie de ses
attions. La Sociéte st présidée par Monsieur Raphadl GORGE, administrateur e Présidant de PRODWAYS GROUP,
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Note 6 Immobilisations incorporelles et corporelles

6.1  Ecarts d'acquisition

Les écarts dacquisition dits  goodwill sont  nitalement
reconnus lars d'un regroupement dentreprises tel que dacrit
ennote 2.1,

L'ecart dacqusition correspand a la différence entre le codt
dune acquisition et la juste valaur de la quate-part du Groupe
dans les actifs nets identifiables acauis. 5 cel gcart est positif,
il est comptabilise dans la rubrigue o ECarts dacguisition » 4
lactil du bilan; si cet ecart est negatid. il est cormplabihseé
directement au compte de résultat, Les écarts (dacquisition
sont affertés a des Unites Genératrices de Trésorene (LUGT)
Le résultat de cessian dune activite d'une UGT tent compte

de la sortie tfun goodwill affecte a l'activite cedee sur la bise
des valeurs relatives de [activite cédee et de la part de 'UGI
Conenves,

Les pearts dacguisition peuvent éire corrigss dans les douze
muns (ui suivent la date d'acquisition pour terr compte de
Festrnation définitive de la juste valeur des aculs e1 des
pas il druls,

Pos éricuremaent a leur comptabilsation inale, ils ne sont
pas amort:s mais font lobjet dun test de déprécianon dés
lappantion dindices de pertes de valzur et au minimum une
fais par an, Les modalités des tests de dépréciation réalisés an
202 L sont décrites en note 6.4,

Valeur nette (en milliers d'euros)

Au 1% janvier 45981 41831
Entréas de périmatra * = 4150
Sorties de perimétre = =
Dépréaciation des ecarts d'acquisitions (6 925) -
Autres mouvements 3 i
Effet des variations de change - -
Au 31 décembre 39056 45981
dont dépreciation au 31 decembre 2023 (6 925) -
* Les entrees de perimeti e 2022 cancersent Ldequistion de AUDITECH INNQYATIONS of AUDNTECH GrmbH dons le pols Products

La depraciation 2023 conceme exclusvernent LUGE System
Les acarts dacquisition se répartissent ainsi ¢
Répartition des acarts d'ocguisition 2023
Products . 50 %
Systems 50 %

6.2  Autresimmobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles acguises séparément sont
encegistrées au bifan & leur codt dacpuistion. Elles sont
ensuite évaluées au codt amort, selon le traltement ae
réfdrence de la norme 145 38 = Immobilisatians incor porelles,
Les aclifs incorporels acquis dans le cadre de regrougements
dientreprises sont enregistrés au bilan a leur juste valewr,
daterminga sur fa base d'evaluations. Ces évaluations sont
réalisées selon les methodes géndralernent admises, fondecs
sur les revenus futurs Leor valeur fain Fobjet dun suivi
régulier afin de sassurer quiaucure perte de valear ne dolit
élre complabilisee.

Les immobilisations incorparelles, & Fexceptian des margues,
sont amarties fineairerrent sur laur durée d'unlice, en tenant
compte le cas echéant de la durée de lear protection par des
dispositians legales et raglemeantaires,
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La waleur des immebilisations iorporelies amorties est
testes dés lars qu'un indice de perte de valewr est identifie
Las pertas de waleur resultant des tests d'evaluation sont
comptabilisées le cas échéant on wautres élaments du
rasul-at gpératorinel »

L=s mumohilisations incorparefles acquises dans le cadre de
regroupements d'entreprises ne sont pas amorties larsque
leur durée de vie présento un caracters indétenming Les
criter=s qui permettent de Nixer e aractere indetarming cu
nen de la durée de vie e ces actls incorporels, et le cas
écheant leur durée de vie, sonl les suivants

& notoriéte de Pactf

® porpnnité de Factif en tonction de la stratégie dintegration
A partefeallie dactivités du Groupe,

La walour des actifs incorporels & durée de vie indeterminee

@5t Lestea au minimum une fois par an et des lors gu'vn indice

e perte de valeur est identifié  Le cas Gcheart, une
dépri niation exceptionnelle est comptabilisée,



L#s immobilisations  géenerees  en  interng,  concernent
princpalemant des dépenses de gévelnppameant de nouveaus
prejets, lis sont immahilisés des hors que les critares suvants
SONT STCtemEnt raspactes

® o fasabilita technique nécossane 0 Pachévement de
limmabilization incarparclle e vue o g mise en service
ou de sa vente ;

o lintention dachever fimmahbilization incarparells el de la
melire en service ou de la vendre |

® |3 capacité 4 mellre en sarice ou a vendre fimmabilisation
incorporalle |

® Ja tagon dont I'mmabilsation incorporelle génerera dos
avantages économitgues futurs probables. L'entize dok:
demontrer, entre aulres choses, lexistence d’'un marché
pour Lo prodaction issue de Fimmabilisation incorporele
au pour Fimmaobilisation incorporelle gilo-méme ou, w
celle-ci doit &tre utiliseée en interng, son wtilité |

INFORMATIONS FIHANCIEHES ET COMPTABLES
Etats financiers consolidés 2023

® |3 disponibilite de ressources techninues, financlbres o)
autres, appropriaes pour achever le développernsent et
mettre on service ou vendee Fimmalilsation incorporelle ;

® la capacite & eveluer de fagon hable les deépenses
attribuatles & Fimmonilisation mcarparelle au cours de son
dévelappoment,

Les frais de developpement ne repondant pas a ces criteras
SUNL enregistres en charges de exercice au cours duquel 115
sont encourus. Cest le cas notamment des travaux do R&D
qui peuvent étre mends i laccasion de commandes clients et
dont les cotits ne sont pas solés des couts de réalisation da la
cammande

Las projets de développement capitalisés sont amortis sur la
duree de vie do la technologe sous-acente, comprise
généralement entra 3et 1hans a compler de leur date
d'achéverment ou do commaerdialisation

Les frais de developpement font lobjet de tests de
depraciation d chaque fois quil existe une Indication de perte
de valeur.

Autres

Projets de immobilisations
{en milliers d'euros) developpements incorporelles Totaux
Valeurs brutes - o
Au 1 janvier 2023 13848 14 349 28197
Acquisitions 893 329 1222
Variations de perimatre - & 2
Sorties - (2} (2)
Autres mouvements - 1276) {276)
Effet des variations de change 1165) {83) (228)
AU 31 DECEMBRE 2023 14576 14 337 28913
Amortissements et pertes d;t valeurs W
Au 1% janvier 2023 B 055 7782 15837
Dotations aux amortissements 1040 1040 2080
Variations de pénmeélre - - -
Pertes de valeurs nettes des roprises 3992 1225 5217
Sorties - (2) (2)
Autres mouvements 1) (170) a7y
Effet des varialions de change (110} {49) (159}
AU 31 DECEMBRE 2023 12976 9826 22802
Valeurs nettes
Au 1% janvier 2023 5793 6567 12360
AU 31 DECEMBRE 2023 1600 4511 6111

Lesimmoabdisations incorporalies font lalyet de fesls de depesoiation selon les modolites indiquées enncte 64
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Politique de R&D ® (o deévaloppement  un procddd de pumérisaton
Afin de maintenic et développer des avantages concurrentiels, d'empraintes de pieds pow Nmaression 30 des sernelles
le Groupe maintient un niveau élevé d'investssement en orthopédiques;
matise de recherche et gévaloppement. Le Groupe dépose 8 (s techonloge RARID ADDITIVE FORGING (RAF) qui peomet
parfois des brévels sicela permet de protéger une avance Fimpression en 40 de pidces métaliquas de grande
tachnique, tethnologigue ou commerciale, dimension,
£n 2024, letfort de recherche et développerment (R&D) a Lews travaux de RED en cours portent arincipalement sur les
contamd les deux poles. SULeTS sUvants !
Au cours des dernieres anntes, les axes principaux des e Ja dévelogpenent de rowedux matériaux, @nt powr le
travaux de recherche el développerment ont énd les suivants @ sectour industrisl que le secieoar médical |
® 13 poursuie du perfectionnement de la technologie de ® | poursudta des dévelappemants autour de nus salutions
polyriérisation DLP - MOYINGLight" | pour le sectear de la sants, semelles orthopadinues el
e o déplaiement de la derniare gangration dimmpsimante 30 nouvealx praduits pour les prothéses auditives ou les
de fiittage stélectif laser de poudres plastigus #1000 protections auditives ;
et P1Ioanx, ® [us prarhaines gammes et géngrations dimprimantes
® |3 poursuite du developpenient te nouveas materiaux 30 MOYINGLIght ;
dimoression de fabrication additive 3 la fois dans la farilie. @ s développements « autour » e la technologiz 20
des résines photosensibles et dans les poudres palymares MOVINGLISht et notamment  Pastomatisation <y
plastiques | déchargement pour permettre « Bndustaalization = de
® |a developpement ef diploiement de solution numérigue Mirnprimante.

« cloud » pour le pilotage des imprimantes 30

Les depenses de RAD se sont elevées en 2023 5 enviton 2,2 millions dawras, Leur évolution estla suvante |

Rocherche et dwelap.p.aemanl immohilsée 893 1871
Rocherche et developpement constatéa en chargas 1306 793
DEPENSES TOTALES EN RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT 2199 2664
Recherche ot developpement totale en 7 du chiffre d'affaires 29% 33%
Credits d'impot de Uexercice 180 136
Recherche et developpement nette des credits dimpot 2019 2528

Pour financer ses investisserments, s Groupe recherche systématigquement des tinancements externes (pifrance, FUIL Europe,
Régians...) et utilise la credit dimpat recherchie (CIRY, Vensemble des Pliales du Groupe ant obtenu des credits dimpdt recherche
pour un total de 0,3 million dieures, dont 02 million & 16 constaté en troduits differés et contrbuera auc résultats luturs.

Les gépenses de R&D sont des coiits internas en guasi-totalite ; il est exceptionnel que des travaux de R&D seient sous-traitds

FPRODWAYS CGHCUR - DOCUMENT GENREGISTREMENT UNIWERSLL 2043



6.3  Immobilisations corporelles

Les  pmunobilisavons  corporelles  sont princpalement
tomposées  de  terrains, canstructions et matériels oo
production et sont enregistrées 3 leur codt d’acquisition,
dimirug des amortissements cumulés et des pertes de valaur,
selon le traitement de référence de la norme 1AS 16 -
Immetilisations corporelles.

Les amartissements sont calculas selon le mede lingaire au
niveau des composants avant des  durdées  dutlisation
distinctes qui constituent les immanilisatians, sans prerdre en
compte de valeurs résiduelles. Ces durdes correspandent en
goeneral aux durees dutilté sulvantes

® constructions: 103335 ans;

® nstallations technigques, mdténels stoutillages: 34 10ans ;

® autres:3a’l2ans.

INFORMATIONS FINANCIERES ET COMPTABLES
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Les  durées  dudlite  des ammobilisanons  corporalies
directemant rattachees a lactivita tiennent compte des cyces
de vie esumaes des produits. Les durses dutlite des
immaobilisations corporelles sont revues périodiguement, et
peuvent  dwre modifices  prospectivement  selon les
cirronstances

Les amortissements sont comptabilisés en charges de
lexercice.

Les immobilisations corporelles font Pobjet de lests de
depréciation dés lors quun indice de perle de valéur esl
wlentifie, Le cas echeant, une depréciatan complémentaire
est comptakbilsée 2u compte de résultat au sein das « autres
aléments du résultat opérationned o,

Droits
Droits  d'utilisation  Immobilisations
Terrains et Agencements  d'utilisation - autres corporelles
ton milliers d'oures! constructions et materiels - immobilier corporels en cours Totaux
Valeurs brutes
Au 1" Janvier 2023 7539 17 317 9993 4019 100 38 968
Acquisitions 10 2064 570 544 12 3300
Variations de perimetre . (279 - - - {279)
Sorties . (1043) 154) [$410)] (341 {1221
Autres mouvements {100} {393) 826 7 {59) 267
Cifet des variations de
change 9 (76) 162) n (51} (149)
AU 31 DECEMBRE 2022 7 440 17 590 11373 4465 18 40 886
Amortissements et
pertes de valeurs
Au1® janvier 2023 1651 14 524 4485 3102 - 23761
Dotations aux
amortissements 375 1294 1474 678 - 3821
Variations de perimetre - 127D - b - (279
Pertes de valeurs - 21 - - - (21)
Sorties - (753) (52} {80) - (885)
Autres mouvements {581 (334) 227 (33) - (652)
Effats desvarialions
de change (@) (68) (49) - - (126)
AU 31 DECEMBRE 2023 1959 14 363 5631 31667 - 25619
Valeurs nettes
Au 1™ janvier 2023 5888 2793 5508 17 100 15 206
AU 31 DECEMBRE 2023 5481 3227 5742 798 18 15 267
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6.4

Les actifs non couradnts ayanl une suvée dukiled awlélerminge
NE SONE pas 3MOrLs et sonl sguires A un test de dépridclation a
thaque arrété. Ces aclifs  correspondem  Aux  dcans
dacquisition. Les pertes de valeur des écarls Facguisiinn
s irrdversbles,

Pertes de valaurs sur actifs immobilisés

Las actifs non cowrants ayanl une dunée d'utlité indéterminée
sont soumis & un Lest de dépreciation & chaque arrété, Les
Actifs nom towrants amorlis sunt stems A un fest de
dépréciation  lorsquien  raison  d'événements  ou  de
rirconstances particubéres la recowvrabdité de leur valewr
romptable est mise en doute. LVapparition de f{etlewrs de
pettes e valour progres 3 certains actifs autres que des
érarts darquisiion et notamment les actifs de RAD peut étre
de nature & metiver wn test et justifier une dépréciation de ces
actifs indépendamment du test o dépréciation de FUGT &
laguslia ils étaent jusgue-hl rattachés. Ces facteurs de pertes
de valeurs peuvent &tre Bos soit & des lacteurs internes {par
exemple, évolution e Fappréciation de la Diection de la
capacité de mener un projet de RAD a son terme ou du
niveau des colits nécessaires pour rela) soil & dos gvénements
externes {par exemple,  évolutan  des  porspectives
commerciales léesl, La somme de ces facteurs miflue sur
lappréciation de 1a Diection, awtf par achf, de Texistonce
d'avamages Aconomygues futurs ou du niveay de oes
avantages sconomigques futurs, Pour les acbifs ayart wiln ung
perte de valeur, la reprise éventuelle de 1a dépeéclation est
axamtinée  chaque arrété,

Aux ting de Pévalualinn dhwne dépréaanon, les acrits sont
reproupés en Unitds Gérératwes de Trésorerie (UGT) qui
représentent le niveau le rmoins Slevé géndvant des tlux de
trésorarie indépendants.

Une diéprécatian ost  comptabilisée 3 concurrente  de
Pexcédent de la vaher compiable sur k3 valeur recowrable
d'une UGT, La valeur recouvratile correspond au roontant le
plus élevé entre la jusie valeur nette des cedes de vente ot
valeur dutilité, calculée selon b néthade des Fox de
wésorerie futurs actualisés.

Les UGT ratenues dans la ronfiguration ot l'organisation
actuelles du Groupe sont Syslerms et Pradiscs,

Modalités des tests da perte de vateur

L3 valeur dutilité est calculée selon ba inéthode des flux de
résararie futurs actualises. Le taux d'actuatisation correspond
au rofit moyen pandaré du capital {CMPO) caleulé avar le taux
des OAT 3 1D .ans (aux $a0s risque), une prime de sisgue de
marché gL im Beta ralenié on foncticn du cowrs de action de
la Sociélé et de Pévalutien de Mindice CAC 40. Les fux aprés
impodts sont proetés de manibte prdente sur la période de
prévision de Pactivité concernde (s anst A laguelte s'ayoutent
une valeur exwapoléz et une valear leqmmale aver une
nypothese de crassance de 2% duninude d'un point par
rappart  l'an dermier.

PRODWAYS GADUP  COCAMLMT DLNREGIS TRLMENT UNIVERSEL 2003

Le: hypothéses opéranonnedies clbs retenuas intégrend des
hypothéses da nivedu d'activiid estimées prudemes. Poue
FUST SYSTEMS et plus partivulitramant l'activite machines,
nuUs anbcipons teujours aprés 2023 un akcau dacuvité en
croissance (accrotssement des venles de machines du fait de
lertension de Ja pamme MOYINGLight™, ot du fait de [a
dit‘usion de futilisation de la technologie paur des process de
pruduction); mais les hypotheses tiennent dgalement compte
e difficultés d'achévemnent de [a nouvelle impnmanie
¢headiée A 13 bijoutene dont le lancement ¢ 818 Jifféré sine die,
Sont  dgalemnent  incluses  dans  les  hypethéses, e
1alantissement des ventes dimprimantes a frittage (e poudre
ciiglate err 2124, Afin daccompagner le développemment deas
actwites, il est préva un niveau  dinvestissement soutenu
{RLD) et un besoin en fonds de roulement mainter a un
n-2au elevé perfectible.

La yeikes de matibres et les seneces (maintenance) dupluent
B pacalldle des ventos de machunes car liées au parc nstafié
il y a un effer muldplicatour, une machkineg inslallée
conspmme régultbrement de la matiére et négessite e [A
mantenance réguitre). Les deax autres divisions de MUGT A
sanoir Matiéres e Sullware nappellent pas de rerrarggues
paiticuliéres,

P FUGT PRODUCTS, la tendance de faml dans e secteur
o5t bgaternent & une eroissance répuliére Les hypnthéses de
taux de rentahilité reposent notamment sur wite uplinusation
de: rodts dle production et surtout pour Digital marufariunng
s une meilteurs abserption des coits fixes via la poursite
det synegivs enlre tes sites de praduction,

Pour Fensemble, les taux dactusisation catrulés n 2023 soni
de V1%, incluant des primes e risqpees. Les tests réatises
preanent en {ompte la mesure de la sensibilté  des
by: nthéses dés (y cempris opérationneltes) nuhsées pour e
caloul de I3 valeur recouvrable {taux tdfactealisalion de
+/- 1,0 pednt, taux de croissance  linfini de - 1,0 poing, EBITDA
de -1,0pointy. Ces mesures de sensibilité sant identiqias
po st chagune des UGT

LA raalisation ¢o ces tests de depraciation sur Fensemble dos
acufs mcorporels et carparels ainsi que des €léments e BER a
conzt A caistalur tes pertes de vateur sur PUGT Systern en
2022 liges pour T'essentel aux parspectives de 13 bijouker le

L'ersemble des hypotheses a donc conduit & conslater une
pere de valew de 14 milllans d'curos dont la décampostion
esi 2 suivanie; deépréciation de 'ecan d'acquisition pour perte
de valewr du pile Systems pour B9 millons d'eurns,
dopréciaton des  actifs  corpocels ef incarporels  pout
5. 3millions deuros et déprégiaticn d"#émenrs de BFR pour
1.7 millions d'euros.
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Les écarts par UGT a fin 20232 et los taux dactualisaton retenas sont dend ks suwvants -

Ecart Taux d'actualisation,

uGT d'acquisition incluant des primas de risques
Systems o is; 455_. = 1%
Products ; 19631 1mn%
TOTAL 39 056

Note 7 Détail des flux de trésorerie

71 Détermination de la capacité d'autofinancement

{en milllors d'euros) J 2022

RESULTAT NET DES ACTIVITES POURSUIVIES (14 023) 1584
Dotations/reprises aux amortisseﬁmn!s, pravisions et pertes de valeur 19 351 5522
Annulation des plus et moins-values sur actions propres - 23
Charge calculee Uee aux paiements en actions et assimiles 253 330
Resultat des socigtes mises en équivalence - 74
Plus et moins-value de cossions (2 621) 146
Autres 10 (838)
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT AVANT NEUTRALISATION

DU COUT DE L'ENDETTEMENT FINANCIER NET ET DES IMPOTS 2970 6841

LERITDA courant s reconcilie avec la capacité d'autofinancament de la manidra suivante :

{&n milliers d'euros) m 2022

EBITDA 5968 11390
Annulation des plus et moins-values sur aclions propres N = 23
Plus et moins-values de cessions (2 621) 146
Charge calculas live aux paiements en actions et assimiles 65 40
Datations el reprises sur actif circulant 173 (502}
Autres elements operationnels hors dotations et reprises (1588) (245}
Rasultat financier hors dotations el reprises financieres (730) (239)
Impoét sur le résultat (710) {3 088)
Autres charges calculees 2413 (584)
CAPAC [TE DAUTOFINANCEMENT AVANT NEUTRALISATION

DU COUT DE LENDETTEMENT FINANCIER NET ET DES IMPOTS 2970 6841
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7.2 Variation du besoin en fonds de roulement

g _ Activités

non Mouvtsde  Veuiation Autres  EBearts de

{en milliers d'auros) Notae Ouverturo puursulvley pérlrr!élre exercice  mouvis® com.rats_lon
Stocks nets 9157 {196) - 12747) 1 {741 6141
Clients nets 15877 {483) - {1 053) - 17 14 324
Actifs sur contrats 53 - - 12 - - 685
Avances el acomptes 269 - - 131 - - 400
Charges constatees d'avance 1382 (9 - 728 {2) (EH 2095
50US-TOTAUX A 26738 (688) - (2929) (n (95) 23025
Dettos faurnissewrs 9643 (205} (32) 44 (14) (11} 9425
Passifs sur contrats 1397 . - (B54) - - 543
Avances et acomptes regus 79 - 290 - (1) 368
Produits différes relatifs aux
operations 3625 - - 745 - an 4353
SOUS-TOTAUX B _14 744 (205) (32) 225 (14) (29) 14 GBFB_
BESOIN EN FONDS DE
ROULEMENT D'EXPLOITATION C:=A-8 11994 (483) 32 {3 154) 13 (66) 8336
Creances fiscales el sociales 2542 {26) (25} 1741 1 - 4233
Débiteurs divers 222 - (2} 132 [§4) - 351
SOUS-TOTAUX D 2764 (26) 27 1873 - - 4584
Dettes fiscalas et sociales 8504 {264) (225) (370) (1 {14) 7630
Dottos diverses et instrumaeants
dérivés 833 (2) (300) (146) 5] (266} 118
Produits différes relatifs aux
subventions ot CIR 338 - 39 (951 - 282
SOUS-TOTAUX E 9675 (266) {525) (476) (97) {280) 4 8031
AUTRES ELEMENTS DU BESOIN
EN FONDS DE ROULEMENT F:D-E {6 911} 240 498 2349 a7 280 (3 447)
BESOIN EN FONDS
DE ROULEMENT GsC+F 5083 (243) 530 {805) 110 214 4 889

La colonng « Autres movweasents « concame dits fluy aul ae ganerent pos de matvement de fresorene o dieventueds ieclassenmpts av complica

comple

Reconciliation avec le montant du tableau de flux de tresoreric

BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT 5178 (243) 530 {8O5) 110 214 4889
Elimination de la variation des dettes et (425} . {25} 603 . . 153
creances d'Is

BESOIN EN FONDS

DE ROULEMENT RETRAITE 5603 {243) 555  (1408) 110 214 4738

PRODWAYS GROUY
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7.3  Acquisitions/cessions de participations

Les flux de trésarene enregisicds sur 14 ligne « acquistions/cessions de participanons » concernent les acquisitions ou cessions
de teres de fibales a Foccason d'un changement de controle.

fan millices d'euros) m 31/712/2022

Décaissements {1325) {5 023}
Trésorerie de la sociele acquise - 1118
Prix de cesslon des titres consolidés 4000 -
Trasorerie de la sociela acquise (1) -
TOTAUX 2674 {3505)

= 2022, le Groupe a acquis les sociétds AUDITECH INNGVATIONS el AUDITECH GrohiH

Le Graupe a progedé debut 2023 au versament d'una partie du cemplément de prox bé aus acquisitions des saodios CREABIS o1
AURITECH, Le prix de cassion correspond a la vente des titres de 1o société BIQTECH,

7.4  Autres opérations sur le capital

Les Hux de trasarene enregistrés sur laligne « aulres apérations sur e capital » concernent les acquisitions ou cassjons de titres
de PRODWAYS GROUP ou de sociétds contrdlaes par PRODWAYS GROUT (Hux qui n'ont pas pour consequence un changement
de controle), ansl que les flux de trésorerie ligs aux achats et ventes d'actions propres dans le cadre du contrat de liquidicd de
PRODWAYS GROUP,

len milliers d'euras) m 2022

Encaissements - -
Décaissements (55) 28)
TOTAUX (55) (28)

PRODCWAYS GROUP - DCTUMENT DENRECISTREMENT UNIYVERSEL 2021
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Note 8 Financement et instruments financiers

8.1 Actifs et passifs financiers

Les actils et passifs financers se composent principalemant
tes Bléments suivants

les dettes hnanciéres 4 long terme, les crédits 4 court
terme et décowverls  bancaites  qu composent
tendetternent financier brut (cF Mote 81,13,

les préts Bl aulres actifs financdiers & long tarme et '3
trésorade et quivalents de trésorerie gui s'ajoutent &
fendettement financier brut pour donner 'endettement
financier riet (cf, Nata 8.1.2);

les  dettes  de  loyers  wvalonsees  selon  IFRS 16
{cf. Note 8.1.3),

las instruments dérives (cl. Note 8.1.4),

les autres actifs et passifs fnanciers (cf, Nota 8.1.5)

8,11 Endettement financier brut

Candetternent Tinancier brut comprend les dettes finarciérss

a

long terme, les rrédits a court terme et decouverts

bancaires

Variation des emprunts et dettes financieres

Emprunts

auprésdes  Autresdettes

Loy passifs financiers sont prncipalement constituas de
dees financiéres courantas st non codrantes coptraclees
auaras demablissements de wédit amst que demprunts
obhgataires. Ces passifs sont inihalement comptabilisés a la
jtste valeur, de laguelle sont daduts la cas dchéant des codrs
dv transaction directement rattachabiles. lls sont ensuite
Svaluds au colt amorti sur la basa de lewr toux dintérél
alfocif

Plusleurs nouveaux emprunts ol 8 SoUscrts au cours de

lexarcice

® g souigs PRODWAYS GROUF a hénéticia de 3 nouveaux
refinaecements demproaet pour un montant de 4.9 millons
d'euros;

® [ sori®é INITIAL A sauscrit un emprunt pour financer
Minvestissement dune  noweclle imprimantg indusinelle
pour un mortant de (.8 million d'euros.

Lev, pridts garantis par FEtat mis an place en 2020 (8,4 millions
euros au tatal) sont amortis sur guatre ans, #n agplication
tfavanants etablis en 2021.

Concours

etablissernents financiéres Dettes CEGTRIGEY  Endettement
(en milliers d'euras} de cradit diverses financiéres RS financier brut ¥
AU 157 JANVIER 2023 17303 208 17 511 - 9 17520
Nouveaux emprunts 5750 - 5750 5 5755
Rembeursomants (4 0B 37) (4 126) (9} 14136)
Autres varlations A6 - 46 3 49
Entrées/sorties de périmatro - - - 2 3
Effat des varlations de chango - - - = -
AU 31 DECEMBRE 2023 19010 171 19181 5 19186
(I} Ninclul pos la detle de foyers coleulte selop IFRS 18

Les « autros dettes fnancieres dvarses » incdluent les avances rembou sables encaissées par le Groupe au tiera de la recherchs et
dévalappement notarmment. Cas avances peuvent e pas e remboursées ou seulement partisllarent en fonctan du succes
des opdratons gu ant justifie leur octro)
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dont ventilation dos échéances a plus d'un an

ten milliers d'euros) <lan »lan la2ans 2a3ans 3ad4ans 4aSans >5ans
Emprunts auprés des -

etablissements de credit 19010 4500 14 510 4172 3635 2015 1275 3413
Autres dettes inanciores diverses 172 15 157 157 - = = =
DETTES FINANCIERES LONG TERME 19161 4515 14 667 41329 3635 2015 1275 3413
Concours bancaires courants 5 5 » - - - - =
ENDETTEMENT FINANCIER BRUT 19 166 4520 14667 4329 3635 2015 1275 3413

8.1.2 Trésorerie et équivalents de trésorerie nette retraitée

La tresorene et les dquivalents e tidsorarie présentas au bilan comportent les montants en caisse, les tormptas bancaires, les
dépars a terme de trais mais au plus ot las valeurs mobilieres de placemant satisfasant aux citeres retenus par 1AS 7,

Les intérdes courus acquis sur compie a terme sonl enregistr €s dans les produits financiers de placement.

ten milliers d'auros) M 31/12/2022
TRESORERIE DISPONIBLE (A) - 16 221 14104
Concours bancaires courants (b) 5 9
Tresarerie apparaissant au TFT {c) - {a) - (b) 16 216 14 096
Endettement financier hors concours bancaires courants () 19 181 17 511
TF!ESO_I_!F_I_%IE (DETTE} NETTE (C) - (D) (2965) {3 415)
Autocontréle . 104 159
TRESORERIE (DETTE) NETTE AJUSTEE, AVANT IFRS 16 {2861) {3 256)
813 Dettesde loyers valorisées selon IFRS 16
Las delles de loyers valonisées selon IFRS 16 ant varié comma suit

Dettes liees aux
len milliers d'euros) contrats de location
Au 1 janvior 2023 . o G 546
Changement de méthode 1617
Cuverture retrailee 8163
Nouveaux emprunts 1213
Remboursements {2 134)
Sorties/reovaluations el autres variations '™ {5301
Entréos/sorties de périmetre -
Effel des variations de change 13
AU 31 DECEMBRE 2023 6699

W Vemahons soms ampact sue ia lresorene. lges gue ntansts coens ol reevalpatios de coptrats
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Echéancler des dettes de loyers

(en milliers d'auros)

DETTES DE LOYERS SELON IFRS 16 6 699

<lan

1630

dont ventilation des echéances aplus d'unan

»lan 1a2ans 2a3ans 3adans 4a5ans  >5ans

1177

50869 1238 982 932 739

814

Les Instruments financiers compesés tels que les emprunis
obligataires convertibles ou remboursabiles en actions sont
compiebiiisés selon les dispositions de la narme JAS 32 3
savor 14 comptaoilisation séparge de la composante
oblipatare enregistrée en dette au coot dmort el de la
composante  aclion  cnregistree en  capitaux  propres
tassimilable 4 une vente d'options d'achat), les trais afférants 4
I'amission atant implés en capitaux propres et en dettes au
prorata du produit de 'émission.

Instruments financiers dérivés

Le Groupe peut utiliser, sil Festime nécessalrs, des
insttuments financiers dérivés pour se couvril contre les
risques da change ligs a lexplotation. Ces risgues rasultent
essentellemant des wantes réaliséas en USD. Les flux e
wasorerie futuey carrespondants sont partiallamant couverts
par des aperations de change a terme fermas ou optivnnellss.
Lors de la comptabilisation initiale, les Instruments dérivés
sont inscrits au bitan pour leur coOt dacquisition. Ils sont
avalues par la suite a leur juste valour calculée sur |z base du
prix du marche communigué par les arganismes financiers
concernas. Le Groupe applique la comptabilisation  de
COUVEITUTE pour ses operations de cdnange sulvant les critéres
définis par la norme IFRS 9 Il s'agil de macrocauverture de
thange, les variations de juste valeur de linstrument de
couvertiee sont danc comptanilisées en resultat,

Le Groupe peut utihser des cantrats de swaps oul de cap poeus
gérer et couvrlr opératonnellemaent les variations de taux
dintérér.

Les instrumants  dérviés  utilises  sont  econnmiguemen
adosses aux Achdances, Aux 1aux ot aux devises das amprunts
couverts. Ces cantrats irmpliquent Iechange de taux fixes et
variables. Le differentiel dint2eéts est comatahilise en charges

ou predulls financers par contrepartie de comptes dintérses
arecavar ou g payer le cas échéant. Pour ces instruments de
taus, le Groupe applique 1a comotabilita de couverture selon
IFRS 9: lfes instruments sont comptabilisés a leur colit
dacauisition puls réévaluds a leur juste valew o la date de
clomure.

Les msleurnents financiers du Groupe sont affectés & la
couvertire de transactions futures (cash flaw hedge). Ainsi, le
traltement de la vadatian de juste valeur est le suivant

® | part efficace de la wvariation de juste valear esl
crregistrie on reserves de cogverlure jusqua la réalisation
lfective de la transaction prévae, Lorsaue la tramsaction
crevige est réaliséa, le montant canstaté on capitaux
gropres et reprs par resultat, le produil au la charge est
-otripé de ls pan efficace du gain ou de la perte surla juste
waleur de Ninstrument do couverture |

® 1 part inetficace de la warmtion de juste valeur est
ronatatee enresultat findndier,

La juste valewn des cantrats de swaps est evaluée selon les
techriques de walorisation sapauyant sur des donndes de
marzne observatles, en application d'1FRS 7.

8.1.5 Participations dans les entreprises
associees et aulres actifs financiers

noncourants

La nouvelle norme IFRS 9 prasenta trois grandes classes
dacnits financ ers, ceux dvalliés au colr amorti, ceux Avaluds a
la juste valaur par le blas des autres elements du résuleat
glolial et ceux avalués 4 la juste valeur par le biais du résultat
net Lo rlassemant des actifs financiers <e fait en fanction o
modele  écanomique  de  détention de  Factif et des
caractenstiques de ses Hux de trésarene contractuels,

Valeurs nettes ten milllers d'euros)

PARTICIPATIONS DANS LES ENTREPRISES ASSOCIEES

Préts
Dépots at cautionnements
Participations non consolidees

AUTRES ACTIFS FINANCIERS

31/12/2022

221 256
207 179
212 212
640 647

Courant mars 2023, les titres de la sonbteé BIOTECH ont eté cede:. Par conséquent, au 31 decembre 2002, les titres de
participations dans les entreprises assaciées relatifs & BIITECH ont eté sur la ligne « Acifs aérenus en vue da la vente »,
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Detail des participations non consolidées

Pertes do Effet capitaux
ton milliers d'euros) Ouverture valeurs propres Autros Cloture
XD INNOVATION _ 200 . - - 209
Autres 3 - - - 3
TOTAUX 212 - - - 212

8.2  Charges et produits financiers

Les produits et charges linancers se composent d'uns part des praduss et chasges dintérés ligs av cont de lendetternent
fnancier net et gautie part des autres produits el charges financiers,

Les charpes dintérécs correspondent au mantant des intéedts comptabulisas an ttre des dettes financiéres ot les pradaits
gintéréts au mantant des intérdes regus sur les placements de trésarerls,

(en milliars d'euros) 31/12/2023 3171272022

Charges d'intéréts (265) (201
Charges dlintéréts des detles de loyer (97) (80)
Procluits /lportes) des autres valeurs mobilieres (29) 3
Codit da lendettement financier not (391) (278}
Aulres inlerals el produits assimiles 2 {70
Difference nelle de change (340} 108
Dotations inanciéres nettes des roprises 9 {9
TOTAUX DES CHARGES ET PRODUITS FINANCIERS (721) {248)

8.3 Politique de gestion des risques
8.3.1 Risque de liquidité

Al 31 ddcermnbre 2024, Ta trésorane du Groupe s'élave § 16,2 millions d'euros. Le Groupe dispose par allleurs de 2 lignes de cradit
confirmées dont ke montant d sponicla s'éléve a 3.4 milllons d'aures a la date de cléture

Le Grauge dispase das financements gque lw sant nécassaires, il 'y d pas da financements invispensables & lactivité qui soient en
cours do negociation, Le Groupe m'a pas de financerments bancaires dépendant de la notation du Groupe ni de concentration
importants du risque de cadis
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Les modalizés de remboursement des pancipaux credits e cours e fin dannée sont les suivantes |

Emprunt

len milliors d euros! Taux Montant
CERA /7 CIC / LCL 1A% /53 % 4917
BNPP 7 CERA / LCL 163%/18% 4387
PGE

BNPP/CIC/LCL n/a 7200
BNP PARIBAS n/a 734
PGE

BMPP/CA/CEACON n/a 1200
CE 129 % 5250
ANP PARIBAS 057 % 1350

Capital Date diebtentlon/
restant di i Echéances
Octobwe et Novembre 2023 /

amorlissable sur §ans a partir do

47825 2022/2023
Mai et luin 2002 / amortissable sur

32603 5 ans o partle de 2022/2023
Septembro 2020 / amortissable

49731 sut 4 ans a partir de 2022
Septembre 2023 / amortissable

7336 sur 5 ans a parlle de 2024
Mal 2020 / amortissablo sur 4 ans
405.0 a partir d; 2022
Financement immobilier sur 16 ans

43136 a partir ce favrier 2021
60 mensualtes a partir de

2 Juillet 2018

Le prét Bpifrarce ponéficie d'une garantie donpee par EXAIL
TECHNCLOGIES (actionnaire principal jusqu'a fin 2021), Ce
prat ainsi gue la ligne de credit renouvelable (RCF, Revalang
Credit Facility) staient assortis d'une clause de changement de
controle dont la Sociétd a demandé la levée e 2021 a
faccasion de la perte de contrdle de EXAIL TECHNOLOGIES

Des  covenants de levier (dete financiere  nette/EBITDA
courant] sont assocés a certains orddits lls sont tous
respeclés. Los principaux emprunts de PRODWAYS GROUP
ainsi que les principaux emprunts de fillales peuvent incure
une clause de changement de contréle.

8,3.2 Risque de taux

Dune maniére génerale, le pobtique du Groupe on matiére de
gestion du risque de taux consista 3 dludier A €25 par cas les
conventians de crédit conclues sur la base dun laux dinterét
variable et & appréaer, ave laide da ses canseils fnanciers
extérieurs, lopporunité de la conclusien dinstruments
financiers ad hoc pour couvrr, le cas echeant. le nsyue de
tauy entifie. Le Groupe n'a pas identifie de risgue de taux
pour la péricde.

Les dacouverts et crotils court terme (Hnancement ou poste
clients) sont conclus & des laux varlables ot expasent donc le
Groupe au risgue de Huctuation de taux,

ten milliers d'euros)

233 Risque de change

Les oparations en devises so dévaloppent au sein du Groupe,
notamment depuls Farguisition en 2018 de la sodiete
SULIDSCAPE, En 2022, las flux entre SOLIDSCAPE ot les autres
filales du Groupe ont fortement augmenté permettant de
meux egquilibrer les paemerts des fournissears en dollars
dis fliales du Groupe par les encaissements requs de
SULIDSCAPE. La part du thifire daffaires réalisée en devises
pir les societés frangases du Groupe reste hmitee, les
sociétés du pdle Products libellant Fessentel e leurs
UF Brations al'edport en eurny

L2 Groupe conpail des dépenses en dollass stables, gui o
ard inancéss par des achats er dellars. Uevolulion des ventes
er dollars wa permettre de réduire progresswement le
dicouvert en dollars. Au-ield, le Groupe devea élaborer una
arlinque de gastion de son risqua de change plus élabaree,
i nécessitera une appeeciation du risque ggvolution des
cours qul sera émise par la Direction canseillée par s
bantues

LUendettemoent  financie: en devises est margingl, seules
quelques filiales Strangares pouvant avoir des concours
bertAaires Courants tempor aires,

Acbifs

Passifs

Position nette avant gestion
Position hors bilan

Position nette apreés gestion

748
1080
(332)

(332)

Urie variation unifarme des Laux de change a la bausse ou la balsee de 1 centime d'euro des principales davisas naurat pas
dimpact signifizatif sur la position nette, en prenant fhypothise dune stiicte stabilitd des actifs et passifs.
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8.3.4 Risque de marché

Des actions sont aulagetenuss par PRODWAYS GROUF
(69 376 actions) Ces aclions ont &ré acquises dans le cadro de
contrats de louiditg ou dans I but de remettre des actions
lors de Fexercice de droits attachés & des valeurs mobiléras
donnant arces au capital par rembourserment, Fattribation
doptians drachat diactions aux salariés, annuler taut ou partie
des actions ainsi rachotées, la rermise de titres en paemant ou
en dchange dans le cadre d'opérations de croissance externe,
la régularisation du cours de Bourse de Faction,

La valeur de marche au 31 dérembre 2023 des tires auto
détenus seleve 3 0,1 million dauros,

Une évolution umforme de 10 % du cours des actions gourrat
avoir un Impact sur les capitaux opres de 10,0 milliers
d'eurns par rapport & la situatian du 21 décambre 2023,

Le reste de la trésorens investie par e Groupe last en dapis
aterme,

Note 9 Impéts sur les résultats

INFORMATIONS FINANCIERES ET COMPTABLES
Etats financiers consolidés 2023

8.4 Engagements hors bilan
liesaufinancement

8.41 Nantissements d'actifs de U'émetteur

Il n'existe pas de nantissement, garantie au sireté & la loture
de lexercice 2023 autres que le nantissernent d'actifs en
garantie des emprurts qui ont sera a les linancer

8.42 Autres engagements

Le groupe béndfice de la garantie de Mtal pour les PGEs
souscolts en 2820 pour un mentant de 8,4 imilbons d'euros,

Il nexiste pas d'autre nantissement, garantie ou Stirela a la
cléture do lexercie 2023,

9.1 Détail des impdts sur les résultats

La charge dimpat sur les résultats comprend Nmpat exigible et les impic diiférés des sacietés consplidées,

Les amphts relatifs aux élements reconnus directement en autres cléments du résuliat glebal sont comptabilisés en autres

aléments du résultat glabal el nun dans le compte de 1ésultat

91.1
Ventilation de la charge d'impot

Détail des impdts sur les résultats

{en milliers d'euros)

31/12/2022

e

Impols differes
Impot exigible
CHARGE D'IMPOT

468 11418)
{1178) 6701
(710) (3 0m8)

La charge dimpot rinclut pas les crédits imgdt recherche, classés en autres prraduits (voir nates 4.2 er4,1,2), elle inclut &n
revandhe la CVAE pour &1 milhon d'euros en 2024 o1 0,2 million d'eurns en 2022

Dettes et creances d'impat

len milliers d'ouras)

Creances dimpot

Dette d'impot

CREANCE/(DETTE) D'IMPOT NETTE

-!!mzl 31/12/2022

1519 1242
135 457
1384 785

Les creances dimpot sonl constitugas principalencent de créances do rréudil dimpet recherche (1,5 million d'euros) qui nent pas

{0 gtre imputées sur de Fimpét a payer.
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912 Analysede lacharge d'impot

Conformément aux pratiques de la place et aux normes
1AS 12 et 145 20, los erédits dimpal n'étant ni des eléments du
rosuleat fscal, no calculés sur la base du résultat fiscal et
n'étant pas des élémants de iguidation de Fimpdt ni bmites au
moniant de Fimpat liquide, ils sant classés en résultat
optrationnel

Las cradizs dimpot recherche de Yexercice sont constalés au
sein du resultat apérationnel courant plutdt gu'en dimimution
do la charge dimpds sils ne sont pas genérés par des
depenses de recherche et développement inscrites 4 Factil du
oilan consolidé, Sils sant geénerés par des depenses de

recterche ot développernent inscrites 3 Factif du bilan
comelidd, les cridins dimpdt recherche sont constatés en
praduits différds au passif et sunt constatés en praduits au
rythima des amortissements fulurs

La tonmibution sur la Malour Ajsutée des Entreprises {CVAE)
est gualfisa dans les comptes dimpdl sar le résultat, cette
taxe érant ass'se sur la valeur ajoutée Lanalyse du Groupe se
bass aotarmment sur ke définiton dun impbt sur le résultat
tells yudnoncéa par 14512 et sur une position de FIFRIC
datant de 2006 er precsant que le terme «bénefice
imposatile » imglique une netian de montant net plutdt gue
da mantant brut, sans qu'il soit ndcessairement identique au
résuliat complanle,

ten milliors d euras) m 20_2_2_
:E.sm_m' NET DES ACTIVITES POURSUIVIES (14023) 1584
(Charge}/Produit d'impol (710} (3 0a8)
Resultat des societes mises en éqguivalence - 1741
Resultat avant impat (13 313) 4746
Taux d'impot 25% 25%
IMPOT THEORIQUE _ o 3328 (1186)
Deéficits fiscaux de la période non actives (807 (306}
Utilisation de deficits fiscaux non aclives - 517
Reestimatian des actifs d'impats differes {1909 (1571)
Ecarts de taux France/Etranger et taux réduits 162 {1561
CVAE (133 (213}
Effels impots ligs au classement comptable de la CVAE et des credits

d'impéts/ou économie d'impdt sur CVAE et retraitement/annulatian 24 {137)
impet théorigue sur credits d'impéts

Dépréciation des écarts d'acqulsition {1845) -
Autres diferences permanentes 470 {36}
(CHARGE)/PRODUIT NET D'IMPOT REEL (710} (3 088)
Taux effectif d'impot 15 %) B5 %

Le taux dimpdt utilisé correspond au taux actuel de la socielé mere
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9.2 Impots différés

Les dmphts  difféeds rorespondant @ux différences
emparalles existant entre |as bases taxables et comatables
des actifs et passils consolidés sont enreglsirés en apghguant
la methode du report vanable. Les actfs dimpdt diffénd sont
reconnus quand leur réalisation future apparait probable &
una date gui paut atra raizonnabilement déterminde,

Les allépaments dimpots futurs decoulant ae Futilisation des
teports  fiscaux  daficitaires (Y compris  los  montants
reportables de manére illimitée) ne sant reconnus que
forsque leur réalisation peut étre rasonnablement anticpse,

Ventilation des impéls différés par nature

INFORMATIONS FINANCIERES ET COMPTABLES
Etats financiers consolidés 2023

Les principales ditférences temporalles sont liges aux déticits
repartables, aux provisions pour retraites et autres avantages
assimiles,  aux  autres  provisions  lemporailemant  non
diédurtibles fiscalement ans quiaux frais de développemen
inmobilsés, Les actifs et passids dimpdts  différés  sont
calculés an ytilisant Tes Laux drnpies gun seront en viguear au
moment du ranversement des différences temporellss,

Les actifs et passifs dwopét différé ne sont pas actualisés el
sant campensés larsquils se rappartent a une mdéme entité
fiscale o udils ant des dchéances wlentbigues

ten mitliers d suros} 31/12/2022
Difféeronces temporelles

Retraites et prestations assimilees 171 124
Frais de doveloppoment 84 (1083
Droits d'utilisation 43 40
Instruments financiers derivés - -
Justes valeurs - IFRS 3 {1082) {1456)
Autres différences permanentes 10 8
SOUS-TOTAUX = {784) {2367
Decalagos temporaires el autres retraltements (513) 166
Deficits reportables 1138 1622
TOTAUX (159) (579)
IMPOTS DIFFERES PASSIF (161) {767
IMPOTS DIFFERES ACTIF 2 188

Les deficits reportablas sant activés en rasan des perspectives dirmputation rapide de ces déficits, Certains actits dimpats
differés resultant do ces activalians peuvent &tre imputés sur la fiscalzé passive en rason de [a situation netze fiscale différée

passive dos sockivtds concermess,

Situation fiscale latente

Deficits reportakbles non activés [bases en millions d'ouros)

Deficits ordinaires

TOTAUX

58 51
58 51
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Note 10 Capitaux propres et résultat paraction

10.1 Capitaux propres
10,11 Capital et primes d'émission

Al 31 décembire 2023, le capital secial de PRODWAYS GROUP SA s'éléve i 25 811 662 curps, constitué de 51 623 324 activns da
0,5 suro e nominal chacune, totalement libérees et donc S 188 172 acliens 3 drall de vate double.

Evelution du capital

i i B Nembre cumulé d'ncllons
Capital au 31;’12/2021 51263 651 25 631 975,50
Capital au 31/12/2022 51263 951 25 631 975,50
Capital au 3171272023 51623 324 25811662

Les primes d'émission représencent la différence entre la
valsur naminale des titres émis et la montant, net da frais, des
apports regus par PRODWAYS GROUP lors des @missions, Ces
primes s'elevant a 86 200 millers d'euros,

10.1.2 Dividende par action

Las réserves distribuables de la socidte mere (tdpitati
propres hors capital social et réserve legale) s'éldvent a 3%
772 milliers d'euros, avant atfectation du resultat 2023, Flles
sdlovaient & 41 B78 milliers d'euros au 31 décembire 2022,
avant affectation du résultat 2022

Aucun dividentde n'a 618 dists bué sur bes exercices antoriours.
10.1.3 Actions propres et plan de rachal d'actions

Las achats d'actons intervenus en 2023 font éte oans le cadre
da lautorisation donnée par Fassemnblee  gerérale et
notamment celle du 15 juin 2024,

Au 31 decernbre 2023, PRODWAYS GROUP SA  détient
69 376 actons propres dans le cadre d'un contrat de liquidite
Au 31 décembre 2022, 45 223 actions  propres  ataient
détenues, La destindlion de ces acnans peut &tro -

® romattro aes actions lors de Fexercice de droils attachés a
des waleurs mobilitres donnant adces au apital par
ramoursenent ;

¢ [atrbution d'options d'achat thactions aux salariés ;
® annules laut pu partia des actions ainsi rachetées;

® |2 remise de titres en paizment ou en echange dans le
cadre doperations de Lrossance axteme

® s régulansation du rours de Gourse de Faction,
10.2 Resultat par action

L= résultar par actien est calculé en divisant |2 résultat net,
pet du Groupe, par la moyenne pondsérée prorato temporis
du nombre d'actions en circulation au cours de lexercice,
deduction faite des actions détenues en autacontedle, en
ravpect de la nornme 145 33

La résultat par action dilue prend en compte les inshruments
ayant un effer dilutif. Il est caleuld & partir de la mogenne
pondérée procata femponts du nombre d'actons assimlables o
de actions en creulabson au cours de Fexercice L'effet difutif
d= i options de soustnption fachat ou d'achats d'actions est
calzulé selon la methode dite du rachar d'acticn, en prenant
en campre le cours moyen de fa péricds concernie,

Nambre moyen pondere d'actions 51 553 948 51210 638
RESULTAT PAR ACTION (en euros) - {027 0,029
RESULTAT PAR ACTION DES ACTIVITES POURSUIVIES (cn curos) 0,27) 0,029
Actions potentielles dilutives 324 712 359 280
RESULTAT PAR ACTION DILUE (on curas) _ (0,27) 0,029
RESULTAT PAR ACTION DILUE DES ACTIVITES POURSUIVIES (en eurc: ) 0,20 0,029

A ce jour les alibutions grafulles dackions sonf fa sende cotegonie dinstiurents ayant un efst potenticlisment dititif envigue:

10.3 Nantissements d'actions de l'émetteur

A la connaissance de [a Sociégte, || mexiste pas de nantssemants dacuons PRODWAYS GROUP en cours 4 la date de cloture
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Note 11 Autres provisions et passifs éventuels

Le Graupe camptalilise une provision lorsgul a vis-awvis d'un
tiers ung obiligation anterieure a la date de cléture, lorsgue la
perte ou le passi® ast probable et paut awe raisonnablement
dvalud Au cas oo cette perte ou ce pass/’t n'est ni probatile m
mesurable de fagon fiable, mais dermeure posailile, e Groupe
fait etat d'un passit eventuel dans les engagaments thormis la
comptabilisation du passil éventuel dans les cas d'acquisition).
Les provisions Sont estméss Al cas pars cas ol sur des bases
statistifues.

Les pravisions sont notamment cdestinges A couvrin

® ps risaues econvmiques: ces provisions couvrent des
resciues fiscaux (autres que de Timpdt sur le résullat)
identifigs au cours de contrdles réalisés localemant par les
ddministrations fiscales et des risauas linanoers pour ls
plupart correspandant 4 des garanues donness 4 das tiers
sur certains actifs et passils ;

® les risgues el charpes sue affaires | ces provisions sont
constituéas -

® des pravisions statistiques pour garantie ! les filiales du
Groupe  provisionnent  sur une  base  statistique
Pensamble des garanties sventuellenrent dornges sur la
vente dequipements, Certaines garanues  peavent
atteindre 24 mais,

Uivolution des provisions sur Fexercice ast la suivante |

® (les provisions pour pertes A terminaisan sur affdires ep
caurs,

* dos provisons pour ravaux restant & effectuer sur des
aflaires aéja livrées
® les colts de restructuraton, des [0 que 1a restruciueation
a fair l'objer dun plarn déilld et dune annance ou d'un
debut dexécution avant la date de clture.

Par apposition a la définition ci-dessus d'une provision, un
passit aventuel est

8 une ohligation petentielle résultant dun éveénegment passe
dort lexistence ne sera confirmée que par la survenance
ou non dun événement incertain qui n'est pas sous le
contréle du Groupe ;

® cuune obligation ectuelle rasultant d'un événemant passe
pour leguel sait 12 moentant de ['obligavan re peut étre
astime de maniére fiabla ou seit Il n'est pas probable
quune sortie de ressources représentatives d'avantages
economiques sera necessaire pour eteindre l'obligation
Dans le cadre de regroupements dentraprses, des passifs
fvantuels peuvent étre comptabilisés en provisions saelon les
tritéres definis par 1z norme IFRS 3R

Provisions

pour

garanties

Provision données Autres

(en milliers d'euros) pourLitiges  auxclients provisions Totaux
Au1® janvier 2023 1085 . 78 1174
Daotations 275 23 526 B24
Wilisations - - 3 i
Reprises {150) - (9] {159)
Impact sur le résultat de la période 125 23 517 665
Wariations de peérimétre - - (23 (23)
Autres mouvements - - i -
Effet dos variations de change - - - -
AU 31 DECEMBRE 2023 1220 23 572 1815
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Note 12 Autres notes

121

Honoraires des Commissaires aux comptes

Les honoraires factures a lensemble des soootdés du Groupe gar le collépe des Cormmissanes aux comptes de PRODWAYS

GROUP SA sant les suvants

2023 len milliars d'ouros)

PWC

Commissarial aux comptes,

examen des comptes $

® Sccigle mere -

® Societes integrees globalement a
Services autres que la certification

des comptes -
TOTAL -

| Rrsm DTT Totaux
139 100 105 100 244 100
57 = 57 s 114 -
82 v 48 a 130 :
139 100 104 100 243 100

2022 {on milliers d'euras) PWC . RSM Autres cabinets Tataux

Commissariat aux comptes, examen

des comptes 107 100
® Socidta more 47
® Sociétésintegrées globalement 60

Sorvices autres que la certification
des comptes i

TOTAL 107

100

149 g9 : . 257 99
47 . = . 94 -
102 ; ¢ s 162 .
2 1 & 5 2 1
151 100 - - 259 100

La nalure des services autres gue la certificalion des caompres
rentus par ke colldge des Commissaires aux comples au
Groupe se compose principalement dattestations dans e
cadra de subwentions

12.2 Faits exceptionnels et litiges

Le Groupe est engagé dans diverses procédures
contentiauses, Apres exaren de chaque cas et aprés avis de
conseils, les provisions jugées néressares ont ete, le cas
drhdant, constitudes dans les camgtas,

Les procedures en cours ne devraient pas awvoir deffets
significatits sur la situdtion fancidra, la rantacilite de
rametteur otfou du Groupe

PRODWAYS GROUPF - DOCUMENT CENREGISTREMENT UNIVERSEL 2023

Ly Sociéte n'a pas connalssance de menaces de procédures
shaceptibles diavoir o'effets significatifs sur la situation
fancidre, la rentabilicg de Famettear etéou du Groupe

12.3  Evénements postérieurs a l'exercice

L= 18 janvier 2024, le Groupe a annancéd Parrét de son actvitd
= pelices imanmantes pour la joaillerie et le projet de
vession de la sonére CRISTAL Cetts derméra ast effective
depuis e débiat du mois de favrier 2024,

I 1y a pas dautre evenemant significatil intorvend entre e
31 dagembra 2023 ot la date du Consel d'adivnistration qui a
pracese a Farrdtd des comptes consolidas
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Socictes

Sc::é_lé consolidante
PRODW/AYS GROUP SA
Strueture

PRODWAYS
ENTREPRENEURS 'V

PRODWAYS 2"
Systems

30 SERVICAD

AVENAO SOLUTIONS 3D
AVENAO INDUSTRIE !
DELTAMED {Allemagne)
PRODW/AYS

PRODWAYS MATERIALS
{Allemagne}

PRODWAYS RAPID
ADDITIVE FORGING

NEXTCUBE.IO
SOLIDSCAPE (Elats-Unis)
Products

BIOTECH DENTAL
SMILERS ¥

CREABIS

CRISTAL

INITIAL

INTERSCN PROTAC
PODO 30

SCI CHAVANOD

VARIA 3D (Etats-Unis) '#
AUDITECH INNCVATIONS

Soclété mére au % de controle % d'interet Methode

31décembre 2023 2023m 2023 2022 2023 2022

Top Top Top Top IG IG
PRODWAYS GROUP 100 100 100 100 IG IG
PRODWAYS GROUP 100 100 100 100 IG I1G
AS 3D 100 100 100 100 IG IG
PRODWAYS GROUP 100 100 100 100 IG IG
AS 3D NC 100 NC 100 NC I1G
PRODWAYS GROUP 160 100 100 100 IG G
PRODWAYS GROUP 100 100 100 100 IG IG
DELTAMED 100 100 100 100 1G 1G
PRODWAYS GROUP 100 100 100 100 IG IG
AS 3D 65 65 65 65 IG IG
PRODWAYS GROUP 100 100 100 100 IG IG
PRODWAYS
ENTREPRENEURS NC 20 NC 20 NC MEQ
INITIAL 100 100 100 100 IG IG
PRODWAYS GROUP 100 100 100 100 IG IG
PRODWWAYS GROUP 100 100 100 100 1G IG
PRODWAYS GROUP 100 100 100 100 1G IG
PRODWAYS GROUP 100 100 100 100 1G G
PRODWAYS GROUP 100 100 100 100 1G IS
PRODWAYS GROUP NC 70 NC 70 NC IG
INTERSON 100 100 100 100 IG 1G
INTERSON 100 100 100 100 1G 1G

AUDITECH GmbH

) Soowtes sans gt

i) Sockle geogni= on

et 2028

L) Socwles ocquiies en judliet 2022
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417 Rapport des Commissaires aux comptes sur les comptes consolidés

(Exercice clos {e 3% décembre 2023}

A rasserblée péndrale de 1a société PRODWAYS GROUP,

Opinion

En oxecution de la mission qui nous a été confide par fassemblée genérale, nous avons effeciud laudit das compres consolidés
e I soadté PRODWAYS GROUP relatifs & l'exircice s le 31 décembre 2023, els qufils sont joints du prasent rapport.

Nous certificns que les comptes consohdés sont, au regard du rékérantiel IFRS tel quiadopté dans FUnion eurapéene, réguliers
¢t sincéres et donnent une hnage fiddle du résuliat des opérations ce fexercice éupuld ains: que de [a stuation financié: e et du
patrimoine, & la fin de cet exerciue, de Fensembla constltué par les persannes et entités conyrises dans la cansolldaticn.

Lommion formulée ri-dessus est cohérente avec la contenu de nalre rapport au comiré daudit.

Fondement de Uopinion
Référentiel d'audit

Nous avans effectué notee audit selon les normes diexercice prafossionnel applicables en France. Nous estamans que les
Glérments que aus avons collectes sont suffisants et apgropriés pour fander notre opinicn.

Les responsabibtés qui nous incombent en vertu de ¢es normes sont indiquées dans la partie « Repansabilités des commissaires
aux comptes relatives i Paudit des comptes consolidés » du présent apport.

Indépendance

Mous avons réalisé antre mission d'audit dans le respect des ragles Taéperdance, provues par le code de commerce et par le
code de déantologie de la profession de commussaire aux comptey sur la pérade fu 17 pnvier 2023 4 fa date démissiun dn
notre rapport, el nalamment aous navons pas fourni de senvice; interdits par Facticle 5, paragrapha 1, du réplement (LE)
n* 53772014,

Justification des appréciations ~ Points clés de l'audit

En applcation des dispasisions des articles L.821-53 et R.B821-18C du code de commerce relatves 3 la justificaton tfe nos
appréciations, nous porfons A voire connaissance les points dés de Ladit relatifs aux rlsiques d'anomalies sipnificatives gui, selon
notre jugement prafessiannel, ont été les plus importants pour lavdit des ormptes consalidds de Fexercice, ainsl que les
réponses que nuus avans apportées face & ces naques.

Les appréciations ainst portdes sinscrivent dans le contexte de Fauet des campies consolidés pris dans lesr ensemble el do 1)
formation de rotre ppinion exprimée ri-mwant. Nous n'exprimons pe:. d'opiniutn sur des éléments ok ces comptes consplidés vris
isclément.

Evaluation de la valeur recouvrable des dearts d'acquisition
Votes &.1 et 6.4 de F'onnexe mux camiptes cansolinds

Risque identifi¢

Dans le cadre de son développernent, le Groupe a été amené A rézl ser des operations de volssduce externes et 3 reconnaitre
plusicurs écarts d'acquisition.

Au 31 décembre 2023, fes dearts dacgissilian sant inscrsts au bilan pour une valesr netle complablo de 33,1 millions d'euros, san
37 % de l'actif et le montanl de la charge de dépréciation des écarte dacquesition au Ltve de Fexertice 2023 s'dlave & 6,9 milions
d'euras. La direction sasswre lors de chague vxerrice que 1a valeur comptable de ces écarts d'acquisition n'est pas supérieure &
leur valeur recouvrable en réalisant des tests de perte de vileur, Pour les bespins de ces tests, [es érarts d'acquisition sont
affectds aux unités géneratrices de trésoreria (UGT),
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La determination de la valewr recouveable des UGTs repose sur des prajactions de flux de trésorere futurs actualisés el requiert
des jugements Imporiants de la direction, notamment sur Fétablssement des prévisions dinsi que sur le chox des taux
dactualisation et de tioissence surle long terme retenas.

Dans ce contexte, Nous avoans considard lavaluation ge la valour recouveable des scarts diacquasition camme un paint de da
laudit, du fait de limportance des écarts d'acquisition au bilan et de lincidence de la déprédation complabilises au tompte de
resultat et des incertitudes inharentss a certains elemants et nutaniment d la prebatilice de réalisation des prévisions entrant
dans M'évaluation de la valear recouvrable.

Procédures d'audit mises en ceuvre face aux risques identifiés

Naus avons elfactue une revygs cotigue des madalités danalyse des indicateurs de perte de valeur mises en wuvre par la
direction el e réalisation des tests de dépréciation,

Mos travaux ont consisié a
* prendre cornaissance du processus d'élaboration des estimations et des hypotheéses prises par la direction dans le cadre dos
tests de dépraciation, notamment en ce qul concerne les paramétres d'activite o de rentabiled
& faire un axamen critigue des tests de déprecianon réalisés par la sociéte au 31 décembre 2023 ; nous avons ainsi-
* gpprecé la cohdrence des projections da flux da trésororie svec 1os darmdres prévisions budedtaires telles quiagpprouyvées
par le consail dadministiation ;
® apprécié [ taraciére raisonnable des hypothéses retenues, notamment les prévisions de Hux de trésarerie, le tanx
d'actualisation et le teux de cramsance a long terme, par comparaison avec les performances historiques et par
correboration avec los analyses extarves disporibles sur le contexte de marché
* warile le caloul du maontant de la dépréciation de Fexarcice el sa correcte allozation aux écarts d'acquisition 1 aus autres
sléments de lactd,
Enfin, nous avons anpracie le caractere approprie des mformations fourmes dans les notes 6,1 et 6.4 de lannexe aux comptes
consolidés,

Vérifications spécifiques

Nous avons egalement procede, conformément aux normes dexercice professionnel appheables en France, aux vérificatons
spocifiques prévues par les textes legaux et réglementaires des informations relatives au groupe, données dans le rapport de
gestion du consel dadministration.

Nous navons pas d'oliservation & farmuler sur lewr sincerite ot lewr concordanca aved las comptes cansalides,

Nous atlestens gue fa gédaration consoludée de performance extra-tinanciére prévue par farticle L.225-102-1 du code de
commerce tigure dans les informations relatives au groupe données dans le rapport de geshon, émant précisé que,
conformament adx dispasitians de [article | 823-10 ge ce code, les infarmations contenues dans cette déclaration n‘ont pas fait
l'objet d2 natre part de wénfications e sincerité ou de concardance avec les comples consolidés, vl dowent faice Folijet d'un
rapport gar un arganisme Lers indépendant

Autres verifications ou informations prévues par les textes légaux et réglementaires

Format de présentation des comptes consolidés destinés a étre inclus dans le rapport financier annuel

Nows avons égalerent procéds, confarmémant a 1a norme dexerace prafessionngl sue les dligences du commissaire aux
comptes relatves aux comptas annuels et consalidés présentés selon le format dinformation électronique unigque européen, la
vinification du respect de ce tormat defini par le roglement européen dalégué n® 2019/815 du 17 décembre 2018 dans la
presentation des comptes consoliaés destings o éure inclus dans le rapport financier annuel mentonne au | de Farticle L451-1-2
tu code mondtaire et financor, &tablis saus la responsavilite du directeur genéral, Sagissant de comptes consolidits, nos
diligences comprennent la vérilication da la confarmitd du balisage de ces compres au farmal définn par le réglemant préciié

Sur la base de nos travaux, nous concluons que la présentation des compies consolides destings a étre inclus dans le rapport
financier annuel respects, dans tous ses aspects significatfs, le format dinformation &lectronique unique européen,

Eroraison des bmites techriques inhérentes au marro-balisage des comptes corsolides selon le format dinformaton
gletirunique uniqua europaen, il est possible que le conteny de certgines balises des notes annexes ne soit pas restitue do
mariére identique aux comptes consalidés jaints aw présent rapport

Par ailleurs, I ne naus appartient pas de vérfier que les comptes cansolidés qu saront effectvemeant inclus par volre sociéta
dans le rapport financier annuel dépesé aupres de FAME correspondent & coux sur lesquels nous avans réalisé nos travaux,
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Dasignation des commissaires aux comples

Nris, @vens At NOMMEs commissaires aux compies de la sacidte PRODWAYS GROUF par les stakuts gu 13 mars 2014 paur lo
catunet RSM Paris ot par PAssembiée gsnérale du 15 juin 2023 pour b cabinet Deloitte 3 Associds.

Au 31 décembre 2023, be cablnet RSM Paris était dans la dixieme annde fe sa mission sans interruption ¢ 1e cahlnet Deloitte &

Associts dans la premudre année, dont respectivement sept 6t une moées dopis que les titres de Ja sociélé ant e admis aux
négociations sur ue maiché réglementé.

ResponsabHités de ta direction et des personnes constituant le gouvernement d'entreprise
relatives aux comptes consolidés

Il appartient 5 lka dirertion d'établr des compies consalidés préseniant une image fidéle conformément au référanticl IFRS tel
quiadopté dans I'Union eurapéenne ans gue de mattre en place l: contidle interne qu'elle estima nécessaire A fétablissement
de comptes consolidés ne compaiiant pas d'anomalies significatives, yue telles-o1 previennent de fraudes ou résultent d'arreurs.

Lars de Fétabkssement des camptes consolidés, il incomnbe & la direction d'évaluer la caparité de la sotiétd & paursuivre son
exploitation, de présenter dans cos compees, le cas échéant, les informatlons nécessaires relatives  ls rontinuité dexploitation et
grappliguer la onventivn comptable de continuité d'exploitation, saud il est prévu de liquider la sodEté ou de cegser son activite,

Il incamhe au comité davdit de suivre [2 progessus délaborat:on du finformation findncidre et de sulvre lefficacké des systdnmes
de coutrdle interte ot de gestion des risques, ains! que la cas érhéant de laudlt imteine, en ¢8 qui concerne les procédires
relatives 3 '8taboration ot au traiternent de finformalion compiable ot finandiére,

Las comptes consalides ant £té arediés par Je conseil d'admipistratian,

Respansabllites des commissaires aux comptes relatives & Vaudit des comptes consolidés

Objectif et démarche d’audit

I} nous appartent d'établis un rapport sur les comptes consolidés Motre objectif est dabtenis lassurdnce raisonnable que fes
compres consolidés pris dans leur ensemble ne tomportent pas danomalies sigrificatives. L'assurance ralsonnable carrespond 4
un aiveay élevé dfassurance, sans toutefois garantic gwun audi réalist conformément aux normes tFexeccice prafessionnel
permet de systématiquament dérecter toute anomatie sigrificative, Les anomalies peuvent provenir de lraudes ou résulter
d'erreurs et sont considdrées comme significatives lorsque on peat rasannabloment s'attendre & ce qu'elles puissent, prises
ndmnduelernent ou en cumuld, influencer les décisions éconamiques ue kes Ltllisateurs des cemptes prennent en se fandant
Sue CoUx-cH

Camme piéeisi par Partcle L821.55 du code de commerce, notre mission de certitization des corptes ne consiste pas a garantir
la viabilité ou la qualité de 1a gestion de votre société.

tans le radre dun audit réalisé confor mément aux normes d'exercice pratessioneel applicablas ot France, le comanissare aux
cormtes exerce s0n Jugement professionrel toud au tong de cel aud € En outre

& | idensifie et évatue les risques gue fes compras consolidés comportent des vnomalies significatives, que celles-ri pravicnnen?
de franctes ou résultent derreurs, définit el mel an reuvre dos prycédures d'aedin face 4 ces nsques, et recuedle des éléments
yunl estime suffisants ec appropriés pour Toidler san npinlerc. Le risque de nan-détecliin dune anomabe sipnillidtive
provendant (fune fraude cst plus élavé que cefui dune anomulio sigaiticative résulland drune erteur, car 1 fraude peut
inphguer I colusian, la falsification, les ormissions volonlaires, 05 fausses dédarations ou le wentpurmement du contrdle
Herne ;

& prend connaissance du contrdte interne pertinertt pour Fawalt afin de défiric des prucédues daudit appropries en la
circonstanca, el non dans te but tfexprimer une apimias sue Feflivacité du controle interne ;

o it appréae Ie caractére dpproprié des mélhndes comprables retraues et le caraniéee raisannable des estimations camprables
failes par la direerion, ainsi pue les informations les concemant fzurnies dans les tompies cansolidés |

® il apprécie le caractére appiaprié de Eapplicanon par 13 directian de la convention comprable de cartiruite drexplaitation et,
selon les dléments collectés, Fuxstence o non d'une Incertitudn sigrificative Hée 4 dos événements ou 3 des Crcanstances
susceptinles de mettre en cause la caparhé de [a socidté 3 poursuivee sun explnitatinn. Cetie appréciation sappuie sur los
dléenenis collaceds jusqu'a ka date de san rappor, tant toutefiis rappelé que des arconstancas ou événemants ultévieurs
pourraienl metire en cause la continuité dexploitation. 54 randut & lexistence dune Irrertitiude signiticative, iV alire
['attertwn thes lacteurs de san rapport sur les Informations fonmes dans los zomptes consolidés au sujes de cette inqertitule
ou, si tes infornatinons e sont pas Fournies ou ne sont pas pert nentes, il Fsrmule wne certficatiun avpe résorve ou un refus
de rertiier ;
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® il appréce ld préseotation d'ensemble des comptes censolides et évatue s les conepies consaldds refldtent les aparations gl
SYeNINENs sous-jecents de manitre § en donner ung image fidels

® concarnant Fmfanmation finandsre des persornes ou entités comprises dans le pérdmdten de consolidgation, il collocte das
clements gl estinre sulfisants et approgrieés gour exprimer une apin sar les compies consolidiés, 11 est respansaile de la
thirechion, de la supzrdsion et de 13 realisaton de Faudit des camplas carsolidés ainsi gque de Foprinion exprimas sor e
conrpes

Rapport au comité d'audit

NBws cemeltans au comité d'audit un rapport qui prasente notamment Fatendue des tavaux daudil o le programme de travail
s e mEuv e, ansi que les conclusions découlant de nos ravaux, Nous poftons spalameant & sa connaissance, le tas chéant, [es
lziblesses significatves du centrole interna que nous avons dentifess pour ce qui concerme les procédures relatives a
Félaboration et au tratement de informanon comptable et financisre,

Farmi les eléments communiqués dans e rappost au comicd dandin, figurenl tes rsques danamalies signifcatives que nous
jugeans avalr ¢ las plus importants pour Faudit des comptes consalidés de Faxercice el gul constituent de ce Fait las points clés
de Vaudit, quil nous appartient de décrire gans le présent rappart.

Mous fourmissons égalerment au comité daudie 12 décaration prévue par Farbcle 6 du seglement (UE) n® 537/2014 confirmani
notre indépendance, au sens des ragles applicables en France wlles quielles sont firdes notamiment par les articles LB21-27 4
L821-34 du code de commearce et dans le code de déonrologle de la profession de commissare aux compltes. Le cas dchéant,
rous nous entretenans avec le comité daudic des risques pesant sur notre independanie gl des mesures de sauveganle
appliguess.

Paris ot Paris-La Dé&fense, le 22 avril 20024
Les cormmissaires dux compies

RSM Paris Deloitte & Associés
Ciement PERROT Albyart AIDAN
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INFORMATIONS SUR LA SOCIETE, LE CAPITAL ET L'ACTIONNARIAT
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INFORMATIONS SUR LA SOCIETE, LE CAPITAL ET L'ACTIONNARIAT
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SAUMISHS AL mndilmn'i sylveintes ;
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lar.qmsnmn définitive des Aclions de- P{:rfurmdnce étart
conditinnnée (i) au respect de eonditions de performance liges
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INFORMATIONS 5UR LA SOClETE LE CAPITAL ET L'ACTIONNARIAT

Lo mpltnl
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L2029,

b} {;unditidn's'd"adq“[sltioﬂ
Laaquim llon (Iél’ nnitlve II]{:*Q A-:tirm

37 Plan mis en place en feviler 2021

Un-plsiisélécdr cl’am ibastlon gratiite dactions: (pla 5électln & un plan. rolle:u tiE drattribution. 3rdluiL
213 avee A0 550, Ations, potemieltes ) l'urigl
idg: cobrs T, E!nur_,_
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'Lea i’erlodes. d'quuisu{a_ one expi

Canclition te performunce
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Ahcqpiisttion mandatzﬂ_
d‘une SOCIATG il Groupe

| SOV & rlcd_ condllia 15 <l pre
ws Plans sani desormaly. ber

“Data Assemble gonérale ayant autoriss tatkribulion protuite dactiohs.
I:Jahb o I décislon du Congell d‘ndminlstralion attdblaaht los Actions

autqnﬁeaa

Meinbre dagiions gratiites attvihiiees
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&% dutaplial saéialail {our
-(‘Iu L eigsizlan dattibition
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a Pérlode d"acquisition

La Piriile Acquisting 3 axpirg ty 2 tiiier 2023,
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INFORMATIONS SUR LA SOCIETE, LE CAPITAL ET L'ACTIONNARIAT

ke capitat

3,27 Plan sélectif bénéficiant 4 18 personnes (832 500 actions & 1'origine)

8l Période"s -d'acqulsltion

La premiém Péitode gAcqulsition o gaplsé le 2 février 2023-
{premidse rnld dos aclions sournises 4 des wndltmn de :

performarnice, 2021) el ki serruiile Péripde iR i
“eXpiva (@ T juillel 2023 (yripfide maite des attions. SOUMISE
-3 dag corilitlony de pre formance 2622). '

B} Conditions lacuisition

L'acejuisitian défnithd g 5-te Pérforiiance i [a Daie
- dACquisition Stalt souii | respect ‘dés” condifions
tariialives de per fnrmance et-ge présence qui stivenl {les
« {:uﬂtlilmns f:lm,quls:tlon ).,

47 Plans mis en place en févrler 2023

. Un plan salensf @ rtnhutlnn_grmullo {I'ac lmns {plau aélec fy ¢

Conditfon de perfdrmance'

La-.quisltmn cléﬂnlclve ies Agions e Pedormanre &
sooditlonnie pour parbe P au respedl de cendilions de:
perfmnance -fdes aux liveaux de; crolssance flu r.hll'fre
daffatres, LUI)bOIIdE r.lu'ﬁruupe pour les pxercces .

2027 ‘et povr partie {if).&- rattsintd dun oIJJecth'de résuit:lt
u;)erauunnel fourant; can jiiclé dij Geoupé';en-Normgs

iwi que r.leﬂnl dans 16 plar) wn 2021 0t 2022. l\ cos. activng de

CDHdﬂ‘J‘Oﬂ let présence.

Sanf décision contralre du - Cunsedl d‘admluislrauon. das
f«flmnu de Performanne ne, puuwlenl élre déﬂnlwemem

AGA

‘Pale ! Asaemblée gbnét

‘Date dte 1a adelsion du. cunsanl d"(drlﬁhisli‘atiun attnhuant ler.t actlons

'Nambr'e- max*ml.l\m c(’acliﬁnmutor’isées
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=19 Favilar 2023 -
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: 5‘5-"- 559'
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ofhra 88 bandfchalrs nop-mardsiifres saciix i TnSasiets i Vofigin) 877

t)ate“ ot canditlons d;a'cquisltiuﬁ déhnitive Wolr ¢hdassous
Nombre c:umulé d'actions grattliles attnbuees anmlloas' e Bacduivs e
Numble d AGA pownlmllns an eours ¢ acqul.,itlnn Ala da!u du $1 décombre 2023 3gzd e -

Les actions ghaiites thues AIONS di Performaics st sdumises sl condinois sdivantes
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a) Pérlode d'acquisition
m P'eis*k)clei d'ALum sltlou exmre Ja 31 mars 2025

euwé suvant Texpiration el Périoda d'Acqulsition (la ' Date:
dActusition ).

-Sur déclslen- canpeale
Airlang da’ Purldtmiinice 18 deront xlél’rniwemnﬁl arqul'sps
R Sl by hﬁnf-ncmlre st mumnrs, Fissue e la Pavipdi
.'dAcquisium rriandatiiri sotial: su salarw de la Sacidié o
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Uacshifsiion sfinfled dés Atlidng de Farfemance & fa Dae

dActiisidoli @yt SoUMise uutquarneru au ri=5|1er;( ela”
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“SUE uisel"m _que les- Conditions yd'acquisitian visées a |c|

ANFORMATYIONS SUR LA SOCIETE LE CAPITALET. L'AGT!QNNARIAT

Ld eaplial

4,27 Plan gélectif béndficiant & 16 péraonnos
{545 700 actions & Uorigine).

.a} Périodes d acquisitmn

- : 'Mqlll::ltlor‘l expire' 536 miafs
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fiaiie 202
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“ecguisitian Bst S
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Nos ongngéments pous un groupé plurlel et Inclusi

_ 'S')r,_":tgn'ls :

Cadros of Ihé]éﬁlk_.a_.-'urg
Tachnlclons gt agients-de maitclse:
Einiployés

ﬁi.tm‘ﬁecs
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' ‘2028
167
io1.
13¢
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uge 25, égalemant:
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‘Gadres ef pm‘f_ﬁséi'ons _susié;ieuras.
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:.E.fﬁ._l?..l?'ﬁ!?jﬁ :
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e dynamisme an tériny te’ré-:rutement e, t;m\atalé dang ing majmité clag struclures e Groupe,

Le wblaau d-desstus detdillé Jes trutements par tpg de conteat,

———r - I

Embuatiches
- # it €DY
& clont GO0

. dc;mt B}prenh'

2023 3 . o2 2022
Mondo), {Franac} [ELILECH (Frango),
' ” pit] 9
0 80

2, v

o \ . ff d 'unﬂ ﬁv:lm.‘ é e apitre enbh! Ju Ga‘mapr,\

D€ par. uny pesiloniemant “sur:-tos Activigs de ey

te:hnalnblp, nécestirdnl U Savnirsfaire’a) Qrie expart:se ranms,

ot d'ﬂutne pari. rwur asgurer Ia stabilitd ‘st la ‘Péraafitd’ deg

. JB-privifésie des: embatiches
dzms etadr«a de camrac Hdur 14 lndétermlnéc,
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NUS YALELIRS, NOS COLLABORM’EURS ET MOS ENGJ\GEMENTS EN MATI ERE DE RSE
Nos angagements poti un groupe piurlal ot lue;luslf
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} a‘,?% pm rappmt & A2 sur 0 peHmBLe inahde, : i

rrinluuémrlans ‘BOIS tigtng; rlnmlnuam
ime de dewrls sl par:le Grqup&

Cpody . 20 a0z 2022
{Manto} KL (Monde) {¢rince}

o e

- -

24 8

. d ‘urie pnﬁtique de cwplulinn Grnupe muti\!a n )

%) oG (ke ppor Jos ;Jarlenmlntf Golest
L emrppr:ses.
'-,Cene baiase Uu Tt dr- sortie tradut gl fa, s1abiftd et de’ g g e e fos Stldjams’
lengigemeri i\'fé'f'isaill_c-:s “Eeule . Supariou
- BN - 2023, diydrses. mesures ont: été pilses. on plate pour. hescuetlos.ont &1é oo isbes dag s
cahtedir ce: wu\: de amtia subl. 8 3 pagopation . au  selon

Sﬂnt-Quenliwen—Wnllnm. un mlon (é

Rof:d rorumr ot s&inns | perenatient aux gpte
_!!ens Btroits.-at durﬂhl@ j

de manlhrw égalitdire’ leg fernmas et Tas* hommas. e les
.métiers ndustriels.. :

[l perivicitert gyx B
‘akeroance” ou ‘définly keu
dgalernent ouvarts-aux ipl0 iy
wiriphal aif d'sria duslutioit de 2arrivre ;

¢ [a misr—v 13 placaﬂe plarl‘.'- d'act Inn nmrqua Ernfloyéur,

ants de: trgbvir un stage, une
Tl

PROLIWANYS CROUI - GOCUMENT EHENREGIS FIERERT UNVERSE), 202)-



NOS VALEURS, NOS COLLABORATEURS ET NOS ENGAGEMENTS EN MATIERE DE RSE.

Construiro des relations partenatlales
durables avec Tenselgnement

‘Depuis npiembre 2023 PRODWAYS GROUP. 4 rieddé un
partenariat: aves FICAM Granid Paris Sud: {Institul Catholigae
'd'Arts et Métl' ._aﬂn e t,lévpluppr:r sa wslblllté duprés clos
: & i

HICAM, Uil imflule e tours: professiomarsam en mgémenn
-gela santé,
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Eofiwaire, dispense: des “caurs . [ENSAM (Ecule Natmnale
'ESupérmuro _dbs Arts: Mélinrs] dans: ]E cadre du Mastére

: P
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]
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La demarche Greet Pld-ce Ttl Wiirk® é:’i:

.gra-:e Y i’ana[yse tos mdbcamurs mllectes
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'NOS VALEURS, NOS COLLABORATEURS E'T NOS ENGAGEMENTS EN MATIERE PE RSE
Wes engageaiments pinir un groupa plurled ef inglust :

N Missle decatte eiiqeéle; PRODWAYS GROUP. 4 sollicitd le  Favorlser un énvironnement.. .
“Conyike RSE. Ce-distiier; romposé da salariés volontaires ¢t - da travallplus’.lﬁtlusif’

mpr&sentatlfr de _chaque ol sestv £on I‘im a m: Slor: die

Des s l(m}mlr-:. las. d«vnr 8y ' _

@ P o __'r)r emouragée*a au ‘5o de-
R TAPACIE dinéhsior.
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£n France, lapirt des femmes dang Feffernir ast vspartis comme sk :
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NOS VALEURS, NOS COLLABORATEURS ET NOS ENGAGEMENTS EN MATIERE DE RSE

Leffectif féminin’ au. sein du Grgupe est.done stable rals la
part des fernmas cadigs progresse RettEizin Bvec 24,63 W de
Felfact Faminin ayanl un slatut cadre, conire 10 % on 2022.

Lindex de Jegalits prafessiohnelle feinmps-hommes est
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A8 100 & 00, T alla
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_. - . é :
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Alinde fldelisor sas’satarkds o
‘en 2019, 2021 puls it
actlans en faveur de lolis s collaboratenrs. des filistes
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femm os hﬁmmcﬂ
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plus équltable
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2022
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30 380
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"MOS VALEURS, MOS COLLABORATEURS ET NOS ENG&GEMENTS EN MATI ERE DERSE.
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NOS VALEURS, NOS COLLA BORATEURS ET NOS ENGAGEMENTS EN MATIERE DE RSE

Ce sont au tatal 31625 heures: de Formatlon dlspeiséis en
2023 auprés e 19 mllaburateurs par des réfirents mitiers
Inlarnes,

AVENAD INDUSTRIES gropose & ses salarids oe Suvre des
ce.mﬂr,atq e gualiication profeasmnneﬂe [CQP} spémﬁques
X postes technlques. en we dobtonir une carlilicatin et
K- lintébrdhte de. ey tm:hn!rle'n ‘afly il pilsseit
alévelm)pet de‘;corﬂpé iricas- suppléme wabres..

Tous. Ies-cpmmmrimlx d@.VENACI"'[NDUSTRIES rvgnlvml une
Tormadon dispsnsde pa EMES 8t 303 jedries
manngerq hinéficieit de rornmtiens Y ernés

'545}3 .Sante, sécurlté' at _bien»-étre au
travail,-un’ engagement paur
tousnos mll.aborateurs

somEsE
e Riet-BiRE

Ohjectif repondant -aux . visguey déciits  dans e
u:hapitm 234 w Risques g 3 1; _ﬁétentmn, du stackage oy
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) scm dispen ;
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iU,
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Alngl,. dans !’nuﬂialnhm' INTERSON, PROTAC “Wad  des
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NOS VALEURS, NOS COLLARORATEURS EY NOS ENGAGEMENTS EN MATIERE (1] ASE
“Nes angagements en favaur de (4 décarhonatiau danctraactivits

EiG NOS ENGAGEMENTS EN FAVEUR DE LA DECARBONATION

DE NGTRE ACTW!TE
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tenu e ses agtivirés: dg bureaux détudes ou
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20232 2022
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NOS VALEURS NQS GOLLABORA’I‘EURS ET NOS ENGAGEMENT‘.S- EN MAT!ERE DE RSE
Nog angagoments et favaur c[e la dacarhnnnlion da hotys activitd

ta hEusse de, 34 1%, des inatieres premldres cansammees.

(Poudies ot vagiived) usl. liée § und ha dn Factivilg dens les
fillales edincer t & la consnlldatian Algs dannées ‘sur
fenserobleles strsceures du Gmupo.

sur-la Fiaies Ia canmmmation
PF!"F‘PF?lF*ﬁ__. 3]

mmlbres plemlereb

Eaccrbﬂm sigrit )
‘magigres promlt»l odvendhes,

6.6,2.2 Czérer et valoriser fiog déchets. )
5 prlr\cx;mux kypes dn:- déghats produits pes PRODW&.YS

m.a(hires Blasthiues: _(Polyarides,  Polynibres

2 I{w
Thérmoplastigues, Polypmpylﬁnf‘, Poudre daliming.) 7

® faresine:

‘ ’ I(?‘! ﬁl(‘i‘hﬂi

Des-actions ol parlenariats dé-gestion d¥ -n de Vg deg
déthets ont &t mis.wn place dans latnaloritd des filidles,

Al b 2023, 28 tonties de déihets aui soiU23 %
de la tatalité des déchats ontiéce valuriges dang l'msemhle
des filiates the Groupe (périmitre. Mon{ie] '

Les. dhchats danBarei sob %

rdsines, poadrés et salvants, Ues’ (jﬁchsts o 'dangerm:x fon
rélérence .aux déchets uu.nawrs, ‘buis; cartan; papler;
“pulyamicldae phtce.

Los déchuts ﬂ.mgureax. pruduits par lis filiates sunt recyilés

er tl allé‘: cnnfor rnément # Id.réalementatim en _wyu_nur. par

fl < (e déchets quel (que Sai telr dtat, out-tisqug o Iam"

funditlunnement gt mmtr(sée.

s
moyendepmdmren e Pénergie.

LES quantllé-; ﬂe

avant, pmdurtlzm, elann: étdl posl-productmn

ung geonamie: de
25 187 litres d'Bav. -
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.salanés ari Situgti i

Wiisl, les principaux déchéts prodaits dans e Glfo&lpﬂ song réparts dis by rvanidre suivante:

pmdf mnaﬁquenw ‘Hie: plalre afitée 5o état-nrutlal de.'paudm,'

Quantué de déchats pmr,lults (iiste dos pr?nclpaux déchets) zozz 2022

. tcrnno,,} {Monda) AFrance)
Dichats (_angamux 23 1%
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NOSVALEURS, NOS COLLABORATEURS ET NOS ENGAGEMENTS EN MATIERE DE RSE
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NOS VALEURS. Nos COLLABORATEURS ET NOS ENGAGEMENTS EM MATIERE DE RSE
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NOS VALEURS, NOS CGLLABGRATEURS ET NOS ENGAGEMENTS EN MATIERE DE RSE
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INFORMATIONS RELATIVES A L'ASSEMBLEE GENERALE DU 18 JUIN 2024
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INFORMATIONS HELATIVES A L' 'ASSEMBLEE GENERALE DU 15 JUIN 2024
Togte dns réselutions snutrﬂsns & l'Assembleo générale MIXTE annuelle duis Juin 2024

‘72 TEXTE DES: RESOLUTIONS SOUMISES A L'ASSEMBLEE GENERALE

MIX'TE ANNUELLE DU 18 JUIN 2024
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INFORMATIONS RELATIVES AL'ASSEMBLEE GENERALE DU 15 JUIN 2024
Texte dés résolstions saumlses at'Assemblér gendralo MIXTE annuwlie du 15 Juln 2024
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7 INFORMATIONS RELATIVES A L'ASSEMBLEE GENERALE PUIBJUIN2024
‘i‘exte déts msniutlom shuitizes & Vagsombléo générala MIXTE anmielle du36)din 2024
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INFORMATIONS RELATWES A L‘ASSEMBLE‘E GENEF!ALE DUAB JUIN 2024
Texte des pasolutions soumises n l'Assemhléo généralo MIXTE annuolle du 16 Juln 2024
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INFORMAT[ONS RELATWES A L'ASSEMBLEE GENERALE B 15 JUIN 2034
Toxte dos réeolutions saumisas 4 l'nsnamblé» générale MIXTE a.mmalla rlu 1a juitr 2024
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INFORMATIONS RELATIVES A L'ASSEMBLEE GENERALE DU 15 JUIN 2024
Toxto tlek rosolutions soumisss o I'Assemblae géndrate MIXTE aniuelie du 38 juin 2024
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7 INFORMATIONS RELATIVES A L'ASSEMBLEE GENERALE DU 45 JUIN 2024
“fexie des résolutians soumfsay & I’Msembléd générala MH(TE ‘\nnucllo du :lejuln 2024
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INFORMATIONS RELATIVES A L'ASSEMELEE GENERALE DU 16 JUIN 2024
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INFORMATIONS RELATIVES A L'ASSEMBLEE GENERALE DU-15 JUIN 2024
Textd des résolutiois saurtsas & UAssambléa yéndrale MIXTE annuelts du 18 julh 2024
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A I'assemblée générale de la société PRODWAYS GROUP,
Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par |'assemblée générale, nous avons effectué I'audit des comptes
consolidés de la société PRODWAYS GROUP relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2023, tels qu'ils sont joints au

présent rapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard du référentiel IFRS tel qu’adopté dans I'Union
européenne, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiere et du patrimoine, 3 la fin de cet exercice, de I'ensemble constitué par les personnes et

entités comprises dans la consolidation.

L'opinion formulée ci-dessus est cohérente avec le contenu de notre rapport au comité d'audit.



Fondement de l'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous estimons que

les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités des

commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes consolidés » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’'indépendance, prévues par le code de
commerce et par le code de déontologie de |a profession de commissaire aux comptes sur la période du
1% janvier 2023 a la date d’émission de notre rapport, et notamment nous n‘avons pas fourni de services interdits

par l'article 5, paragraphe 1, du réglement (UE) n° 537/2014.
Justification des appréciations - Points clés de l"audit

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a |a Justification de
nos appreciations, nous portons 2 votre connaissance les points clés de 'audit relatifs aux risques d'anomalies
significatives qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus importants pour I'audit des comptes consolidés

de I'exercice, ainsi que les réponses que nous avons apportées face a ces risques.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes consolidés pris dans leur
ensemble et de |a formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n‘exprimons pas d'opinion sur des éléments

de ces comptes consolidés pris isolément.

Evaluation de la valeur recouvrable des écarts d’acquisition

Notes 6.4 de I'annexe aux comptes consolidés
Risque identifié

Dans le cadre de son développement, le Groupe a été amené 3 réaliser des opérations de croissance externes et a

reconnaitre plusieurs écarts d’acquisition.

Au 31 décembre 2023, les écarts d’acquisition sont inscrits au bilan pour une valeur nette comptable de 39,1 millions
d’euros, soit 37 % de I'actif et le montant de |a charge de dépréciation des écarts d’acquisition au titre de I'exercice
2023 s'eléve a 6,9 millions d’euros. La direction s’assure lors de chaque exercice que la valeur comptable de ces écarts
d'acquisition n’est pas supérieure a leur valeur recouvrable en réalisant des tests de perte de valeur. Pour les besoins

de ces tests, les écarts d’acquisition sont affectés aux unités génératrices de trésorerie (UGT).

2| PRODWAYS GROUP | Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés | Exercice clos le 31 décembre 2023



La détermination de la valeur recouvrable des UGTs repose sur des projections de flux de trésorerie futurs actualisés
et requiert des jugements importants de la direction, notamment sur I’établissement des prévisions ainsi que sur le

choix des taux d’actualisation et de croissance sur le long terme retenus.

Dans ce contexte, nous avons considéré I'évaluation de la valeur recouvrable des écarts d’acquisition comme un point
clé de laudit, du fait de |'importance des écarts d’acquisition au bilan et de Iincidence de la dépréciation
comptabilisée au compte de résultat et des incertitudes inhérentes a certains éléments et notamment a la probabilité

de réalisation des prévisions entrant dans I'évaluation de la valeur recouvrable.
Procédures d’audit mises en ceuvre face aux risques identifiés

Nous avons effectué une revue critique des modalités d’analyse des indicateurs de perte de valeur mises en ceuvre
par la direction et de réalisation des tests de dépréciation.
Nos travaux ont consisté a :

- prendre connaissance du processus d'élaboration des estimations et des hypothéses prises par la direction dans

le cadre des tests de dépréciation, notamment en ce qui concerne les parametres d'activité et de rentabilité ;

- faire un examen critique des tests de dépréciation réalisés par la société au 31 décembre 2023 ; nous avons
ainsi-:
o apprécié la cohérence des projections de flux de trésorerie avec les derniéres prévisions budgétaires telles

qu'approuvées par le conseil d’administration ;

o apprécié le caractére raisonnable des hypothéses retenues, notamment les prévisions de flux de trésorerie,
le taux d’actualisation et le taux de croissance 3 long terme, par comparaison avec les performances

historiques et par corroboration avec les analyses externes disponibles sur le contexte de marché;

e vérifié le calcul du montant de la dépréciation de I'exercice et sa correcte allocation aux écarts d’acquisition

et aux autres éléments de I'actif.

Enfin, nous avons appreécie le caractére approprié des informations fournies dans la note 6.4 de I'annexe aux comptes

consolidés.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, aux
vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires des informations relatives au groupe,

données dans le rapport de gestion du conseil d'administration.
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Nous n'avons pas d'observation 4 formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes consolidés.

Nous attestons que la déclaration consolidée de performance extra-financiére prévue par I'article 1.225-102-1 du
code de commerce figure dans les informations relatives au groupe données dans |e rapport de gestion, étant précisé
que, conformément aux dispositions de I'article L.823-10 de ce code, les informations contenues dans cette
déclaration n’ont pas fait I'objet de notre part de vérifications de sincérité ou de concordance avec les comptes

consolidés, et doivent faire 'objet d’un rapport par un organisme tiers indépendant.
Autres vérifications ou informations prévues par les textes légaux et réglementaires
Format de présentation des comptes consolidés destinés 3 &tre inclus dans le rapport financier annuel

Nous avons également procédé, conformément & la norme d’exercice professionnel sur les diligences du commissaire
aux comptes relatives aux comptes annuels et consolidés présentés selon le format d‘information électronigue
unigue européen, a la vérification du respect de ce format défini par le réglement européen délégué n® 2019/815 du
17 décembre 2018 dans la présentation des comptes consolidés destinés a étre inclus dans le rapport financier annuel
mentionné au | de l'article L.451-1-2 du code monétaire et financier, établis sous la responsabilité du directeur
geénéral, S'agissant de comptes consolidés, nos diligences comprennent la vérification de la conformité du balisage

de ces comptes au format défini par le réglement précité.

Sur la base de nos travaux, nous concluons que la présentation des comptes consolidés destinés 3 &tre inclus dans |e
rapport financier annuel respecte, dans tous ses aspects significatifs, le format d'information électronique unigue

européen,

En raison des limites techniques inhérentes au macro-balisage des comptes consolidés selon le format d’information
électronique unique européen, il est possible que le contenu de certaines balises des notes annexes ne s0it pas

restitué de maniére identique aux comptes consolidés joints au présent rapport.

Par ailleurs, il ne nous appartient pas de vérifier que les comptes consolidés qui seront effectivement inclus par votre
société dans le rapport financier annuel déposé aupres de I’AMF correspondent & ceux sur lesquels nous avons réalisé

nos travaux.
Désignation des commissaires aux comptes

Nous avons été nommés commissaires aux comptes de la société PRODWAYS GROUP par les statuts du 13 mars 2014

pour le cabinet RSM Paris et par I'Assemblée générale du 15 juin 2023 pour le cabinet Deloitte & Associés.

Au 31 décembre 2023, le cabinet RSM Paris était dans la dixieme année de sa mission sans interruption et le cabinet
Deloitte & Associés dans la premiére année, dont respectivement sept et une années depuis que les titres de Ia

société ont été admis aux négociations sur un marché réglementé,
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Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux comptes

consolidés

Il appartient & la direction d’établir des comptes consolidés présentant une image fidéle conformément au référentiel
IFRS tel qu’adopté dans I'Union européenne ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle estime nécessaire
3 I'établissement de comptes consolidés ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de

fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes consolidés, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la société a
poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a
la continuité d'exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de

liquider la société ou de cesser son activité.

Il incombe au comité d'audit de suivre le processus d'élaboration de I'information financiére et de suivre |'efficacité
des systémes de contrdle interne et de gestion des risques, ainsi que le cas échéant de |'audit interne, en ce qui

concerne les procédures relatives a I'élaboration et au traitement de I'information comptable et financiére.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le conseil d'administration.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a 'audit des comptes consolidés

Objectif et démarche d'audit

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes consclidés. Notre objectif est d’cbtenir |'assurance raisonnable
que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives. L'assurance
raisonnable correspond 3 un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux
normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies
peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque 'on peut
raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions

économiques gue les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par |'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste

pas a garantir |a viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, le

commissaire aux comptes exerce son jugement professicnnel tout au long de cet audit. En outre :

e il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d’audit face

3 ces risgues, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque
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de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie
significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions

valontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

® il prend connaissance du contréle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures d’audit

appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne ;

® il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans |es

comptes consalidés ;

® il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de continuité
d’exploitation et, selon les éléments collectés, |'existence ou non d’une incertitude significative liée a des
événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de |a société a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant
toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d’exploitation. S'il conclut a I'existence d’une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son
rapport sur les informations fournies dans les comptes consclidés au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un

refus de certifier ;

® il apprécie la présentation d’ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes consolidés reflétent

les opérations et événements sous-jacents de manigre 4 en donner une image fidéle,

¢ concernant I'information financiére des personnes ou entités comprises dans le périmétre de consolidation,
il collecte des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour exprimer une opinion sur les comptes
consolidés. Il est responsable de la direction, de |a supervision et de la réalisation de I'audit des comptes

consolidés ainsi que de I'opinion exprimeée sur ces comptes.
Rapport au comité d'audit

Nous remettons au comité d'audit un rapport qui présente notamment I'étendue des travaux d'audit et le
programme de travail mis en ceuvre, ainsi que les conclusions découlant de nos travaux. Nous portons également a
sa connaissance, le cas échéant, les faiblesses significatives du contréle interne gue nous avons identifiées pour ce

qui concerne les procédures relatives a I'élaboration et au traitement de I'information comptable et financiére.

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au comité d'audit, figurent les risques d’anomalies significatives
que nous jugeons avoir été les plus importants pour I'audit des comptes consolidés de I'exercice et gui constituent

de ce fait les points clés de l'audit, qu’il nous appartient de décrire dans le présent rapport,

6| PRODWAYS GROUP | Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés | Exercice clos le 31 décembre 2023



Nous fournissons également au comité d'audit la déclaration prévue par I'article 6 du réglement (UE) n® 537/2014
confirmant notre indépendance, au sens des régles applicables en France telles gu'elles sont fixées notamment par
les articles L.821-27 a4 L.821-34 du code de commerce et dans le code de déontologie de la profession de commissaire

aux comptes. Le cas échéant, nous nous entretenons avec le comité d'audit des risques pesant sur notre

indépendance et des mesures de sauvegarde appliquées.

Paris et Paris-La Défense, le 22 avril 2024

Les commissaires aux comptes

RSM Paris Deloitte & Associés

(Lomunt PERROT Gl

Clément PERROT Albert AIDAN
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4.1 ETATS FINANCIERS CONSOLIDES 2023

Les états financiers consolidés du Groupe sont établis conformément au référentiel IFRS publié par I'international Accounting
Standards Board (|ASE) et tel qu'approuve par |'Union européenne. Les principes comptables sont exposés en détail dans les notes
annexes aux états financiers consolidés, note 4.1.6,

411  Compte de résultat consolidé

{en milllar_s d'euros) Notes m 31/12/2022

CHIFFRE P'_A_IH:_:&!RES ) ] 3.3 74565 80 663

Production Immoﬁgge - - . 947 - 1826

Production stockée (310) 767

Autres produits de Iactivité 424 1401

Achats consommés (36 910) (42 587)

Charges de personnel (32 407) (30 380)

Impots et taxes (630) (641)

Dotations aux amortissements et aux provisions nettes des

reprises 43 (4 933) (5 573)

Autres produits et charges d'exploitation 289 340

RESULTAT D’EXPLOITATION 1035 5817
Autres éléments du résultat opérationnel 31 e (-i_s_szn" (823)
Quote-part dans les résultats des entreprises associées - (74)

RESUTATORERATIONEL, | . (12 592) 4820
Intéréts financiers relatifs & Ia-ae brute - - (362) (281)

Produits financiers relatifs a Ia trésorerie et gquivalents (29) -
COUT DE L'ENDETTEMENT FINANCIER NET (&) 82 (391) _(281)
Autres produits financiers (B) - 155 279
Autres charges financiéres (C) (484) (246)
CHARGES ET PRODUITS FINANCIERS (D=A+B+C) 8.2 T (721) (248)

Impét sur le résultat " 91892  (710) (3 088)
RESULTAT NET DES ACTIVITES POURSUIVIES _ (14023) 1584
Rés@t net des acaé-sTon poﬁrsulvlas_ ..... - i - -
RESULTAT NET DE L’'ENSEMBLE CONSOLIDE (14 023) 1584
RESULTAT ATTRIBUABLE AUX ACTIONNAIRES DE LA MERE (14009 1490
RESULTAT ATTRIBUABLE AUX PARTICIPATIONS NE DONNANT

PAS LECONTROLE N i A — (14) %4
Nombre moyen d'actions - 10.2 ; 51 553 948 51 263 951

Resultat net par action, en euros 10.2 (0.272) 0,029
Résultat net par action dilué, en euros 10.2 (0,272) 0,029

41.2  Etat du résultat global

(en milliers d'eums:u__ _ ’ 31212023 ] 3111?!2[]22

RESULTATNET (14023) 158

Ecarts de conversion 135 165



(en milliers d'euros) m 31/12/2022

Impots sur écarts de conversion - -
Ecarts actuariels sur les régimes a prestations définies 32 366
Impéts sur les écarts actuariels sur les régimes a prestations définies (8) (92)
TOTAL DES AUTRES ELEMENTS DU RESULTAT GLOBAL 159 49
dont éléments recyclables ultérieurement en résultat 135 165
dont éléments non recyclables ultérieurement en résultat 24 274
RESULTAT GLOBAL (13 864) 2023
Résultat global attribuable aux actionnaires de la mére (13 851) 1934
Résultat global attribuable aux participations ne donnant pas le contrdle (12) 89

41.3 Etat de la situation financiére consolidee

Actif

(en milliers d'euros) N . Notesm. RATI 12?2&

ACTFSNONGOURANTS srors 7432

Ecarts d'acquisition ' " Tt 39 056 45 981

Autres immobilisations incorporelles 6.2 6111 12 360

Immobilisations corporelles 6.3 8726 8 780

Droits d'utilisation 6 541 6426

Participations dans les entreprises associées - -

Autres actifs financiers 840 547

Actifs d’impét différé 9.2 2 188

ACTIFS COURANTS e e e il B _ GeeidNEe) 00 ASENT
Stocks nets ) ) 4.4 6141 9157

Créances clients nettes 4.5 14 324 15877

Actifs sur contrats 4.5 65 53

Autres actifs courants 4.6 5 560 3173

Actifs d'impot exigible 1519 1242

Trésorerie et autres équivalents 8.1 16 221 14104

ACTIFS DETENUS EN VUE DE LA VENTE 558 1139

TOTAL DE L'ACTIF T 10462 119128
Passif et capitaux propres

enmilers douos) S  votes RIS aunzimz
CAPITAUXPROPRES (PARTDUGROUPE) 43 67063

Capital ' " g YR 25632
Primes "l 86 200 85947

Réserves et résultat consolidés (58 575) (44 516)

INTERETS ATTRIBUABLES AUX PARTICIPATIONS NE DONNANT

PAS LE CONTROLE Ut 131

PASSIFSNONGOURANTS o wmest o
N 53 = 794 803
Dettes financiéres a long terme ~ part a plus d'un an 8.1 14 667 13 557
Dettes de loyer — part a plus d’un an 8.1 5 069 4885

Passifs d'impéts différés 9.2 161 767



(en milliers d'euros) Nom 31/12/2022

SIS COURANTS e S0683 . 31922
Provisions court terme 1 1815 1174
Dettes financiéres 4 long terme = part 4 moins d'un an 8.1 4 520 3963
Dettes de loyer - part & moins d'un an 8.1 1630 1661
Dettes fournisseurs d'exploitation 4.5 9423 10 443
Passifs sur contrats 4.3 543 1397
Autres passifs courants 4.7 12618 12827
Passifs d’impét exigible 9.1 135 457
Passifs destinés a la vente 558 =
TOTAL DU PASSIF 105 462 119 128
(1) De I'entreprise mére consolidante.

(2) ¥ compris résultat de |'exercice.

414  Tableau des flux de trésorerie consolidés

(enmilliers d'euros) —— R Notes [NETIPRIPE 311212022
RESULTAT NET DES ACTIVITES POURSUIVIES | (14023 1584
Charges et produits calculés - s ' o ; 19614 5037
Elim. des résultats de cession et des pertes et profits de dilution (2621) 146
Elim. du résuitat des mises en équivalence - 74
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (AVANT NEUTRALISATION DU

COUT DE L' ENDETTEMENT FINANCIER NET ET DES IMPOTS) - 2970 6 841
Elim. de charge lige au codt de l'endettemant financier net 8.2 391 281
Elim. de la charge (produit) d° impaot 9.1 710 3088
CAPACITE D'AUTOFINANGEMENT (APRES NEUTRALISATION

DU COUT DE L’ ENDETTEMENT FINANCIER NET ET DES JES IMPOTS) _ 4 071 10 210
Impéts payés o (1780) (1 447)
Variation du besoin en fonds de roulement 7.2 1406 (4 457)
FLUX NET DE TRESORERIE GENERE PAR RLACTIVITE(A) o 3697 4 306
Opérations d'investissement

Acquisition d'immobilisations incorporelles (1 222) (2 588)
Acquisition d'immobilisations corporelles (2 070) (656)
Cession d'immobilisations corporelles et incorporelles 49 16
Acquisition d'immobilisations financiéres (41) (18)
Cession d'immobilisations financiéres 47 179
Trésarerie nette acquisition / cession de filiales 7.3 2674 (3 905)
FLUX DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS

D'INVESTISSEMENT (B) - o -  (563) (6 968)
Opérations de financement

Augmentations de capital - -
Dividendes payés aux actionnaires du groupe -

Dividendes payés aux minoritaires (35) -
Autres opérations portant sur le capital 7.4 (55) (28)
Emission d'emprunts 8.1 5750 4 438
Remboursements d’emprunts et dettes de loyers 8.1&83 (6 260) (4 337)
Coit de I'endettement financier net décaissélversé (347) (264)
FLUX DE TRESORERIE LIE AUX OPERATIONS

DE FINANCEMENT (C) _(947) (191)
FLUX DE TRESORERIE GENERE PAR LES ACTIVITES 2187 (2 854)




e T e EBRERY svi2zoz

POURSUIVIES

(D=A+B+C) P e

FLUX DE TRESORERIE GENERE PAR LES ACTIVITES

NONPOURSUIVIES [ — 1 O
VARIATION DE TRESORERIE 2130 (2 854)
Incidence des variations de taux de change (9) 52
TRESORERIE A L'OUVERTURE S 812882 feoge. . 108%
TRESORERIE A LA CLOTURE 8.1.2&8.2 16 216 14 096

415 Variation des capitaux propres consolidés

Part du Groupe ou des propriétaires de la société mére Capitaux
= propres —
attribuable
Capitaux aux
propres — participations
Réserves et BELHIIITELER1TS ne donnant Total
Primes liges Actions résultats BECIGLLEUCERES pas le capitaux
{en milliers d'euros) Capital  au capital autocontrble  consolidés sociate mare controle propres

Capitaux propres cloture

2021 25632 85617 (131) (46 307) 64 812 41 64 853
Opérations sur le capital - - - - - ; -
Plan d'attribution gratuite et

¢de souscriptions d’actions - 330 - - 330 - 330
Opérations sur actions

d’autocontrdle - - (12) z (12) : (12)
Engagements envers les

minoritaires - - “ - : 3 &
Dividendes - - . - - 5 ‘)
Résultat net de I'exercice - - (18) 1506 1480 94 1584

Gains et pertes
comptabilisés directement

en capitaux propres - - - 444 444 (5) 439
RESULTAT GLOBAL - - (186) 1951 1934 89 2023
Variations de périmétre - - - - - - -
CAPITAUX PROPRES

CLOTURE 2022 25632 85047 (e (sese7) T EGIORIT L ST AE
Opérations sur le capital 180 - - {180) - - -

Plan d’attribution gratuite
et de souscriptions

d'actions - 252 - - 252 - 252
Opérations sur actions

d'autocontrole - - (28) - (28) - (28)
Engagements envers les

minoritaires - - - - - el i
Dividendes - - - - - (35) (35)
Résultat net de I'exercice - - - (14 009) (14 009) (14)  (14023)

Gains et pertes
comptabilisés directement

en capitaux propres - - - 157 158 2 159
RESULTAT GLOBAL - . - (13852 {13 851) (12) (13 864)
Variations de périmétre - - - - - 8 8

CAPITAUX PROPRES
CLOTURE 2023 25812 86 200 (187) (58 388) 53 437 92 53529




41.6 Notes annexes aux états financiers consolidés

Note 1 Principes comptables

Les états financiers consolidés de PRODWAYS GROUP pour I'exercice clos le 31 décembre 2023 comprennent

* les etats financiers de la société PRODWAYS GROUP :

= les etais financiers de ses filiales :

= |a quole-part dans I'actif net et dans le résultat des sociélés mises en équivalence (coentreprises et entreprises associées).

Les comptes consolidés de PRODWAYS GROUP de I'exercice 2023 ont éte arrétés par le Conseil d’administration le 19 mars
2024. lls seront soumis & I'approbation de la prochaine Assemblée générale ordinaire des actionnaires,

1.1 Référentiel appliqué

Les principes comptables retenus pour la préparation des étals financiers consolidés sont conformes aux normes et interprétations
IFRS telles qu'adoptées par I'Union européenne au 31 décembre 2023. Ces principes complables retenus sont cohérents avec
ceux utilisés dans la préparation des comptes consolidés annuels pour l'exercice clos le 31 décembre 2022 a I'exception des
nouvelles normes, normes révisées el interprétations applicables a compter du 1* janvier 2023,

Normes, interprétations et amendements adoptés par I'Union européenne et dont I'application est
obligatoire au 1° janvier 2023

L'applicalion sur la période des nouvelles normes et interprétations suivantes n'a pas eu d'effet significatif sur les comptes
consolideés au 31 décembre 2023

= Modifications d'lAS 8 : « Définition des estimations comptables »
* Modifications d'IAS 1 et de I'FRS Practice Statement 2 - « Informations & fournir sur les méthodes comptables »
= Modifications d'AS 12 : « Impét différé rattaché a des actifs el des passifs issus d'une méme transaction »
o Modifications d'1AS 12 : « Réforme fiscale internationale — Modele de régles du Pilier 2 ».
Normes, interprétations et amendements non adoptés par I'Union européenne au 31 décembre 2023 ou
dont I'application n'est pas obligatoire au 1 janvier 2023
* Modifications d'IFRS 16 : « Obligation locative découlant d'une cession-bail »
* Modifications d'lAS 1 ;
o « Classement des passifs en tant que passifs courants ou non courants »
o « Classement des passifs en tant que passifs courants ou non courants — Report de |a date d'entrée en vigueur »
o « Passils non courants assorlis de clauses restrictives »
» Modifications d’IAS 7 et d'IFRS 7 : « Accords de financement de fournisseurs »
¢ Modifications d'IAS 21 « Absence de convertibilité » .

Le processus de détermination par le Groupe des impacts polentiels des normes non applicables au 31 décembre 2023 sur les
comptes consolidés du Groupe est en cours, A ce stade de l'analyse, le Groupe n'attend aucun impact matériel sur ses états
financiers consolidés.

1.2 Bases de préparation

Les élals financiers sont présentés en euros et sont arrondis au millier le plus proche.

Les étals financiers sont préparés selon le principe du colit histerique, & I'exception des instruments dérivés et des lilres non
consolidés qui ont eté évalués & leur juste valeur. Les passifs financiers sont évalues selon le principe du colt amorti. Les valeurs
comptables des aclifs et passifs couverts et de leurs instruments de couverture sont eévaluées a la juste valeur.

La préparation des états financiers implique que la Direction du Groupe ou des filiales procéde a des estimations et retienne
certaines hypothéses qui ont une incidence sur |es montants d'actifs et de passifs inscrits au bilan consolidé. les montants de
charges et de produits du compte de résultat el les engagements relatifs a la periode amétée. Les résultats pourraient étre différents
si la realité différait des hypothéses et estimalions retenues.

Ces hypothéses concernent principalement -

» [l'évaluation de la valeur recouvrable des actifs dont les créances client ou d'impét differé ;
» ['évaluation des frais de racherche et developpement (voir notes 6.2 et 6.4) ;

* I'évaluation des provisions pour risques et charges (voir note 11) :

+ [l'evaluation des résultats a terminaison des affaires en cours ;

= [l'évaluation des engagements de ratraite (hypotheses décrites 4 la note 5.3)



Les sociétés intégrées exercant leur activite dans des secteurs différents, les régles de valorisation et de dépréciation de ceriains
postes sont spécifiques au contexte de chaque entreprise.

L'exposition actuelle des activités du Groupe aux conséqguences du changement climatique est trés limitée. Par conséquent, a ce
stade, les impacts du changement climatique sur les états financiers ne sonl pas significatifs (voir chapitre & sur les politiques
environnementales déployées par le Groupe)

Note 2 Périmetre de consolidation

2.1 Principes comptables liés au périmétre de consolidation
2.1.1 Méthode de consolidation

Les sociétés dans lesguelles le Groupe détient, directement ou indirectement, le contrdle exclusif sont consolidées par intégration
globale, Les sociétes dans lesquelles le Groupe a une influence notable sont consolidées par mise en équivalence. L'influence
notable est présumée etablie lorsque le Groupe detient plus de 20 % des droils de vote.

Les acquisitions ou cessions de sociétés intervenues en cours d'exercice sont prises en compte dans les &tats financiers cons olidés
a partir de |a date de prise d'effet du contrdle exdlusif ou de l'influence notable ou jusqu'a la date de perte de CEUX-Gi.

Toutes les transactions significatives entre les filiales consolidées sont éliminées, de méme que les résultats internes au Groupe
(plus-values, profits sur stocks, dividendes).

La consolidation est réalisée a partir de comptes ou de situations au 31 décembre.
La liste des filiales et participations consolidees est présentée en note 13.

2.1.2 Conversion des états financiers des sociétes étrangéres

La devise d'établissement des comptes cansolidés est l'euro.

Les états financiers des filiales utilisant une monnaie fonctionnelle différente sont convertis en euros en utilisant |

. le cours officiel 4 la date de cléture pour les actifs et passifs |

« le cours moyen de l'exercice pour les éléments du compte de résultat et du tableau de flux de trésorerie.

Les caurs moyens de I'exercice sont calculés en fonction des cours moyens mensuels.

Les differences de conversion résultant de I'application de ces cours sont enregistrées dans le poste « Reserves de conversion »
dans les capitaux propres consolides.

2.1.3 Transactions en devises étrangéres

Les transactions en devises étrangéres sont enregistrées en utilisant les taux de change applicables a la date d'enregistrement des
transaclions ou le cours de couverture. A la cl6ture, les montants & payer ou a recevoir libellés en mornnaies étrangeres sont
convertis en euros au taux de change de cléture ou au taux de couverture. Les difféerences de conversion relatives aux transactions
en devises étrangéres sont enregistrées dans le resultal financier.

21.4 Regroupement d’entreprises

Dans le cadre de 'application de la norme IFRS 3 révisée - Regroupement d'entreprises, les regroupements d'entreprises sont
comptabilisés selon la méthode de 'acquisition |

« le coit d'une acquisition est évalué a |a juste valeur de la contrepartie transférée, y compris tout ajustement de prix, a la date de
prise de contréle. Toute variation ultérieure de juste valeur d'un ajustement de prix est comptabilisée en résultat ou en autres
aléments du résultat global, selon les normes applicables |

« la difference entre la contrepartie transférée et la juste valeur des actifs identifiables acquis et des passifs repris a la date de
prise de contréle représente le goadwill, comptabilise a I'actif de I'état de |a situation financiere.

Les ajustements de la juste valeur des aclifs identifiables acquis et des passifs repris enregistrés sur une base provisoire (en raison
de travaux d'expertise en cours ou d'analyses complémentaires) sont comptabilisés comme des ajustements rétrospectifs du
goodwill g'ils interviennent dans la période d'un an & compter de la date d'acquisition et s'ils résultent de faits et circonstances
existant 4 la date d'acquisition. Au-dela de ce délai, les effets sont constatés direclement en résultat, comme lout changement
d'estimation ou correclion d'erreur.

Pour chaque prise de contrdle impliquant une prise de participation inférieure a 100 % l|a fraction d'intéré non acquise
(participations ne donnant pas le contrdle) est évaluée

+ soil & sa juste valeur : dans ce cas, un écart d'acquisition est comptabilisé paur la part relative aux participations ne donnant pas
le contrdle (méthode du goodwill complet) |

« soit 4 sa quote-part d'actif net identifiable de l'entite acquise : dans ce cas, seul un ecart d'acquisition au titre de la part acquise
est comptabilisé (méthode du goodwill partiel).

Les coiits directement attribuables & I'acquisition sont comptabilisés en charges sur la période au cours de laquelle ils sont
encourus

22  Evolutions du périmétre de consolidation



Les principales variations de périmeétre du semestre sont les suivantes -

* Cession de VARIA 3D le 8§ janvier 2023 -

= Cession de la participation dans la société BIOTECH le 30 mars 2023 ;

 Fusion d'AS3D et AVENAQ INDUSTRIE |e 31 mai 2023

La liste compléte des sociétés consolidées figure en note 13.

2.3 Engagements hors bilan liés au périmeétre de consolidation

PRODWAYS GROUF a acquis en juillet 2021 I'ensemble des actions composant le capital de la société CREABIS. Les vendeurs

ont consenti une garantie d'actif et de passif d'une durée de cinq ans plafonnée au prix d'acquisition.

Au sein de la société VARIA 3D, le Groupe est associé avec des actionnaires minoritaires. Un pacte d'actionnaires organise la
liguidité éventuelle de leurs participations. A noter que PRODWAYS GROUP a céde sa participation dans VARIA 3D, début
janvier 2023, et n'est plus liée a cette dale, par les engagements pris dans e pacte.

PRODWAYS GROUP 2z acquis en juillet 2022 l'ensemble des actions composant le capital de la société AUDITECH
INNOVATIONS. Les vendeurs ont consent] une garantie d'actif et de passif jusqu'au 31 dacembre 2025 plafonnee a 0,825 million
d'euros.

Il n'y a pas d'autres engagements au 31 décembre 2023,

Note 3 Information sectorielle

Conformément aux dispositions de la norme IFRS 8 - Secteurs opérationnels, Finformation sectorielle présentée ci-apres est
fondée sur le reporting interme utilise par la Direction générale pour évaluer les performances et allouer les ressources aux
différents secteurs. La Direction générale représente le principal décideur opérationnel au sens de la norme IFRS 8.

Les deux poles définis comme secteurs opérationnels sont les suivants (principales sociétés) ;

* poble Products ; INITIAL, CREABIS, CRISTAL, PODO 3D, INTERSON ; AUDITECH INNOVATIONS ; AUDITECH GmbH }
* pole Systems : PRODWAYS, DELTAMED, SOLIDSCAPE, groupe AVENAO, PRODWAYS MATERIALS, PRODWAYS RAF
Les indicateurs clés par péle présentds dans les tableaux ci-aprés sont les suivants -

¢ le carnet de commandes, qui correspond au chiffre d'affaires restant a comptabiliser au titre des commandes enregistrées ;
= le chiffre d'affaires, qui Inclut le chiffre d'affaires réalisé avec les autras péles ;

¢ |'EBITDA courant ;

= le resultat d'exploitation :

= e résultat opérationnel :

= l|es frais de Recherche et de Développement inscrits a I'actif au cours de I'exarcice |

¢ les autres investissements corporels et incorporels.

3.1 Réconciliation des indicateurs non strictement comptables et sectoriels avec le résultat
opérationnel consolidé

Le Groupe utilise des informations financiéres sectorielles a caractére non strictement comptable, dans un but infarmatif, de geslion
et de planification, car ces informations [ui semblent pertinentes pour évaluer la performance de ses aclivitds pérennes, Ces
informations complémentaires ne peuvent se substituer a toute mesure des performances opérationnelles et financiéres a caractere
strictement comptable,

Le resultat opérationnel inclut I'ensemble des produits et des charges autres que
* les produits et charges d'intéréts -

s les autres produits et charges financiers ;

o les impéts sur les résultats.

Pour améliorer la comparabilité des exercices et améliorer le suivi des performances opérationnelles, le Groupe a décidé d'isoler
certains élements du résultat opérationnel et de faire apparaitre un « résultat d'exploitation ». Il utilise également un indicateur
d'EBITDA courant. Ces indicateurs non strictement comptables ne constituent pas des agrégats financiers définis par les normes
IFRS, ce sont des indicateurs alternatifs de performance. Ils pourraient ne pas étre comparables a des indicateurs dénommeés de
fagon similaire par d'autres entreprises. en fonction des définitions retenuas par celles-ci

o le resultat d'exploitation est le résultat opéralionnel avant les « autres &léments du resultat opérationnel », qui incluent
notamment le coiit des actions de restructuration, constaté ou intégralement provisionne. dés lors qu'il constitue un passif
résultant d'une obligation du Groupe vis-a-vis de tiers ayant pour origine une décision prise par un organe compétent materialisé
avant la date de cldture par I'annonce de cette décision aux tiers concernés et a condition que le Groupe n'attende plus de
contrepartie de ces colts. Ces colts sont essentiellement constitués d'indemnisations au titra de la fin des contrats de travail,
des indemnités de licenciement, ainsi que de depenses diverses. Les autres éléments regroupés sur cette ligne du compte de
résultat concernent les charges liées & ['atiribution gratuite d'actions, les coits d'acquisition et de cession d'activites,



I'amortissement des incorporels acquis enregistrés dans le cadre de regroupements d'entreprises, les perles de valeur des
&carts d'acquisition et tous éléments inhabituels par leur survenance ou leur montant |

« EBITDA (Eamings Before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization) courant est défini par le Groupe comme élant le
résultat opérationnel avant « dotations nelies aux amortissements et provisions », « quote-part dans les resultats des entreprises
associées » et « autres éléments du résultal operationnel ».

Les comptes de résultat sectoriels 2023 et 2022 sont rapprochés ci-aprés des comptes consolidés du Groupe. lls sont

conformément au reporting opérationnel du Groupe.

Exercice 2023 — information sectorielle

établis

Structure et
éliminations Consolidé

{en milliers d'euros) Systems Products
Carnet de commandes début de période 2771 1431 (82) 4120
Carnet de commandes fin de période 12 887 2324 (11) 15 200
CHIFFRE D'AFFAIRES _ —  3aamt 32t (16 7465
Production immobilisée 948 . - - 948
Production stockee (201) (109) - (310)
Autres produits de Factivité 380 44 - 424
Achats consommés (21 131) (16 314) 535 (36 910)
Charges de personnel (16 094) (14 648) (1 665) (32 407)
Impots et taxes (209) (391) (30) (630)
Autres produits et charges d'exploitation 312 53 (75) 289
EBITDA COURANT 3475 3895 (1 401) T 5 968

% du chiffre d'affaires 9% 11 % nls 8%
Dot. aux amort. et prov. nettes des reprises {1725) (3 333) 125 (4 933)
RESULTAT DEXPLOITATION e e e (T s, 1035

% du chiffre d'affaires 4% 2% nls 1%
Paiement en actions - B (186) (188)
Coits de restructurations et pertes de valeur (cf note
6.4) (2768) (255) - (3 023)
Amort. des incorp. reconnus a la JV lors des
acquisitions (1399) (100) - {1 499)
Provisions inhabituelles pour pertes de valeur d'actifs (6 926) 61 - (6 B65)
Autres (4 381) (553) 2 880 (2 054)
SOUS-TOTAUX DES AUTRES ELEMENTS
PPERATIONNELS: . s S (15474) L. L R 2693 (13627)
Quote-part dans les résultats des entreprises associées - - - -
RESULTAT OPERATIONNEL g (13724) (88 1417 (12 592)

% du chiffre d'affaires (35 %) (1) nis (17 %)
Frais de R&D activés sur l'exercice 807 86 - 893
Autres investissements corporels et incorporels 679 1 600 136 2415
Exercice 2022 — information sectorielle

s—" T —— R g S.“m...-a; -

(en milliers d'euros) I QUSRS ... - Products _éliminations CELiIg
Carnet de commandes début de période 9198 1069 (92) 10175
Carnet de commandes fin de période 277 143 (82) 4120
CHIFFRED'AFFAIRES 49292 3168t (280) 80663
Prduiofencomese. 1809 18 - 1826
Production stockée 442 325 - 767



Structure et
fenmillieradlouros) = S_ysteﬂg_ Prpt_iucts___ élirni_na!ions Consolidé

Autres produits de 'activits 1254 148 » 1401
Achats consommés (29 145) (14 338) 895 (42 587)
Charges de personnel (15 365) (13 355) (1661) (30 380)
Impots et taxes (231) (396) (14) (641)
Autres produits et charges d'exploitation 176 228 (64) 340
EBITDACOURANT o 823 aoms (1123 11389
% du chiffre d'affaires 17 % 14 % nis 14 %
Dot. aux amort. et prov. nettes des reprises (2 586) (3132) 145 (5 673)
RESULTATDEXPLOITATION - 5 648 147 (e 5817
% du chiffre d'affaires o 1% 4% s 7%
Paiement en actions - - (290) (290)
Coiits de restructurations (53) (17) - (70)
Amort. des incorp. reconnus a la JV lors des
acquisitions (563) (100) - (663)
Provisions inhabituelles pour pertes de valeur d*actifs . 61 - 61
Autres 140 - - 140
SOUS-TOTAUX DES AUTRES ELEMENTS
OPERATIONNELS _— . m (56) 30 g (823)
Quote-part dans les résultats des entreprises associées - (74) - (74)
RESULTAT OPERATIONNEL 5171 1018 (1269) 4820
% du chiffre d’affaires 10 % 3% nis 6 %
Frais de R&D activés sur I'exercice 1809 1000 - 187
Autres investissements corporels et incorporels 208 998 164 1371

Suite a la modification d'une clause contractuelle du partenariat liant PRODWAYS GROUP et DASSAULT SYSTEMES a compter
du Ter juillet 2023, et aux conséquences de la constatation du chiffres d'affaires en mode agent conformement a la norme IFRS 15,
PRODWAYS GROUP est passé du statut de principal au slatut d'agent 4 compler de cette date. Si cette modification était
intervenue & compter du Ter juillet 2022, le Chifire d'affaires et les Achats consommés et charges externes da I'axercice 2022

Achals consommeés et charges externes de I'exercice 2022 auraient été ramenés respectivement & 75 1 millions d'euros et a - 37
millions d'euros.

3.2 Réconciliation des actifs et des passifs sectoriels

Les actifs sectoriels désignent les actifs courants utilisés dans les activités opérationnelles (stocks, clients, avances fournisseurs,
autres débiteurs d'exploitation tels que les créances sociales et fiscalas), les immobilisations corporelles et incorporelles (y compris
les goodwills) ; les passifs sectoriels désignent les fournisseurs et autres passifs opérationnels, les charges 3 payer, avances
clients, provisions pour garantie et charges liées aux biens et services vendus. Les eliminations représentent pour Fessentiel les
positions intra-groupe au 31 décembre 2023 et 2022

Le total des actifs et des passifs sectoriels se réconcilient de la maniére suivante avec le total des actifs et passifs du Groupe

Exercice 2023

' ' ' - ~ Structure et
eiliempdowes) . Systems  Products glimination gensdlion

Actifs sectoriels 43 976 37 891 2849 84716
Actifs d'impét différé (678) 13 667 2
Actifs d’impét exigible 30 7 1482 1619
Autres actifs courants et non courants 5119 1181 (3 296) 3004
Trésorerie et autres équivalents 7693 2175 6 353 16 221
ACTIF TOTAL CONSOLIDE 56 143 41 266 8 0563 105 462
Passifs sectoriels 13 650 8 280 (2 285) 19 645

Provisions long terme 162 591 41 794



Stru'cture i"at

(en milliers d'euros) e DY SO Products  élimination cansolide
Dettes financiéres I_ong terme ‘ 173 1998 17 016 19 187
Dettes de loyer 2915 6378 (2 594) 6 699
Autres passifs courants et non courants 13 546 123 (20 564) 5313
Passifs d'impét différe 459 15 (313) 161
Passifs d’impét exigible 110 25 - 135
PASSIF TOTAL CONSOLIDE * 31016 29615 {8 698) 51932
& Total du passif moins capitaux propres et intéréts minoritaires.
Exercice 2022

rE—— e S
enmiliersderos) Systems  Products _ élimination Consolldé
Actifs sectoriels ' 59 529 38 664 2658 100 851
Actifs d'impdt différé (675) 139 725 188
Actifs d'impbt exigible - 32 1210 1242
Autres actifs courants et non courants 3950 1 640 (2 848) 2742
Trésorerie et autres équivalents 8070 3 853 2182 14 104
ACTIF TOTAL CONSOLIDE 70 875 44 327 3927 119128
Passifs sectoriels 13 442 8720 (1822) 20 31
Provisions long terme 177 612 14 803
Dettes financiéres long terme 209 2235 15076 17 520
Dettes de loyer 3639 5834 (2927) 6 546
Autres passifs courants et non courants 9571 12 665 (16 735) 6501
Passifs d'impot différe 767 - 767
Passifs d'impat exigible 129 169 158 457
PASSIF TOTAL CONSOLIDE * 27 934 30 235 (6 236) 51933

& Total du passif moins capitaux propres et intéréts minoritaires.

3.3
Exercice 2023

France Europe

Chiffre d’affaires par zone géographique

Amérique
du Nord

Systems 19057 43% 11229 54% 5922 100% 3168 97% 39470 63 %
Products 26700 58% 9342  46% 16 ; 88 3% 352861 47%
Structure et
sliminations @273  (1%) 107 1% . X : . (166) ’
TOTAUX 44493 100% 20678 100% 5938 100% 3254 100% 74565 100%
Yo 60 % 28 % 8% 4% 100 %
Exercice 2022

. R e R R
(en milliers d'euros)  France % Europe % duNord % Autes % Totaux %
Systems 25660 52% 11670 60% 7035 98% 4928 98% 49202 61%
Products 23788  48% 7613 39% 158 2% 96 2% 31650 42%
Structure et
sliminations (358) (1 %) 78 : . . : - (280) ’
TOTAUX 49090 100% 19361 100 % 7188 100% 5025 100% 80663 100%
% 1% 24% 9% 6% 100 %




Note 4 Données opérationnelles

4.1 Reconnaissance des revenus

Le pole Systems produit el commercialise pour ses clients différentes gammes d'imprimantes 3D et de matiéres associées et
distribue el integre des logiciels de conception 30. De son coté, le pole Products produit 4 la demande des pigces imprimées en 30D
pour ses clients. Il développe et commercialise des applications médicales (pedologie, dentaire, audiologie) vendues directement
aux professionnels de santé.

Les revenus du Groupe sont principalement constitués de ventes de marchandises, mais aussi de prestations de services et de
revenus de réalisation de projets. Le chiffre d'affaires relatif aux contrats de prestations de services est reconnu selon la méthode
de l'avancement, le client bénéficiant de ces senvices au fur et & mesure qu'ils sont rendus. Le Groupe applique alors la mesure de
l'avancement par les colits (le laux d’avancement est égal au rapport entre les coits constatés & date et les colits totaux estimés).

Le carnet de commandes correspond au montant des contrats des clients pour lequel il n'a pas encore élé reconnu de chiffre
d'affaires. Le Groupe s'attend 4 ce que le carnet de décembre 2023 scit consommeé dans les 12 mois

Le chiffre d'affaires du Groupe a connu une forte croissance en huit ans, passant de 5,0 millions d'euros en 2014 (pro forma
integrant PRODWAYS), a 74,6 millions d'euros en 2023. Aprés une croissance ininterrompue de 2014 & 2019, pour partie liee aux
operalions de croissance externe, le Groupe a connu un repli en 2020, dans le contexte de la crise sanitaire. Sur I'exercice, le
Groupe affiche un chiffre d'affaires de 74 6 millions d'euros en décroissance de 7,6 % et de 9 % a perimetre constant par rapport
2022. Cette baisse s'explique en partie par limpact du nouveau contrat dans le cadre du partenariat avec Dassault System dont le
chiffre d'affaires est désormais costaté selon le mode agent conformément & la norme IFRS 15 Reconnaissance de revenus,

4.2 Autres produits de I'activité

Les autres produits de I'activité sont principalement constitués de subventions publiques et de crédit d'impét recherche (CIR).

Les subventions et le crédit d'impdt recherche (CIR) qui couvrent en totalité ou partiellement le codt d'un actif sont comptabilisés
dans le compte ds résultat au méme rythme que son amortissement.

Sur l'exercice 2023, le crédit d'impot recherche de la période s'éléve a 0.2 million d'euros dont 0,1 million d'eurcs constaté
directement en produits différés et 0,1 million d'euros constaté au compte de résultat. Du crédit d'impdt recherche des années
antérieures enregistré en produits différés a également été constaté au compte de résultat en 2023 pour 0,1 millien d'euros.

Les produits différes figurant au passif sont relatifs pour 0.3 million d'euros & des crédils d'imp6t recherche (voir note 4.7).

(en milliers deuros) ] T 0 o

Crédit d'impat recherche [.;:onso] 141 229
Subventions d'exploitation 283 1172
TOTAUX DES AUTRES PRODUITS DE L'ACTIVITE 424 1401

En 2021, le Groupe s'était vu octroyer une subvention de 3.3 millions d'euros, nommee Futur 3D dans le cadre du plan de relance
de I'economie. Les sociétés bénéficiaires sont PRODWAYS (2,6 millions d'eurns), INITIAL (0,4 million d'auros) et PRODWAYS RAF
(0,3 million d'euros). En 2023, 0,2 million d'euros ont été reconnus en produit,

Les crédits d'impét constatés en résultat at qui n'ont pu étre imputés sur de limpét a payer figurent a I'actif du bilan consolidé dans
le poste « actifs d'impat exigible ». lls s'élévent a 1,2 million d'euros et ils sont uniquement constitués de crédit d'impét recherche,

4.3 Dotations nettes aux amortissements et provisions

(en milliers d’euros) m _ 2022

Immobilisations incorporelles (755) : .{828]
Immobilisations corporelles (1709) (1671)
Droits d'utilisation (2152) (2 145)
SOUS-TOTAUX (4616) (4644)
DOTATIONS AUX PROVISIONS NETTES DES REPRISES

Stocks 432 (313)
Actif circulant (259) (189)
Risques et charges (491) (426)
SOUS-TOTAUX (318) (928)
TOTAUX DES DOTATIONS NETTES

AUX AMORTISSEMENTS ET PROVISIONS NETTES DES REPRISES (4933) (5573)

4.4 Stocks et travaux en cours



Les stocks de matiéres premiéres, produits finis et intermeédiaires sont évalués au plus bas de leur cofit d'entree ou de leur valeur
de réalisation nette estimée. Le colit de revient est calculé selon la méthode FIFO ou du coiit moyen pondéré.

Les modalités de valorisation et de dépréciation des travaux en cours sont adaptées au contexle de chaque sociéte intégrée.
Toutefois, les principes de valorisation habituellement admis en |a matiére sont respectés, notamment :

« les travaux en cours sont évalués aux coils de production directs el indirects & I'exclusion de tous frais commerciaux et
financiers ;

+ les taux horaires de production sont calculés en fonction d'une activité normale excluant tout colt de sous-activité ;

» lorsque sur la base des évaluations de chiffre d'affaires et de colits prévisionnels une perte & terminaison est probable, celle-ci

fait I'objet d'une provision pour dépréciation pour la part incluse dans les travaux en cours et d'une provision pour risques &t
charges pour la part sur codits restant a engager.

L'évolution des stocks au bilan consolidé est la suivante

311212028 3111212022

Valeurs Valeurs Vale-gw_- o Valeurs
(en milliers d'euros) brutes Dépréciations nefttes brutes Dépréciations nettes
Matigres premiéres 4162 {(1136) 3026 5 582 . (?;85) 4797
Encours 853 (147) 706 1188 - 1188
Produits intermédiaires et finis 1267 (25) 1242 1379 (73) 1306
Marchandises 1717 (550) 1187 2133 (267) 1 866
TOTAUX DES STOCKS ET ENCOURS 7999 (1858) 6141 10 282 (1 125) 9 157

4.5 Clients, actifs et passifs sur contrats

Les créances clients sont des créances facturées donnant droit certain @ un paiement.

| oo IR

(en milliers d’auros_}__

Créances clients 16 315 16 689
Provisions pour pertes attendues (991) (812)
CREANCES CLIENTS, VALEURS NETTES 14 324 15877
ACTIFS SUR CONTRATS 65 53
PASSIFS SUR CONTRATS 543 1397

o8 créances clients sont depréciées selon le modeéle simplifié JIFRS 9. Dés leur naissance les creances clients seraient
dépréciées & hauteur des pertes attendues sur le terme restant a courir.

L'évaluation du risque de crédil des créances clients est réalisée par client, Les provisions pour pertes attendues sont donc
gvaluées en ulilisant I'historique de défauts de clients comparables, la balance agée des créances ainsi que I'évaluation du Graupe
du risque créance par créance. Lorsqu'il est certain que la créance ne sera pas collectée, la créance et sa dépréciation sont
passées en pertes dans le compte de resultat.

Il n'existe pas de forte dépendance de I'ensemble du Groupe a un client, comme le montrent les parts respectives des cing pre miers
clients en pourcentage du chiffre d'affaires consolidé, a noter que seuls 2 des 5 principaux clients étaient dans la liste en 2022 et
représentaient 4,2 % du chiffre d'affaires :

- e B o
Client A ' — = S - S 438% 3.0 %
Client B 2,7 % 26 %
Client C 1.7% 16 %
Client D 1.6% 15 %
Client E 1,5 % 14 %

En 2023, les cing premiers clients représentent 12,3 % du “hiffre d'affaires du Groupe (contre 10,1% en 2022). Les vingt-
cing premiers clients du Groupe représentent 24,9 9% du chiffre d'affaires 2023 (20,9 % en 2022). Il faut noter que ces pourcentages
subissent l'effet du passage au mode agent de la division Software. Corrigé de cet impact, les 5 premiers clients représentaient

10,8% en 2022 et les 25premiers, 22,4 %. L'exposition au risque client a ainsi Iégérement augmenté en 2023, guasiment
axclusivement en raison du principal client du groupe.

Le risque de défaillance de la clientéle est le principal risque de crédit auquel est exposé le Groupe. Le Groupe a2 mis en place une
politique de suivi de son risque de crédit au niveau de I'ensemble de ses filiales.

Les eréances clients échues non provisionnées s'élévent 4 5.5 millions d'euros, contre 5,9 millions d'euro en 2022 et s'analysent
comme suit



Retard par rapport & 'échéance (en milliers d'euros)

Créances clients non échues
Retard n’excédant pas 1 mois
Retard compris entre 1 et 2 mois
Retard compris entre 2 et 3 mois
Retard supérieur a 3 mois
CREANCES CLIENTS NETTES

2023 {en %)
8818 62% 10118 64 %
3142 229 2907 18 %
986 7% 1156 7%
678 5% 671 4%
700 6% 1024 7%
14 324 15 877

Les « aclifs sur contrats » et « passifs sur contrats » s
aux contrats en cours dont la valeur des actifs

I'ensemble des contrats dans une situation ot
clients et produits différés enregistrés quand la

Le carnet de commandes (chiffre d'affaires restant 4 comptabiliser) est indiqué par péle en note 3.1.

ont déterminés contrat par contrat. Les « aclifs sur contrats » correspondent
creés excéde les avances regues. Les « passifs sur contrals » correspondent a
les actifs (créances & I'avancement) sont inférieurs aux passifs (avances regues des
facturation émise est supérieure au chiffre d'affaires reconnu a date).

(en milliers d'euros) - o ) - m IIIII ‘2022-_
Trm encours(A) - - . - -
Avancement (B) 65 53
ACTIFS DE CONTRATS (A) + (B) 65 53
s veron B
Acom_ptes e [A]_ E e O, P —— “7.
Produits différés (B) - -
PASSIFS DE CONTRATS (A) + (B) 543 447
4.6 Autres actifs courants
31/12/2023 31/12/2022

Valeurs Valeurs
(en milliers d'euros) S, brutes Dépréciations nettes
Avances et acomptes versés 269
Débiteurs divers 222
Créances sociales et fiscales 1301
Charges constatées d’'avance 1382
TOTAUX DES AUTRES ACTIFS COURANTS 5 559 - 5559 3173
4.7 Autres passifs courants
{_e_|_1 milliers d’eu?s} i == — e W 31)‘121_2022
Fm...l:isseurs ..... - S — - 9423 o -—9 643
Fournisseurs d’immobilisations - 800
TOTAUX DES FOURNISSEURS 9423 10 443
Avances et acomptes regus 368 79
Dettes sociales 4 767 5636
Dettes fiscales 2728 2412
Dettes diverses 119 833
Produits differés 4 635 3868
TOTAUX DES AUTRES PASSIFS COURANTS 12618 12 827

Les dettes fournisseurs sont payées a leurs
terminées et en I'absence de litiges.

Les produits différés incluent des subventions
l'amortissement des actifs correspondant (voir

4.8

echéances normales a condition que les prestations des fournisseurs soient bien

et du crédit d'impét recherche qui seront constatés en résultat au fur et a mesure de
note 4.2),

Synthése des contrats de location



Le Groupe met en ceuvre la norme IFRS 16 - Contrats de location applicable depuis le 1% janvier 2019,

La norme sur les contrats de location IFRS 16 met davantage l'accent sur le controle de I'actif loué. Selon IFRS 16, le Groupe doit
comptabiliser des actifs (correspondant aux draits d'utilisation des actifs sous-jacents) et des passifs de loyers au litre de ses
obligations & payer le loyer pour tous ses contrats de location. La valeur de I'actif (droit d'utilisation) et de |a dette de location est
évaluée initialement & la valeur actualisee des paiements futurs de loyers, ainsi que des paiements estimes a la fin du contrat. La
durée de location est définie contrat par contrat et correspond & la périade ferme de I'engagement en tenant compte des périodes
oplionnelles qui seront raisonnablement certaines d'étre exercées. Le droit d'utilisation comptabilisé & I'actif est amorti sur la durée
restante des contrats de location. Le Groupe applique les exemptions prévues par la norme pour les contrats ayant une duree de
12 mois ou moins el pour les contrats pour lesquels l'aclif sous-jacent a une faible valeur lorsquiil est nouveau (inférieur a
5 000 euros). Ces loyers sont comptabilisés diractement en charges.

Les taux d'actualisation appliqués sont basés sur les taux d'emprunt marginaux par nature de bien du Groupe. Le taux marginal
moyen retenu sur I'exercice 2023 s'éléve 4 4,095 %.

Les contrats conclus par le Groupe entrant dans le champ d'application de cette norme concernent principalement
s les locations immobiliéres ;
» les locations de véhicules et autres équipements.

Les contrats de location traités selon IFRS 18 ont une valeur totale de 6,5 millions d'euros a I'actif et un impact au compte de
rasultat en net part du Groupe de - 15 milliers d'euros. Avec IFRS 16, la nature des charges liées aux contrats de location a changé
puisque la comptabilisation sur une base linéaire des charges au litre des contrats de location est remplacée par une charge
d'amortissement pour les actifs « droit d'utilisation » s'élevant a 2 152 milliers d'euros, sans distinction entre les contrats de location
simple et les contrats de location financement, et par une charge d'intérét pour les passifs liés aux contrats de location s'élevant a
97 milliers d'euros pour 2023,

Les mouvaments sont détaillés dans le tableau ci-dessous :

Auires Paiements Dettes

actifs constatés de loyer

(enmilliers d'euros) = s __corporels _ d'avance au passif
AUTFUANVIER2023 ss8 o1 () 638 86
Nouveaux contrats 670 544 ” 1214 1213
Amortissements des droits d'utilisation (1474) (678) - (2 152) -
Charges d'intéréts - - - - 97
Paiements (charges de loyer annulées) - - 11 1" (2231)
Autres mouvements 1053 25 (3) 1075 1092
Sorties / réévaluations (2) (11) - (13) (3)
Effet des variations de change (13) - - (13) {13)
AU3IDECEMBRE2023 Pt e BOW 669
dont dettes de loyers & moins d’un an 1630
dont dettes de loyers a plus d'un an 5069

L'application de la norme IFRS 16 a donc un impact important sur 'EBITDA courant tel que défini par le Groupe (voir note 3.1), sans
impact significatif sur le résultat opérationnel et encore moins significatif sur le resultat net. L'EBITDA courant 2023, d'un montant de
5 968 milliers d’euros pour la période, se serait eleve a3 816 milliers d'euros sans l'application de la norme IFRS 18

4.9 Engagements hors bilan liés aux activités opérationnelles

Il n'existe pas d'engagements significatifs liés aux activilés opérationnelles qui ne figurent pas dans les comptes.

Note 5 Charges et avantages du personnel

5.1 Effectifs

' N ' 31/12/2023 311212022

Effectif fin de période 507 480

Effectif moyen 477 437
AL 31 décembre 2023, environ 23 % de I'effectif total est basé a l'atranger.

5.2 Charges et avantages du personnel

Les avantages du personnel sont &valués conformement a la norme IAS 19 révisée. lls se décomposent entre avantages a court
terme et avantages a long terme.



Les salariés du Groupe bénéficient davantages & court terme tels que les congés payés, congés maladie, primes et autres
avantages (autres que les indemnités de fin de contrat) payables dans les douze mois suivant la fin de la période pendant laguelle
les salariés ont rendu les services correspondants.

Ces avantages sont comptabilisés dans les dettes courantes et enregistrés en charges sur l'exercice lorsque le service est rendu
par le salarié.

Les avantages 4 long terme couvrent deux categories d'avantages au personnel
* les avantages postérieurs a I'emploi qui incluent notamment les indemnités de départ a la retraite ;
= les autres avantages a long terme (pendant I'emploi) qui recouvrent principalement les médailles du travail.

Les différents avantages offerts a chaque employe dependent des législations locales, conventions ou accords en vigueur dans
chaque société du Groupe,

Les frais de personnal comprennent les éléments suivants

Traitements et salaires (24 676) (22 890)
Charges sociales (7 §30) (7 192)
Participation des salariés - (122)
Autres * (201) (176)
TOTAUX (32 407) (30 280)

@ Comprend essentiellement les cotisations au Comité d'entreprise, a la médecine du travall, aux tickets-restaurant.

5.3 Provisions pour retraites et engagements assimilés

Le Groupe constilue des provisions au titre des avantages postérieurs a I'emploi (indemnités de fin de carriére) et au titre des
regimes d'avantages a long terme (médallles du travail). Le co(t des déparis a la retraite et prestations assimilées (médallles du
travail) est provisionné pour les obligations restant a courlr, Il est estimé pour I'ensemble du personnel sur la base des droits courus
et d'une projection des salaires actuels. avec la prise en compte du risque de mortalité. de la rotation des effectifs et d'une
hypothése d'actualisation.

Les taux d'actualisation sont déterminés par réference aux rendements procurés par les obligations émises par des entreprises de
premiére catégorie sur des durées équivalentes a celles des engagements a la date d'évaluation.

Des écarts actuariels sont générés lorsque des différencas sont constatées entre les données réelles el les pravisions effectuges
antérisurement, ou en conséquence de changements d'hypothéses actuarielles, Les é&carts actuariels geneérés sont complabilisés
dans I'état du resuliat global, nets d'impadts différas.

La charge comptabilisee au compte de résultat comprend :

e les colls des services rendus au cours de I'exercice, le codt des services passeés ainsi que les éventuels effets de toute
reduction ou liquidation de régime :

» la charge nette d'intéréts sur les obligations et les actifs de couverture.

La provision pour indemnités est mise a jour annuellement, sur la base des barémes de droits en vigueur, de I'évolution de I'assiette
de calcul, des hypothéses de turnover et de mortalité et du taux d'actualisation.

Les principaux paramatres utilisés pour I'exercice sont les suivants
¢ mode de depart a ['initiative de |'employé (départ volontaire)

* calcul de lindemnité selon la convention collective en vigueur dans chacune des sociétés (metallurgie, SYNTEC, etc.)
= #ge de départ supposé 67 ans ;

* taux d'actualisation IBOXX en zone euro 3,17 % (3,77 % en 2022) ;

+ laux de charge entre 32 % et 48 % en fonction des entités -

= lurnover : différe d'une entité 4 une autre en fonction du type d'activite, de I'ancienneté et de I'dge moyen du personnel ;
* laux de revalorisation des bases de calcul de salaire - différe d'une entité a une autre en fonction de divers facteurs :

= table INSEE de mortalité 2018-2020,

Variation de [obligation (en miliers d'euros) T s

PROVISION A L'OUVERTURE 803 949
Impact décision IFRIC IAS 19 (" 2 Eag 3 .
PROVISION RETRAITEE - _ 803 )
Colt des services rendus de la période - ; 92,7 130

Intérét sur actualisation 35 12



Variation de I'obligation (en milliers d’euros) w 31/12/2022

Entrées/(Sorties) de périmétre - 78
Profit/(Perte) lié & une liquidation ou réduction de régime* (87) .
Pertes/(Gains) actuariels générés sur I'obligation (32) (366)
Prestations payées (17) -
PROVISION COMPTABILISEE A LA CLOTURE 794 803

(1) Se référer ala note 1.2.
¢ Concerne principalement en 2020 des reprises de provisions liées au plan de restructuration,

Concernant les engagements de retraite et indemnités de départ, une variation a la hausse de 0.5 point du faux d'actualisation
diminuerail d’environ 70 milliers d’euros le montant de I'engagement. La méme variation a la baisse augmenterait I'engagement de
76 milliers d'euros.

54 paiement fondé sur des actions (stock-options, bons de souscription d’actions, attribution
gratuite d’actions)

Cerlains salariés du Groupe ragoivent une réemunération en instruments de capitaux propres dant le paiement est fonde sur des
actions. Les colts des plans d'attribution d'actions gratuites, d'options de souscription ou d'achat d'acticns sont comptabilisés au
cein des autres éléments du résultat opérationnel. Cette charge, qui correspond a la juste valeur de linstrument emis, est étalee sur
la période d'acquisition des droits, en contrepartie d'un ajustement correspondant des capitaux propres, Le Groupe réexamine
périodiquement le nombre d'actions potentielles, Le cas écheant, il comptabilise au compte de résultat les conséquences de la
révision de ses estimations.

PRODWAYS GROUP a mis en place des plans d'attribution gratuite d'actions en 2019, 2021 et 2023.

Le plan 2019 a génere en 2023 I'attribution de 103 392 actions nouvelles PRODWAYS GROUP pour lesquelles les conditions
d'acquisition ont été respeclées ont até définitivement acquises en févriar 2023, Ce plan est desormais terminé

Le 1= février 2021 le Conseil d"administration de PRODWAYS GROUP a arrété deux nouveaux plans d'attribution gratuite d’actions
{un collectif et un sélectif). Au titre de ces plans, 650 550 actions PRODWAYS GROUP auraient pu étre créées en fonction de
I'atteinte de conditions de présence et de conditions de performance concernant les exercices 2021 et 2022. Ce plan a généré en
2023 I'attribution de 255 981 actions en 2023. Ce plan est désormais terminé.

En février 2023, le Conseil d'administration de PRODWAYS GROUF a arrété deux nouveaux plans d'attribution gratuite d'actions
(un collectif et un sélactif). Au titre de ces plans, 564 550 actions PRODWAYS GROUP pourraient étre créées en fonclion de

I'atteinte de conditions de présence et de conditions de performance concernant les exercices 2023 el 2024 Au titre des conditions
de performance de 2023, 239 838 actions ont été annulées.

La juste valeur des actions gratuites est calculée a 'aide de modéles d'évaluation. Les évolutions de valeurs postérieures aux dales
d'octroi sont sans incidence sur 'évaluation initiale des actions, le nombre d'actions potentielles pris en compte pour valoriser les
plans est ajusté & chaque cldture pour tenir compte des probabilités d'atteinte des objectifs de performance el de |a présence des
bénéficiaires.

La valeur potentielle des actions susceptibles d'dtre créées compte tenu des objectifs el des départs est de 312 milliers d'euros
pour le plan 2023 en cours, une charge de 175 milliers d'euros (hors charges sociales) a été comptabilisée au cours de I'exercice
au titre de ce plan.

AGA 01-2023 AGA 022021  AGA 01-2019
Plans d'attribution gratuite d'actions* PRODWAYS  PRODWAYS  PRODWAYS
Nombre de bénéficiaires a l'origine 377 386 446
Action support PRODWAYS GROUP PRODWAYS GROUP PRODWAYS GROUP
Nombre d’actions potentielles & I'origine 564 550 550 550 802 800
Attributions définitives sur I'exercicefannulations 0/239838 25598110 10339270
Attributions définitives cumulées/annulations 01239838 255981 / 294 569 289 800 / 513 000
Solde des actions potentielles 324712 - -
Date de mise en place Février 2023 Février 2021 Janvier 2019
Déhut de la période d’acquisition Février 2023 Février 2021 Janvier 2019
Février 2021 a
Fin de la période d'acquisition Mars 2025 Juillet 2023 février 2023
Février 2021 a
Fin de 'engagement de conservation Mars 2026 Juillet 2023 février 2023
Charge cumulée constatée (en milliers d'euros) hors
charges sociales 175 624 944
Valeur des actions potentielles (en milliers d'eu ros) 312 - -

@ Cing derniéres annees.



5.5 Rémuneération des dirigeants et parties liées

5.5.1  Rémunération des dirigeants

Les membres du Conseil d'administration de PRODWAYS GROUP étaient bénaficiaires en 2022 d'une rémunération pour un
montant total de 60 000 euros. Au titre de I'exercice 2023, ils sont hénéficiaires d'une rémunération globale de 90 000 euros, a
verser en 2024. Dans ce cadre, le montant alloué en 2023 qui sera versé en 2024 s'éléve a 55 500 euros.

Le Président a regu une rémunération brute fixe de 75 000 eurcs au titre de I'exercice 2023. La rémunération variable au titre de
2023, & verser en 2024, s'éléve 4 8 750 euros

PRODWAYS GROUP a versé au Directeur géneral en 2023 une rémunération brute fixe de 265 000 euros et 12 286 suros
d'avantages en nature. La rémunération variable du Directeur Général au titre de 2023, 4 verser en 2024, s'éléve 4 43 750 euros.

5.5.2 Parties liges

Les parties lices sont les personnes (administrateurs, dirigeants de PRODWAYS GROUP ou des principales filiales) ou les sociétés
detenues ou dirigées par ces personnes (a I'exception des filiales de PRODWAYS GROUP). Les transactions suivantes réalisées
au cours de l'exercice avec des parties liées ont été identifides dans les comptes de PRODWAYS GROUP

EXAIL Filiales de EXAIL
(en milliers deuros) ] TECHNOLOGIES TECHNOLOGIES
COMPTE DE RESULTAT e - o R
Chiffre d'affaires TS e 208
Autres produits - -
Achats et charges externes (391) (22)
Résultat financier - -
Résultat exceptionnel - -
BILAN ..... TR TS I EES " "
Clients iR : 66
Dépots et cautionnement - -
Fournisseurs 265 334
Charges constatées d'avance - -

EXAIL TECHNOLOGIES était I'actionnaire principal de PRODWAYS GROUP jusqu'a fin 2021 suite 3 1a distribution en partie de ses
actions. La Société est présidée par Monsieur Raphaél GORGE, administrateur et Président de PRODWAYS GROUP.

Note 6 Immobilisations incorporelles et corporelles

6.1 Ecarts d'acquisition

Les écarts d'acquisition dits goooiwill sont initialement reconnus lors d'un regroupement d'entreprises tel que décrit en note 2.1

L'écart d'acquisition correspond & la différence entre Je cot d'une acquisition et la juste valeur de la quote-parl du Groupe dans les
actifs nets idenlifiables acquis. Si cet écart est positif, il est comptabilisé dans la rubrique « Ecarts d'acquisition » a I'actif du bilan ; si
cet écart est négatif, il est complabilisé directement ay compte de résultat. Les écarts d'acquisition sont affectés a des Un ités
Génératrices de Trésorerie (UGT). Le résultat de cession d’une activité d'une UGT tient compte de la sortie d'un goodwill affecté a
l'activite cédée sur la base des valeurs ralatives de l'activité cédée et de la part de 'UGT conservée,

Les ecarts d'acquisition peuvent étre corrigés dans les douze mais qui suivent |a date d'acquisition pour tenir comple de I'estimation
definitive de la juste valeur des actifs et des passifs acquis.

Postérieurement a leur comptabilisation initiale, ils ne sont pas amortis mais font 'objet d'un test de depréciation dés l'apparition
d'indices de pertes de valeur et au minimum une fois par an. Les modalités des tests de depréciation réalisés en 2023 sont décrites
en note 6.4.

Valeur nette (en milliers deuros) - - T 31/12/2022

Au 1¥ janvier 45 981 41 831
Entrées de périmétre * - 4150
Sorties de périmetre g ”
Dépréciation des écarts d'acquisitions (6 925) -
Autres mouvements 5 .
Effet des variations de change = i
Au 31 décembre 39 056 45 981
dont dépréciation au 31 décembre 2023 (6 925) -

# Les entrées de périmétre en 2022 concernent P'acquisition de AUDITECH INNOVATIONS et AUDITECH GmbH dans le péle Products.




Valeur nette (en milliers d'euros) 311‘12-'202_3 31/12/2022
La dépréciation 2023 concerng exclusiv t 'UGT Sy

Répartition des écarts d'acquisition 2023

P_mqucts = T - _ 50%.

Systems 50 %

6.2 Autres immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles acquises séparement sont enregistrées au bilan a leur coit d'acquisition. Elles sont ensuite
&valuées au colt amorti, selon le traitement de reférence de la norme 1AS 38 — Immobilisations incorporelles. Les actifs incorporels
acquis dans le cadre de regroupements d'entreprises sont enregistrés au bilan a leur juste valeur, déterminége sur la base
d'évaluations. Ces évaluations sont réalisées selon les méthodes généralement admises, fondées sur les revenus futurs. Leur
valeur fait l'objet d’'un suivi régulier afin de s'assurer qu'aucune perte de valeur ne doit &tre comptabilisee.

Les immohilisations incorporelles, & I'exception des marques, sont amorties linéairement sur leur durée d'utilite, en tenant compte le
cas échéant de la durée de leur protection par des dispositions légales et réglementaires.

La valeur des immobilisations incorporelles amorties est testée dés lors gu'un indice de perte de valeur est identifié. Las pertes de
valeur résultant des tests d’évaluation sont comptabilisées le cas échéant en « autres éléments du resuiltat opérationnel ».

Les immobilisations incorporelles acquises dans le cadre de regroupements d'entreprises ne sont pas amorties lorsque leur durée

de vie présente un caractére indéterminé. Les critéres qui parmettent de fixer Ig caractére indeterming ou non de la durée de vie de
ces actifs incorporals, et le cas echeant leur durée de vie, sont les suivants

s notoriété de l'actif |

o« perennité de I'actif en fonction de la stratégie d'intégration au portefeuille d'activites du Groupe.

La valeur des actifs incorporels a durée de vie indéterminée est testée au minimum une fois par an et dés lors qu'un indice de perte
de valeur est identifié. Le cas eéchéant, une dépréciation exceptionnelle est comptabilisee.

Les immobilisations générées en interne, concerment principalement des dépenses de développement de nouveaux projets. lis sont
immobilisés dés lors que les critéres suivants sont strictement respeactes

« l|a faisabilité technique nécessaire a l'achévemanl de Jimmobilisation incorporelle en vue de sa misa en service ou de sa vente
+ lintention d'achever limmobilisation incarporelle et de la mettre en service ou de la vendre ;

« la capacité a mettre en service ou a vendre Iimmobilisation incorporelle |

« la fagon dont limmobilisation incarporelle générera des avantages gconomiques futurs probables. L'entité doit démontrer, entre
autres choses, l'existence d'un marché pour la production issue de limmobilisation incarporelle ou pour immobilisation
incorporelie elle-méme ou, si celle-ci doit atre utilisée en interne, son ulilité ;

s la disponibilité de ressources technigues, financiéres et autres, appropriées pour achever le développement et mettre en service
ou vendre |'immobilisation incorporelle |

» lacapacité a evaluer de fagon fiable les dépenses altribuables & rimmabilisation incorporelle au cours de son deéveloppement.

Les frais de développement ne répondant pas a ces critéres sont enregistrés en charges de l'exercice au cours duquel ils sont
encourus. C'est le cas notamment des travaux de R&D qui peuvent &tre menés a l'occasion de commandes clients et dont les colts
ne sont pas isolés des colts de réalisation de la commande.

Les projets de developpement capitalisés sont amortis sur la durée de vie de la technologie sous-jacente, comprise géenéralement
entre 3 ot 15 ans 4 compter de leur date d’achévement ou de commercialisation.
Les frais de développement font I'objel de tests de dépréciation & chaque fois qu'il existe une indication de perte de valeur.

Autres
Projets de immobilisations

(en milliers d'euros) développements incorporelles

Valeurs brutes

Au 1% janvier 2023 13 848 14 349 28197
Acquisitions 893 329 1222
Variations de périmétre - - -
Sorties - (2) (2)
Autres mouvements - (2786) (276)
Effet des variations de change (165) (63) (228)

ey - Ao AR

AU 31 DECEMBRE 2023
Amortissements et pertes de valeurs

Je 8



Autres

Projets de immobhilisations

10 tilieradinarosy——— el __développements __incorporelles

Au 1% janvier 2023 8 055 7782 15 837
Dotations aux amortissements 1040 1040 2080
Variations de périmétre - - -
Pertes de valeurs nettes des reprises 3992 1225 5217
Sorties - (2) (2)
Autres mouvements (1) (170) (171)
Effet des variations de change (110) (49) (159)
AU 31 DECEMBRE 2023 12 976 9826 22802
Valeurs nettes

Au 1" janvier 2023 5793 6 567 12 360
AU 31 DECEMBRE 2023 1 600 4 511 6111

Les immobilisations incorporelles font I'objet de tests de dépréciation selon les modalités Indiquées en note 6.4.
Politique de R&D

Afin de maintenir et développer des avantages concurrentiels, le Groupe maintient un niveau élevé d'investissement en matiére de
recherche et développement. Le Groupe dépose parfois des brevets si cela permet de proteger une avance technique,
technologique ou commerciale.

En 2023, I'effort de recherche et développement (R&D) a cancemné les deux péles.

Au cours des dernigres années, les axes principaux des travaux de recherche el developpement ont été les suivants |

* la poursuite du perfectionnement de la technologie de polymérisation DLP — MOWVINGLight® ;

e le déploiement de la demniére génération dimprimante 3D de frittage sélectif laser de poudres plastique P1000S et P1000X :

* la poursuite du développement de nouveaux matériaux dimpression de fabrication additive a a fois dans la famille des résines
photosensibles et dans les poudres polymeres plastiques |

* |e développement et déploiement de solution numerique « cloud » pour le pilotage des imprimantas 3D :

= le développement d'un procédé de numérisation d'empreintes de pieds pour I'mpression 30 des semelles orthopédigues ;

= la technologie RAPID ADDITIVE FORGING (RAF) qui permet I'impression en 3D de piéces métalliques de grande dimension.
Les travaux de R&D en cours porlent principalement sur les sujets suivants

= le developpement de nouveaux matériaux, tant pour le secteur industriel que le secteur médical :

® la poursuite des développements autour de nos solutions pour le secteur de la santé, semelles orthopédiques et nouveaux
produits pour les protheses auditives ou les protections auditives :

= les prochaines gammes et générations d'imprimantes 3D MOVINGLight :

= Des développements « autour » de Ia technologie 3D MOVINGLight et notamment l'automatisation du déchargement pour
permettre « l'induslrialisation » de l'imprimante.

Les dépenses de R&D se sont élevées en 2023 & environ 2,2 millions d'euros. Leur évolution est la suivante :

Recherche et développement immohilisée 893 1871
Recherche et développement constatée en charges 13086 793
DEPENSES TOTALES EN RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT 2199 2 664
Recherche et développement totale en % du chiffre d'affaires 2.9% 33%
Crédits d'impét de I'exercice 180 136
Recherche et développement nette des crédits d'impot 2019 2528

Pour financer ses investissements, le Groupe recherche systématiquement des financements externas (Bpifrance, FUI, Europe,
Regions...) et utilise le crédit d'impét recherche (CIR). L'ensemble des filiales du Groupe ont obtenu des crédits d'impét recherche
pour un total de 0.3 million d'euros, dont 0,2 million a été constaté en produits différés et contribuera aux résultats futurs,

Les dépenses de R&D sont des colits internes en quasi-totalité ; il est exceptionnel que des travaux de R&D soient sous-traités.

6.3 Immobilisations corporelles



Les immobilisations corporelles sont principalement composees de terrains, constructions et matériels de production et sont
enregistrées a leur codt d'acquisition, diminue des amortissements cumulés et des pertes de valeur, selon le traitement de
raférence de la norme IAS 16 — Immobilisations corporelles.

Les amortissements sont calculés selon le mode lindalre au niveau des composants ayant des duréas d'utilisation distinctes qui
conslituent les immabilisations, sans prendre en compte de valeurs rasiduelles. Ces durées correspondent en général aux durées
d'utilité suivantes :

s constructions : 10 a35ans |
« installations techniques, matériels et outillages : 3a 10 ans |
s autres 3a12ans

Les durées d'utilité des immobilisations corporelles directement rattachées a l'activité tiennent compte des cycles de vie estimés
des produits. Les durées dutilite des immabilisations corporelles sont revues périodiquement, et peuvent étre modifiees
prospectivement selon les circonstances

Les amortissements sont comptabilisés en charges de I'exercice.

Les immobilisations corporelles font I'objet de tests de dépréciation dés lors qu'un indice de perte de valeur est identifie. Le cas
échéant, une dépréciation complémentaire est comptabilisée au compte de résultat au sein des « autres éléments du resultat
opérationnel ».

Droits
Droits d'utilisation Immobilisations
Terrains et Agencements et d'utilisation - autres corporelles
(en milliers d’euros) constructions matériels - immobilier corporels ~ en cours | Totaux
Valeurs brutes
Au 17 janvier 2023 7539 17 317 9993 4019 100 38 968
Acquisitions 10 2064 670 544 12 3300
Variations de
périmétre - (279) - - - (279)
Sorties - (1043) (54) (90) (34) (1221)
Autres mouvements (100) (393) 826 (7) (59) 267
Effet des variations
de change (9) (76) (62) (1) (1) (149)
AU 31 DECEMBRE
022 e . 17690 Lo . ... S 18 40886
Amortissements et
pertes de valeurs
Au 1% janvier 2023 1651 14 524 4 485 3102 - 23 761
Dotations aux
amortissements 375 1294 1474 678 - 3821
Variations de
périmatre - (279) - - E (279)
Pertes de valeurs - (21) - - - (21)
Sorties - (753) (52) (80) - (885)
Autres mouvements (58) (334) (227) (33) - (6562)
Effets des variations
de change (9) (68) (49) - - (126)
AU 31 DECEMBRE
O e 1969 14363 5631 3667 e AR
Valeurs nettes
Au 1% janvier 2023 5888 2793 5 508 M7 100 15 206
AU 31 DECEMBRE
2023 5481 3227 5742 798 18 15 267

6.4 Pertes de valeurs sur actifs immobilisés

Les actifs non courants ayant une durée d'utilite indéterminée ne sont pas amortis el sont saumis a un test de dépréciation a
chague arrété. Ces aclifs correspondent aux écarts d'acquisition. Les pertes de valeur des écarts d'acquisition sont irréversibles.



Les actifs non courants ayant une durée d'utilité indéterminée sont soumis a un test de dépréciation a chaque arrété. Las actifs non
caurants amortis sont soumis a un test de dépréciation lorsqu'en raison d'événements ou de circonstances particuliéres la
recouvrabilité de leur valeur comptable est mise en doute. L'apparition de facteurs de pertes de valeur propres a certains aclifs
autres que des écarts d'acquisition et notamment les actifs de R&D peut étre de nature a motiver un test et justifier une dépréciation
de ces actifs indépendamment du test de depréciation de I'UGT & laquelle ils étaient jusque-la raftachés. Ces facteurs de peries de
valeurs peuvent étre liés soit a des facteurs internes (par exemple, évolution de I'appréciation de la Direction de la capacité de
mener un projet de R&D & son terme ou du niveau des colts nécessaires pour cela) soit 4 des événements externes (par exemple,
@volution des perspectives commerciales liges). La somme de ces facteurs influe sur I'appréciation de la Direction, actif par actif, de
l'existence d'avantages économiques futurs ou du niveau de ces avantages economiques futurs. Pour les actifs ayant subi une
perte de valeur, |a reprise éventuelle de la dépréciation est examinée 4 chague arréte,

Aux fins de 'évaluation d'une dépréciation, les actifs sont regroupes en Unités Génératrices de Trésorerie (UGT) qui représentent le
niveau le moins élevé générant des flux de trésorerie indépendants.

Une dépréciation est comptabilisée & concurrence de I'excédent de la valeur comptable sur la valeur recouvrable d'une UGT. La
valeur recouvrable correspond au montant le plus élevé entre [a juste valeur nette des coiils de vente ot la valeur d'utilite, calculée
selon la méthode des flux de trésorerie futurs actualisés.

Les UGT retenues dans la configuration et I'organisation actuelles du Groupe sont Systems et Products.
Modalités des tests de perte de valeur

La valeur d'utilité est calculée selon la méthode des flux de tresorerie futurs actualisés. Le taux d'actualisation correspond au cout
mayen pondére du capital (CMPC) calculé avec le taux des OAT & 10 ans (taux sans risque), une prime de risque de marché et un
Reta calculé en fonction du cours de I'action de la Société et de I'évalution de I'ndice CAC 40, Les flux apres impdts sont projetés
de maniére prudente sur la période de prévision de ['activité concemée (six ans) a laquelle s'ajoutent une valeur extrapolée et une
valeur terminale avec une hypothése de croissance de 2 % diminuge d'un point par rapport a I'an dernier.

Les hypothéses opérationnelles clés retenues integrent des hypothéses de niveau d'activité estimées prudentes. Pour [UGT
SYSTEMS et plus particuliérement I'activité machines, nous anticipons toujours aprés 2023 un niveau d'activité en croissance
(accroissement des ventes de machines du fait de l'extension de |a gamma MOVINGLight®, et du fait de la diffusion de I'utilisation
de la technologie pour des process de production): mais les hypothéses tiennent également compte des difficultés d'achévement de
la nouvelle imprimante dédiée a la bijouterie dont e lancement a été différé sine die. Sont également incluses dans les hypothésas,
le ralentissement des ventes d'imprimantes 2 frittage de poudre constaté en 2023, Afin d'accompagner le développement des
activités, il est prévu un niveau dinvestissement soutenu (R&D) et un besoin en fonds de roulement maintenu a un niveau éleve
perfectible.

Les ventes de matiéres et les services (maintenance) évoluent en paraliéle des ventes de machines car liées au parcinstalié (il y a
un effet multiplicateur, une machine installée consomme regulierement de la matiére et nécessite de la maintenance reguliere). Les
deux autres divisions de IUGT a savoir Maticres et Software n'appellent pas de remarques particuligres.

Pour 'UGT PRODUCTS, la tendance de fond dans le secteur est également & une croissance réguliére. Les hypothéses de taux de
rentabilite reposent notamment sur une optimisation des codls de production et surtout pour Digital manufacturing sur une meilleure
absorption des colts fixes via la poursuite des synergies entre les sites de production.

Pour l'ensemble, les taux d'actualisation calculés fin 2023 sont de 11 %, incluant des primes de risques. Les tests réalisés prennent
en compte la mesure de la sensibilité des hypothéses clés (y compris opérationnelles) utilisées pour le calcul de la valeur
recouvrable (taux d'actualisation de +/- 1,0 point, taux de croissance a l'infini de - 1.0 point, EBITDA de - 1,0 point). Ces mesures de
sensibilité sont identiques pour chacune des UGT,

La realisation de ces tests de dépréciation sur I'ensemble des actifs incorporels et corporels ainsi que des élements de BFR a
conduit & constater des pertes de valeur sur 'UGT System en 2023 liges pour l'essentiel aux perspectives de la bijoutarie.

L'ensemble des hypothéses a donc conduit a constaler une perte de valeur de 14 millions d'euros dont la décomposition est la
suivante: dépréciation de 'tcart d'acquisition pour perte de valeur du péle Systems pour 6,9 millions d'euros, depréciation des aclifs
corporels et incorporels pour 5,3 millions d'euros et depréciation d'éléments de BFR pour 1,7 millions d'euros,

Les écarts par UGT 4 fin 2023 et les taux d'actualisation retenus sont donc les suivants :

Ecart Taux d'actualisation,
et ey _ n_ . __ dacquisition | incluant des primes de risques
Systems - 19 425 1%
Products 19 631 M%
TOTAL 38 058

Note 7 Détail des flux de trésorerie

71 Détermination de la capacité d’autofinancement

RESULTAT NET DES ACTIVITES POURSUIVIES N



{en milliers d'euros) ” 2022

Dotations/reprises aux amortissements, provisions et pertes de valeur 19 351 5522
Annulation des plus et moins-values sur actions propres - 23
Charge calculée liée aux paiements en actions et assimilés 253 330
Résultat des sociétés mises en équivalence - 74
Plus et moins-value de cessions (2621) 146
Autres 10 {838)
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT AVANT NEUTRALISATION

DU COUT DE L'ENDETTEMENT FINANCIER NET ET DES IMPOTS 2970 6 841

EBITDA courant se reconcilie avec la capacité d'autofinancement de la manigre suivante :

B o

EBITOA I 598 11390
Annulation des plus et moins-values sur a&:tlons"propras . - 23
Plus et moins-values de cessions (2621) 146
Charge calculée liée aux paiements en actions et assimilés 65 40
Dotations et reprises sur actif circulant 173 (502)
Autres éléments opérationnels hors dotations et reprises (1 588) (245)
Resultat financier hors dotations et reprises financiéres (730) (239)
Imp6t sur le résultat (710) (3 088)
Autres charges calculées 2413 (684)
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT AVANT NEUTRALISATION

DU COUT DE L’'ENDETTEMENT FINANCIER NET ET DES IMPOTS 2970 6 841

7.2 Variation du besoin en fonds de roulement

Vo S T . i Activités non Mouvts cie Vari"a.f.i:'..-n. Aut; é.car;s de -
(en milllers d'euros) i Note  Ouverturs poursuivies  périmétre axercice  mouvts®  conversion Cloture

Stocks nets 9 157 (1986) - (2747) 1 (74) 6141

Clients nets 15 877 (483) - (1053) - (17) 14 324
Actifs sur contrats 53 - - 12 - - 65
Avances et acomptes 269 - - 131 - - 400
Charges constatées d’avance 1382 (9) - 728 (2) (4) 2095
SOUs-TOTAUX == A 26738 688) - (2929) (1) (95 23025
Dettes fournisseurs 9643 (205) (32) 44 (14} (11) 9425
Passifs sur contrats 1397 - - (854) - - 543

Avances et acomptes regus 79 - - 290 - (1) 368
Produits différés relatifs aux

opérations 3625 - - 745 - (17) 4 353
SOUS-TOTAUX B yerm 208 (B2) 226 (4  {29) -Q4OR)
Sy e . S | £ -5 SR -

ROULEMENT C=A-

D'EXPLOITATION B 11 994 (483) 32 (3 154) 13 (66) 8 336

Créances fiscales et sociales 2 542 (26) (25) 1741 1 - 4233
Déhiteurs divers 222 - {2) 132 (1) - 351

SoUsTOTAUX D 27864 (26 (@) 1873 - - As8a
Dettes fiscales et sociales 8 504 (264) (225) (370) (1) (14) 7 630
Dettes diverses et

instruments dérivés 833 (2) (300) (146) n (266) 118
Produits différés relatifs aux

subventions et CIR 338 - - 39 (95) - 282
SOUS-TOTAUX E o678 (6)  (s25) (476)  (97)  (280); 80O

AUTRES ELEMENTS DU F=D-E (8911) 240 498 2349 97 280~ (3447)




Activités non  Mouvts de  Variation Autres Ecarts de
(en milliers d'euros) Note  OQuverture poursuivies périmétre exercice  mouvts * conversion [

ROULEMENT
BESOIN EN FONDS G=C
DE ROULEMENT +F 5083 (243) 530 (805) 110 214 4889

e La colonne « Autres mouvements » concerne des flux qui ne générent pas de mouvement de trésererie ou d'éventuels reclassements de
compte 4 compte.

Reconciliation avec le montant du tableau de flux de trésorerie

BEOIN E_FONE_‘._'S DE ROULEMEN_T 5178 [243] ________ 530 ) [2!95_1_ _ 110 2_1-1-_ 4 88_9__
Elimination de la variation des dettes et

créances 418 (425) . (25) 603 - - 153
SESQIN EN FONDS 5603  (243) 555  (1408) 110 214 4736

DE ROULEMENT RETRAITE

7.3 Acquisitions/cessions de participations

Les flux de tresorerie enregistrés sur la ligne « acquisitions/cessions de participations » concernent les acquisitions ou cessions de
titres de filiales & I'occasion d'un changement de contréle.

fon milirs duros) o . T sz

Décaissements (1325) (5023)
Trésorerie de la société acquise - 1118
Prix de cession des titres consolidés 4 000 -
Trésorerie de la société acquise (1) -
TOTAUX 2674 (3 905)

En 2022, le Groupe a acquis les societés AUDITECH INNOVATIONS et AUDITECH GmbH,

Le Groupe a procéda début 2023 au versement d’une partie du complément de prix lié aux acquisitions des sociétés CREABIS et
AUDITECH. Le prix de cession correspond a la vente des titres de |13 societé BIOTECH.

7.4 Autres opérations sur le capital

Les flux de Irésoreria enregistrés sur la ligne « autres opérations sur le capital » concernent les acquisitions ou cessions de titres de
PRODWAYS GROUP ou de socigtés contrlées par PRODWAYS GROUP ({flux qui n'ont pas pour conséquence un changement de
controle), ainsi que les flux de trésorerie lids aux achals et ventes d'actions propres dans le cadre du conirat de liquidite de
FRODWAYS GROUP.

(en millers deuros) —— o T

Encaissements - -
Décaissements (55) (28)
TOTAUX (55) (28)

Note 8 Financement et instruments financiers

8.1 Actifs et passifs financiers

Les actifs et passifs financiers se composent principalement des élements suivants

e les dettes financiéres a long terme, les crédits a court terme et découverts bancaires qui composent I'endettement financier brut
(cf. Note 6.1.1)

» les prets et autres actifs financiers & long terme et la trésorerie et équivalents de trésorerie qui s'ajoutent @ I'endettement
financier brut pour donner I'endettement financier net (cf. Note 8.1.2) ;

e+ les dettes de loyers valorisées selon IFRS 15 (cf. Note 8.1.3) ;

* les instruments dérivés (cf. Note 8.1.4) ;

* les aulres aclifs et passifs financiers (cf Note 8.1 5).

8.1.1 Endettement financier brut

L'endettement financier brut comprend les dettes financiéres a long terme, les crédits & court terme et découverts hancaires.



Les passifs financiers sont principalement constitués de detles financiéres courantes et non couranies contractées aupres
d'stablissements de crédit ainsi que d'emprunts obligataires. Ces passifs sont initialement comptabilisés a la juste valeur, de
laquelle sont déduits le cas échéant des coilts de transaction directement rattachables. Ils sont ensuite évalués au colt amorti sur la
base de leur taux d'intérét effectif.

Plusieurs nouveaux emprunts ont été souscrits au cours de I'exercice :
» lasociété PRODWAYS GROUP a bénéficié de 3 nouveaux refinancements d'emprunt pour un montant de 4,9 millions d'euros.

« la société INITIAL a souscrit un emprunt pour financer linvestissement d'une nouvelle imprimante industrielle pour un montant
de 0,8 million d'euros.

Les préts garantis par I'Etat mis en place en 2020 (8,4 millions d'euros au tatal) sont amortis sur quatre ans, en application
d'avenants établis en 2021.

Variation des emprunts et dettes financiéres

;Ernprunts
aupres des Autres dettes Concours

établissements de financiéres Dettes bancaires Endettement
Enmillersdewros)  credit  diverses BENRIEIGELY  courants RULLIEL LINLE
AU 15® JANVIER 2023 17 303 208 17 511 9 17 520
Nouveaux emprunts 5750 - 5750 5 5755
Remboursements (4 089) (37) (4 126) (9) (4 135)
Autres variations 46 - 46 3 49
Entrées/sorties de périmétre - - - (3) (3)
Effet das variations de change - - - - -
AU 31 DECEMBRE 2023 198010 171 19 181 5 19 186

(1) N'inclut pas la dette de loyers calculée selon IFRS 16.

Les « autres dettes financiéres diverses » incluent les avances remboursables encaissées par le Groupe au fitre de la recherche et
développement notammenl. Ces avances peuvenl ne pas étre remboursees ou seulement partiellement en fonction du succes des
opérations qui ont justifié leur octroi.

Echéancier des emprunts et dettes financiéres

" . [ . ) dor;t ventilation des éch.éances a plus_d’un an
(en milliers d'euros) . <fan__>1an 1a2ans 2a3ans 344ans 4a5ans >5ans

Emprunts auprés des

établissements de crédit 18 010 4500 14510 4172 3635 2015 1275 343
Autres dettes financiéres diverses 172 15 157 157 - - - -
DETTES FINANCIERES LONG

TERME 19181 4516 14 667 4329 3635 2015 1275 3413
Concours bancaires courants 5 5 - - - - - -
ENDETTEMENT FINANCIER BRUT 19 186 4520 14 667 4329 3635 2015 1.278 3413

81.2 Trésorerie et équivalents de trésorerie nette retraitée

La trésorerie et les équivalents de trésorerie présentés au bilan comportent les montants en caisse, les comptes bancaires, les
dépbts a terme de trois mois au plus et les valeurs mabiliéres de placement satisfaisant aux criteres retenus par IAS 7.

Les intéréts courus acquis sur compte a terme sont enregistrés dans les produits financiers de placement.

T T woes

(en _r[a@rs d'euros__}

TRESORERIEDISPONIBLE(A) il T CEA I 14104
Concours bancaires courants (b) " \ 5 9
Trésorerie apparaissant au TFT (c) = (a) - (b) 16 216 14 096
Endettement financier hors concours bancaires courants (d) 19 181 17 511
TRESORERIE (DETTE) NETTE(C)-(®) (2065) (3415
Autocontrdle 104 159
TRESORERIE (DETTE) NETTE AJUSTEE, AVANT IFRS 16 (2 861) (3 256)

8.1.3 Dettes de loyers valorisées selon IFRS 16

Les dettes de loyers valorisées selon IFRS 18 ont varie comme suit



Dettes lides aux

(en milliers d'euros) _ contrats de location
Au 1 janvier 2023 - - SR 6 548
Changement de méthode 1617
Quverture retraitée 8163
Nouveaux emprunts 1213
Remboursements (2134)
Sorties/réévaluations et autres variations " (530)

Entrées/sorties de périmeétre -
Effet des variations de cha nge (13)
AU 31 DECEMBRE 2023 6 699
{1) Variations sans impact sur la trésoreris, lides aux intéréts courus et réévaluation de contrats.

Echéancier des dettes de loyers

{en milliers d'euros)

DETTES DE LOYERS
SELON IFRS 16 6699 1630 5069 1238 982 932 738 1177

8.1.4 Instruments financiers dérivés

Les instruments financiers composés tels que les emprunts obligataires convertibles ou remboursables en actions sont
complabilisés selon les dispositions de la norme IAS 32 3 savoir la comptabilisation séparée de la composante obligataire
enregistree en dette au co(it amorti et de la composante action enregistrée en capitaux propres (assimilable a une venle d'opticns
d'achat), les frais afférents a l'émission étant imputés en capitaux propres el en dettes au prorata du produit de I'émission.

Le Groupe peut utiliser, s'il 'estime nécessaire, des instruments financiers dérivés pour se couvrir contre les risques de change liés
a l'exploitation. Ces risques résullenl essentiellement des ventes réalisées en USD. Les flux de trésorerie futurs correspondants
sont partiellement couverts par des opérations de change a terme fermes ou optionnelles. Lors de Ia comptabilisation initiale, les

Le Groupe peut utiliser des contrats de swaps ou de cap pour gérer et couvrir opérationnellement les variations de taux d'intérét.

Les instruments dérives utilisés sont économiquement adosseés aux echéances, aux taux et aux devises des emprunts couveris.
Ces contrats impliquent l'echange de taux fixes et variables. Le différentiel d'intéréts est complabilisé en charges ou produils
financiers par contrepartie de comptes d'intéréls a recevoir ou & payer le cas échéant, Pour ces instruments de taux, le Groupe
appligque la comptabilité de couveriure selon IFRS 9 : les instruments sont comptabilisés 4 leur codt d'acquisition puis réévalués a
leur juste valeur a Ia date de clture.

Les instruments financiers du Groupe sont affectés a la couverture de transactions futures (cash flow hedge). Ainsi, le traitement de
la variation de juste valeur est le suivanl :

* |a part efficace de la variation de juste valeur est enregistrée en réserves de couveriure jusqu'a la réalisation effective de la
transaction prévue. Lorsque la transaction prévue est réalisée, le montant constate en capitaux propres est repris par résultat, le
produit ou la charge est corrigé de la part efficace du gain ou de la perte sur la juste valeur de l'instrument de couverture ;

« la part inefficace de |a variation de juste valeur est constatée en résultat financier.

La juste valeur des contrats de swaps est évaluge selon les technigues de valorisation s'appuyant sur des données de marché
observables, en application d'IFRS 7.

8.1.5 Participations dans les entreprises associées et autres actifs financiers non courants

La nouvelle norme IFRS 9 présente trois grandes classes d'actifs financiers, ceux évalués au colt amorti, ceux évalués 4 la juste
valeur par le biais des autres éléments du résultat global et ceux évalues a Iz justs valeur par le biais du résultat net. Le classement
des actifs financiers se fait en fonction du modele economique de détention de l'actif et des caracteristiques de ses flux de
tresorerie contractuels,

Valeurs nettes (en millerscfouros) === m 311 ZE%_CE

PARTICIPATIONS DANS LES ENTREPRISES ASSOCIEES * S _ o -
Préts 221 256
Depéts et cautionnements 207 179

Participations non consalidées 212 212



Valeurs nettes (en milliers d'euros) m 31/12/2022

AUTRES ACTIFS FINANCIERS 640 647
Courant mars 2023, les titres de la sociélé BIOTECH ont &té cedes. Par consequent, au 31 décembre 2022, lss titres de
participations dans les entreprises associées relatifs a BIOTECH ont été sur la ligne « Actifs délenus en vue de la vente »,

Détail des participations non consolidées

Pertes de Effet capitaux

@nmilrsdewos)  Owertuwo  velws  propres  Aues CIOWS
XD INNOVATION 209 s N————— — = 208
Autres 3 “ = " 3
TOTAUX 212 2 ‘ : 212

8.2 Charges et produits financiers

Les produits et charges financiers sé composent d'une part des produits et charges dlintéréts ligs au coiit de I'endettement financier
net et d'autre part des autres produits et charges financiers.

Les charges d'intéréts correspandent au montant des intéréts comptabilisés au fitre des dettes financiéres et les produits d'intéréts
au montant des intéréts regus sur les placements de trésorerie.

""" BT e

{en milliers d'euros)

Charges diintéréts ' (265) (201)
Charges d'intéréts des dettes de loyer (97) (80)
Produits/(pertes) des autres valeurs mobhiliéres (29) 3
Coilt de 'endettement financier net (391) (278)
Autres intéréts et produits assimilés 2 (70)
Différence nette de change (340) 108
Dotations financiéres nettes des reprises 9 (9)
TOTAUX DES CHARGES ET PRODUITS FINANCIERS (721) (248)

8.3 Politique de gestion des risques

8.3.1 Risque de liquidité

Au 31 décembre 2023, la trésorerie du Groupe s'éleve a 16,2 millions d'euros. Le Groupe dispose par ailleurs de 2 lignes de credit
confirmées dont le montant disponible s'éléve & 3.4 millions d'euros a la date de cloture.

Le Groupe dispose des financements qui lui sont nécessaires, il n'y a pas de financements indispensables & l'activité qui soient en
cours de négociation. Le Groupe n‘a pas de financements bancaires dépendant de la notation du Groupe ni de concentration
importante du risque de credit,

Les modalités de remboursement des principaux credits en cours en fin d’année sont les suivantes :

Emprunt

Capital Date d'obtention/

{en milliers d'euros) Taux Montant restant da Echéances
Octobre et Novembre 2023 /

amortissable sur 5 ans a partir de

CERA/CIC/LCL 514% 153 % 4917 4762,5 2022/2023
Mal et Juin 2002 / amortissable sur

BNPP | CERA / LCL 16%/18% 4387 3250,3 5 ans a partir de 202212023
PGE Septembre 2020 [ amortissable sur
BNPPICIC/ILCL nla 7200 49731 4 ans 4 partir de 2022
Septembre 2023 / amortissable sur

BNP PARIBAS nia 734 7336 5 ans a partir de 2024
PGE Mai 2020 / amortissable sur 4 ans
BNPPICA/CEICDN nia 1200 4059 4 partir de 2022
Financement immobilier sur 15 ans

CE 1,29 % 5250 4313,6 & partir de février 2021
60 mensualités a partir de

BNP PARIBAS 0,57 % 1350 2 juillet 2018

Le prét Bpifrance bénéficie d'une garantie donnée par EXAIL TECHNOLOGIES (actionnaire principal jusqu'a fin 2021). Ce prét ainsi
que la ligne de crédit renouvelable (RCF, Revolving Credit Facility) étaient assortis d'une clause de changement de contrdle dont 1a
Société a demandé 1a levée en 2021 a l'occasion de la perte de controle de EXAIL TECHNOLOGIES.



Des covenants de levier (dette financiére nette/EBITDA courant) sont associés & certains crédits, lls sont tous respectés. Les
principaux emprunls de PRODWAYS GROUP ainsi que les principaux emprunts de filiales peuvent inclure une clause de
changement de contréle.

8.3.2 Risque de taux

D'une maniére générale, la politigue du Groupe en matiére de gestion du risque de taux consiste a étudier au cas par cas les
conventions de crédit conclues sur la base d'un taux d'intérét variable et a apprécier, avec l'aide de ses conseils financiers
extérieurs, I'opportunité de la conclusion d'instruments financiers ad hoc pour couvrir, le cas échéant, le risque de taux identifié. Le
Groupe n'a pas identifié de risque de taux pour la periode,

Les décauverts et credits court terme (financement du poste clients) sont conclus A des taux variables et exposent donc le Groupe
au risque de fluctuation de taux.

8.3.3 Risque de change

Les opérations en devises se développent au sein du Groupe, notamment depuis 'acquisition en 2018 de la société SOLIDSCAPE.
En 2022, les flux entre SOLIDSCAPE et les autres filiales du Groupe ont fortement augmenté permetiant de mieux équilibrer les
paiements des fournisseurs en dollars des filiales du Groupe par les encaissements regus de SOLIDSCAPE, La part du chiffre
d'affaires réalisée en devises par les sociétés frangaises du Groupe reste limitée, les sociétés du pole Products libellant I'essentiel
de leurs opérations & I'export en euros.

Le Graupe connait des dépenses en dollars stables, qui ont eté financées par des achats en dollars. L'évolution des ventes en
dollars va permettre de réduire progressivement le découvert en dollars. Au-dela, le Groupe devra élaborer une politique de gestion
de son risque de change plus élaborée, qui nécessitera une appréciation du risque d’évolution des cours qui sera emise par la
Direction conseiliée par ses bangues.

L'endattement financier en devises est marginal, seules quelques filiales étrangéres pouvant aveir des concours bancaires courants
temporaires

(en milliers d’euros)

o 17, — R ’ > oy
Passifs 1080
Position nette avant gestion (332)
Position hors bilan “
Position nette aprés gestion (332)

Une variation uniforme des taux de change a la hausse ou la baisse de 1 centime deuro des principales devises n'aurait pas
d'impact significalif sur la position nette, en prenant 'ypothése d'une siricte stabilité des aclifs et passifs.
8.3.4 Risque de marché

Des actions sont autodétenues par PRODWAYS GROUP (69 376 actions). Ces actions ont été acquises dans le cadre de contrats
de liguidité ou dans le but de remetire des actions lors de I'exercice de droits attachés & des valeurs mobiliéres donnant acces au
capital par remboursement, |'attribution d'options d'achal d’actions aux salariés, annuler tout ou partie des actions ainsi rachetées,
la remise de titres en paiement ou en échange dans le cadre d'opérations de croissance externe, la régularisation du cours de
Bourse de ['action.

La valeur de marche au 31 décembre 2023 des litres auta détenus s'éléve & 0,1 million d'euros.

Une évelution uniforme de 10 % du cours des actions pourrait avoir un impact sur les capitaux propres de 10,0 milliers d'suros par
rapport a la situation du 31 décembre 2023,

Le reste de la trésorerie investie par le Groupe I'est en dépéts a terme.
8.4 Engagements hors bilan liés au financement

8.4.1 Nantissements d’actifs de I'émetteur

Il n'existe pas de nantissement, garantie ou sireté 4 1a cldture de l'exercice 2023 autres que le nantissement d’actifs en garantie
des emprunts qui ont servi a les financer.

8.4.2 Autres engagements
Le groupe bénéficie de la garantie de I'Etat pour les PGEs souscrits en 2020 pour un montant de 8,4 millions d'euros.
Il n'existe pas d'autre nantissement, garantie ou sdireté 4 la clsture da l'exercice 2023.

Note 9 Impéts sur les résultats

9.1 Détail des impats sur les résultats

La charge d'imp6t sur les résultats comprend Iimpat exigible et les impdts différés des sociétés consolidées.



Les impdts relatifs aux élements reconnus directement en autres éléments du résullat global sont comptabilisés en autres éléments
du résultat global et non dans le compte de résultat.

9.1.1 Détail des impots sur les résultats

{en milliers d'euros) m 31/12/2022
468

Impéts différés (1418)
Impo6t exigible (1178) (1 670)
CHARGE D'IMPOT (710) (3 088)

La charge dimp6t n'inclut pas les credits impot recherche, classés en autres produits (voir notes 42 et 9.1.2), elle inclut en
revanche la CVAE pour 0,1 million d'euros en 2023 et 0.2 million d'euros en 2022,

Dettes et créances d'impét

{en milliers d'euros) 3111212023 31/12/2022

Créances d'impbt 1519 1242
Dette d'impot 135 457
CREANCE/(DETTE) D'IMPOT NETTE 1384 785

Les creances dimpét sont constituées principalement de créances de crédit d'impat recherche (1,5 million d'euros) qui n'ont pas pu
atre imputées sur de I'impot a payer

9.1.2 Analyse de la charge d'imp6t

Conformement aux pratiques de la place et aux normes IAS 12 et IAS 20, les crédits d'impét n'étant ni des éléments du résultat
fiscal, ni calculés sur la base du résultat fiscal et n'étant pas des gléments de liquidation de Iimpét ni limités au montant de l'impot
liquidé, ils sont classes en resultat opérationnel.

Les crédits d'impét recherche de I'exercice sont constatés au sein du resultat opérationnel courant plutét qu'en diminution de 1a
charge d'impét s'ils ne sont pas générés par des dépenses de recherche et développement inscrites a l'actif du bilan consolidé. Sils
sont générés par des dépenses de recherche et développement inscriles & I'actif du bilan consolidé, les crédits d'impét recherche
sont constatés en produits différés au passif et sont constatés en produits au rythme des amortissements futurs,

La Contribution sur la Valeur Ajoutée des Entreprises (CVAE) est qualifiée dans les comptes d'impét sur le résultat, cette taxe étant
assise sur la valeur ajoutée. L'analyse du Groupe se hase notamment sur la définition d'un impdt sur le resultat telle gu'énoncée par
JAS 12 et sur une position de I'FRIC datant de 2006 et précisant que le terme « bénéfice imposable » implique une notion de
montant net plutét que de montant brut, sans qu'il sait nécessairement identique au résultat comptable.

e | o
RESULTAT NET DES ACTIVITES POURSUMIES (a02z3) 1584
(Charge)/Produit d'impét ? - (710) (3 088)
Résultat des sociétés mises en équivalence - (74)
Résultat avant impot (13 313) 4746
Taux d'impot 26% 25 %
IMPOT THEORIQUE e e p— %328 (1186)
CoRcin teceiicle B padodenonacives (807) (306)
Utilisation de déficits fiscaux non activés - 517
Réestimation des actifs d’impots différés (1908) (1571)
Ecarts de taux France/Etranger et taux réduits 162 (156)
CVAE (133) (213)
Effets impbts liés au classement comptable de la CVAE et des crédits

d'impéts/ou économie d'impot sur CVAE et retraitement/annulation impot 24 (137)
théorique sur crédits d’'impots

Dépréciation des écarts d'acquisition (1 845) 5
Autres différences permanentes 470 (36)
(CHARGE)/PRODUIT NET D'IMPOT REEL (710) (3 088)
Taux effectif d'impot (5 %) 65 %

Le taux dimpot utilisé correspond au taux actuel de la societé mere.

9.2 Impots différés



Les impdts différés correspondant aux differences temporelles existant entre les bases taxables et comptables des actifs et passifs
consolidés sont enregistrés en appliquant la méthode du report variable. Les actifs d'impét différé sont reconnus quand leur
realisation future apparait probable & une date qui peut étre raisonnablement déterminée.

Les allégements dimpédts futurs découlant de I'utilisation des reports fiscaux déficitaires (y compris les montants reportables de
maniere illimitee) ne sont reconnus que lorsque leur réalisation peut &ire raisonnablement anticipée,

Les principales differences temporelles sont liées aux déficits reportables. aux provisions pour retrailes el autres avantages
assimiles, aux autres provisions temporairement non déductibles fiscalement ainsi qu'aux frais de développement immobilisés. Les
actifs et passifs d'impéts différés sont calculés en utilisant les taux d'impéts qui seront en vigueur au moment du renversement des
différences temporelles.

Les aclifs ef passifs d'impdl différé ne sont pas actualisés et sont compensés lorsqu'ils se rapportent & une méme entité fiscale et
qu'ils ont des échéances identiques,

Ventilation des impots différés par nature

(en milliers d'euros) 31/12/2023 31/12/2022

Différences temporelles

Retraites et prestations assimilées 171 124
Frais de développement 84 (1083)
Droits d’utilisation 43 40
Instruments financiers dérivés - -
Justes valeurs - IFRS 3 (1092) (1 456)
Autres difféerences permanentes 10 8
SOUS-TOTAUX — (84 (2367)
Décalages temporaires et autres retraitements (513) 166
Déficits reportables 1138 1622
TOTAUX (159) {579)
IMPOTS DIFFERES PASSIF (161) (767)
IMPOTS DIFFERES ACTIF 2 188

Les déficits reportables sont activés en raison des perspectives d'imputation rapide de ces déficits. Certains actifs d'impéts différés
résultant de ces activations peuvent étre imputés sur la fiscalité passive en raison de la situation nette fiscale différée passive des
soCietés concermees.

Situation fiscale latente
Deficits ordinaires 58 51
TOTAUX 58 51

Note 10 Capitaux propres et résultat par action

10.1  Capitaux propres

10.1.1 Capital et primes d’émission

Au 31 décembre 2023, le capital social de PRODWAYS GROUP SA s'éléve & 25 811 662 euros, constitué de 51 623 324 actions
de 0,5 euro de nominal chacune, totalement libérées et dont 5 188 172 actions a droit de vote double.

Evolution du capital

Capital au 31/12/2021 —— 51 263 951 25 631 975,50
Capital au 31/12/2022 51 263 951 25 631 975,50
Capital au 31/12/2023 51623 324 25811 662

Les primes d'émission représentent la différence entre la valeur nominale des litres émis et le montant, net de frais, des apports
recus par PRODWAYS GROUP lors des émissions. Ces primes s'élévant a 86 200 milliers d'euros.

10.1.2 Dividende par action



Les réserves distribuables de la société mare (capitaux propres hors capital social et réserve légale) s'elevent a 39 772 milliers
d'euros, avant affectation du résultat 2023. Elles s'élevaient a 41 878 milliers d'euros au 31 décembre 2022, avant affectation du
resultat 2022.

Aucun dividende n'a été distribué sur les exercices antérieurs.
10.1.3 Actions propres et plan de rachat d’actions

Les achats d’actions intervenus en 2023 l'ont été dans le cadre de l'autorisation donnée par I'Assemblée géneérale et notamment
celle du 15 juin 2023,

Au 31 décembre 2023, PRODWAYS GROUP SA détient 69 376 aclions propres dans le cadre d'un contrat de liquidite. Au
31 décembre 2022, 45 223 actions propres étaient détenues. La destination de ces actions peut &tre :

s remeltre des actions lors de I'exercice de droits attachés & des valeurs mobiliéres donnant acces au capital par remboursement |
« [attribution d’options d'achat d'actions aux salariés ;

« annuler tout ou partie des actions ainsi rachetees ;

s la remise de titres en paiement ou en échange dans le cadre d'opérations de croissance exlerne |

« la régularisation du cours de Bourse de ['action.

10.2 Résultat par action

Le résultat par action est calculé en divisant le résultat net, part du Groupe, par la moyenne pondérée prorata temporis du nombre
d'actions en circulation au cours de I'exercice, déduction faite des actions détenues en autocontréle, en respect de la norme 1AS 33.

Le résultat par action dilué prend en compte les instruments ayant un effet dilutif. Il est calcule a partir de la moyenne ponderée
prorata temporis du nombre d'actions assimilables a des actions en circulation au cours de l'exercice. 'effet dilutif des options de
souscription d'achat ou d'achats d'actions est calculé selon la méthode dite du rachat d'action, en prenant en compte le cours

moyen de la période concernee,
_ EENETTTE sz

Nombre moyen pondéré d’actions ' 51553 948 51210 638
RESULTAT PAR ACTION (en euros) 5t () 0,029
RESULTAT PAR ACTION DES ACTIVITES POURSUIVIES (en euros) (0,27) 0,029
Actions potentielles dilutives * 324712 359 280
RESULTAT PAR ACTION DILUE (eneuros) (0,27) 0,029
RESULTAT PAR ACTION DILUE DES ACTIVITES POURSUIVIES (en euros) (027) 0,029

* A ce jour les attributions gratuites d'actions sont la seule catégorie d'instruments ayant un effet potentiellement dilutif en vigueur,

10.3 Nantissements d’actions de I'émetteur

A la connaissance de la Société, il n'existe pas de nantissements d'actions PRODWAYS GROUP en cours a la date de cléture.

Note 11 Autres provisions et passifs éventuels

Le Groupe comptabilise une provision lorsqu'il a vis-&-vis d'un tiers une obligation antérieure & la date de cléture, lorsque [a perte ou
le passif est probable et peut étre raisonnablement évalué. Au cas oU cette perte ou ce passif n'est ni probable ni mesurable de
fagon fiable. mais demeure possible, le Groupe fait élat d'un passif éventuel dans les engagements (hormis |a comptabilisation du
passif éventuel dans les cas d'acquisition). Les provisions sont estimées au cas par cas ou sur des bases statistiques.

Les provisions sont notamment destinées a couvrir

s les risques économiques : ces provisions couvrent des risques fiscaux (autres que de I'impdt sur le resultat) identifiés au cours
de contrdles réalisés localement par les administrations fiscales et des risques financiers pour la plupart correspondant a des
garanties données a des tiers sur certains actifs et passifs ;

o les risques et charges sur affaires | ces provisians sont constituges

o des provisions statistiques pour garantie : les filiales du Groupe provisionnent sur une base statistique I'ensemble des
garanties éventuellement données sur la vente d'équipements. Certaines garanties peuvent atteindre 24 mois,

o des provisions pour pertes & terminaison sur affaires en cours,
o des provisions pour fravaux restant a effectuer sur des affaires déja livrees ;

» les codts de restructuration, dés lors que la restructuration a fait I'objet d'un plan détaillé et d'une annonce ou d'un début
d'exécution avant la date de cloture.

Par opposition & la définition ci-dessus d'une provision, un passif éventuel est :

« une obligation potentielle résultant d'un événement passé dont I'existence ne sera confirmée que par la survenance ou non d'un
évanement incertain qui n'est pas sous le contrdle du Groupe ;



* ou une obligation aciuelle résultant d'un événement passé pour lequel soit le montant de l'obligation ne peut éfra estimé de
maniere fiable ou soit il n'est pas probable qu'une sortie de ressources representatives d'avantages économiques sera
necessaira pour éteindre [|'obligation.

Dans le cadre de regroupements d'entreprises, des passifs éventuels peuvent étre comptabilisés en provisions selon les critéres

définis par la norme IFRS 3R.

L'eévolution des provisions sur I'exercice est la suivante

Provisions pour

garanties
Provision pour données Autres
{en milliers d'euros) Litiges aux clients provisions Totaux
Au 1."' janvier 2023 " - ._1 095 - ?9. 1174
Dotations 275 23 526 824
Utilisations = = & &
Reprises (150) - (9) (159)
Impact sur le résultat de la période 125 23 517 665
Variations de périmétre - - (23) (23)
Autres mouvements - - (1) o
Effet des variations de change - - - -
AU 31 DECEMBRE 2023 1220 23 572 1815

Note 12 Autres notes

12,1 Honoraires des Commissaires aux comptes

Les honoraires facturés & 'ensemble des sociétés du Groupe par le college des Commissaires aux comptes de PRODWAYS
GROUP SA sont les suivanls ;

2023 (en milliers d'euros) . PWC RSM DTT Totaux
Commissariat aux comptes,

examen des comptes - - 139 100 105 100 244 100
« Société mére = . 57 2 57 = 114 -
« Sociétés intégrées globalement £ = 82 - 48 - 130 -
Services autres que la certification

des comptes - - " - 7 - - -
TOTAL - - 139 100 104 100 243 100

Commissariat aux comptes, exame

des comptes 107 100 149 99 - - 257 99
« Société mére 47 4 47 < & = 94 3
» Sociétés intégrées globalement 60 - 102 " 4 5 162 5
Services autres que la certification

des comptes - - 2 1 - - 2 1
TOTAL 107 100 151 100 - - 258 100

La nature des services autres que la certification des comptes rendus par le collége des Commissaires aux comples au Groupe se
compose principalement d'attestations dans le cadre de subventions.

12.2  Faits exceptionnels et litiges

Le Groupe esl engagé dans diverses procédures contenticuses. Aprés examen de chaque cas et aprés avis de conseils, les
pravisions jugées necessaires ont éte, e cas échéant, constituées dans les comptes.

Les procédures en cours ne devraient pas avoir d'effels significatifs sur la situation financiére, la rentabilité de I'emetteur el/ou du
Groupe.



La Société n'a pas connaissance de menaces de procédures susceptibles d'avoir d'effets significatifs sur la situation financiere, la
rentabilité de I'emetteur et/ou du Groupe.

12.3 Evénements postérieurs a I'exercice

Le 18 janvier 2024, le Groupe a annonce l'arrél de son aclivite des patites imprimantes pour la joaillerie et le projet de cession de la
société CRISTAL. Cette derniére est effective depuis le début du mois de fevrier 2024.

Il N’y a pas d'autre événement significatif intervenu entre le 31 décembre 2023 et la date du Conseil d'administration qui a procédé a
I'arrété des comptes consolides,

Note 13 Liste des sociétés consolidées

Société mére au % de controle % d'intérét Méthode
Sociétés 31 décembre 2023 [ 2022 202 [ELES 2022
Sociéte conéolidante """""" '
PRODWAYS GROUP SA Top Top Top Top IG 1G
Structure
PRODWAYS
ENTREPRENEURS PRODWAYS GROUP 100 100 100 100 IG IG
PRODWAYS 21" PRODWAYS GROUP 100 100 100 100 1G [e]
Systems
3D SERVICAD AS 3D 100 100 100 100 IG 1G
AVENAO SOLUTIONS 3D PRODWAYS GROUP 100 100 100 100 IG IG
AVENAO INDUSTRIE ¥ AS 3D NC 100 NG 100 NC IG
DELTAMED (Allemagne) PRODWAYS GROUP 100 100 100 100 1G 1G
PRODWAYS PRODWAYS GROUP 100 100 100 100 IG IG
PRODWAYS MATERIALS
(Allemagne) DELTAMED 100 100 100 100 IG IG
PRODWAYS RAPID
ADDITIVE FORGING PRODWAYS GROUP 100 100 100 100 1G IG
NEXTCURBE.IO AS 3D 65 65 65 B5 IG G
SOLIDSCAPE (Etats-Unis) PRODWAYS GROUP 100 100 100 100 1G IG
Products
BIOTECH DENTAL PRODWAYS
SMILERS ¥ ENTREPRENEURS NC 20 NC 20 NC MEQ
CREABIS INITIAL 100 100 100 100 IG IG
CRISTAL PRODWAYS GROUP 100 100 100 100 1G IG
INITIAL PRODWAYS GROUP 100 100 100 100 IG IG
INTERSON PROTAC PRODWAYS GROUP 100 100 100 100 IG IG
PODO 3D PRODWAYS GROUP 100 100 100 100 G IG
SCI CHAVANOD PRODWAYS GROUP 100 100 100 100 1G 1G
VARIA 3D (Etats-Unis) @ PRODWAYS GROUP NC 70 NC 70 NC IG
AUDITECH INNOVATIONS INTERSON 100 100 100 100 IG IG
AUDITECH GmbH INTERSON 100 100 100 100 IG IG

(1) Sociétés sans activité.

(2) Société acquise en juillet 2021,
{3) Sociétés acquises en juillet 2022,




