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BANQUE POPULAIRE DEVELOPPEMENT

Société anonyme

5-7 RUE DE MONTTESSUY

75007 PARIS

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2023

A l'assemblée générale de la société BANQUE POPULAIRE DEVELOPPEMENT

Opinion

Deloltte & Associés

6 place de la Pyramide

92908 Paris-La Défense Cedex
France

Téléphone : + 33{0) 1 40 88 28 00
www.deloltte.fr

Adresse postale :
TSA 20303
92030 La Défense Cedex

En exécution de la mission qui nous a été confiée par I'assemblée générale, nous avons effectué I'audit des

comptes annuels de la société BANQUE POPULAIRE DEVELOPPEMENT relatifs a I'exercice clas le 31 décembre 2023,

tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais, réguliers et

sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation

financiére et du patrimoine de {a société a la fin de cet exercice.

Société par actions simplifi¢e au capital de 2 188 160 €

Société d'Expertise Comptable inserite au Tableau de 'Ordre de Paris lle-de-France

Société de Cornmissariat aux Comptes inscrite 4 1a Compagnie Régionale de Versailles et du Centre
572 028 041 RCS Nanterre

TVA:FRO2572 028 041

Une entité du réseau Delpitte
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Fondement de l'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous estimons

que les éléments que nous avons collectés sent suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités du

commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent rapport.
Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance, prévues par le code de
commerce et par le code de déontologie de |a profession de commissaire aux comptes sur la période du ler janvier

2023 a la date d’émission de notre rapport.
Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives & la justification
de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons
procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables
appliqués, sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des

comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur ensemble
et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces

comptes annuels pris isolément.
Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, aux

vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation financiére et les

comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les autres documents sur la

situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires.
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Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives aux délais

de paiement mentionnées & I'article D.441-6 du code de commerce.
Informations relatives au gouvernement d'entreprise

Nous attestons de I'existence, dans la section du rapport de gestion du conseil d'administration consacrée au

gouvernement d’entreprise, des informations requises par I'article L.225-37-4 du code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux comptes

annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux régles et
principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime nécessaire a
I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de

fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la société &
poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives a
la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu

de liquider la société ou de cesser son activité.
Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration.
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a 'audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance raisonnable
que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives. L’assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément
aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I’'on
peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les

décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme preécisé par I'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne consiste

pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, le

commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :
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* il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d’audit
face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion.
Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, {a
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;
il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures d’audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contrdle
interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans les
comptes annuels ;

il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude significative
liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société 3
poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son
rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en
cause la continuité d’exploitation. il conclut a I'existence d’une incertitude significative, il attire
I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de
cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier ;

il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les

operations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Paris-La Défense, le 12 juin 2024

Le commissaire aux comptes

Deloitte & Associés

Stéphane COLLAS
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BP DEVELOPPEMENT

Bilan

3112/2023 31M12/2022
ACTIF en Euros - € BRUT Amort. et Prov. NET NET
Capital souscrit non appelé
Actif immobilisé 1 289 251 646,22 93 920 238,54 1195 331 407,68 917 503 607,07

Immobilisations financiéres
Titres de participations
Créances rattachées

90 000,00
65091810,48

90 000,00
65091 810,48

134 066 946,40
91 689 903,76

Parts FPCI 921 644 237,83 21062 261,77 900 581 976,06 420 580 370,62

Titres cotés 358 603,59 210 392,13 148 211,46 3425 165,35

T.IA.P.- Actions 209 481 418,86 55 746 237,41 153735 181,45 116 351 496,98

T.IA.P.- Obligations 49 587 521,76 14 218 865,62 35 348 655,14 25 258 160,31

Autres immobilisations financiéres 43 017 855,49 2 682 480,61 40 335 374,88 126 131 365,44

Autres préts (titres) 198,21 198,21 198,21

Actif circulant 30825 513,35 440 000,00 30 385 513,35 36 998 896,24

Créances clients et comptes rattachés 4070 369,82 440 000,00 3630 369,82 2375 115,37

Etat, produits a recevoir 21 174,00 2117400

Valeurs mobiliéres de placement et créances

assimilées

Compte & terme rémunéré

Disponibilités 26 733 969,53 26 733 969,53 34 623 780,87
TOTAL ACTIF 1320 077 159,57 94 360 238,54 1225716 921,03 954 502 503,31

31/12/2023 311212022

PASSIF en Euros - €

Capitaux propres

Capital

Prime d'émission

Prime de fusion

Prime d'apport

Réserve légale

Report a nouveau

Résultat de l'exercice précédent
Résultat de l'exercice
Acomptes sur dividendes

Provisions pour risques & charges

Provisions pour risques et charges

Dettes

Emprunts et dettes sur établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres diverses

Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales

Autres detles

805 641 249,14

456 116 688,00
142 474 039,46
13 156 464,51
21687 507,96
28 957 908,99
2217 835,55

193 483 116,11
-52452 311,44

420075 671,89

60 014 616,67
205 966 540,87
4424 721,83
46 360,00

149 623 432,52

706 724 679,19

456 116 688,00
142 474 039,46
13 156 464,51
21 687 507,96
23438 692,58
5051 347,78

110 364 328,20
-65 565 389,30

247 777 824,12

60 005 470,00
50671 046,50
2089 048,24
795 266,00
134 216 993,38

TOTAL PASSIF

1225 716 921,03

954 502 503,31
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Compte de résultat

en Euros - € 3112/2023 311212022
Produits d'exploitation 708 028 372,68 388 273 875,09
Produits des titres de participations 6 550 000,00 20000 000,00
Produits des immob. financ. - Titres cotés 120 749,10 241 498,20
Produits des immab. financ. - Titres non cotés (Act.) 432065078 6 165725,25
Produits des immob. financ. - Tilres non cotés {Obligations) 2 092 025,06 3014 878,35
Produits des immob, finang, - Obligations NR 2022 91 137,04
Produits des autres immobilisations financiéres {comptes courants} 3 197 940,58 5092 791,58
Autres produits financiers - Divers 3949 171,53 181 696,20
Plus-value sur rachat de créance

Rémunération des avances e lresorerie 3317 352,87 1530 302,22
Rémunération du compte & terme

Produits nets sur cessions d'OPCVM 905 184,04 254 175,06
Revenus et plus-value sur FPCI 65 888 058,28 50 530 367.48
Produits de cession des titres de participations 286 374 604,83

Prix de cession des immob, financ. - Titres cotés 4717 264,84

Prix de cession des immob, financ. - Titres non cotés (y compris comptes courants) 304 378 122,30 274 905 415,72
Prime de non conversion des immob. financ. - Titres non cotéds

Autres primes et indemnités 547 567,98
Reprise sur dépréciation des créances

Reprise sur provisions pour risques et charges

Reprise sur provistons des parts de FPCI 5216 297,14 555 067,50
Reprise sur provisions des titres de participations 75902,22 5 566 287.88
Reprise sur provisions pour dépréciation des immab. financ. - Titres cotés 3567 208,84

Reprise sur provisions pour dépréciation des immob. financ. - Titres non cotés 13 226 583,59 10 586 864,63
Reprise sur provisions pour dépréciation des int. courus sfimmob. fin. non cotées 130 256,68

Reprise sur provisions pour dépréciation des autres immob. fin. - Comptes courants

Reprise sur provisions pour dépréciation des int. courus s/comptes courants

Différence d'arrondi ou réglement

Charges d'explojtation 514 547 749,57 277 919 546,89
Autres achats et charges extemes (hors commission de gestion) 304 284.78 8 527 273,17
Commission de gestion 4 171 208,44 4 996 378,77
Rétracessions véhicules secondaires

Impbts, taxes et versements assimilés 430 982,00 749 585,00
Autres charges de gestion courante 33 855,00 46 787.00
Intéréts et charges assimilées 7 936 895,82 3248 895,55
Appel en garantie

Pertes sur ¢réances de participations

Pertes nettes sur cessions d'OPCVM 138 152,12

Valeur comptable des titres de participations cédés
Valeur complable des immob. financ. cédées - Titres cotés

Valeur camptable des immoeb. financ. cédées - Titres non cotés (y compiis comptes courants)

Dotations pour dépréciation des créances
Dotations pour risques et charges

176 718 124,45
6992 374,19
283704 144,90

240 601 496,26

Dotations pour dépréciation des parts de FPCI 21062 261,77 604 085,02
Dotations pour dépréciation des litres de participations 75 902,22
Dotations pour dépréciation des immob. financ. - Fitres cotés 32793681

Dotations pour dépréciation des immob, financ. - Titres non cotés 11 421 568,26 16 354 861,10
Dotations pour dépréciation des inl. courus sfimmaob. fin. non cotées 147245228 1952 222,51
Dotations pour dépréciation des autres immob. fin. - Comptes courants 150 000,00

Dotations pour dépréciation des int. courus s/comptes courants 1186 802,04 623 907,95
Dotations pour dépréciation des préts (hors titres et comptes courants)

Différence d'armondi ou réglement 1.73 0.21
Résultat d'exploitation 193 480 623,11 110 354 328,20
Produits exceptionnels 2 500,00 10 000,60
Charges exceptionnelles 7,00

Résultat courant avant impét 193 483 116,11 110 364 328,20
Impdt sur {es sociélés

Contributions additiennelies a FI.S.

RESULTAT NET 193 483 116,11 110 364 328,20
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ANNEXE AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

Le bilan de l'exercice clos le 31 décembre 2023 présente un total de 1.225.716.921,03 €. Le compte de
résultat de 'exercice, présenté en liste, dégage un bénéfice de 193.483.116,11 €.

© Faits caractéristiques de I’exercice

L'exercice a une durée de 12 mois recouvrant la période du ler janvier au 31 décembre 2023,
Les comptes annuels ont été arrétés au 31 décembre 2023 par le Conseil d'Administration.
Les notes et les tableaux présentés ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.
Durant I’exercice, Banque Populaire Développement a notamment :

- versé un solde de dividende de 42,1 M€ au titre de 1’exercice précédent et voté I’octroi d’un acompte
sur dividende 2023 de 52,5 M€,

- regu 6,6 M€ pour solde du dividende 2022 de Naxicap Rendement 2022,

- percu 32,7 M€ au titre des remboursements d’ avances de trésorerie de BPD Financement et Naxicap
Rendement 2024,

- absorbé la société Banque Populaire Création le 1 octobre 2023 avec effet rétroactif au 1° janvier
2023,

- investi & hauteur de 505,0 M€ dans le nouvel FPCI Banque Populaire Développement a qui elle a cédé
ses titres participations : BPD Financement, Naxicap Rendement 2018, Naxicap Rendement 2022 et
Naxicap Rendement 2024 ainsi que 4 participations de son portefeuille.

© Principes, régles et méthodes comptables
2.1- Généralités

Les comptes sociaux ont été établis conformément aux dispositions législatives et réglementaires en
vigueur en France selon le réglement ANC n°2020-09 du 4 décembre 2020 modifiant le réglement ANC
n°2014-03.

2.2- Méthodes d’évaluation du portefeuille

TLAP. :

L'avis n°30 du C.N.C. recommande que les T.l.A.P. soient évalués selon la régle générale, c'est-a-dire
titre par titre, et en retenant comme valeur d'inventaire une valeur qui tienne compte des perspectives
d'évolution générale de l'entreprise dont les titres sont détenus et qui soit fondée, notamment, sur la
valeur de marché.

Valorisation des instruments financiers non négociés sur un marché¢ réglementé ou assimilé

La Société de Gestion se base sur les recommandations de valorisation « the International Private Equity

and Venture Capital Valuation Guidelines » publiées par I’IPEV Board (International Private Equity
Valuation) actualisées en décembre 2022. Les méthodes d’évaluation sont les suivantes :
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La régle actuellement en vigueur s’appuie sur le principe de la "juste valeur”, prix auquel se ferait une
transaction normale entre acteurs du marché, bien informés et consentants, a la date d’arrété.

Pour chaque participation, une méthode de valorisation propre est définie au début de l'investissement,
la plus proche possible des conditions de 'acquisition {multiple ’EBITDA, d’EBIT, PER...), sauf en
cas de différences clairement justifiées et documentées au sein de notre outil dédié€, a savoir « CV4 ».

Cing méthodes peuvent étre retenues parmi lesquelles les méthodes liées aux ratios de rentabilité seront

privilégiées :

- la méthode du multiple de I’EBITDA (Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization
ou Excédent Brut d'Exploitation) ou de I'EBIT (Earnings Before Interest and Tax), diminué des dettes
nettes,
la méthode du PER (Price Earings Ratio), ce dernier étant un multiple du bénéfice net,
une transaction récente, cette méthode prime sur toute autre si la transaction est :

= significative (pourcentage du capital supérieur a 10%),

= récente (moins de 12 mois),

= pertinente (intervention d'un nouvel intervenant extérieur au capital),
la méthode de I’actif net réévalué, applicable aux société$ dont les actifs, plutdt que les résultats,
représentent 1’essentiel de la valeur,
la méthode de la valorisation propre au secteur {(exemples : multiple de chiffre d'affaires, valorisation
d'un nombre d'abonnés, ...).

Ainsi la société de gestion justifie les modifications en hausse ou en baisse qu’elle apporte au coit
d’acquisition ou a la derniére évaluation.

Selon le principe de la permanence des méthodes, tout changement de méthade et/ou de multiple doit
étre motivé et documenté, et limité a des cas précis.

Dans le cadre de ses contréles, le Directeur des Risques, de la Conformité et du Contréle Interne s’assure
que tous les changements survenus ont fait I’objet d’une information et d’une documentation.

Une dépréciation 4 100 % d’une ligne ne sera appliquée qu’aprés constatation du dép6t de bilan.

Les avances en compte courant sont enregistrées et évaluées pour leur montant nominal, quelle que soit
leur échéance. Le montant nominal est majoré des intéréts courus qui s’y rattachent. Cette évaluation
est révisée a la baisse en cas d’évolution défavorable de la situation de ’entreprise, de ses perspectives,

de sa rentabilité ou de sa trésorerie.

Titres de participations et parts de Fonds Professionnels de Capital Investissement (FPCI) :

Les titres de participations et les parts de Fonds Professionnels de Capital Investissement (FPCI) sont
inscrits au bilan 4 leur cofit de souscription, d’acquisition ou d’apport.

A toute autre date que leur date d’entrée, les titres de participations et les parts de FPCI, cotés ou non,
sont évalués a leur valeur d’utilité représentant ce que I’entité accepterait de décaisser pour obtenir cette
participation si elle avait 4 I’acquérir. A condition que leur évolution ne résulte pas de circonstances
accidentelles, les éléments suivants peuvent étre pris en considération pour cette estimation : rentabilité
et perspectives de rentabilité, capitaux propres, perspectives de réalisation, conjoncture économigue,
dernicre valeur liquidative connue ou estimée, ainsi que les motifs d’appréciation sur lesquels repose la
transaction d’origine. Une provision pour dépréciation est constituée 4 la cldture de 1’exercice lorsque
1a valeur d’utilité est inférieure a ce cofit.

Valorisation des instruments financiers négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Les titres cotés sur un marché réglementé sont évalués sur la base du premier cours de Bourse inscrit au
jour de I'évaluation ou, lorsque le marché est trés réduit ou que la tiquidité des titres est soumise a
certaines contraintes ou que le cours pratiqué n'est pas significatif, selon les régles décrites ci-dessus
applicables aux titres non cotés.
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® Notes sur le bilan

3.1- Immobilisations financiéres
Voir le tableau donnant la valorisation du portefeuille titres au 31 décembre 2023.
3.2- Provisions

Le détail des provisions indiquant, pour chaque type d'immobilisation, la dotation (augmentation) ou
reprise (diminution), ainsi que la valeur en fin d'exercice figure en annexe.

3.3- Actif circulant (créances) & Dettes
Le tableau des échéances des créances et dettes a la cidture de l'exercice est joint dans l'annexe.

3.4- Capital social

Le capital de Banque Populaire Développement, intégralement libéré, s’éléve 4 456.116.688,00 €, divisé
en 28.507.293 actions de 16,00 euros de nominal chacune dont 28.502.683 actions ordinaires, 4.008
actions de préférence de catégorie P et 602 actions de préférence de catégorie P2.

© Notes sur le compte de résultat

Au 31 décembre 2023 -

¢+ Les produits s'élevent & 708.030.872,68 €. lls comprennent notamment le solde du dividende pergu de
Naxicap Rendement 2022 pour 6.550.000,00 €, des revenus du portefeuille-titres pour 13.628.365,52 €,
la rémunération des avances de trésorerie pour 3.317.352,87 €, des plus-values sur FPCI pour
65.888.058,28 €, des produits sur cessions des titres de participations pour 286.374.604,83 € et
d’immobilisations financiéres pour 309.096.387,14 €, des reprises de provisions sur immobilisations
financiéres pour 22.216.248,47 €.

+ Les charges sont de 514.547.756,57 € et se composent notamment des frais payés au titre de la
commission de gestion pour 4.171.208,44 €, d’intéréts sur avances de trésorerie pour 5.295.494,37 €,
de la valeur comptable des éléments d'actif cédés sur titres de participations pour 176.718.124,45 € et
sur immobilisations financiéres pour 290.696.519,09 €, ainsi que des dotations aux provisions pour
dépréciation sur immobilisations financiéres pour 34.255.878,26 €.

Le bénéfice de I'exercice s’éléve 4 193.483.116,11 €.

© Fiscalité

Banque Populaire Développement ayant opté pour le régime de faveur des sociétés de capital -risque, est
exonérée d’impot sur les sociétés. Selon la Loi (article 208 septies 3° du CGI), I’exonération porte sur
les produits et plus-values nets provenant du portefeuille ainsi que sur les prestations de services
accessoires qu’elle réalise.
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@ Engagements hors-bilan

Au 31 décembre 2023, I’échéance maximale des engagements s établit au 25 mars 2041.

- Quartus (éch. 17/06/25)

- Ondura (éch. 30/09/25)

- Amidalys (éch. 01/10/25)

- Financiére du Palais (éch. 17/12/25)
- Maiké (éch. 31/12/25)

- ECF (éch. 31/03/27)

- Ondura (éch. 31/12/27)

- XPage (éch. 02/04/28)

- Picture Asset M. (éch. 28/02/30)

- Club Seniors Holding (éch. 13/02/40)
- Naxicap Apollonis (éch. 25/03/41)

4086 000,00 €
717 602,12 €
114684185 €

282 025,57 €
15559,39¢
2870408,47 €
1502873,48¢€
67 400,00 €
1500000,00 €
15 400 000,00 €

Engagements donnés 2023 2022
- Catering Co (éch. 25/01/23) 8148171,20€
- Proximis (éch. 30/06/23) 55 840,14 €
- 74B (éch. 30/12/23) 4 100 000,00 €
- Proximis (éch. 31/12/23) 121 578,80 €
- Newcab (éch. 29/02/24) 772 500,00 € 772 500,00 €
- Sateco (¢ch. 31/03/24) 115 468,00 € 115 468,00 €
- Financiére SPL (éch. 31/01/25) 119 250,00 € 119 250,00 €

3328 000,00 €
717602,12 €
1146 84185€
3000000,00 €
282 025,57 €

2870408,47 €
1502873,48¢€
67 400,00 €
1500 000,00 €
15 400 000,00 €

28 595 928,88 €

43 247 959,63 €
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Tabteou des immobillsations

‘Vatour brute au début de
Loxercice

Augmentatfens

Diminutions

Valeur brute A |a ¢léture de
l'axorcice

Immobllisations incorparclles

Immebliisations corporolles

Immaobilisations financldres 990 917 604,10 841 338 185,51 543 004 140,39 1289 251 846,22
- Titres de participations 134 142 848,62 5392278588 187 975 634,5¢ 90 000,00
- Créancas rattachées aux entreprises kides. 85 000 050,00 5 000 000,00 3287033391 57 329 5,09
- Int. courus attachés aux créances lides 6 689 853.76 270378346 1831 542,83 7762094,39
- Parts de FPCI 425 796 667,76 528 495 441,15 32847 871,08 921 644 237,83
- Immobilisations financiéres cotées 6992 374,19 358 603,59 6992 374,18 358 603,59
- Immobilisations financiéres non cotées. 198 783 908,12 222 001 169,39 177 450 847,19 243 334 230,32
- Int. caurus atlachés aux Immab. fin nan cotdes 4 964 656,43 11212 544,52 462 490,65 15714 710,30
- Autres immobilisations financiéres non cotédas 121791 424,38 16 214 846,12 99 200 589,15 38805681,33
« Int. courus anachés aux auires immeb. fin 6318 091,65 1429011.40 3972 456,89 3774 846,16
- Autres préts 437 726,21 437 726,21
- Int. courus altachés aux préts
TOTAL 880 917 601,10 B41 338 18551 543 004 140,39 1 288 251 645,22
Montant des Montant des amortissements
Tableau des amortlssemonts amor é de l'exercles Repriscs de lexercice cumulés A la cldture de

la fin de i'exerclca précédent

I'axerclco

Immabilisations incorporalios

Immobilisations corporailes

Immobilisations financiéres

TOTAL

Tabloau des provisions

Montant des provisions
comptabllisdes 8 1a fin de

Ugnes acquiscs
provistonnées

Dotatl de i

de l'exercice

Mentant des pravislons
comptabillsées A la cldtura do

Fexercleq précédont lexercice
tmmobilisations Incomporciios
tmmaobilisations corporolies
Immobllisations financiéres 73 413994,03 B 466 614,72 34 255878,28 22218 248,47 93 920 228,54
- Tires de participations 75902,22 75902,22 0,00
- Créances raachées & des participations
- Parts de FPCI 5216 29714 2106226177 5216 297,14 21062 261,77
- Immaobilisations financiéres coldes 3 567 208,84 177 598,22 327930 3 567 208,84 210392,13
- Immobilisations financiéres non cotées 59814 827,97 +417 91548 11 421 568,28 13 226 583,59 59427 728,10
- Int. courus atlachés aux immab. fin nan cotées 232407923 6871 101,04 147245228 130 256,68 10 537 375.93
- Autres immobilisations financiéres non catées 1372009,98 150 000,00 1522 009,98
- Int. courus atlachds aux auires immob. fin 628 283,59 116 802,04 745 085,63
-Prats 41538500 415 :uagﬁ
P das autroa cd 440 000,00 0,00 0,00 0,60 440 020,00
- Créances sur immobllisations financiéres 440 000,00 440 000,00
Provisions pour risques ot chargoes
- Sur garanties de passil
TOTAL 73853 994,03 8 456 614,72 34 255 976,26 22 216 248,47 94 360 238,54
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Valorisation du portefeuille au 31 décembre 2023

K€ vBC Provisions VNC FMv
Titres de paricipations 90,0 0,0 90,0 90,0
Créances rattachées 4 des participations 57 329,7 0,0 57 328,7 57 329,7
Parts FPCI 921 644,2 210623 900 582,0 994 418,0
Participations dépréciées 109 008,7 61 575,85 47 433,2 47 4332
Participations valorisées au colt d'acquisition 96 369,8 0,0 96 369,8 96 369,8
Participations réévaluées 77 557.8 0,0 77 557.8 105 931,7
TOTAL (hors intéréts courus) 1262 000,2 82 637,8 11793624 13015724
Intéréts courus sur créances rattachées a des participations 77621 0,0 77621
Intéréts courus sur titres immobilisés du portefeuille 157147 105374 51773
Intéréts courus sur comptes courants 377486 7451 30296
TOTAL (intéréts courus inclus) 1289 251,6 93920,2 1195 331,4
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ANNEXES AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

Etat des échéances, des créances et des dettes
4 la cl8ture de I'exercice

A+1anet

Montant brut Alanau+ At+deSans
5ans au+
CREANCES 4 091 543,82 596 419,38 3494 763,44 361,00
Créancas diverses 4 070 369,82 575 245,38 3494 763,44 361,00
Etat, produits & recavair 21 174,00 21 174,00
DETTES 420 075671,83 420042 213,75 0,00 33 458,14
Emprunts et dettes auprés des &tablissements de crédit 60014 616,67 60 014 616,67
Emprunts et dettes financléres diverses 205 966 540,87 205 966 540,87
Dettes fournisseurs at comptes rattachés 4424 72183 442472183
Dettes fiscales et sociales 46 360,00 46 360,00
Autres dettes 14962343252 149589 974,38 3345814
Détail des produits 3 recovolr ot des charges a payer
Maontant brut Dont produits 3 recevoir
CREANCES 4091 543,82 4 091 543,82
Créances diverses 4 070 369,82 4 070 369,82
Etat, produits a recevoir 21 174,00 21 174,00
Montant brut Deont chargas & payer
DETTES 420 075671,89 420 075 671,89
Emprunts at dettes auprés des établissements de crédit 60 014 616,67 €0014 616,67
Emprunts et dettes financidres diverses 205 966 540,87 205 966 540,87
Dettes foumnisseurs et comptes rattachés 442472183 4424 721,83
Dettes fiscales el sociales 46 360,00 486 360,00

Autres dettes 149 623 432,52 149 622 432,52
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ANNEXES AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

Efé rel du pte de résultat
avec les entreprises liées

Montant

Entreprise

CHARGES

* Charges extemes {lcyer)}

* Charges extamas {comm. gestion)

* Charges extermes et financigres {com. et int. bancaires)
* Charges financidres (intéréts sur emprunts regus}
PRODUITS

* Produits financiers (intéréts bancaires créditeurs)

* Dividendes regus

* Rémunération des avances de trésorerie

* Plus-values des FPCI

Eldments relavant du bitan
aveac las entraprises liées

11 860 154,09
13 230,00
4171 208,44
2380221,28
5205 494,37
73 397 540,44
14 620,84
6550 000,00
92 660,27
208075221
1133 940,38

11942 629,81
51572 936,92

Naxicap Partners
Naxicap Partners

Natixis

Naxicap Rendement 2018

Natixis

Naxicap Rendement 2022
BPD Financement
Naxicap Rendement 2022
Naxicap Rendement 2024

Naxicap Cainvest |
Naxicap Colnvest i

Montant Entreprise
ACTIF 946 645 408,47
En valaur netta de provision et majoré des intéréts :
* Titres de participation 90 000,00 BPDR
* Parts FPCI
483 936 874,07 FPCI Banque Papulaire Développement
360 000 000,00 Naxicap Caoinvast ill
2484 381,68 Naxicap Secondary Opportunities |
10 000 000,00 NCI - AMS Capita!
24 800 000,00 NO XviI

* Avances de trésarerie accordées

° Disponibllités (banque)

PASSIF
En valeur nette de provision et majoré des inléréls

* Emprunis et dettes auprés des établissements de crédit

* Emprunis et dattes financidres diverses
- Avances da trésorerie re¢ues

* Deties fournisseurs et comptes rattachés
- Commission de gestion

* Autres deltes
- Acomptes sur dividendes

- Quote part non libérée des parts de FPCI

50782 161,13
14 309 648,35

142 342,24

408 704 657,42

60014 616,67

205 966 540,87

4171 208,44

5245231144

10 099 980,00
75550 000,00
450 000,00

Naxicap Rendement 2022
Naxicap Rendement 2024

Natixis

Natixis

Naxicap Rendement 2018

Naxicap Partnars

Actionnaires de BP Développement

FPCI Banque Pepulaire Développement
Naxicap Coinvest Il
NCI - AMS Capital
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ANNEXES AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

Tableau d’affectation du résultat

ORIGINES

1. Report 4 nouveau antérieur
3. Résuliat de I'exercice
4. Préldvement sur les réserves

AFFECTATIONS

5. Affectation aux réserves:

- Résarve légale

- Réserve spéciale de plus-value 3 long tarme

- Aulres réserves

6. Acomptes sur dividende vaté sur I'exercice 2023
7. Autres répartitions

8. Report & nouveau

2217 835,55
193 483 116,11

195 700 951,66

195 700 951,66

9674 155,81

52 452 311,44
133 574 484,41

195 700 951,66
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Bilan au 31 décembre 2023

Compte de résuitat au 31 décembre 2023

Annexes au bilan et au compte de résultat

. Tableau des immobilisations au 31 décembre 2023

. Tableau des amortissements au 31 décembre 2023

. Tableau des provisions au 31 décembre 2023

. Valorisation du portefeuille au 31 décembre 2023

. Etat des échéances, des créances et des dettes au 31 décembre 2023

. Détail des produits a recevoir et des charges a payer au 31 décembre 2023
. Eléments relevant du compte de résultat avec les entreprises liées

. Eléments relevant du bilan avec les entreprises liées

. Tableau d'affectation du résultat

.-Tableau des résultats des cing derniers exercices
. Tableau des participations et filiales
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Bilan
3111212023 31/12/2022
ACTIF en Euros - € BRUT Amort. et Prov. NET NET
Capital souscrit non appelé
Actif immobilisé 1,289,251,646.22 93,920,238.54 1,195,331,407.68 917,503,607.07
Immobilisations financiéres
Titres de participations 90,000.00 $0,000.00 134,066,946.40

Créances rattachées

65,091,810.48

65,091,810.48

91,689,903.76

Parts FPCI 921,644,237.83 21,062,261.77 900,581,976.06 420,580,370.62

Titres cotés 358,603.59 210,392.13 148,211.46 3,425,165.35

T.IA.P.- Actions 209,481.418.86 55,746,237.41 153,735,181.45 116,351,496.98

T.IA.P.- Obligations 49,567,521.76 14,218,866.62 35,348,655.14 25,258,160.31

Autres immobilisations financiéres 43,017,855.49 2,682,480.61 40,335,374.88 126,131,365.44

Autres préts (litres) 198.21 198.21 198.21

Actif circulant 30,825,613.35 440,000.00 30,385,613.35 36,998,896.24

Créances clients et comptes rattachés 4,070,369.82 440,000.00 3,630,369.82 2,375,115.37

Etat, produits & recevoir 21,174.00 21,174.00

Valeurs mobiliéres de placement et créances

assimilées

Compte & terme rémunéré

Disponibilités 26,733,969.53 26,733,869.53 34,623,780.87
TOTAL ACTIF 1,320,077,159.57 94,360,238.54 1,225,716,921.03 954,502,503.31

311212023 311212022
PASSIF en Euros - €
Capitaux propres 805,641,249.14 706,724,679.19

Capital

Prime d'émission

Prime de fusion

Prime d'apport

Réserve légale

Report 4 nouveau

Résultat de I'exercice précédent
Résultat de I'exercice
Acomptes sur dividendes

Provisions pour risques & charges

Provisions pour risques et charges

Dettes

Emprunts et dettes sur établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres diverses

Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales

Autres dettes

456,116,688.00
142,474,039.45
13,156,464.51
21,687,507.96
28,957,908.99
2,217,835.55

193,483,116.11
-52,452,311.44

420,075,671.89

60,014,616.67
205,966,540.87
4,424,721.83
46,360.00
149,623,432.52

456,116,688.00
142,474,039.46
13,156,464 .51
21,687,507.96
23,439,692.58
5,051,347.78

110,364,328.20
-65,565,389.30

247,777,824.12

60,005,470.00
50,671,046.50
2,089,048.24
795,266.00
134,216,993.38

TOTAL PASSIF

1,225,716,921.03

954,502,503.31
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Compte de résultat

an Euros - € 31/12/2023 31122022
Produits d'exploitation 708,028,372.68 388,273,875.09
Produits des titres de participations 6,550,000.00 20,000,000.00
Produits des immeb. financ. - Titres cotés 120,749.10 241,498.20
Produits des immob. financ. - Titres non cotés (Act.) 4,320,650.78 6,165,725.26
Produits des immob. financ. - Titres non cotds (Obtigations) 2,092,025.06 3,014,878.35
Produits des immob. financ. - Obligations NR 2022 91,137.04
Produits des autres immobilisations financiéres (comptes courants) 3,197,940.58 5,092,791.58
Autres produits financiars - Divers 3,849,171.53 181,696.20
Plus-value sur rachat de créance

Rémunération des avancas de tresorerie 3,317,352.87 1,530,302.22
Rémunération du compte & terme

Produits nets sur cessions d'OPCVM 905,184.04 254,175.06
Revenus et plus-valug sur FPC! 65,888,058.28 58,530,367.48
Produits de cession des titres de participations 2B6,374,604.83

Prix de cession des immab. financ. - Titres cotés 4,717,264 84

Prix de cession des immob. financ. - Titres non cotds (y compris comptes courants) 304,379,122.30 274,905,415.72
Prime de non convarsicn das immob. financ. - Titres non cotés

Autres primes et indemnités 547,567.98
Reprise sur depréciation des créances

Reprise sur provisions pour risques et charges

Reprise sur provisions des parts de FPCI| 5,216,297 .14 555,067.50
Reprise sur provisions des titres de participations 75,802.22 5,566,287.88
Reprise sur provisions pour dépréciation des immab. financ. - Titres cotés 3,567,208.84

Reprise sur provisions pour dépréciation das immob. financ. - Titres non cotés 13,226,583.59 10,586,564.63
Reprise sur provisions pour dépréciation des int. courus sfimmob. fin. non cotées 130,256.68

Reprise sur provisions pour dépréciation des autres immob. fin. - Comptes courants

Reprise sur provisions pour dépréciation des int. courus s/fcomptes courants

Différence d'arrondi ou réglement

Charges dexploitation 514,547,749.57 277,919,546.89
Autres achats et charges extarnes (hors commission da gestion) 304,284.78 8,527,27317
Commission de gestion 4,171,208.44 4,896,378.77
Rétrocassions véhicules secondaires

Impdts, taxes ot versaments assimilés 430,982.00 749,585.00
Autres charges de gestion courante 33,855.00 46,787.00
intéréts et charges assimilées 7,936,885.82 3,248,895.56
Appel en garantie

Pertes sur créances de panticipations

Pertes nettes sur cessions d'OPCVM 138,152.12

Valeur comptable des titres de participations cédés

176,718,124.45

Valeur comptable des immob. financ. cédées - Titres cotés 6,992,374.18

Valeur comptable des immob. financ. cédées - Titres non colés (y compris comptes courants) 283,704,144.90 240,601,496.26
Dotations pour dépréciation des créances

Dotations pour risques et charges

Dotations pour dépréciation des parts de FPCt 21,062,261.77 604,085.02
Dotations pour dépréciation des titras de participations 75,802.22
Daotations pour dépréciation des immob. finang, - Titres cotés 32,793.¢1

Dotations pour dépréciation des immob. finang, - Tilres non cotés 11,421,568.26 16,354 861.10
Daotations pour dépréciation des int. courys sfimmob. fin. non cotées 1,472,452.28 1,852,222 51
Daotations pour dépréciation des autres immgb. fin, - Comptes courants 150,000.00

Daotations pour dépréciation des int. courus sicomptes courants 116,802.04 623,807.95
Dotations pour dépréciation des préts (hors titres et comptes courants)

Différence d'arrondi ou réglement 173 o2
Résultat d'exploitation 193,480,623.11 110,354,328.20
Produits exceptionnols 2,500.00 10,000.00
Charges exceptionnellas 7.00

Résultat courant avant impét 193,483,116.11 110,364,328.20
Impdt sur les sccibtés

Contributions additionneiles 3 I'.S.

RESULTAT NET 193,483,116.11 110,364,328.20
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ANNEXE AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

Le bilan de I'exercice clos le 31 décembre 2023 présente un total de 1.225.716.921,03 €. Le compte de
résultat de l'exercice, présenté en liste, dégage un bénéfice de 193.483.116,11 €.

© Faits caractéristiques de ’exercice

L'exercice a une durée de 12 mois recouvrant la période du ler janvier au 31 décembre 2023.
Les comptes annuels ont été arrétés au 31 décembre 2023 par le Conseil d'Administration.
Les notes et les tableaux présentés ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.
Durant P’exercice, Banque Populaire Développement a notamment :

- versé un solde de dividende de 42,1 M€ au titre de 1’exercice précédent et voté I’octroi d’un acompte
sur dividende 2023 de 52,5 M€,

- regu 6,6 M€ pour solde du dividende 2022 de Naxicap Rendement 2022,

- pergu 32,7 M€ au titre des remboursements d’avances de trésorerie de BPD Financement et Naxicap
Rendement 2024,

- absorbé la société Banque Populaire Création le 1° octobre 2023 avec effet rétroactif au 1° janvier
2023,

- investi & hauteur de 505,0 M€ dans le nouvel FPCI Banque Populaire Développement & qui elle a cédé
ses titres participations : BPD Financement, Naxicap Rendement 2018, Naxicap Rendement 2022 et
Naxicap Rendement 2024 ainsi que 4 participations de son portefeuille.

@ Principes, régles et méthodes comptables

2.1- Généralités

Les comptes sociaux ont €été établis conformément aux dispositions législatives et réglementaires en
vigueur en France selon le réglement ANC n°2020-09 du 4 décembre 2020 modifiant le réglement ANC
n°2014-03.

2.2- Méthodes d'évaluation du portefeuille

T.I.AP.:

L'avis n°30 du C.N.C. recommande que les T.1.A.P. soient évalués selon la régle générale, c'est-a-dire
titre par titre, et en retenant comme valeur d'inventaire une valeur qui tienne compte des perspectives
d'évolution générale de l'entreprise dont les titres sont détenus et qui soit fondée, notamment, sur la
valeur de marché.

Valorisation des instruments financiers non négociés sur un marché réglementé ou assimilé

La Société de Gestion se base sur les recommandations de valorisation « the International Private Equity
and Venture Capital Valuation Guidelines » publiées par I'IPEV Board (International Private Equity
Valuation) actualisées en décembre 2022. Les méthodes d’évaluation sont les suivantes :
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La régle actuellement en vigueur s’appuie sur le principe de la "juste valeur", prix auquel se ferait une
transaction normale entre acteurs du marché, bien informés et consentants, a la date d’arrété.

Pour chaque participation, une méthode de valorisation propre est définie au début de I'investissement,
la plus proche possible des conditions de I'acquisition (multiple d’EBITDA, d’EBIT, PER...), sauf en
cas de différences clairement justifiées et documentées au sein de notre outil dédié, a savoir « CV4 ».

Cinq méthodes peuvent étre retenues parmi lesquelles les méthodes liées aux ratios de rentabilité seront

privilégiées :

- la méthode du multiple de 'EBITDA (Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization
ou Excédent Brut d'Exploitation) ou de I'EBIT (Earnings Before Interest and Tax), diminué des dettes
nettes,

- la méthode du PER (Price Earnings Ratio), ce dernier étant un multiple du bénéfice net,

- une transaction récente, cette méthode prime sur toute autre si la transaction est :

= significative (pourcentage du capital supérieur a 10%),
= récente (moins de 12 mois),
= pertinente (intervention d'un nouvel intervenant extérieur au capital),

- la méthode de I’actif net réévalué, applicable aux sociétés dont les actifs, plutét que les résultats,
représentent I’essentiel de la valeur,

- laméthode de la valorisation propre au secteur (exemples : multiple de chiffre d'affaires, valorisation
d'un nombre d'abonnés, ...).

Ainsi la société de gestion justifie les modifications en hausse ou en baisse qu’elle apporte au coit
d’acquisition ou a la derniére évaluation.

Selon le principe de la permanence des méthodes, tout changement de méthode et/ou de multiple doit
étre motivé et documenté, et limité & des cas précis.

Dans le cadre de ses contrdles, le Directeur des Risques, de la Conformité et du Contrdle Interne s’assure
que tous les changements survenus ont fait ’objet d’une information et d’une documentation.

Une dépréciation a 100 % d’une ligne ne sera appliquée qu’aprés constatation du dépot de bilan.

Les avances en compte courant sont enregistrées et évaluées pour leur montant nominal, quelle que soit
leur échéance. Le montant nominal est majoré des intéréts courus qui s’y rattachent. Cette évaluation
est révisée a la baisse en cas d’évolution défavorable de la situation de I’entreprise, de ses perspectives,
de sa rentabilité ou de sa trésorerie.

Titres de participations et parts de Fonds Professionnels de Capital Investissement (FPCI) :

Les titres de participations et les parts de Fonds Professionnels de Capital Investissement (FPCI) sont
inscrits au bilan a leur cofit de souscription, d’acquisition ou d’apport.

A toute autre date que leur date d’entrée, les titres de participations et les parts de FPCI, cotés ou non,
sont évalués a leur valeur d’utilité représentant ce que ’entité accepterait de décaisser pour obtenir cette
participation si elle avait a 1’acquérir. A condition que leur évolution ne résulte pas de circonstances
accidentelles, les éléments suivants peuvent étre pris en considération pour cette estimation : rentabilité
et perspectives de rentabilité, capitaux propres, perspectives de réalisation, conjoncture économique,
derniére valeur liquidative connue ou estimée, ainsi que les motifs d’appréciation sur lesquels repose la
transaction d’origine. Une provision pour dépréciation est constituée 4 la cloture de 1’exercice lorsque
la valeur d’utilité est inférieure & ce coiit.

Valorisation des instruments financiers négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Les titres cotés sur un marché réglementé sont évalués sur la base du premier cours de Bourse inscrit au
Jour de I'évaluation ou, lorsque le marché est trés réduit ou que la liquidité des titres est soumise a
certaines contraintes ou que le cours pratiqué n'est pas significatif, selon les régles décrites ci-dessus
applicables aux titres non cotés.
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© Notes sur le bilan

3.1- Immobilisations financiéres
Voir le tableau donnant la valorisation du portefeuille titres au 31 décembre 2023.
3.2- Provisions

Le détail des provisions indiquant, pour chaque type d'immobilisation, la dotation (augmentation} ou
reprise (diminution), ainsi que la valeur en fin d'exercice figure en annexe.

3.3- Actif circulant (créances) & Dettes
Le tableau des échéances des créances et dettes a la cldture de I'exercice est joint dans l'annexe,

3.4- Capital social
Le capital de Banque Populaire Développement, intégralement libéré, s’éléve 4 456.116.688,00 €, divisé
en 28.507.293 actions de 16,00 euros de nominal chacune dont 28.502.683 actions ordinaires, 4.008

actions de préférence de catégorie P et 602 actions de préférence de catégorie P2.

O Notes sur le compte de résultat

Au 31 décembre 2023 :

¢ Les produits s'élévent a 708.030.872,68 €. Ils comprennent notamment le solde du dividende pergu de
Naxicap Rendement 2022 pour 6.550.000,00 €, des revenus du portefeuille-titres pour 13.628.365,52 €,
la rémunération des avances de trésorerie pour 3.317.352,87 €, des plus-values sur FPCI pour
65.888.058,28 €, des produits sur cessions des titres de participations pour 286.374.604,83 € et
d’immobilisations financiéres pour 309.096.387,14 €, des reprises de provisions sur immobilisations
financiéres pour 22.216.248,47 €.

¢ Les charges sont de 514.547.756,57 € et se composent notamment des frais payés au titre de la
commission de gestion pour 4.171.208,44 €, d’intéréts sur avances de trésorerie pour 5.295.494,37 €,
de la valeur comptable des éléments d'actif cédés sur titres de participations pour 176.718.124,45 € et
sur immobilisations financi¢res pour 290.696.519,09 €, ainsi que des dotations aux provisions pour
dépréciation sur immobilisations financiéres pour 34.255.878,26 €.

Le bénéfice de I’exercice s’éléve a 193.483.116,11 €.

© Fiscalité

Banque Populaire Développement ayant opté pour le régime de faveur des sociétés de capital-risque, est
exonérée d’impét sur les sociétés. Selon la Loi (article 208 septies 3° du CGI), I’exonération porte sur
les produits et plus-values nets provenant du portefeuille ainsi que sur les prestations de services
accessoires qu’elle réalise.
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® Engagements hors-bilan

Au 31 décembre 2023, I’échéance maximale des engagements s’établit au 25 mars 2041.

- Amidalys (éch. 01/10/25)

- Financi¢re du Palais (éch. 17/12/25)
- Maiké (éch. 31/12/25)

- ECF (éch. 31/03/27)

- Ondura (éch. 31/12/27)

- XPage (éch. 02/04/28)

- Picture Asset M. (éch. 28/02/30)

- Club Seniors Holding (éch. 13/02/40)
- Naxicap Apollonis (éch. 25/03/41)

1146841,85¢€

28202557 €
15559,39€
2870408,47 €
1502873,48¢€
67 400,00 €
1500000,00 €
15 400 000,00 €

Engagements donnés 2023 2022
- Catering Co (éch. 25/01/23) 8148 171,20 €
- Proximis (éch. 30/06/23) 55 840,14 €
- 74B (éch. 30/12/23) 4100 000,00 €
- Proximis (éch. 31/12/23) 121578,80 €
- Newcab (éch. 29/02/24) 772 500,00 € 772 500,00 €
- Sateco (éch. 31/03/24) 115 468,00 € 115 468,00 €
- Financiére SPL (éch. 31/01/25) 119 250,00 € 119 250,00 €
- Quartus (éch. 17/06/25) 4 086 000,00 € 3328000,00 €
- Ondura (éch. 30/09/25) 717 602,12 € 717 602,12 €

1146841,85€
3 000000,00 €
28202557 €

2870408,47 €
1502873,48 €
67 400,00 €
1500000,00 €
15 400 000,00 €

28 595 928,88 €

43 247 959,63 €
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Tableau dés Immabilisations

Valeur bruto au début do
I'oxarcico

Augmentations

Dimlnutions

Vatour brute a la ¢ldturo do

{'exarcice

immobilisations incorporelles
tmmobilisations corporsiiss
immobitisations financlares

- Titres de participatiens

. Cré aux D1 lides
- Int. courus attachés aux créances lides

- Parts da FPCI
- Immobilisations financi¢res cotdes

- Immobilisations financiéres non catées
- Int. courus attachés aux immob. fin non cotées

- Autres immobilisations financiéres non cotées
- Int. courus attachés aux autres immaob. fin

- Autres préts
- Int. courus attachés aux préts

990,917,601.10
134,142,848.62

85.000,050.00
6,689,853.76

425,796,667.76
€,892,374.18

198.783,908.12
4,064,656.43

121,791,424.36
6,318,091.65

437,726.21

841,338,185.51
53.922,785.88

5.000,000.00
2,703,783 .46

528.495.441.15
358,803.59

222,001,169.39
11.212,544.52

16,214,846.12
1,429,011.40

543,004,140.39
187,975,634.50

32,670,323.91
1,631,542.83

32,647 871.08
6,892,374.19

177,450,847.19
462,480.65

99,200,589.15
3.872,456.69

1,289,251,846.22
90,000.00

57,328,716.09
7.762,094.39

921,644,237.83
356,803.59

243,334,230.32
15.714.710.30

38.805,681.33
3.774,646.16

437.726.21

TOTAL

990,917,601.10

841,338,185.51

$43,004,140.39

1,289,251,646.22

Tableau des amortissements

Montant dos

amarti: 14s &

fa fin de I'exercice précédant

da l'oxerclco

das amorti

cumutés 4 la clbture do
I'exercice

immobilisations Incorporeiles

Immobilisations corporslies

Immabillsations financiéres

TOTAL

Tableau des provisions

Montant des provisions
comptabilizsses 4 la fin de
Pexercice précédont

Lignos acquises
provisionnfes

Dotations do l'oxorclea

Roprises do 'exarcico

Montant dos provisions
complabilisées a la cldturo
o l'exercico

tmmobillsations Incorporelles

tmmobillsations corparelles

tmmobilisations financiéres

- Titres de participations

o é

4 des p.

- Paris de FPCI

- Immobilisations financiéres cotées

- Immobilisations financiéres non cotées

- Int. courus attachés aux immeb. fin non cotées
- Autres immobilisations financiéres non cotées
- Int. courus attachds aux autres immob. fin

- Préts

Provislons des autres créances

- Sur garanties de passif

73,413,694.03

75,902.22

5,216,297 14
3.567.,208.84
59,814,827.97
2,324,078.28
1,372,000.98
628,283.59
415,385.00
440,000.00

440,000.00

5,466,614.72

177,588.22
1,417 815.46
6.,871,101.04

34,258,878.26

21,062,261.77

32,783.91
11,421,568.26
1,472,452.28
150,000.00
118,802.04

22,218,248.87

75,802.22

5,215,297.14

3,567,208.84
13,226,583.58
130,258.68

93,920,238.54

0.00

21,062,261.77

210,392.13
$9,427.728.10
10,537,375.93

1,522,009.98

745,085.63

0.00

415,385.00

440,000.00

440,000.00

TOTAL

73,853.994.03

8.466,614.72

34,255,878.26

22,216,248.47

94,360,238.54
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Valorisation du portefeuille au 31 décembre 2023

KE vBC Provisions VNC FMvV
Titres de participations 90.0 0.0 90.0 90.0
Créances rattachées a des participations 57,329.7 0.0 57,329.7 57,329.7
Parts FPCI 921,644.2 21,0623 900,582.0 994.418.0
Participations dépréciées 109,008.7 61,575.5 47,433.2 47,433.2
Participations valorisées au codt d'acquisition 96,369.8 0.0 96,369.8 96,369.8
Participations réévaluées 77,557.8 0.0 77,5578 105,931.7
TOTAL (hors intéréts courus) 1,262,000.2 82,637.8 1,179,262.4  1,301,572.4
Intéréts courus sur créances rattachées a des participations 7,762.1 0.0 7,762.1
Intéréts courus sur titres immobilisés du portefeuifle 15,714.7 10,537.4 5,177.3
Intéréts courus sur comptes courants 3,7746 745.1 3,0296
TOTAL (intéréts courus inclus) 1,289,251.6 93,920.2 1,195,331.4
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ANNEXES AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

Etat des éché , des cré et des dettes
4 la cléture de Fexercice

A+1tanet

Montant brut Alanau+ 5 ans au + A+de5ans
CREANCES 4,091,543.82 596,418.38 3,494,763.44 361.00
Créances diverses 4,070,369.82 575,245.38 3,494,763.44 361.00
Etat, produits 4 recevoir 21,174.00 21,174.00
DETTES 420,075,671.89  420,042,213.75 0.00 33,458.14
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 60,014,616.67 60,014,616.67
Emprunts et dettes financiéres diverses 205,966,540.87  205,966,540.87
Dettes fournisseurs et comples ratiachés 4.424,721.83 4,424,721.83
Dettes fiscales et sociales 46,360.00 46,360.00
Autres dettes 149,623,432.52  149,589,974.38 33,458.14
Détail des prodults a recevoir et des charges a payer
Montant brut Dont produits & recevair
CREANCES 4,091,543.82 4,091,543.82
Créances diverses 4,070,369.82 4,070,369.82
Etat, produits A receveir 21,174.00 21,174.00
Montant brut Dont charges & payer
DETTES 420,075,671.89 420,075,871.89
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 60,014,616.67 60,014,816.67
Emprunts et dettes financiéres diverses 205,966,540.87 205,966,540.87
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 4,424,721.83 4,424,721.83
Dettes fiscales et sociales 46,360.00 46,360.00

Autres dettes 149,623,432.52 149,623,432.52
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ANNEXES AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

Eléments relevant du compte de résultat
avec les entreprises liées

Montant Entreprise
CHARGES 11,860,154.09
* Charges externes (loyer) 13,230.00 Naxicap Partners
* Charges externes (comm. gestion) 4,171,208.44 Naxicap Partners
* Charges externes et financiéres (com, et int. bancaires) 2,380,221.28 Natixis
* Charges financiéres (intéréts sur emprunts regus) 5,295,494.37 Naxicap Rendement 2018
PRODUITS 73,397,540.44
* Produits financiers (intéréts bancaires créditeurs} 14,620.84 Natixis
* Dividendes regus 6,550,000.00 Naxicap Rendement 2022
* Rémunération des avances de trésorerie
92,660.27 BPD Financement
2,080,752.21 Naxicap Rendement 2022
1,133,940.39 Naxicap Rendement 2024
* Plus-values des FPCI 11,842,629.81 Naxicap Coinvest |
51,672,936.92 Naxicap Coinvest Il
Eléments relevant du bllan
avec les entreprises libes
Montant Entreprise
ACTIF 946,645,408.47
En valeur nette de provision et majoré des intéréts :
* Titres de participation 90,000.00 BPDR
* Parts FPCI
483,936,874.07 FPCI Banque Populaire Développement
360,000,000.00 Naxicap Coinvest Il
2,484,381.68 Naxicap Secondary Opportunities |
10,000,000.00 NCI - AMS Capital
24,900,000.00 NO XVl
* Avances de trésorerie accordées
50,762,161.13 Naxicap Rendement 2022
14,309,649.35 Naxicap Rendement 2024
* Dispenibilités (banque) 142,342.24 Natixis
PASSIF 408,704,657.42
En valeur nette de provision et majoré des intéréts :
* Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 60,014,616.67 Natixis
* Emprunts et dettes financiéres diverses
- Avances de trésorerie regues 205,966,540.87 Naxicap Rendement 2018
* Dettes fournisseurs et comptes rattachés
- Commission de gestion 4,171,208.44 Naxicap Partners
* Autres dettes
- Acomptes sur dividendes 52,452,311.44 Actionnaires de BP Développement
- Quote part non libérée des parts de FPCH
10,099,980.00 FPCI Banque Populaire Développement
75,550,000.00 Naxicap Coinvest 1l

450,000.00 NCI - AMS Capital
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ANNEXES AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAY

Tableau d'affectation du résultat

ORIGINES

1. Report & nouveau antérieur
3. Résultat de l'exercice
4. Prélévement sur les réserves
TOTAL

2,217,835.55
193.483,116.11

185,700,951.66

AFFECTATIONS

5. Affectation aux réserves:

- Réserve légale

- Réserve spéciale de plus-value 4 long terme

- Autres réserves

6. Acomptes sur dividende voté sur f'exercice 2023
7. Autres répartitions

8. Report a nouveau

TOTAL

195,700.851.66

9,674,155.81

52,452,311.44
133,574,484.41

195,700,951.66
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BANQUE POPULAIRE DEVELOPPEMENT

Société anonyme au capital de 456 116 688 €
Siége social : 5-7 rue de Monttessuy - 75007 PARIS
SIREN 378 537 690 - RCS PARIS

EXTRAIT DU PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS DE
L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE DU 26 JUIN 2024

L'an deux mil vingt-quatre, le vingt-six juin & 9 heures, les actionnaires de la société BANQUE
POPULAIRE DEVELOPPEMENT se sont réunis en Assemblée Générale Ordinaire au siége social, 5-7
rue de Monttessuy & Paris 7¢me, sur convocation du Conseil d' Administration, par letire quileur a été
adressée le 12 juin 2024,

Il o été littéralement extrait ce qui suit :

Premiere résolution

Aprés avoir entendu la présentation du rapport de gestion du Conseil d' Administration et la lecture
du rapport du Commissaire aux Comptes, FAssemblée Générale approuve les comptes de
I'exercice 2023 tels qu'ils ont été présentés, ainsi que la gestion de la société telle qu'elle ressort de
I'examen desdits comptes et desdiis rapports.

Cette résolution est adoptée & l'unanimité.
Quatriéme résolution

L'Assemblée Générale constate que le bénéfice distribuable de I'exercice 2023, déterminé comme
suit, ressort & 186.026.795,85 euros :

Résultat net comptable de I'exercice 193.483.116,11 €
Dotation & la réserve légale (9.674.155,81) €
Report & nouveau 2.217.835,55 €
Bénéfice distribuable de I'exercice 186.026.795,85 €

et décide de I'affecter de Ia fagon suivante :

Dividende actions ordinaires et actions de préférence P 115.150.839.32 €
Dividende actions de préférence P 16.192,32 €
Dividende actions de préférence P2 38.961.524,28 €
Repoert & nouveau 31.898.239,93 €
Total 186.024.795,85 €

Il est rappelé qu'aux termes d'une décision du Conseil d'Administration en date du 21 décembre
2023, il a été décidé le versement d'un acompte de 52 452 311,44 euros a valoir sur le dividende
distribué au titre de l'exercice 2023 aux seules actions ordinaires et actions de préférence de
catégorie P {quijouissent depuis le 1er janvier 2013 des mémes droits que ceux attachés aux actions
ordinaires conformément aux dispositions de I'article 29.2 des statuts de votre Société), soit 1.84 euro
par action concernée.

Au titre de I'exercice 2023, ces actions ordinaires et de préférence de catégorie P auront regu un
dividende total de 115.167.031,64 euros, soit un dividende total de 4,04 euros par action concernée,
non éligible & I'abattement de 40 % prévu poar {'article 158-2° du Code général des impdts lorsque
les bénéficiaires sont des personnes physiques imposables a I'impédt sur le revenu en France.



En outre, chague action de préférence P2 recevra un dividende de 64 720,14 euros, non éligible &
'abattement de 40%, prévu par l'aricle 158-2° du Code général des impdts lorsque les
béneficiaires sont des personnes physiques imposables a I'impdt sur le revenu en France.

L'Assemblée Générale décide gue les actionnaires pourront opter jusqu'au 30 septembre 2024 pour
le paiement du dividende qui leur revient par inscription au crédit de leur compte courant
d'actionnaire, et pour les actionnaires qui n'auront pas opté pour ce mode de paiement, que le

dividende qui leur revient sera payé en numéraire d'ici le 30 septembre 2024.

Il est rappelé que la société a distribué, au titre des trois précédents exercices, les dividendes

suivants :
Actions de catégorie ordinaire
Montant éligible a
. o . . Dividende 'abattement prévu
Exercice Nombre d'actions Dividende global par action par I'art. 158-3-2° du
CGl
2022 28.502.683 83.227.834,36 euros 2,92 euros 0 euro
2021 28.502.683 23.657.226,89 euros 0.83 euro 0 euro
2020 28.502.683 - - -
Actions de catégorie P
Montant éligible a
. . . Dividende lrabattement prévu
Exercice Nombre d'actions Dividende global par action par lart, 158-3-2° du
CcGl
2022 4.008 11 703,36 euros 2.92 euros 0 euro
2021 4.008 3.326,64 euros 0,83 euro 0 euro
2020 4.008 - - -
Actions de catégorie P2
Montant éligible a
. v .. Dividende I'abattement prévu
Exercice Nombre d'actions Dividende global par action par l'art. 158-3-2° du
CGl
2022 602 24.440.089.86 euros | 40.598,15 euros 0 euro
2021 602 6.614.312,46 euros | 10.987,23 euros 0 euro
2020 602 - - -

Cette résolution est adoptée & funanimité.

..............................................................................................................................................

Onziéme résolution

L'Assemblée Générale confére tous pouvairs au porteur d'un original, d'une copie ou d'un extrait
du procés-verbal des présentes délibérations pour effectuer tous dépdts et publications prescrits
par la loi, et plus généralement pour accomplir toutes les formalités nécessaires en vue de
I'application des résolutions précédentes.

Cette résolution est adoptée & l'unanimité.




De tout ce que dessus, il a été établile présent extrait pour servir et valoir ce que de droit.

Fait & Paris, ie 22 juillet 2024

b Ml

Eric Aveilian - Directeur Général



