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BILAN ACTIF AU 29/12/2023 EN EUR 

29/12/2023

IMMOBILISATIONS NETTES 0,00
DÉPÔTS 0,00
INSTRUMENTS FINANCIERS 1 126 056,10
Actions et valeurs assimilées 1 118 669,00

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 1 118 669,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00

Titres de créances 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00

Titres de créances négociables 0,00
Autres titres de créances 0,00

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Organismes de placement collectif 7 387,10

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et équivalents d'autres pays 7 387,10

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents d'autres pays Etats membres de 
l'UE 0,00

Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d'autres Etats membres de l'UE et 
organismes de titrisations cotés 0,00

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d'autres Etats membres de l'UE et 
organismes de titrisations non cotés 0,00

Autres organismes non européens 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00

Créances représentatives de titres reçus en pension 0,00
Créances représentatives de titres prêtés 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres donnés en pension 0,00
Autres opérations temporaires 0,00

Instruments financiers à terme 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Autres opérations 0,00

Autres instruments financiers 0,00
CRÉANCES 914,49
Opérations de change à terme de devises 0,00
Autres 914,49

COMPTES FINANCIERS 30 879,96
Liquidités 30 879,96

TOTAL DE L'ACTIF 1 157 850,55
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BILAN PASSIF AU 29/12/2023 EN EUR 

29/12/2023

CAPITAUX PROPRES

Capital 1 174 924,15

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00

Report à nouveau (a) 0,00

Plus et moins-values nettes de l'exercice (a,b) -25 198,67

Résultat de l’exercice (a,b) 7 298,28

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES * 1 157 023,76
* Montant représentatif de l'actif net

INSTRUMENTS FINANCIERS 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00

Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00

Dettes représentatives de titres empruntés 0,00

Autres opérations temporaires 0,00

Instruments financiers à terme 0,00

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00

Autres opérations 0,00

DETTES 826,79
Opérations de change à terme de devises 0,00

Autres 826,79

COMPTES FINANCIERS 0,00
Concours bancaires courants 0,00

Emprunts 0,00

TOTAL DU PASSIF 1 157 850,55

(a) Y compris comptes de régularisation

(b) Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice
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HORS-BILAN AU 29/12/2023 EN EUR 

29/12/2023

OPÉRATIONS DE COUVERTURE 0,00

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés 0,00

Engagement sur marché de gré à gré 0,00

Autres engagements 0,00

AUTRES OPÉRATIONS 0,00

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés 0,00

Engagement sur marché de gré à gré 0,00

Autres engagements 0,00
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COMPTE DE RÉSULTAT AU 29/12/2023 EN EUR 

29/12/2023

Produits sur opérations financières

Produits sur dépôts et sur comptes financiers 0,00

Produits sur actions et valeurs assimilées 12 486,16

Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00

Produits sur titres de créances 0,00

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00

Produits sur instruments financiers à terme 0,00

Autres produits financiers 0,00

TOTAL (1) 12 486,16

Charges sur opérations financières
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00

Charges sur instruments financiers à terme 0,00

Charges sur dettes financières 0,00

Autres charges financières 0,00

TOTAL (2) 0,00

RÉSULTAT SUR OPÉRATIONS FINANCIÈRES (1 - 2) 12 486,16
Autres produits (3) 0,00

Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 7 905,78

RÉSULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1 - 2 + 3 - 4) 4 580,38
Régularisation des revenus de l'exercice (5) 2 717,90

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (6) 0,00

RÉSULTAT (1 - 2 + 3 - 4 + 5 - 6) 7 298,28
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS 

1. Règles et méthodes comptables 

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des 
intérêts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
Le premier exercice clos au 29 décembre 2023 a une durée exceptionnelle de 14 mois et 26 jours.

Règles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers et valeurs négociées sur un marché réglementé sont évalués à leur prix 
de marché.

Valeurs mobilières :
 Les instruments de type « actions et assimilés » sont valorisés sur la base du dernier cours connu sur 
leur marché principal.

Le cas échéant, les cours sont convertis en euros suivant le cours des devises à Paris au jour de 
l’évaluation (source WM Closing).
 Les instruments financiers de taux
Les instruments de taux sont pour l'essentiel valorisés en mark-to-market, sur la base soit de prix 
issus de Bloomberg (BGN)® à partir de moyennes contribuées, soit de contributeurs en direct.
Il peut exister un écart entre les valeurs retenues au bilan, évaluées comme indiqué ci-dessus, et 
les prix auxquels seraient effectivement réalisées les cessions si une part de ces actifs en 
portefeuille devait être liquidée.

o type « obligations et assimilés » sont valorisés sur la base d’une moyenne de prix recueillis auprès 
de plusieurs contributeurs en fin de journée.
Les instruments financiers dont le cours n’a pas été constaté le jour de l’évaluation ou dont le 
cours a été corrigé, sont évalués à leur valeur probable de négociation dont la responsabilité est 
assurée par l'Assemblée Générale. Ces évaluations et leur justification sont communiquées au 
commissaire aux comptes à l’occasion de ses contrôles.

Toutefois, les instruments suivants sont évalués selon les méthodes spécifiques suivantes :

o type « titres de créance négociables » :

Les titres de créances négociables (TCN) sont valorisés en mark-to-market, sur la base soit de prix 
issus de Bloomberg (BVAL et/ou BGN)® à partir de moyennes contribuées, soit de contributeurs en 
direct.
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Il peut exister un écart entre les valeurs retenues au bilan, évaluées comme indiqué ci-dessus, et 
les prix auxquels seraient effectivement réalisées les cessions si une part de ces actifs en 
portefeuille devait être liquidée.

La valorisation des instruments du marché monétaire respecte les dispositions du règlement (UE) 
2017/1131 du 14 juin 2017. En conséquence, l’OPC n’a pas recours à la méthode du coût amorti.

 OPC : Les parts ou actions d’OPC sont évaluées à la dernière valeur liquidative connue. Les 
parts ou actions d’OPC dont la valeur liquidative est publiée mensuellement peuvent être 
évaluées sur la base de valeurs liquidatives intermédiaires calculées sur des cours estimés.
 Acquisitions / Cessions temporaires de titres
- Les titres pris en pension sont évalués à partir du prix de contrat, par l’application d’une méthode 
actuarielle utilisant un taux de référence (€STR, taux interbanques à 1 ou 2 semaines, Euribor 1 à 
12 mois) correspondant à la durée du contrat.

- Les titres donnés en pension continuent d’être valorisés à leur prix de marché. La dette représentative des 
titres donnés en pension est calculée selon la même méthode que celle utilisée pour les titres pris en pension.

 Opérations à terme fermes et conditionnelles
- Les contrats à terme et les options sont évalués sur la base d’un cours de séance dont l’heure de 
prise en compte est calée sur celle utilisée pour évaluer les instruments sous-jacents.

Les positions prises sur les marchés à terme fermes ou conditionnels et du gré à gré sont valorisées à leur 
prix de marché ou à leur équivalent sous-jacent.
Les instruments financiers et valeurs non négociés sur un marché réglementé 

Tous les instruments financiers de l'OPC sont négociés sur des marchés réglementés.

Méthodes d’évaluation des engagements hors-bilan
- Les opérations de hors-bilan sont évaluées à la valeur d’engagement.
- La valeur d’engagement pour les contrats à terme fermes est égale au cours (en devise de l'OPC) 
multiplié par le nombre de contrats multiplié par le nominal.
- La valeur d’engagement pour les opérations conditionnelles est égale au cours du titre sous-jacent 
(en devise de l'OPC) multiplié par le nombre de contrats multiplié par le delta multiplié par le nominal 
du sous-jacent.
- La valeur d’engagement pour les contrats d’échange est égale au montant nominal du contrat (en 
devise de l'OPC).

Frais de gestion
Les frais de gestion sont calculés à chaque valorisation.

Le taux de frais de gestion annuel est appliqué à l’actif brut (égal à l’actif net avant déduction des frais de
gestion du jour) selon la formule ci-après :

Actif brut
x taux de frais de fonctionnement et de gestion
x nb jours entre la VL calculée et la VL précédente
365 (ou 366 les années bissextiles)

Ces montants sont alors enregistrés au compte de résultat de l'OPC et versés intégralement à la société de
gestion.

- La société de gestion effectue le paiement des frais de fonctionnement de l'OPC et notamment :
. de la gestion financière ;
. de la gestion administrative et comptable ;
. de la prestation du dépositaire ;
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. des autres frais de fonctionnement :

. honoraires des commissaires aux comptes ;

. publications légales (Balo, Petites Affiches, etc…) le cas échéant.

Ces frais n’incluent pas les frais de transactions.

Frais facturés à l'OPC Assiette Action
Taux Barème 
(TTC maximum)

Frais de gestion financière Actif net FR001400C2H2

0,85% TTC max imum 
jusqu ’à  20M€ 

0 ,65% TTC max imum 
au-de là  de  20M€

Frais de fonctionnement et autres 
services Actif net

Appliqués à 
l'action 0,020%

Frais indirects
(commissions et frais de gestion)

N.A
Appliqués à 
l'action Néant

Actions, 
change

De 0 à
0,50%

Instruments 
de taux :

De 0 à
0,20%

Commissions de mouvement (de 0 à 
100 % perçues par la société de 
gestion et de 0 à 100% perçues par le 
dépositaire)

Prélèvement 
maximum sur 
chaque 
transaction

Appliquées à 
l'action Instruments 

sur marché 
à terme et 
autres 
opérations

De 0 à 450 
€ par 
lot/contrat

Commission de sur-performance Actif net FR001400C2H2 Néant

Des rétrocessions perçues de frais de gestion ou de droits d’entrée
Le mode de calcul du montant des rétrocessions est défini dans les conventions de commercialisation.
- Si le montant calculé est significatif, une provision est alors constituée au compte 61719.
- Le montant définitif est comptabilisé au moment du règlement des factures après reprise des éventuelles 
provisions.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables
Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :
Le résultat net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde de régularisation des revenus.
Le résultat net de l'exercice est égal au montant des intérêts, arrérages, dividendes, primes et lots, 
rémunération ainsi que tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille de l'OPC majoré du produit 
des sommes momentanément disponibles et diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les Plus et Moins-values :
Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées 
au cours de l’exercice, augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices 
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antérieurs n’ayant pas fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du 
solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Action(s) Affectation du résultat net Affectation des plus ou moins-
values nettes réalisées

Action 54 PATRIMOINE Capitalisation Capitalisation
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2. ÉVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 29/12/2023 EN EUR 

29/12/2023

ACTIF NET EN DÉBUT D'EXERCICE 0,00

Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises à l'OPC) 1 103 375,37

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'OPC) -965,57

Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 1 810,58

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -12 907,90

Plus-values réalisées sur instruments financiers à terme 0,00

Moins-values réalisées sur instruments financiers à terme 0,00

Frais de transactions -6 907,88

Différences de change -28 280,50

Variations de la différence d'estimation des dépôts et instruments financiers 96 319,28

Différence d'estimation exercice N 96 319,28

Différence d'estimation exercice N-1 0,00

Variations de la différence d'estimation des instruments financiers à terme 0,00

Différence d'estimation exercice N 0,00

Différence d'estimation exercice N-1 0,00

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00

Distribution de l'exercice antérieur sur résultat 0,00

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation 4 580,38

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat 0,00

Autres éléments 0,00

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE 1 157 023,76
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3. COMPLÉMENTS D’INFORMATION 

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ÉCONOMIQUE DES INSTRUMENTS FINANCIERS 

Montant %

ACTIF

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES
TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES 0,00 0,00

TITRES DE CRÉANCES
TOTAL TITRES DE CRÉANCES 0,00 0,00

PASSIF

OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS
TOTAL OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS 0,00 0,00

HORS-BILAN

OPÉRATIONS DE COUVERTURE
TOTAL OPÉRATIONS DE COUVERTURE 0,00 0,00

AUTRES OPÉRATIONS
TOTAL AUTRES OPÉRATIONS 0,00 0,00
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3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN 

Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %

ACTIF

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 30 879,96 2,67

PASSIF

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

HORS-BILAN

Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3.3. VENTILATION PAR MATURITÉ RÉSIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAN(*) 

< 3 mois % ]3 mois - 1 an] % ]1 - 3 ans] % ]3 - 5 ans] % > 5 ans %

ACTIF

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs 
assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations 
temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 30 879,96 2,67 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

PASSIF
Opérations 
temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

HORS-BILAN
Opérations de 
couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
(*) Les positions à terme de taux sont présentées en fonction de l'échéance du sous-jacent.
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3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'ÉVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF 
ET DE HORS-BILAN (HORS EUR) 

Devise 1
USD

Devise 2
CHF

Devise 3
GBP

Devise N
Autre(s)

Montant % Montant % Montant % Montant %

ACTIF

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Actions et valeurs assimilées 638 103,17 55,15 177 753,04 15,36 44 036,70 3,81 5 957,48 0,51

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

OPC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Créances 914,49 0,08 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

PASSIF
Opérations de cession sur instruments 
financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

HORS-BILAN

Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3.5. CRÉANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE 

Nature de débit/crédit 29/12/2023

CRÉANCES
Coupons et dividendes en espèces 914,49

TOTAL DES CRÉANCES 914,49
DETTES

Frais de gestion fixe 826,79

TOTAL DES DETTES 826,79
TOTAL DETTES ET CRÉANCES  87,70
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3.6. CAPITAUX PROPRES 

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés 

En action En montant
   

Actions souscrites durant l'exercice 1 102,000 1 103 375,37

Actions rachetées durant l'exercice -1,000 -965,57

Solde net des souscriptions/rachats 1 101,000 1 102 409,80

Nombre d'actions en circulation à la fin de l'exercice 1 101,000
   

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat 

En montant
  

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00

Commissions de souscription acquises 0,00

Commissions de rachat acquises 0,00
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3.7. FRAIS DE GESTION 

29/12/2023
  

Commissions de garantie 0,00

Frais de gestion fixes 7 905,78

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,87

Rétrocessions des frais de gestion 0,00
  

3.8. ENGAGEMENTS REÇUS ET DONNÉS 

3.8.1. Garanties reçues par l’OPC :

Néant

3.8.2. Autres engagements reçus et/ou donnés :

Néant
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3.9. AUTRES INFORMATIONS 

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire 

29/12/2023

Titres pris en pension livrée 0,00

Titres empruntés 0,00

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépôts de garantie 

29/12/2023

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00

Instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00

3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe 

Code ISIN Libellé 29/12/2023

Actions 0,00

Obligations 0,00

TCN 0,00

OPC 7 387,10

FR0013305844 NORDEN SMALL TC 7 387,10

Instruments financiers à terme 0,00

Total des titres du groupe 7 387,10
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3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES 

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat 

29/12/2023

Sommes restant à affecter

Report à nouveau 0,00
Résultat 7 298,28
Acomptes versés sur résultat de l'exercice 0,00

Total 7 298,28

29/12/2023

Affectation
Distribution 0,00
Report à nouveau de l'exercice 0,00
Capitalisation 7 298,28

Total 7 298,28
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Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values 
nettes 

29/12/2023

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00
Plus et moins-values nettes de l'exercice -25 198,67
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice 0,00

Total -25 198,67

29/12/2023

Affectation

Distribution 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00
Capitalisation -25 198,67

Total -25 198,67
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3.11. TABLEAU DES RÉSULTATS ET AUTRES ÉLÉMENTS CARACTÉRISTIQUES DE 
L'ENTITÉ AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES 

29/12/2023

Actif net en EUR 1 157 023,76

Nombre de titres 1 101,000

Valeur liquidative unitaire 1 050,88

Capitalisation unitaire sur +/- values nettes -22,88

Capitalisation unitaire sur résultat 6,62
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR 

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 
nominal Valeur actuelle % Actif 

Net
Actions et valeurs assimilées

Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé
ALLEMAGNE

MERCK KGA EUR 370 53 317,00 4,61
TOTAL ALLEMAGNE 53 317,00 4,61

ETATS-UNIS
ALPHABET- A USD 275 34 775,49 3,01
BALL CORP USD 470 24 473,27 2,12
BECTON DICKINSON USD 170 37 524,19 3,24
CVS HEALTH CORP USD 800 57 183,72 4,94
ECOLAB INC USD 240 43 094,19 3,73
ESTEE LAUDER COMPANIES INC -A- USD 410 54 281,90 4,69
HOME DEPOT INC  COM USD0.05 USD 50 15 685,96 1,36
INTERCONTINENTALEXCHANGE GROUP USD 260 30 228,40 2,61
MERCK AND USD 200 19 738,38 1,70
MICROSOFT CORP USD 100 34 041,55 2,95
MONDELEZ INTERNATIONAL INC USD 229 15 015,14 1,30
MORGAN STANLEY USD 375 31 655,95 2,73
OTIS WORLDWIDE CORP-WI USD 178 14 416,93 1,24
PARKER-HANNIFIN CORP USD 70 29 193,86 2,52
ROSS STORES USD 55 6 890,37 0,60
THE WALT DISNEY USD 680 55 580,68 4,80
VISA INC CLASS A USD 70 16 497,99 1,43
ZOETIS INC USD 200 35 734,40 3,09

TOTAL ETATS-UNIS 556 012,37 48,06
FRANCE

BUREAU VERITAS SA EUR 525 12 006,75 1,04
DASSAULT SYST. EUR 350 15 482,25 1,34
ESSILORLUXOTTICA EUR 120 21 792,00 1,88
L'OREAL EUR 15 6 759,75 0,59
LVMH (LOUIS VUITTON - MOET HENNESSY) EUR 10 7 336,00 0,63
PERNOD RICARD EUR 210 33 547,50 2,90
SANOFI EUR 180 16 156,80 1,39
SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 27 4 908,06 0,42

TOTAL FRANCE 117 989,11 10,19
IRLANDE

ACCENTURE PLC - CL A USD 80 25 413,30 2,20
MEDTRONIC PLC USD 760 56 677,50 4,90
SMURFIT KAPPA GROUP PLC EUR 340 12 199,20 1,05

TOTAL IRLANDE 94 290,00 8,15
PAYS-BAS

HEINEKEN EUR 420 38 614,80 3,34
TOTAL PAYS-BAS 38 614,80 3,34

ROYAUME-UNI
ASTRAZENECA PLC GBP 360 44 036,70 3,81
UNILEVER PLC EUR 700 30 698,50 2,65

TOTAL ROYAUME-UNI 74 735,20 6,46
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR 
Désignation des valeurs Devise Qté Nbre ou 

nominal Valeur actuelle % Actif 
Net

SUEDE
EPIROC AB-A SEK 328 5 957,48 0,51

TOTAL SUEDE 5 957,48 0,51
SUISSE

GIVAUDAN-REG CHF 18 67 454,02 5,84
NESTLE SA-REG CHF 500 52 441,65 4,53
ROCHE HOLDING AG-GENUSSSCHEIN CHF 220 57 857,37 5,00

TOTAL SUISSE 177 753,04 15,37
TOTAL Actions et valeurs assimilées négociées sur un 
marché réglementé ou assimilé 1 118 669,00 96,69

TOTAL Actions et valeurs assimilées 1 118 669,00 96,69
Organismes de placement collectif

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non 
professionnels et équivalents d'autres pays
FRANCE

NORDEN SMALL TC EUR 70 7 387,10 0,63
TOTAL FRANCE 7 387,10 0,63
TOTAL OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non 
professionnels et équivalents d'autres pays 7 387,10 0,63

TOTAL Organismes de placement collectif 7 387,10 0,63
Créances 914,49 0,08
Dettes -826,79 -0,07
Comptes financiers 30 879,96 2,67
Actif net 1 157 023,76 100,00
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3. RAPPORT DE GESTION
3. Rapport de gestion

PERFORMANCE

La performance de l’OPC sur la période est de : +5,09% (du 06/10/2022 au 29/12/2023).

La performance de l’indice sur la période est de : 17,18%.

La performance passée ne préjuge pas des résultats futurs de l’OPC et n’est pas constante dans le temps.

ENVIRONNEMENT ECONOMIQUE

Economie

Alors que le durcissement sans précédent des conditions monétaires laissait craindre un basculement en récession, les 
économies occidentales ont fait preuve d’une résistance inattendue en 2023. L’économie américaine a été 
particulièrement dynamique. Les dépenses des ménages ont été financées par l’utilisation de l’épargne excédentaire 
qu’ils avaient accumulée pendant la pandémie et la remontée des taux d’intérêt n’a pas eu l’effet escompté sur les 
entreprises. Dans la zone euro, la croissance s’est essoufflée, dans un contexte de pouvoir d’achat dégradé et de 
transmission rapide du durcissement monétaire de la BCE. Toutefois, les répercussions économiques de la crise 
énergétique, consécutive à l’invasion de l’Ukraine par la Russie, en février 2022, ont été moins importantes que ce que 
l’on pouvait craindre. La faillite de trois banques régionales américaines et le rachat en catastrophe de Credit Suisse, en 
mars 2023, auraient également pu avoir des impacts plus importants. Aux Etats-Unis comme en Europe, les marchés du 
travail sont généralement restés solides, avec des taux de chômage à leurs plus bas niveaux, ou qui en sont proches. 
Grâce à la baisse des prix de l’énergie et à la résorption des tensions d’approvisionnement, l’inflation a nettement reflué, 
la variation sur six mois des prix hors alimentation et énergie revenant en fin d’année à la cible de 2% de la Fed et de la 
BCE. Dans ce contexte, la Fed et la BCE ont continué à resserrer leur politique monétaire, avant d’acter la fin du cycle 
de hausse des taux. La Fed a porté son taux directeur à 5,25%-5,50%, un plus haut depuis 22 ans. La BCE a porté le taux 
de dépôt à 4,00%, un niveau qui n’avait jamais été atteint. En Chine, la réouverture de l’économie a permis un rebond 
de la consommation et de la croissance mais l’investissement a pâti du ralentissement de l’activité dans le secteur de 
l’immobilier. Sur cette toile de fond, les marchés actions mondiaux ont fortement rebondi, comblant l’essentiel des 
pertes enregistrées en 2022. L’espoir d’un atterrissage en douceur de l’économie américaine a été un élément puissant 
de soutien. Les taux d’intérêt ont alterné les phases de hausse et de baisse, évoluant au gré des anticipations de politique 
monétaire. Tous les segments du marché obligataire européen ont enregistré des performances positives.

Aux Etats-Unis, la croissance du PIB a accéléré à +2,9% sur un an au T3 2023. Les créations d’emplois ont ralenti à 
+225 000 en moyenne par mois en 2023, contre près de +400 000 en 2022. Le taux de chômage a augmenté de 
+0,2 point en 2023 à 3,7%. La croissance annuelle du salaire horaire a ralenti à +4,1%. Le glissement annuel des prix à 
la consommation a ralenti à +3,4% et +3,9% hors énergie et alimentation.

La Fed a augmenté son taux directeur de +100 points de base en 2023, à 5,25%-5,50%, avec la séquence suivante : trois 
hausses consécutives de +0,25% en février, en mars et en mai, une première pause en juin et une hausse de +0,25% en 
juillet. En décembre 2023, Jerome Powell a acté la fin du cycle de hausse des taux tout en ouvrant la voie à un 
assouplissement monétaire en 2024.

S’agissant des mesures non-conventionnelles, la Fed a annoncé, en mars 2023, la création d’un nouveau mécanisme 
d’accès à la liquidité (« Bank Term Funding Program »), en réponse à la faillite de Silvergate Bank, Silicon Valley Bank et 
Signature Bank.

Dans la zone euro, la croissance du PIB a été nulle sur un an au T3 2023, avec des évolutions contrastées entre les pays. 
Le PIB a baissé de -0,4% en Allemagne tandis qu’il a augmenté de +0,6% en France, +0,1% en Italie et +1,8% en Espagne. 
Les enquêtes PMI se sont améliorées jusqu’au printemps 2023 avant de se dégrader rapidement durant l’été 2023. Elles 
se sont ensuite stabilisées à un bas niveau. Le taux de chômage dans la zone euro a baissé de -0,3 point en 2023 à 6,4%. 
Le glissement annuel des prix à la consommation a ralenti à +2,9% et +3,4% hors énergie et alimentation. 

La BCE a augmenté ses taux directeurs de +200 points de base en 2023, avec la séquence suivante : deux hausses 
consécutives de +0,50% en février et en mars puis quatre hausses consécutives de +0,25% entre mai et septembre 2023. 
Le taux de dépôt est passé de +2,00% à +4,00% et le taux de refinancement de +2,50% à +4,50%. En septembre 2023, 
Christine Lagarde a indiqué que les taux directeurs avaient atteints des niveaux suffisamment restrictifs.
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S’agissant des mesures non-conventionnelles, la BCE a annoncé, en décembre 2022, une réduction du montant de son 
portefeuille APP à partir de mars 2023. En juin 2023, la BCE a annoncé mettre un terme aux réinvestissements effectués 
dans le cadre de ce programme. En décembre 2023, la BCE a annoncé une réduction de son portefeuille PEPP à partir 
de de juillet 2024, au rythme de -7,5 Mds d’EUR par mois en moyenne au second semestre 2024. Les réinvestissements 
cesseront fin 2024.

En Chine, la croissance du PIB a accéléré à +4,9% sur un an au T3 2023. La levée complète des restrictions sanitaires, 
en décembre 2022, a permis un rebond de la consommation des ménages mais les difficultés du secteur de l’immobilier 
ont freiné l’investissement. Le taux de chômage urbain a baissé de -0,5 point en 2023 à 5,0%. Le glissement annuel des 
prix à la consommation a ralenti à -0,3% sur un an. 

La banque centrale chinoise a réduit son taux directeur de 25 points de base en 2023, à 2,50%, et le taux des réserves 
obligatoires de -50 points de base, à 10,50%. Xi Jinping a formellement été réélu Président de la République pendant la 
session annuelle du parlement chinois de mars 2023. 

Marchés

L’indice MSCI World All Country des marchés actions mondiaux en dollar a augmenté de +20,1% en 2023, effaçant 80% 
de la baisse de 2022. Le Topix en yen a augmenté de +25,1%, le S&P 500 en dollar de +24,2%, l’Euro Stoxx en euro de 
+15,7% et l’indice MSCI des actions émergentes en dollar de +7,0%. 

La résistance inattendue de l’économie mondiale a été un élément puissant de soutien. Les effets de la crise énergétique 
dans la zone euro ont été moins importants que ce que l’on pouvait craindre, la réouverture de l’économie chinoise est 
intervenue plus vite que prévu et l’inflation américaine a ralenti alors même que le taux de chômage est resté bas, 
nourrissant les espoirs d’un atterrissage en douceur de l’économie américaine. Les marchés ont également bénéficié de 
la forte hausse des méga-capitalisations technologiques aux Etats-Unis, en lien avec l’engouement autour de l’intelligence 
artificielle. La performance des marchés actions est restée étroitement liée à celle des marchés obligataires.

Les marchés obligataires ont alterné les phases de hausse et de baisse, surtout en début et en fin d’année, les investisseurs 
basculant d’un scénario à l’autre en matière d’évolution des politiques monétaires. Au printemps, les problèmes de 
certaines banques américaines et les déboires de Credit Suisse ont été la source de beaucoup de volatilité. Durant l’été, 
la bonne résistance de la croissance américaine et le message plus restrictif de la Fed ont amené les investisseurs à 
anticiper des taux directeurs durablement plus élevés aux Etats-Unis, amenant une envolée des taux souverains. 
L’émergence d’affrontements entre Israël et le Hamas au début du mois d’octobre ne s’est pas traduite par un 
mouvement de fuite vers la qualité. Le mouvement de remontée des taux d’intérêt s’est inversé à partir du mois de 
novembre, lorsque les investisseurs ont interprété les communications des banques centrales et les publications 
macroéconomiques comme indiquant la fin du cycle de hausse des taux. 

Sur un an, le taux à 10 ans du Trésor américain est stable à 3,88%, évoluant dans une fourchette comprise entre 3,31% 
et 4,99%, avec un point bas au printemps et un point haut à l’automne. Le taux à 10 ans de l’Etat allemand baisse de 
55 points de base en 2023 à 2,02%, avec un point bas à 1,89% fin décembre et un point haut à 2,97% début octobre. 

Selon les indices ICE Bank of America, les spreads de crédit des émetteurs privés européens ont baissé de 159 à 
129 points de base sur le compartiment investment grade et de 498 à 384 points de base sur le compartiment high yield. 

L’euro s’est apprécié de +3,11% contre le dollar et de +10,9% contre le yen. Il s’est déprécié de -6,1% contre le franc 
suisse et de -2,1% contre la livre sterling. D’après l’indice de JPMorgan, les devises émergentes se sont dépréciées de 
-3,5% en moyenne contre le dollar.

L’indice S&P GSCI du prix des matières premières a reculé de -12,2%. Le prix du baril de Brent est passé de 85 dollars 
à 77 dollars avec un point bas à 72 dollars en mars et un point haut à 95 dollars en septembre.

POLITIQUE DE GESTION

Les investisseurs sont confrontés à un changement profond de paradigme. Le durcissement des politiques monétaires 
dans un contexte inflationniste est en principe défavorable à l’appétit pour le risque et alimente des craintes de récession 
qui pèse sur les perspectives bénéficiaires.
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Dans ce contexte notre politique de gestion demeure constante et opportuniste. Nous concentrons nos investissements 
sur les entreprises de qualité à prix raisonnable afin de mieux affronter cet environnement. Tout en adoptant cette 
stratégie de prudence nous restons à l’affut d’opportunités d’arbitrages entre les titres. 

Principaux mouvements dans le portefeuille au cours de l’exercice

Mouvements ("Devise de comptabilité")
Titres

Acquisitions Cessions

LAZARD EURO SHORT TERM MONEY MARKET "C 65 209,65 65 379,84

LAZARD EURO MONEY MARKET "A 58 991,66 59 122,07

ROCHE HOLDING AG-GENUSSSCHEIN 65 093,41  

ESTEE LAUDER COMPANIES INC -A- 61 806,53  

BALL CORP 41 677,28 20 109,43

CVS HEALTH CORP 60 072,15  

MERCK KGA 58 642,00  

MEDTRONIC PLC 57 976,57  

THE WALT DISNEY 57 551,92  

NESTLE SA-REG 54 354,98  
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BILAN ACTIF AU 29/12/2023 EN EUR 

29/12/2023

IMMOBILISATIONS NETTES 0,00

DÉPÔTS 0,00

INSTRUMENTS FINANCIERS 1 126 056,10

Actions et valeurs assimilées 1 118 669,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 1 118 669,00

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00

Titres de créances 0,00
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00

Titres de créances négociables 0,00
Autres titres de créances 0,00

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00

Organismes de placement collectif 7 387,10

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non professionnels et équivalents d'autres pays 7 387,10

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents d'autres pays Etats membres de 
l'UE

0,00

Fonds professionnels à vocation générale et équivalents d'autres Etats membres de l'UE et 
organismes de titrisations cotés

0,00

Autres Fonds d’investissement professionnels et équivalents d'autres Etats membres de l'UE et 
organismes de titrisations non cotés

0,00

Autres organismes non européens 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00
Créances représentatives de titres reçus en pension 0,00

Créances représentatives de titres prêtés 0,00

Titres empruntés 0,00
Titres donnés en pension 0,00

Autres opérations temporaires 0,00

Instruments financiers à terme 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00

Autres opérations 0,00

Autres instruments financiers 0,00

CRÉANCES 914,49

Opérations de change à terme de devises 0,00
Autres 914,49

COMPTES FINANCIERS 30 879,96

Liquidités 30 879,96

TOTAL DE L'ACTIF 1 157 850,55
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BILAN PASSIF AU 29/12/2023 EN EUR 

29/12/2023

CAPITAUX PROPRES

Capital 1 174 924,15

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00

Report à nouveau (a) 0,00

Plus et moins-values nettes de l'exercice (a,b) -25 198,67

Résultat de l’exercice (a,b) 7 298,28

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES * 1 157 023,76

* Montant représentatif de l'actif net

INSTRUMENTS FINANCIERS 0,00

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00

Dettes représentatives de titres donnés en pension 0,00

Dettes représentatives de titres empruntés 0,00

Autres opérations temporaires 0,00

Instruments financiers à terme 0,00

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00

Autres opérations 0,00

DETTES 826,79

Opérations de change à terme de devises 0,00

Autres 826,79

COMPTES FINANCIERS 0,00

Concours bancaires courants 0,00

Emprunts 0,00

TOTAL DU PASSIF 1 157 850,55

(a) Y compris comptes de régularisation

(b) Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice
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HORS-BILAN AU 29/12/2023 EN EUR 

29/12/2023

OPÉRATIONS DE COUVERTURE 0,00

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés 0,00

Engagement sur marché de gré à gré 0,00

Autres engagements 0,00

AUTRES OPÉRATIONS 0,00

Engagement sur marchés réglementés ou assimilés 0,00

Engagement sur marché de gré à gré 0,00

Autres engagements 0,00
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COMPTE DE RÉSULTAT AU 29/12/2023 EN EUR 

29/12/2023

Produits sur opérations financières

Produits sur dépôts et sur comptes financiers 0,00

Produits sur actions et valeurs assimilées 12 486,16

Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00

Produits sur titres de créances 0,00

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00

Produits sur instruments financiers à terme 0,00

Autres produits financiers 0,00

TOTAL (1) 12 486,16

Charges sur opérations financières

Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00

Charges sur instruments financiers à terme 0,00

Charges sur dettes financières 0,00

Autres charges financières 0,00

TOTAL (2) 0,00

RÉSULTAT SUR OPÉRATIONS FINANCIÈRES (1 - 2) 12 486,16

Autres produits (3) 0,00

Frais de gestion et dotations aux amortissements (4) 7 905,78

RÉSULTAT NET DE L'EXERCICE (L. 214-17-1) (1 - 2 + 3 - 4) 4 580,38

Régularisation des revenus de l'exercice (5) 2 717,90

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice (6) 0,00

RÉSULTAT (1 - 2 + 3 - 4 + 5 - 6) 7 298,28
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ANNEXES AUX COMPTES ANNUELS 

1. Règles et méthodes comptables 

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2014-01, modifié.

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité,
- régularité, sincérité,
- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre.

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui des 
intérêts encaissés.

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.
La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
Le premier exercice clos au 29 décembre 2023 a une durée exceptionnelle de 14 mois et 26 jours.

Règles d'évaluation des actifs

Les instruments financiers et valeurs négociées sur un marché réglementé sont évalués à leur prix 
de marché.

Valeurs mobilières :
Les instruments de type « actions et assimilés » sont valorisés sur la base du dernier cours connu sur 

leur marché principal.

Le cas échéant, les cours sont convertis en euros suivant le cours des devises à Paris au jour de 
l’évaluation (source WM Closing).

Les instruments financiers de taux
Les instruments de taux sont pour l'essentiel valorisés en mark-to-market, sur la base soit de prix 
issus de Bloomberg (BGN)® à partir de moyennes contribuées, soit de contributeurs en direct.
Il peut exister un écart entre les valeurs retenues au bilan, évaluées comme indiqué ci-dessus, et 
les prix auxquels seraient effectivement réalisées les cessions si une part de ces actifs en 
portefeuille devait être liquidée.

o type « obligations et assimilés » sont valorisés sur la base d’une moyenne de prix recueillis auprès 
de plusieurs contributeurs en fin de journée.
Les instruments financiers dont le cours n’a pas été constaté le jour de l’évaluation ou dont le 
cours a été corrigé, sont évalués à leur valeur probable de négociation dont la responsabilité est 
assurée par l'Assemblée Générale. Ces évaluations et leur justification sont communiquées au 
commissaire aux comptes à l’occasion de ses contrôles.

Toutefois, les instruments suivants sont évalués selon les méthodes spécifiques suivantes :

o type « titres de créance négociables » :

Les titres de créances négociables (TCN) sont valorisés en mark-to-market, sur la base soit de prix 
issus de Bloomberg (BVAL et/ou BGN)® à partir de moyennes contribuées, soit de contributeurs en 
direct.



54 PATRIMOINE : COMPTES ANNUELS 29/12/2023

Il peut exister un écart entre les valeurs retenues au bilan, évaluées comme indiqué ci-dessus, et 
les prix auxquels seraient effectivement réalisées les cessions si une part de ces actifs en 
portefeuille devait être liquidée.

La valorisation des instruments du marché monétaire respecte les dispositions du règlement (UE) 
2017/1131 du 14 juin 2017. En conséquence, l’OPC n’a pas recours à la méthode du coût amorti.

OPC : Les parts ou actions d’OPC sont évaluées à la dernière valeur liquidative connue. Les 
parts ou actions d’OPC dont la valeur liquidative est publiée mensuellement peuvent être 
évaluées sur la base de valeurs liquidatives intermédiaires calculées sur des cours estimés.

Acquisitions / Cessions temporaires de titres
- Les titres pris en pension sont évalués à partir du prix de contrat, par l’application d’une méthode 
actuarielle utilisant un taux de référence (€STR, taux interbanques à 1 ou 2 semaines, Euribor 1 à 
12 mois) correspondant à la durée du contrat.

- Les titres donnés en pension continuent d’être valorisés à leur prix de marché. La dette représentative des 
titres donnés en pension est calculée selon la même méthode que celle utilisée pour les titres pris en pension.

Opérations à terme fermes et conditionnelles
- Les contrats à terme et les options sont évalués sur la base d’un cours de séance dont l’heure de 
prise en compte est calée sur celle utilisée pour évaluer les instruments sous-jacents.

Les positions prises sur les marchés à terme fermes ou conditionnels et du gré à gré sont valorisées à leur 
prix de marché ou à leur équivalent sous-jacent.
Les instruments financiers et valeurs non négociés sur un marché réglementé 

Tous les instruments financiers de l'OPC sont négociés sur des marchés réglementés.

Méthodes d’évaluation des engagements hors-bilan
- Les opérations de hors-bilan sont évaluées à la valeur d’engagement.
- La valeur d’engagement pour les contrats à terme fermes est égale au cours (en devise de l'OPC) 
multiplié par le nombre de contrats multiplié par le nominal.
- La valeur d’engagement pour les opérations conditionnelles est égale au cours du titre sous-jacent 
(en devise de l'OPC) multiplié par le nombre de contrats multiplié par le delta multiplié par le nominal 
du sous-jacent.
- La valeur d’engagement pour les contrats d’échange est égale au montant nominal du contrat (en 
devise de l'OPC).

Frais de gestion

Les frais de gestion sont calculés à chaque valorisation.

Le taux de frais de gestion annuel est appliqué à l’actif brut (égal à l’actif net avant déduction des frais de
gestion du jour) selon la formule ci-après :

Actif brut
x taux de frais de fonctionnement et de gestion
x nb jours entre la VL calculée et la VL précédente
365 (ou 366 les années bissextiles)

Ces montants sont alors enregistrés au compte de résultat de l'OPC et versés intégralement à la société de
gestion.

- La société de gestion effectue le paiement des frais de fonctionnement de l'OPC et notamment :
. de la gestion financière ;
. de la gestion administrative et comptable ;
. de la prestation du dépositaire ;
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. des autres frais de fonctionnement :

. honoraires des commissaires aux comptes ;

. publications légales (Balo, Petites Affiches, etc…) le cas échéant.

Ces frais n’incluent pas les frais de transactions.

Frais facturés à l'OPC Assiette Action
Taux Barème 

(TTC maximum)

Frais de gestion financière Actif net FR001400C2H2

0,85% TTC max imum 

jusqu ’à  20M€ 

0 ,65% TTC max imum 

au-de là  de  20M€

Frais de fonctionnement et autres 

services Actif net
Appliqués à 

l'action 0,020%

Frais indirects

(commissions et frais de gestion)
N.A

Appliqués à 

l'action Néant

Actions, 
change

De 0 à
0,50%

Instruments 
de taux :

De 0 à
0,20%

Commissions de mouvement (de 0 à 
100 % perçues par la société de 
gestion et de 0 à 100% perçues par le 
dépositaire)

Prélèvement 
maximum sur 
chaque 
transaction

Appliquées à 

l'action Instruments 
sur marché 
à terme et 
autres 
opérations

De 0 à 450 
€ par 
lot/contrat

Commission de sur-performance Actif net FR001400C2H2 Néant

Des rétrocessions perçues de frais de gestion ou de droits d’entrée
Le mode de calcul du montant des rétrocessions est défini dans les conventions de commercialisation.
- Si le montant calculé est significatif, une provision est alors constituée au compte 61719.
- Le montant définitif est comptabilisé au moment du règlement des factures après reprise des éventuelles 
provisions.

Affectation des sommes distribuables

Définition des sommes distribuables

Les sommes distribuables sont constituées par :

Le résultat :

Le résultat net augmenté du report à nouveau et majoré ou diminué du solde de régularisation des revenus.
Le résultat net de l'exercice est égal au montant des intérêts, arrérages, dividendes, primes et lots, 
rémunération ainsi que tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille de l'OPC majoré du produit 
des sommes momentanément disponibles et diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les Plus et Moins-values :

Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées 
au cours de l’exercice, augmentées des plus-values nettes de même nature constatées au cours d’exercices 



54 PATRIMOINE : COMPTES ANNUELS 29/12/2023

antérieurs n’ayant pas fait l’objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du 
solde du compte de régularisation des plus-values.

Modalités d'affectation des sommes distribuables :

Action(s) Affectation du résultat net
Affectation des plus ou moins-

values nettes réalisées

Action 54 PATRIMOINE Capitalisation Capitalisation
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2. ÉVOLUTION DE L'ACTIF NET AU 29/12/2023 EN EUR 

29/12/2023

ACTIF NET EN DÉBUT D'EXERCICE 0,00

Souscriptions (y compris les commissions de souscriptions acquises à l'OPC) 1 103 375,37

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'OPC) -965,57

Plus-values réalisées sur dépôts et instruments financiers 1 810,58

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -12 907,90

Plus-values réalisées sur instruments financiers à terme 0,00

Moins-values réalisées sur instruments financiers à terme 0,00

Frais de transactions -6 907,88

Différences de change -28 280,50

Variations de la différence d'estimation des dépôts et instruments financiers 96 319,28

Différence d'estimation exercice N 96 319,28

Différence d'estimation exercice N-1 0,00

Variations de la différence d'estimation des instruments financiers à terme 0,00

Différence d'estimation exercice N 0,00

Différence d'estimation exercice N-1 0,00

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00

Distribution de l'exercice antérieur sur résultat 0,00

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation 4 580,38

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat 0,00

Autres éléments 0,00

ACTIF NET EN FIN D'EXERCICE 1 157 023,76
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3. COMPLÉMENTS D’INFORMATION 

3.1. VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ÉCONOMIQUE DES INSTRUMENTS FINANCIERS 

Montant %

ACTIF

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES

TOTAL OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILÉES 0,00 0,00

TITRES DE CRÉANCES

TOTAL TITRES DE CRÉANCES 0,00 0,00

PASSIF

OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS

TOTAL OPÉRATIONS DE CESSION SUR INSTRUMENTS FINANCIERS 0,00 0,00

HORS-BILAN

OPÉRATIONS DE COUVERTURE

TOTAL OPÉRATIONS DE COUVERTURE 0,00 0,00

AUTRES OPÉRATIONS

TOTAL AUTRES OPÉRATIONS 0,00 0,00
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3.2. VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN 

Taux fixe % Taux variable % Taux révisable % Autres %

ACTIF

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 30 879,96 2,67

PASSIF

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

HORS-BILAN

Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3.3. VENTILATION PAR MATURITÉ RÉSIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-
BILAN(*) 

< 3 mois % ]3 mois - 1 an] % ]1 - 3 ans] % ]3 - 5 ans] % > 5 ans %

ACTIF

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs 
assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations 
temporaires sur titres

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 30 879,96 2,67 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

PASSIF

Opérations 
temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

HORS-BILAN

Opérations de 
couverture

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
(*) Les positions à terme de taux sont présentées en fonction de l'échéance du sous-jacent.
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3.4. VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'ÉVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF 
ET DE HORS-BILAN (HORS EUR) 

Devise 1
USD

Devise 2
CHF

Devise 3
GBP

Devise N
Autre(s)

Montant % Montant % Montant % Montant %

ACTIF

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Actions et valeurs assimilées 638 103,17 55,15 177 753,04 15,36 44 036,70 3,81 5 957,48 0,51

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

OPC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Créances 914,49 0,08 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

PASSIF

Opérations de cession sur instruments 
financiers

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

HORS-BILAN

Opérations de couverture 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3.5. CRÉANCES ET DETTES : VENTILATION PAR NATURE 

Nature de débit/crédit 29/12/2023

CRÉANCES

Coupons et dividendes en espèces 914,49

TOTAL DES CRÉANCES 914,49

DETTES

Frais de gestion fixe 826,79

TOTAL DES DETTES 826,79

TOTAL DETTES ET CRÉANCES  87,70
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3.6. CAPITAUX PROPRES 

3.6.1. Nombre de titres émis ou rachetés 

En action En montant

Actions souscrites durant l'exercice 1 102,000 1 103 375,37

Actions rachetées durant l'exercice -1,000 -965,57

Solde net des souscriptions/rachats 1 101,000 1 102 409,80

Nombre d'actions en circulation à la fin de l'exercice 1 101,000

3.6.2. Commissions de souscription et/ou rachat 

En montant

Total des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00

Commissions de souscription acquises 0,00

Commissions de rachat acquises 0,00
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3.7. FRAIS DE GESTION 

29/12/2023

Commissions de garantie 0,00

Frais de gestion fixes 7 905,78

Pourcentage de frais de gestion fixes 0,87

Rétrocessions des frais de gestion 0,00

3.8. ENGAGEMENTS REÇUS ET DONNÉS 

3.8.1. Garanties reçues par l’OPC :

Néant

3.8.2. Autres engagements reçus et/ou donnés :

Néant



54 PATRIMOINE : COMPTES ANNUELS 29/12/2023

3.9. AUTRES INFORMATIONS 

3.9.1. Valeur actuelle des instruments financiers faisant l'objet d'une acquisition temporaire 

29/12/2023

Titres pris en pension livrée 0,00

Titres empruntés 0,00

3.9.2. Valeur actuelle des instruments financiers constitutifs de dépôts de garantie 

29/12/2023

Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00

Instruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00

3.9.3. Instruments financiers détenus, émis et/ou gérés par le Groupe 

Code ISIN Libellé 29/12/2023

Actions 0,00

Obligations 0,00

TCN 0,00

OPC 7 387,10

FR0013305844 NORDEN SMALL TC 7 387,10

Instruments financiers à terme 0,00

Total des titres du groupe 7 387,10



54 PATRIMOINE : COMPTES ANNUELS 29/12/2023

3.10. TABLEAU D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES 

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente au résultat 

29/12/2023

Sommes restant à affecter

Report à nouveau 0,00

Résultat 7 298,28

Acomptes versés sur résultat de l'exercice 0,00

Total 7 298,28

29/12/2023

Affectation

Distribution 0,00

Report à nouveau de l'exercice 0,00

Capitalisation 7 298,28

Total 7 298,28

 



54 PATRIMOINE : COMPTES ANNUELS 29/12/2023

Tableau d'affectation de la quote-part des sommes distribuables afférente aux plus et moins-values 
nettes 

29/12/2023

Sommes restant à affecter

Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00

Plus et moins-values nettes de l'exercice -25 198,67

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice 0,00

Total -25 198,67

29/12/2023

Affectation

Distribution 0,00

Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00

Capitalisation -25 198,67

Total -25 198,67
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3.11. TABLEAU DES RÉSULTATS ET AUTRES ÉLÉMENTS CARACTÉRISTIQUES DE 
L'ENTITÉ AU COURS DES CINQ DERNIERS EXERCICES 

29/12/2023

Actif net en EUR 1 157 023,76

Nombre de titres 1 101,000

Valeur liquidative unitaire 1 050,88

Capitalisation unitaire sur +/- values nettes -22,88

Capitalisation unitaire sur résultat 6,62
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR 

Désignation des valeurs Devise
Qté Nbre ou 

nominal Valeur actuelle
% Actif 

Net

Actions et valeurs assimilées

Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé

ALLEMAGNE

MERCK KGA EUR 370 53 317,00 4,61

TOTAL ALLEMAGNE 53 317,00 4,61

ETATS-UNIS

ALPHABET- A USD 275 34 775,49 3,01

BALL CORP USD 470 24 473,27 2,12

BECTON DICKINSON USD 170 37 524,19 3,24

CVS HEALTH CORP USD 800 57 183,72 4,94

ECOLAB INC USD 240 43 094,19 3,73

ESTEE LAUDER COMPANIES INC -A- USD 410 54 281,90 4,69

HOME DEPOT INC  COM USD0.05 USD 50 15 685,96 1,36

INTERCONTINENTALEXCHANGE GROUP USD 260 30 228,40 2,61

MERCK AND USD 200 19 738,38 1,70

MICROSOFT CORP USD 100 34 041,55 2,95

MONDELEZ INTERNATIONAL INC USD 229 15 015,14 1,30

MORGAN STANLEY USD 375 31 655,95 2,73

OTIS WORLDWIDE CORP-WI USD 178 14 416,93 1,24

PARKER-HANNIFIN CORP USD 70 29 193,86 2,52

ROSS STORES USD 55 6 890,37 0,60

THE WALT DISNEY USD 680 55 580,68 4,80

VISA INC CLASS A USD 70 16 497,99 1,43

ZOETIS INC USD 200 35 734,40 3,09

TOTAL ETATS-UNIS 556 012,37 48,06

FRANCE

BUREAU VERITAS SA EUR 525 12 006,75 1,04

DASSAULT SYST. EUR 350 15 482,25 1,34

ESSILORLUXOTTICA EUR 120 21 792,00 1,88

L'OREAL EUR 15 6 759,75 0,59

LVMH (LOUIS VUITTON - MOET HENNESSY) EUR 10 7 336,00 0,63

PERNOD RICARD EUR 210 33 547,50 2,90

SANOFI EUR 180 16 156,80 1,39

SCHNEIDER ELECTRIC SE EUR 27 4 908,06 0,42

TOTAL FRANCE 117 989,11 10,19

IRLANDE

ACCENTURE PLC - CL A USD 80 25 413,30 2,20

MEDTRONIC PLC USD 760 56 677,50 4,90

SMURFIT KAPPA GROUP PLC EUR 340 12 199,20 1,05

TOTAL IRLANDE 94 290,00 8,15

PAYS-BAS

HEINEKEN EUR 420 38 614,80 3,34

TOTAL PAYS-BAS 38 614,80 3,34

ROYAUME-UNI

ASTRAZENECA PLC GBP 360 44 036,70 3,81

UNILEVER PLC EUR 700 30 698,50 2,65

TOTAL ROYAUME-UNI 74 735,20 6,46
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3.12. INVENTAIRE DÉTAILLÉ DES INSTRUMENTS FINANCIERS EN EUR 

Désignation des valeurs Devise
Qté Nbre ou 

nominal Valeur actuelle
% Actif 

Net

SUEDE

EPIROC AB-A SEK 328 5 957,48 0,51

TOTAL SUEDE 5 957,48 0,51

SUISSE

GIVAUDAN-REG CHF 18 67 454,02 5,84

NESTLE SA-REG CHF 500 52 441,65 4,53

ROCHE HOLDING AG-GENUSSSCHEIN CHF 220 57 857,37 5,00

TOTAL SUISSE 177 753,04 15,37

TOTAL Actions et valeurs assimilées négociées sur un 
marché réglementé ou assimilé

1 118 669,00 96,69

TOTAL Actions et valeurs assimilées 1 118 669,00 96,69

Organismes de placement collectif

OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non 
professionnels et équivalents d'autres pays

FRANCE

NORDEN SMALL TC EUR 70 7 387,10 0,63

TOTAL FRANCE 7 387,10 0,63

TOTAL OPCVM et FIA à vocation générale destinés aux non 
professionnels et équivalents d'autres pays

7 387,10 0,63

TOTAL Organismes de placement collectif 7 387,10 0,63

Créances 914,49 0,08

Dettes -826,79 -0,07

Comptes financiers 30 879,96 2,67

Actif net 1 157 023,76 100,00

 

 

Action 54 PATRIMOINE EUR 1 101,000 1 050,88
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Société d’investissement à capital variable 
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RESOLUTION D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES 

PROPOSÉE A L’ASSEMBLEE GENERALE MIXTE DU 28 MARS 2024 

 

 

EXERCICE CLOS LE 29 DECEMBRE 2023 

 

 

 

 

Deuxième résolution 

L’Assemblée Générale approuve les sommes distribuables de l’exercice qui s’élèvent à : 

7 298,28 € Somme distribuable afférente au résultat 

-25 198,67 € Somme distribuable afférente aux plus et moins-values nettes 

 

et décide leur affectation comme suit : 

1) Somme distribuable afférente au résultat 

7 298,28 € Capitalisation 

2) Somme distribuable afférente aux plus et moins-values nettes 

-25 198,67 € Capitalisation 

 

Aucun dividende ne sera donc mis en paiement au titre de ce premier exercice. 

 

 

 

 

 

POUR EXTRAIT CERTIFIE CONFORME 

Le Directeur Général 

M. Vincent de Bayser 
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Société d’investissement à capital variable 

Siège social : 10, avenue Percier – 75008 Paris 

919 550 079 RCS PARIS 

 

 

 

 

 

 

RESOLUTION D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES 

VOTÉE PAR L’ASSEMBLEE GENERALE MIXTE DU 28 MARS 2024 

 

 

EXERCICE CLOS LE 29 DECEMBRE 2023 

 

 

 

 

Deuxième résolution 

L’Assemblée Générale approuve les sommes distribuables de l’exercice qui s’élèvent à : 

7 298,28 € Somme distribuable afférente au résultat 

-25 198,67 € Somme distribuable afférente aux plus et moins-values nettes 

 

et décide leur affectation comme suit : 

1) Somme distribuable afférente au résultat 

7 298,28 € Capitalisation 

2) Somme distribuable afférente aux plus et moins-values nettes 

-25 198,67 € Capitalisation 

 

Aucun dividende ne sera donc mis en paiement au titre de ce premier exercice. 

 

Cette résolution est adoptée. 

 

 

 

 

POUR EXTRAIT CERTIFIE CONFORME 

Le Directeur Général 

M. Vincent de Bayser 

 


