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AREAS NORTHERN EUROPE
Société par actions simplifiée au capital de 37 500 euros
9-11 Allée de I’arche 92032 PARIS LA DEFENSE CEDEX
524 959 665 RCS NANTERRE

(ci-apres la « Société »)

PROCES-VERBAL DES DECISIONS DE L'ASSOCIEE UNIQUE
EN DATE DU 12 MARS 2024

L’an deux-mille-vingt-quatre et le douze mars, au siege social de la Société

AREAS WORLDWIDE, société par actions simplifiée au capital de 5963 550 euros, dont le siége
social est fixé au 9-11 Allée de 1’arche 92032 PARIS LA DEFENSE CEDEX, immatriculée au
registre du commerce et des sociétés sous le numéro 399 293 653 RCS Nanterre, représentée par
Monsieur Yves LACHERET,

(ci-aprés 1’« Associée unique »),

propriétaire de la totalité des actions composant le capital de la Société, a été appelée a prendre les
décisions portant sur les points listés ci-apres :

- rapport de gestion du Président ;

- rapport général du commissaire aux comptes sur les comptes de I'exercice clos le 30 septembre
2023;

- approbation des comptes annuels de I'exercice clos le 30 septembre 2023;

- affectation du résultat ;

- point sur les conventions visées a I’article L227-10 du Code de commerce ;

- pouvoirs aux fins de formalités.

L’ Associée unique a pris les décisions suivantes :

PREMIERE DECISION

L’ Associée unique, connaissance prise du rapport de gestion du Président, des comptes sociaux et du
rapport du Commissaire aux comptes sur les comptes annuels de I'exercice clos le 30 septembre 2023,
approuve sans réserve tels qu’ils ont été présentés les comptes de la Société de cet exercice, qui se
soldent par un bénéfice de 12 361 727 Euros.

L’ Associée unique approuve également les opérations traduites par ces comptes ou résumees dans ce
rapport.

L’Associée unique prend acte de ce que la Société n’a supporté aucune dépense ou charges non
déductible visées aux articles 39-4 et 39-5 du Code Général des Imp6ts

DEUXIEME DECISION

L’ Associée unique, sur proposition du Président, décide d’affecter le bénéfice de I’exercice clos le 30
septembre 2023 qui s’éléve a 12 361 727 €, de la maniére suivante :
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Origine :
= Résultat net de I’exercice 12 361 727,55 €
= Reportanouveau 3842 466,34 €

Total disponible 16 204 193,89 €

Affectation :
» Dividendes 16 000 000,00 €
= Reporta nouveau 204 193,89 €

En outre I’ Associée unique prend acte que les dividendes suivants ont été distribués au cours des trois
derniers exercices :

Exercice Montant par action Dividende total
30/09/2022 6 000 € 15 000 000 €
30/09/2021 0€ 0€

30/09/2020 0€ 0€

Il est précisé que les sommes mentionnées dans ce tableau ont été intégralement versées a des
actionnaires (personnes morales) non éligibles a 1’abattement de 40% prévu par 1’article 158 du Code
général des imp6ts.

TROISIEME DECISION

L’ Associée unique constate qu’aucune convention relevant des articles L. 227-10 et suivants du Code
de commerce n’est 2 mentionner au registre des décisions au titre de I’exercice écoulé.

QUATRIEME DECISION

L’Associée unique donne tous pouvoirs a la société « Medialex» ou au porteur d’un original, d’une
copie ou d’un extrait certifié conforme pour accomplir toutes formalités qui seront nécessaires.

B i i i e i

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent proces-verbal signé par 1’ Associée unique, pour servir
et valoir ce que de droit.

@%S MC%%T

8AEA3CO1C59F48E...

AREAS WORLDWIDE
Représentée par Monsieur Yves LACHERET
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Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

(Exercice clos le 30 septembre 2023)

A I'Associé unique

AREAS NORTHERN EUROPE
9, allée de I'Arche

92400 Puteaux

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par décision de I'Associé unique, nous avons
effectué I'audit des comptes annuels de la société AREAS NORTHERN EUROPE relatifs a I'exercice
clos le 30 septembre 2023, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiere et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le

code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la
période du 1er octobre 2022 a la date d’émission de notre rapport.

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex
Téléphone: +33 (0)1 56 57 58 59, www.pwe.fr

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de
Versailles et du Centre. Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siége social : 63 rue de Villiers 92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483.
TVAn® FR 76 672 006 483. Siret 672 006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Neuilly-Sur-Seine, Nice,
Poitiers, Rennes, Rouen, Strasbourg, Toulouse.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui,
selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour l'audit des comptes annuels de
I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Estimations comptables

Les titres de participation, dont le montant net figurant au bilan au 30 septembre 2023 s’établit a
1413 320 euros, sont évalués a leur colt d’acquisition et dépréciés sur la base de leur valeur d'utilité
selon les modalités décrites dans le paragraphe « Immobilisations financieres » de la note n°2
« Principes, régles et méthodes comptables » de I'annexe.

Nos travaux ont consisté notamment a apprécier les données et les hypothéses sur lesquelles se
fondent ces estimations, en particulier les prévisions de flux de trésorerie futurs et les parameétres
d’évaluation retenus (taux d’actualisation et taux de croissance a long terme) avec l'aide de nos
spécialistes en évaluation, et a revoir les calculs effectués par la société.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes Iégaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les autres
documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés a I'Associé unique.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnées a I'article D.441-6 du code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise
relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément
aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle
estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président.
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Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par larticle L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative
résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

e il prend connaissance du contréle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité
du controle interne ;

e il apprécie le caractere appropri¢ des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

o il apprécie le caractere approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’'une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les
éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances
ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a
I'existence d’une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.
Fait a Neuilly-sur-Seine, le 12 mars 2024

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit

Jean-Paul Collignon
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@ ’ BILAN - ACTIF DGFiP N° 2050 2023

Formulaire obligatoire (article 53 A
du Code géncral des impdts)

Désignation de Ientreprise : SAS AREAS NORTHERN EUROPE Durée de I’exercice exprimée en nombre de mois* |_L12_]J
Adresse de I'entreprise 9/11 Allée de 1' Arche 92032 PARIS LA DEFENSE CEDEX Durée de I’exercice précédent* | 12

NuméroSIRET* | 5 2 4 9 5 9 6 6 5 0 0 0 2 6

Néant D )
N-1

Exercice N clos le,
130092023 J| L30092022 ]
E:ul Ammli::emegls, provisions Net 7\?1
Capital souscrit non appelé @O |AA
g Frais d’établissement * AB AC
é Frais de développement * CX CQ!
2 Concessions, brevets et droits similaires AF AG!
é Fonds commercial (1) AH Al
g Autres immobilisations incorporelles AJ AK
% {?c\'zr?;xlcss oerlp %igﬁle};tes sur immobilisa— AL AM|
4 | Terrains AN AO
% g Constructions AP AQ
I e AR AS
% % Autres immobilisations corporelles AT AU
E g Immobilisations en cours AV AW|
% Avances et acomptes AX AY
: Iy méthads d swie en Cqumalence cs cr
; Autres participations CU 5371546 [CV 3257700 2113 846 4964 575
% Créances rattachées a des participations BB 16 663 374 (BC 16 663 374 12 351 834
é Autres titres immobilisés BD 700 526 |BE 700 526
% Préts BF BG
§ Autres immobilisations financiéres™ BH BI
TOTAL (1) (BJ 22735446 (BK 3958 226 18 777 220 17 316 409
Matiéres premiéres, approvisionnements BL IBM|
. | En cours de production de biens BN BO
% En cours de production de services BP BQ
- ‘ Produits intermédiaires et finis BR BS
% Marchandises BT BU
g Avances et acomptes versés sur commandes |BV IBW,
E % | Clients et comptes rattachés (3)* BX BY
2 % Autres créances (3) BZ 3231774 [CA 3231774 8167 177
- Capital souscrit et appelé, non versé CB CC
g | e ire de placemen feo cE 320526
& | Disponibilites CF cG 370
Charges constatées d’avance (3)* CH Cl
5 TOTAL (I1T1) (CJ 3231775 |CK| 3231775 8498 074
«gé Frais d’émission d’emprunt a étaler (Iv) [CW
S 5“ Primes de remboursement des obligations ™) |[CM
* Ecarts de conversion actif* (VD) |CN
TOTAL GENERAL (14 V) [CO 25967 221 |1A 3958 226 22008 995 25814 484
Renvois : (1) Dont droit au bail : 1|m1§§l'7ﬁiﬂs[z:l?o:‘s()if‘|1:ai:il€$;:::tes .|cP (3) Partaplusd’unan [CR|
dciﬂl;‘,s:p? ééfiwe Immobilisations : Stocks : Créances :

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n° 2032



@ [ BILAN- PASSIF avant répartition pGFip N° 2051 2023

Formulaire obligatoire (article 53 A
du Code géncral des impdts)

Désignation de Ientreprise SAS AREAS NORTHERN EUROPE Néant D N
Exercice N Exercice N -1
Capital social ou individuel (1)* (Dont versé : ... DA 37 500 37 500
Primes d’émission, de fusion, d’apport, ... DB
Ecarts de réévaluation (2)* (dont écart d’équivalence ‘ ) |DC
Réserve légale (3) DD 3750 3750
% Réserves statutaires ou contractuelles DE
g Réserves réglementées (3)*( E(?Ltll[ttr]is;g\;g;}é&iezliéi‘issprovisions Bl ) DF
% | Autres réserves g)’?)g:l{fe;'seirxle'i [izlﬁézeti?all;?:tgzlvivants* EJ ) DG
% Report a nouveau DH 3 842 466 3534 255
5 RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) DI 12361727 15308 210
Subventions d’investissement DJ
Provisions réglementées * DK|
TOTAL (1) |DL 16 245 443 18 883 716
'g ” Produit des émissions de titres participatifs DM| 3495754
E ﬂé“ Avances conditionnées DN
E - TOTAL (Il) (DO 3495754
é é‘)‘g‘) Provisions pour risques DP
ég;:; Provisions pour charges DQ
~8® TOTAL (ill) [DR
Emprunts obligataires convertibles DS
Autres emprunts obligataires DT
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit (5) DU 284
< Emprunts et dettes financiéres divers (Dont emprunts participatifs IE ) |DV 1452426
E Avances et acomptes regus sur commandes en cours DW,|
E Dettes fournisseurs et comptes rattachés DX 6000 2489
Dettes fiscales et sociales DY 4304 841 3432523
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés DZ
Autres dettes EA
C;;';‘.ﬁfe Produits constatés d’avance (4) EB
TOTAL (IV) [EC 5763 552 3435012
Ecarts de conversion passif* (V) |ED
TOTAL GENERAL (1a V) [EE 22 008 995 25814 484
(1) | Ecart de réévaluation incorporé au capital 1B
Réserve spéciale de réévaluation (1959) 1C
@ | (2)| Dont Ecart de réévaluation libre 1D
2 Réserve de réévaluation (1976) 1E
~ (3) | Dont réserve spéciale des plus—values a long terme * EF
(4)| Dettes et produits constatés d’avance & moins d’un an EG| 4311125 3435012
(5)| Dont concours bancaires courants, et soldes créditeurs de banques et CCP EH

Cegid Group

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n® 2032



@’ COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (En liste) DGFiP N° 2052 2023

Formulaire obligatoire (article 53 A
du Code géncral des impdts)

Désignation de I’entreprise : SAS AREAS NORTHERN EUROPE l Néant D N
Exercice N
France Exportations et Total Brercice (N=1
Ventes de marchandises* FA FB FC
Production vendue biens * D e F
% services * FG FH FI
g Chiffres d’affaires nets * FJ FK FL
S Production stockée® M
E Production immobilisée* FN
E Subventions d’exploitation FO
é Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges* (9) FP
£ Autres produits (1) (11) FQ
Total des produits d'exploitation (2) () |FR
Achats de marchandises (y compris droits de douane)* FS
Variation de stock (marchandises)* FT
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements (y compris droits de douane)* FU
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements)* Fv
é Autres achats et charges externes (3) (6 bis)* FW| 7 249 4509
é Impbts, taxes et versements assimilés* FX 531 531
?% Salaires et traitements™® FY
g Charges sociales (10) FZ 47 487
% % . o — dotations aux amortissements* GA
& n= Sur immobilisations
é E E — dotations aux provisions* GB
| 28 — . —
lg é Sur actif circulant : dotations aux provisions* GC
=) Pour risques et charges : dotations aux provisions GD
Autres charges (12) GE 19
Total des charges d'exploitation (4) (IT) | GF 55268 5060
1 - RESULTAT D'EXPLOITATION (I - II) GG ( 55268) ( 5060)
é é Bénéfice attribué ou perte transférée* aIm |GH
g g Perte supportée ou bénéfice transféré* av) | a1
" Produits financiers de participations (5) GJ 16 662 899 12 351 834
% Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de 1’actif immobilisé (5) GK
:<Zc Autres intéréts et produits assimilés (5) GL 182 556 184 807
é Reprises sur provisions et transferts de charges GM| 689 600 9693 789
E Différences positives de change GN
% Produits nets sur cessions de valeurs mobili¢res de placement GO
Total des produits financiers (V) [ GP 17 535 056 22230431
% Dotations financiéres aux amortissements et provisions* GQ 745100 3495755
% Intéréts et charges assimilées (6) GR| 79767
E Différences négatives de change GS
é Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement GT
% Total des charges financiéres (V1) |GU 824 867 3495755
2 - RESULTAT FINANCIER (V - VI) GV 16 710 188 18 734 676
3 - RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (1 -1l + Il - IV + V - VI) GW| 16 654 919 18729616

Cegid Group

(RENVOIS : voir tableau n® 2053) * Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n® 2032.



o ol it 3.4 @ [ COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (suite) DGFiP N° 2053 2023

B
Désignation de I’entreprise SAS AREAS NORTHERN EUROPE Néant D

Exercice N Exercice N -1

Produits exceptionnels sur opérations de gestion HA

Produits exceptionnels sur opérations en capital * HB

Reprises sur provisions et transferts de charges HC

PRODUITS
EXCEPTIONNELS

Total des produits exceptionnels (7) (VII) |HD

E Charges exceptionnelles sur opérations de gestion (6 bis) HE
§§ Charges exceptionnelles sur opérations en capital * HF
3; Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions HG

E Total des charges exceptionnelles (7) (VIII) | HH

Cegid Group

4 - RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII - VIII) HI
Participation des salariés aux résultats de Ientreprise (IX) |1
Impots sur les bénéfices * X) |HK 4293 192 3421 405
TOTAL DES PRODUITS (I + 111 +V + VII) HL 17 535 056 22 230 431
TOTAL DES CHARGES (IT+ 1V + VI + VIIT + IX + X) HM 5173328 6922 220
5 - BENEFICE OU PERTE (Total des produits - total des charges) HN 12 361 727 15308 210
(1) | Dont produits nets partiels sur opérations a long terme HO
produits de locations immobiliéres HY
(2) Dont
produits d’exploitation afférents a des exercices antérieurs (a détailler au (8) ci-dessous) | |G
— Crédit-bail mobilier * HP
(3) Dont
— Crédit-bail immobilier HQ
(4) | Dont charges d’exploitation afférentes a des exercices antérieurs (a détailler au (8) ci-dessous) 1H
(5) | Dont produits concernant les entreprises liées 1J
(6) | Dont intéréts concernant les entreprises liées 1K
(6bis)| - Dont dons faits aux organismes d’intérét général (art.238 bis du C.G.1.) HX
(6ter) Dont amortissements des souscriptions dans des PME innovantes (art. 217 octies) RC
Dont amortissements exceptionnel de 25% des constructions nouvelles (art. 39 quinquies D) RD
- (9) | Dont transferts de charges Al
§ (10) | Dont cotisations personnelles de I’exploitant (13) A2
é Dont montant des cotisations sociales obligatoires hors CSG-CRDS
(11) | Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (produits) A3
(12) | Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (charges) Ad
) Dont primes et cotisations facultatives |A_6| ‘ obligatoires |A9

complémentaires personnelles :| Dont cotisations

Dont cotisations facultatives aux nouveaux A8
facultatives Madelin

plans d’épargne retraite

joindre en annexe) :

7 tai i i Exercice N
() Détail des produits et charges exceptionnels (Si le nombre de lignes est insuffisant, reproduire le cadre (7) et le —— Romiee n
Charges exceptionnelles Produits exceptionnels

Exercice N
(8) | Détail des produits et charges sur exercices antérieurs : Charges antérieures Produits antérieurs

* Des exnlications concernant cette mbriane sont données dans I nofice n® 2032



ANNEXE DES COMPTES

SOCIETE

AREAS NORTHERN EUROPE

Forme juridique

SAS

Adresse du siege social

9-11 Allée de I'Arche
92032 PARIS LA DEFENSE CEDEX

Exercice traité clos le

30 septembre 2023

Exercice précédent clos le

30 septembre 2022

Nbre de mois (exercice traité)

12




AREAS NORTHERN EUROPE

SAS

9-11 Allée de I'Arche
92032 PARIS LA DEFENSE CEDEX

30 septembre 2023

ANNEXE AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

La présente annexe fait partie intégrante des comptes annuels : elle comporte des éléments d'information
complémentaires au bilan et au compte de résultat, de fagon a ce que I'ensemble donne une image fidéle du
patrimoine, de la situation financiére et du résultat de I'entreprise.

Les éléments d'information qui ne présentent pas un caractére obligatoire ne sont mentionnés que pour autant qu'ils
ont une importance significative.

30 septembre 2023

Le total du bilan s'éleve a : 22 008 995 euros
Le compte de résultat dégage une bénéfice de : 12 361 727 euros
L'exercice écoulé a une durée de : 12 mois

L'exercice précédent avait une durée de : 12 mois
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Note 1

FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

Sur I'exercice, le Groupe Areas a retrouvé un niveau de chiffre d'affaires comparable a la
situation avant la pandémie de COVID.

Il a fallu faire face a l'inflation, en essayant de limiter I'impact, par la maitrise des charges et la
répercussion partielle sur les prix de vente.



Note 2

PRINCIPES, REGLES ET METHODES COMPTABLES

PRINCIPES GENERAUX

Les comptes annuels de I'exercice clos au 30 septembre 2023 ont été arrétés le 5 mars 2024 par le
Président. lls sont établis conformément au Plan Comptable Général et selon les principes comptables en
vigueur.

Les conventions générales comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypotheses de base suivantes :

- continuité de I'exploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,

- indépendance des exercices.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des
co(ts historiques.

COMPARABILITE DES COMPTES ANNUELS

Les principes retenus ainsi que les regles et les méthodes appliquées sont, dans leur ensemble,
identiques aux années précédentes et ne font donc pas obstacle a la comparaison d'un exercice sur
I'autre des postes du bilan.

METHODES D'EVALUATION
Les principales méthodes utilisées sont les suivantes :

Immobilisations financiéres
Les titres de participation figurent au bilan a leur colt d'acquisition ou a leur valeur d'apport. Une
provision pour dépréciation de titres de participation est constatée si la valeur d’utilité des titres est
inférieure a leur valeur d’acquisition.
En complément, dés lors que la situation nette est négative, une provision pour risque financier est
comptabilisée dans la limite de la différence entre la situation nette négative et la valorisation de I'entité
filiale.

Créances
Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Elles font I'objet d'une appréciation individuelle qui
peut conduire, le cas échéant, a la constitution d'une provision pour dépréciation lorsqu'il existe un
risque de non recouvrement.

CONTINUITE D'EXPLOITATION

L'activité de la société et plus généralement du groupe Areas a retrouvé en 2023 un niveau pré crise
covid. Par ailleurs, la société continue de bénéficier du soutien financier du groupe.

Le groupe dispose d'une liquidité suffisante pour assurer la poursuite des activités de la société sur au
moins 12 mois.

Sur ces bases, les comptes clos au 30 septembre 2023 de la Société ont été établis et arrétés en retenant
la convention comptable de continuité d’exploitation.



INTEGRATION FISCALE

A compter du ler octobre 2019, le résultat de la société est intégré fiscalement dans les comptes de la
société FINANCIERE PAX 9-11 allée de I’Arche 92032 Paris La Défense Cedex, visée a I'article 223A du
CGl.

La société supporte I'impdt sur son propre résultat fiscal comme si elle avait été imposée distinctement.

IDENTITE DE LA SOCIETE MERE CONSOLIDANT LES COMPTES DE LA SOCIETE

Les comptes de la société sont consolidés, suivant la méthode de l'intégration globale dans les comptes
de la société :
PAX Equityco SARL
43-45, Allée Scheffer, L - 2520 Luxembourg
B224070



ETAT DE L'ACTIF IMMOBILISE

Note 3

Début

RUBRIQUES 8 "
d'exercice

Acquisitions | Vir. poste a

Cessions

Fin d'exercice

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Apports poste
0 0

Frais d'établissement

Frais de recherche et développement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles
Avances,acptes/immo. incorporelles

IMMOBILISATIONS CORPORELLES 0

Terrains

Constructions

Instal. tech., outillage et mat. industriel
Matériel de transport

Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances,acptes/immob. corporelles

O OO OO0 OO0 OO0 00 ol

IMMOBILISATIONS FINANCIERES 17 723 380

17 363 900 0

12 351 834

22 735 446

Participations 5371546
Créances rattachées a des participations 12 351 834
Autres participations

Préts

Autres immobilisations financiéres

700 526
16 663 374

12 351 834

6072072
16 663 374
0

0

0

TOTAL GENERAL 17 723 380

17 363 900 0

12 351 834

22 735 446

ETAT DES AMORTISSEMENTS

Note 4

RUBRIQUES

Début

d'exercice e

Reprises

Fin d'exercice

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

0 0

Frais d'établissement

Frais de recherche et développement

Concessions, brevets et droits similaires

Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

Avances, acomptes sur immobilisations incorporelles

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Terrains

Constructions

Installations techniques, outillage et matériel industriel
Matériel de transport

Autres immobilisations corporelles

Immobilisations en cours

Avances, acomptes sur immobilisations corporelles

IMMOBILISATIONS FINANCIERES

Participations

Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisées

Préts

Autres immobilisations financiéres

TOTAL GENERAL

OO O O O OI0O OO OO O 0000 OO0 ool

VENTILATION DES DOTATIONS DE L'EXERCICE

- calculées selon le mode linéaire
- calculées selon le mode dégressif

- au résultat d'exploitation
- au résultat exceptionnel

TOTAL 0

TOTAL




Note 5

FRAIS D'ETABLISSEMENT

ELEMENTS Valeur brute | Valeur nette I'Z)uree
d'amort.
Frais de constitution
Frais de premier établissement
Frais d'augmentation de capital NEANT
TOTAL
Note 6
FONDS COMMERCIAL
ELEMENTS Valeur brute | Valeur nette I'Duree
d'amort.
Fonds commerciaux achetés sans protection juridique :
- Mali de Fusion
Fonds commerciaux achetés avec protection juridique :
Fonds commerciaux regus en apport :
TOTAL 0 0
Note 7
STOCKS
ELEMENTS Valeur brute | Dépréciation [ Valeur nette
Matiéres premiéres, approvisionnements 0
Marchandises 0
TOTAL 0 0 0




Note 8

TABLEAU DES ECHEANCES DES CREANCES ET DETTES

ETAT DES CREANCES

Montant brut

alanauplus|aplusd 1an

Créances rattachées a des participations
Préts

Autres immobilisations financieres
Clients douteux ou litigieux

Autres créances clients

Personnel et comptes rattachés
Sécurite sociale et organismes sociaux
Etat : impbts sur les bénéfices

Etat : taxe sur la valeur ajoutée

Etat : autres impots, taxes assimilées
Etat : créances diverses

Groupe et associés

Débiteurs divers

Charges constatées d'avance

16713 438

3226 312
5462

1452 426

16713 438

3226 312
5462

1452 426

TOTAL GENERAL

21 397 639

21 397 639 0

ETAT DES DETTES

Montant brut

a 1an au plus

plus d'1an, |aplusde5
5ans au plus |ans

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des étab. de crédit
Emprunts et dettes financieres divers
Fournisseurs et comptes rattachés

Personnel et comptes rattachés

Sécurite sociale et organismes sociaux

Etat : impots sur les bénéfices

Etat : taxe sur la valeur ajoutée

Etat : autres impdts, taxes assimilées

Groupe et associés
Autres dettes
Produits constatés d'avance

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

285

6000

11649

285

6000

11649

TOTAL GENERAL

17 934

17 934

Note 9

MONTANTS DES CREANCES ET DETTES REPRESENTES PAR DES EFFETS DE COMMERCE

POSTES DU BILAN CONCERNES

CREANCES | DETTES

Créances clients et comptes rattachés

TOTAL EFFETS A RECEVOIR

Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

TOTAL EFFETS A PAYER

NEANT




PRODUITS A RECEVOIR ET CHARGES A PAYER

PRODUITS A RECEVOIR

Note 10

PRODUITS A RECEVOIR INCLUS DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN

Montant

Créances rattachées a des participations
Autres immobilisations financiéres
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances

TOTAL

CHARGES A PAYER

CHARGES A PAYER INCLUSES DANS LES POSTES SUIVANTS DU BILAN

Montant

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes

6000
11 649

TOTAL

17 649

COMPTES DE REGULARISATION - ACTIF ET PASIFF
CHARGES ET PRODUITS CONSTATES D'AVANCE

Note 11

NATURE CHARGES

PRODUITS

Charges et produits d'exploitation
Charges et produits financiers
Charges et produits exceptionnels

TOTAL




COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL

Note 12

NOMBRE DE TITRES

CATEGORIES DE TITRES ala cléture de| créés pendant | remboursés YAl
) : . , NOMINALE
I'exercice I'ex. pendant I'ex.
Parts sociales
Actions ordinaires 2500 15
Actions amorties
Actions a dividende prioritaire
Actions préférentielles
TOTAL 2500 0 0
Note 13
TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES
RUBRIQUE CONCERNEE Alouverture| Affectation duf g oy | A8 cloture
de I'exercice | résultat N-1 de I'exercice
Capital social 37 500 37 500
Primes liées au capital 0 0
Réserves 3750 3750
Autres réserves 0 0
Report a nouveau 3534 255 308 211 3 842 466
Résultat de I'exercice 15308 210 -15308 210 12361 727| 12361727
CAPITAUX PROPRES AVANT REPARTITION 18 883 715 -14 999 999| 12361 727| 16 245 443
Dividendes distribués au cours de I'exercice : 15 000 000
Résultat de I'exercice précédent pris en compte par les associés : :
Note 14
SITUATIONS FISCALES LATENTE ET DIFFEREE
NATURE DES DIFFERENCES TEMPORAIRES Montant
Provisions réglementées
Autres produits non taxables temporairement
TOTAL ACCROISSEMENTS DE LA DETTE FUTURE D'IMPOT (1) 0
Provisions non déductibles I'année de comptabilisation
Autres charges non déductibles temporairement (a détailler):
Organic
Congés payés
Participation des salariés
Autres
TOTAL ALLEGEMENTS DE LA DETTE FUTURE D'IMPOT (2) 0
SITUATION FISCALE DIFFEREE NETTE 1-(2) 0
Déficits fiscaux reportables
Moins-values a long terme 3902 726

SITUATION FISCALE LATENTE NETTE

3902726




ETAT DES PROVISIONS INSCRITES AU BILAN

Note 15

RUBRIQUES

Début
d'exercice

Dotations
Apports

Reprises sans
objet

Reprises

Fin d'exercice

PROVISIONS REGLEMENTEES (1)

0

Provisions pour litiges

Provisions pour imp6ts

Prov. pour pensions, obligations simil.
Autres provisions pour risques et charges

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Provisions pour dépréciation des immo. incorporelles
Provisions pour dépréciation des immo. corporelles
Provisions pour dépréciation des titres de participation
Provisions pour dépréciation des autres immo. financ.
Provisions pour dépréciation des stocks

Provisions pour dépréciation des comptes clients
Autres provisions pour dépréciation

3902726

745100

689 600

3958 226

PROVISIONS POUR DEPRECIATION

3902726

745100

689 600

3958 226

TOTAL GENERAL

3902726

745100

689 600

3958 226

Dotations et reprises d'exploitation
Dotations et reprises financiéres
Dotations et reprises exceptionnelles

0
3495 755

TOTAL DOTATIONS ET REPRISES DE PROVISIONS

3495755

(1) : a détailler si nécessaire




VENTILATION DU CHIFFRE D'AFFAIRES

Note 16

VENTILATION PAR SECTEUR D'ACTIVITE N EXERCICEN 7
Restauration
Boutique
Hebergement
Autres ventes
Commissions
Ventes annexes
Autres
CHIFFRE D'AFFAIRES TOTAL PAR SECTEUR D'ACTIVITE 0 0
EXERCICE
VENTILATION PAR MARCHE GEOGRAPHIQUE
N N-1
Chiffre d'affaires réalisé en France 0 0
Chiffre d'affaires réalisé a I'exportation
CHIFFRE D'AFFAIRES TOTAL PAR MARCHE GEOGRAPHIQUE 0 0
Note 17
CHARGES ET PRODUITS EXCEPTIONNELLES
EXERCICE
SRS CHARGES PRODUITS
Pénalités
Mali de fusion AREAS Management
Divers
TOTAL DES PRODUITS ET CHARGES EXCEPTIONNEL S 0 0
Note 18
VENTILATION DE L'IMPOT SUR LES BENEFICES
EXERCICE N -
NATURE DU RESULTAT EXERCICE N-1
Avant imp6t Impot Apres imp6t | Apres impot
Résultat courant 16 654 919 4293 192 12361727 15308 210
Résultat exceptionnel 0 0
Crédit d'impot
RESULTAT NET COMPTABLE 16 654 919 4293 192 12 361 727 15 308 210




EFFECTIF MOYEN

Note 19

EXERCICEIN EXERCICE
CATEGORIE Effectif | Croctfmisa N-1
larié la dispo. de Total Total
& I'entreprise

Cadres
Employés et agents de maitrise
Quvriers

TOTAL EFFECTIF MOYEN




Note 20

EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Aucun événement significatif postérieur au 30 septembre n'a été identifié.



Note 21

ELEMENTS RELEVANT DE PLUSIEURS POSTES DE BILAN ET DE COMPTE DE RESULTAT

NEANT
Note 22

AVANTAGES, CREDITS, REMUNERATIONS ALLOUEES AUX ORGANES D'ADMINISTRATION ET DE DIRECTION

NEANT



ENGAGEMENTS FINANCIERS DONNES ET RECUS

Note 23

ENGAGEMENTS DONNES

AU PROFIT DE

Dirigeants

Partici-
pations

Autres ent.

Filiales -
liées

Autres TOTAL

Cautions sur marchés

Autres avals et cautions

Effets escomptés et non échus

Passifs des filiales sous forme de SNC
Engagements en matiére de pensions,

retraites et indemnités assimilées
Nantissement de 1er rang (1)

TOTAL ENGAGEMENTS DONNES

0 0 0

ENGAGEMENTS RECUS

>

CCORDES PAR

Dirigeants

Partici- Autres ent.

Filiales " iy
pations lies

Autres oL

Avals, cautions et garanties (2)
Autres engagements regus

TOTAL ENGAGEMENTS RECUS

DETTES GARANTIES PAR DES SURETES REELLES

Note 24

POSTE DU BILAN CONCERNE

Montant des
dettes
garanties

Montant
des s(retés

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit

Emprunts et dettes financieres divers
Dettes non financiéres

TOTAL

NEANT

INFORMATION EN MATIERE DE CREDIT BAIL

NEANT

Note 25
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