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~~a~ C~~~e~ab~l exercice clos le 31112/ 91 m

Capital souscrit non appelé

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de recherche et de développement
Concessions, bruts, licences, logiciels, dits & val.similaires
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillage industriels
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes
Immobilisations financières (2)__ _ . _.._
Participations (mise en équivalence)
Autres participations
Créances rattachées aux participations
Autres titres immobilisés
Pr@ts
Autres immobilisations financières
TOTAL ACTIF IMMOBILISE

Stocks et en-cours
Matières premières et autres approvisionnements
En-cours de production (biens et services)

': Produits intermédiaires et finis
Marchandises
Avances et acomptes versés sur commandes

-" Créances (3)

~~J~6~ ~f ~~~~`

Brut Amortissement Net

26 720

142 487 87 851

7 250

32 607
209 064 114 571

,_ _ _ _ _ _ -Clients et comptes rattachés 257 328
Autres créances 39 441
Capital souscrit et appelé, non versé
Divers
Valeurs mobilières de placement
Disponibilités

i Charges constatées d'avance (3)
TOTAL ACTIF CIRCULANT
Frais d'émission d'emprunt à étaler
Primes de remboursement des obligations
Ecarts de conversion actif

(1) Dont droit au bail
(2) Dont à moins d'un an (brut)
(3) Dont à plus d'un an (brut)

126 778
809 663
32 969

1 266 180

54 635

7 250

32 607
94 492

i

....257 328
39 441

126 7781
809 663 ~
32 969

1 266 180
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SAS KREAXI Exercice clos le 31/12120
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31J1212016 ~ 31M2/2015

CAPITAUX PROPRES
Capital

401960 401960Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...
Ecart de réévaluation
Réserve légale

40 196 40 196Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves
Report à nouveau
Acompte sur dividendes

-220 740 -707 143RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) 632 070 922 955Subventions d'investissement
iProvisions réglementées

TOTAL CAPITAUX PROPRES
853 486 657 968

AUTRES FONDS PROPRES
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
TOTAL AUTRES FONDS PROPRES

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour risques
Provisions pour charges
TOTAL PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

DETTES (1)
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit (2)

131Emprunts et dettes financières diverses (3)
Avances et acomptes reçus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

322 595 101 763Dettes fiscales et sociales
184 591 255 413Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes
Produits constatés d'avance (1)
TOTAL DETTES

507 186 357 308Ecarts de conversion passif
TOTAL GENERAL

1 360 6T2 1 015 275

(1) Dont à plus d'un an (a)
357 308(1) Dont à moins d'un an (a)

507 186(2) Dont concours bancaires et soldes créditeurs de banque 131(3) Dont emprunts participatifs
(a) A l'exception des avances et acomptes reçus sur commandes en cours
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SAS I~R~A,YI
Exercice clos le 31(12/20~~
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_ ..., _.,- , .... Exportations,_ _. . ,

i Ventes de marchandises I ~1 Production vendue (biens)
Production vendue (services) ~ 2 715 612'

~ Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur provisions (et amortissements), transferts de chargesi Autres produits

on 12) .. ~,ü ~~.yi Achats de marchandises
Variations de stock
Achats de matières premières et autres approvisionnements~ Variations de stock
Autres achats et charges externes (a)
Impôts, taxes et versements assimilés
Salaires et traitements
Charges sociales
Dotations aux amortissements et dépréciations
- Sur immobilisations :dotations aux amortissements
- Sur immobilisations :dotations aux dépréciations
- Sur actif circulant :dotations aux dépréciations
- Pour risques et charges :dotations aux provisions
Autres charges
Total charges d'exploitation (II)
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) " ̀~notes-parts de r+ésuttat sur opéraüons faites en communnéfice attribué ou perte transférée (iiq . _...

supportée ou bénéfice transféré (!1~ ,,
• `its financiers

_ ~ De participation (3)
~ D'autres valeurs mobilières et créances de l'actif immobilisé (3)Autres intérêts et produits assimilés (3)
Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de chargesDifférences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobilières de placement

Charges financières
Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions~ Intér@ts et charges assimilées (4)
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobilières de placement

cières (VI)
NCIER (V-Vlj

ORANT avant i

2715612

5 743
S!

3 531

918 159
103 2881
503 053'.
239 741'.

4 911

17

75
922

2 747 770,

22 795 j
177

1 842:;

501 0481
98 897

539 555'
235 394

6 546

5 1421

8

372
71
54

159
9

~~
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SAS KREAXI
Exercice clos le 31/12/201 i

Compte de résultat suite}

Produits exceptionnels
Sur opérations de gestion

2 878:Sur opérations en capital
100:

~ Sur opérations de gestion
i 90'Sur opérations en capital
I 107`j Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions ~ 193;

~~~
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~,~1~ F~~~~4~1 ~xerci~~ clos le 31/12/20
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Désignation de la société :SAS KREAXI

Annexe au bilan avant répartition de l'exercice clos le 31/12!2016, dont le total est de 1 360672 euros et au compte de résultat de
l'exercice, présenté sous forme de liste, dégageant un bénéfice de 632 070 euros.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2016 au 31/12/2016.

Les notes ou tableaux ci-après font partie intégrante des comptes annuels.

Ces comptes annuels ont été arrétés le 02/02/2017 par les dirigeants de l'entreprise.

les générales

Les comptes au 31 décembre 2016 sont établis en conformité avec les dispositions du code de Commerce (articles L123-12 à L123-28),
du règlement de l'Autorité des Normes Comptables n°2014-03 du 5 juin 2014 relatif au Plan Comptable Général et des règlements du
Comité de la Réglementation Comptable (CRC).
Les conventions comptables ont été appliquées avec sincérité dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypothèses de
base

- continuité de l'exploitation,
- permanence des méthodes comptables d'un exercice à l'autre,
- indépendance des exercices.

et conformément aux règles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des coûts historiques.

Seules sont exprimées les informations significatives. Sauf mention, les montants sont exprimés en euros.

Immobilisations corporelles et incoruorelles

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées à leur coüt d'acquisition pour les actifs acquis à titre onéreux, à leur coüt de
production pour les actifs produits par l'entreprise, à leur valeur vénale pour les actifs acquis à titre gratuit et par voie d'échange.

Le co0t d'une immobilisation est constitué de son prix d'achat, y compris les droits de douane et taxes non récupérables, après déduction
des remises, rabais commerciaux et escomptes de règlement de tous les coüts directement attribuables engagés pour mettre l'actif en
place et en état de fonctionner selon l'utilisation prévue. Les droits de mutation, honoraires ou commissions et frais d'actes liés à
l'acquisition, sont rattachés à ce coin d'acquisition. Tous les coüts qui ne font pas partie du prix d'acquisition de l'immobilisation et qui ne
peuvent pas être rattachés directement aux coüts rendus nécessaires pour mettre l'actif en place et en état de fonctionner conformément
à l'utilisation prévue, sont comptabilisés en charges.

Amortissements
Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée de vie prévue.

* Logiciels informatiques : de 1 à 3 ans
`Agencements, aménagements, installations : de 6 à 10 ans

Matériel de bureau et informatique : de 3 à 10 ans
Mobilier : de 5 à 10 ans

La durée d'amortissement retenue par simplification est la durée d'usage pour les biens non décomposables à l'origine.
L'entreprise a apprécié à la date de clbture, en considérant les informations internes et externes à sa disposition, l'existence d'indices
montrant que les actifs ont pu perdre notablement de la valeur.

Immobilisations financières et valeurs mobilières de alacement

La valeur brute est constituée par le co0t d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure à la valeur brute, une

,; o ~--,
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SAS KREAXI ~xercic~ cio~ le 31112/201
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dépréciation est constatée pour le montant de la différence.

Créances et dettes

Les ~réaiu:es et Ies dettes sont valorisées à leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d'inventaire est
inférieure à la valeur comptable.

Produits et charges exceptionnels

Les produits et charges exceptionnels tiennent compte des éléments qui ne sont pas liés à l'activité normale de l'entreprise.

Changement de méthode

Les méthodes d'évaluation et de présentation des comptes annuels retenues pour cet exercice n'ont pas été modifiées par rapport à
l'exercice précédent.
Etablissement des états financiers en conformité avec
-le PCG 2014 homologué par arrëté du 8 septembre 2014
-les articles L123-12 à L123-28 du Code de Commerce

Crédit d'impôt compétitivité et emploi

Le crédit d'impôt compétitivité emploi (CICE) correspondant aux rémunérations éligibles de l'année civile 2016 a été constaté pour un
montant de 1 937 euros. Conformément à la recommandation de l'Autorité des normes comptables, le produit correspondant a été porté
au crédit du compte 649 -Charges de personnel - CICE.

Le produit du CICE comptabilisé au titre de l'exercice vient en diminution des charges d'exploitation et est imputé sur l'impôt sur les
sociétés dû au titre de cet exercice.

Conformément aux dispositions de l'article 244 quater C du code général des impbts, nous précisons que le CICE ayant pour objet le
financement de l'amélioration de la compétitivité des entreprises, notre entité l'utilise à travers notamment des efforts de reconstitution de
son fonds de roulement.

Honoraires du commissaire aux com

Les honoraires du commissaire aux comptes figurant dans le compte de résultat, au titre du contrôle légal des comptes s'élèvent à 8 160
€.

Provision indemnité de départ à la retraite

Les cinq salariés composant l'effectif étant considérés en regard de leur âge, de leur ancienneté dans la société et de leur position
hiérarchique comme ne nécessitant pas une couverture appropriée à leur statut.

Évènements postérieurs à la clôture

Néant.

~~ o ~--,
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SAS KREAXI Exercice clos le 31/12/2016

Faits caractéristiques

Autres éléments si4nificatifs

Changement de la forme juridique et de la dénomination sociale de la société anciennement SA BANEXI VENTURES PARTNERS en SAS
KREAXI.

t~~
RSAA
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KREAXI
Société par actions simplifiée au capital de 401.960 €

Siège social : 10 rue du Château d'Eau
69410 Champagne au Mont d'Or

424 367 035 RCS Lyon
N°SIRET 424 367 035 000 39 —Code APE 6630 Z

PROCES VERBAL DE L'ASSEMBLEE
GENERALE MIXTE DU 21 MARS 2017

L'an Dei Mil Dix Sept,

Le 21 Mars à 14 heures 30, les actionnaires de la société KREAXI, société anonyme au
capital de 401.960 €, se sont réunis en Assemblée Générale Mixte dans ses locaux situés
13/15 rue Taibout — 75009 Paris, sur convocation adressée à chacun des actionnaires.

Il a été dressé une feuille. de présence, qui a été signée pax chaque actionnaire présent, au
moment de son entrée en séance, tant â titre personnel que, le cas échéant, comme mandataire.

Monsieur Sébastien Touvron est désigné Président de séance.

Mme Sophie Pierrin Lepinard est désignée comme scrutateur.

Le Président constate que Monsieur Edouard LEDUC, Commissaire aux Comptes,
régulièrement convoqué, s'est excusé de ne pouvoir assister à cette Assemblée.

Madame Jacqueline RENARD est désignée comme secrétaire.

La feuille de présence, certifiée exacte par les membres du bureau, fait ressortir que les
actionnaires présents ou représentés possèdent la majorité du capital. L'Assemblée peut donc
valablement délibérer.

Monsieur le Président rappelle que l'assemblée doit délibérer sur l'ordre du jour suivant

b Assemblée Générale Ordinaire

- Rapport de gestion du Directoire,
- Rapport du Conseil de surveillance,
- Rapports du Commissaire aux comptes,
- Examen et approbation des conventions visées à l'article L. 225-86 et suivants du

Code dé commerce,
- Examen et approbation des comptes de l'exercice clos le 31 décembre 201.6 —Quitus

aux membres du Directoire et du Conseil de surveillance,
- Affectation du résultat,
- Renouvellement du mandat du Commissaire aux comptes,
- Pouvoirs pour formalités.

b Assemblée Générale Extraordinaire

- Modification de l'article 3 des statuts.



STATUANT A TITRE ORDINAIRE

FREMi~.~ ~SOI,iJ3'It7N

L'Assemblée Générale Ordinaire, après avoir entendu la lecture du rapport de gestion du
Directoire, des observations du Conseil de Surveillance sur le rapport du Directoire ainsi que

l'exercice clos le 31 décembre 201.6,

approuve le bilan et le compte de résultats ainsi que les notes annexées aux états financiers,
de l'exercice clos le 31 décembre 2016, tels qu'ils lui ont été présentés.

('Qt~P rés~lut~on, a~isP ~ yo~x, es+t adQ~tée ~ !'unwnimi~é ûes ae~~c :n2~re~ tans p~és~r.~~
que représentés.

DEUXIEME RESOLU~ION

L'Assemblée donne quitus de leur gestion, pour l'exercice écoulé, à tous les membres du
Directoire.

Cette résolution, mise à voix, est adoptée à l'unanimité des actionnaires tant présents
que représentés.

TROISIEME RÉSOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, approuvant la proposition du Directoire,

constate aue le résultat net s'élève à 632 070 suros

constate que le Directoire avait procédé au versement d'un acompte sur dividende sur la base
de la situation arrêtée au 30 septembre 2016 de 220 740 euros, soit 8.49 euros par action,

ratifie, en tant que de besoins, le versement de l'acompte précité,

approuve le projet d'affectation du résultat de l'exercice clos le 31 décembre 2016 présenté
par le Directoire et

décide, en conséquence, de distribuer :153 486 € au titre du résultat de l'exercice 2016.

résultat de l'exercice
Acompte sur dividendes de
Dividende

soit un solde Report à Nouveau de

632 070,00 €
<220 740,00 > €
<153 486,OU >

257 844,00 €

Il est précisé que le capital est composé de 24 080 « ADP B » et 1 920 « ADP A ».
En conséquence la distribution sera réalisée conformément à l'article 10 des statuts, soit
152 718.57 euros au titre des ADP B et 767.43 euros au titre des ADP A.

p ~ 2~:~L
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Conformément aux dispositions légales, il est rappelé qu'au titre des 3 exercices précédents, il
a été distribué

Dividende
par action

Avoir fiscal

Exercice 2013 50,48 € néant
Exercice 2014 45.39 € néant
Exercice 2015 35.50 € néant

Cette résolution, mise à voix, est adoptée à l'unanimité des actionnaires tant présents
que représentés.

QUATRIEME RÉSOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, après avoir entendu la lecture du rapport spécial du
Commissaire aux Comptes sur les conventions visées à l'article L 225-86 du Code du
Commerce,

approuve lesdites conventions, bien que ces conventions n'aient pas le caractère de
conventions réglementées au sens de l'article précité dans la mesure où elles portent sur des
opérations courantes et sont conclues à des conditions normales.

Cette résolution, mise à voix, est adoptée à l'unanimité des actionnaires tant présents
que représentés.

CINQUIEME RÉSOLUTION

L'Assemblée Générale Ordinaire, après avoir entendu la lecture du rapport du Président,

renouvelle, pour une durée de six (6) exercices, les fonctions de Monsieur Édouard LEDUC,
ayant élu domicile àParis - 95, rue Jouffroy-d'Abbans, en sa qualité de Commissaire aux
comptes titulaire, et nomme le Cabinet Didier Kling, ayant élu domicile àParis — 41, avenue
de Friedland, en sa qualité de Commissaire aux comptes suppléant. Leurs fonctions prendront
fin après la réunion de l'assemblée générale ayant statué sur les comptes du sixième exercice.

Cette résolution, mise à voix, est adoptée à l'unanimité des actionnaires tant présents
que représentés.

SIXIEME RÉSOLUTION

Tous pouvoirs sont donnés au porteur des copies ou d'extraits du présent procès-verbal pour
effectuer toutes formalités de publicité requises par la loi.

Cette résolution, mise à voix, est adoptée à l'unanimité des actionnaires tant présents
que représentés.



STATUANT A TITRE EXTRAORDINAIRE

SEFTIEME RÉSOLUTION

LSAssemblée Générale Extraordinaire, décide de modifier l'article 3 des statuts qui aura~~~ i~ ,~é~c~~e

ART~cLE 3 -OBJET SOCIAL

La Société a pour objet, en France, et dans la limite de l'agrément donné par l'Autorité des
Marchés Financiers ...(le reste de l'article est inchangé)...)».

Cette résolution, mise à voix, est adoptée à l'unanimité des actionnaires tant présents
que représentés.

tltTl111.IV1L K~+'SÛLU'1~1~1V

Tous pouvoirs sont donnés au porteur des copies ou d'extraits du présent procès-verbal pour
effectuer toutes formalités de publicité requises par la loi.

Cette résolution, mise à voix, est adoptée à l'unanimité des actionnaires tant présents
que représentés.

L'ordre du jour étant épuisé, la séance est levée à 16 heures 00. De tout ce que dessus il a été
dressé le présent procès-verbal.

Le Président Le scrutateur Le secrétaire
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KREAXI
Société par actions simplifiée au capital de 401.960 ~

Siège Social : 10 rue du Château d'Eau
69410 Champagne au Mont d'Or

424 367 035 RCS Lyon ►~

RAPPORT DU DIRECTOIRE

EN DATE DU 21 MARS 2017

En préambule, il est rappelé qu'une opération de rapprochement a eu lieu en
Novembre 2016 entre Banexi Ventures Partners (BVP) et Rhône Alpes Création
(RAC), le nouvel ensemble étant baptisé KREAXI transformée de SA à Directoire
et Conseil de Surveillance en SAS.
Cette opération a donné lieu à la signature en date du 7 Novembre 2016 de
mandats de gestion, convention de prestations et convention de délégation de
gestion énumérées ci-après

• Convention de commercialisation conclue entre KREAXI et CRE-AM
• Convention de Prestations de services d'Investissements conclue entre

KREAXI et CRE-AM
• Mandats de gestion
• Convention de mise à disposition d'un logiciel

Ces conventions ont été portées à la connaissance du Commissaire aux comptes
et ont fait l'objet d'un rapport spécial.

I- ACTIVITE EN 2016 ET EVOLUTION DES FPCI BANEXI VENTURES 3,
BV4 et BV5

Concernant BANEXI VENTURES 3, l'exercice 2016 a été marqué par la cession
de la participation dans la société Ifotec par voie de réduction de capital aux
côtés des autres actionnaires financiers. Le fonds a perçu 111K€.
Parallèlement le fonds a perçu 68K€ au titre du solde du compte séquestre dans
le cadre de la cession de la société Quotatis.

Depuis sa création, le 18 juillet 2000, le Fonds a réalisé 26 investissements (dont
4 sociétés en co-investissements avec BV2) pour un montant total de 122 M~
qui se répartissent comme suit

- Technologie de l'information 43.10 M€
- Electronique et semi-conducteur 46.82 M€
- Sciences de la vie 32.10 M€

Au cours de l'année 2016, une distribution de 0.6M€ est intervenue portant à
94.2M€ le total distribué.



L'activité de BANEXI VENTURES 3 est consacrée à la recherche de Ii~~~irlitP nniir
les 3 lignes non cotées restant en portefeuille, des processus de cession étant
enclenchées pour chacune d'elles.

Le Fonds est en phase d~ lia,uidationo

concernant BV~;1'activité de l'exercice 2016 a été marquée par la poursuite de
la vente des actions Vexim, cotée sur Alternext (1.750K€).
Parallèlement le fonds a perçu 693K€ correspondant au versement du solde du

d.

Deux distributi~rs sc~.t ~rterverües du cours de cet exercice:
- 693 K~ en Mars, correspondant â la perception du compte séquestre sur

Tedemis
- 1.300 K€ en Décembre, corr2sgardant à une partie du produit des cessions

des actions cotées Vex~rn.
Le total distribué s'élève à 9,iM€ depuis l'origine.

Depuis sa création le Fonds a réalisé 24 investissements (dont 1 société en co-
investissement avec BANEXI VENTURES 3) pour un total de 111.8 M€ qui se
répartissent comme suit

- Technologie de l'information 67.06 M€
- Électronique et semi-conducteur 20.30 M€
- .Ci~ini i~~~ ût~.. iû v i~ GŸ.ŸŸ Î ÎC

Des processus cie vente sont en cours sur une majorité des lignes en portefeuille.

Le fonds est entré en phase de pré-liquidation en Avril 2016.

Concernant BV5, l'activité de l'exercice 2016 a été assez soutenue avec la
réalisation de 7 investissements complémentaires dans les sociétés AdYouLike
i0.9M€), Inncvc,rder ~~.25M€j, LinkS`luence (2M€), It~1S (0.6M€), ïvetwave
/n ~M~\ n.,.,7. ..- /n 1 nnc\ ~ n......l~.t-~.. ... c'... .. ..a..-- /n rnnc~ •i i_i_i J_ n nrnei^~v.✓i'~c~~ VnnIUJ \ V.11'IC/ et RCJVIUIIUI I JUCI,U d ~V.71"It.l JUfL UI I Wldl UC ~+.lSJI"I~..

Depuis sa création, le Fonds a réalisé 11 investissements pour un total de
~9.3M~ qui SP répa~-tiççent rpmmQ çi lit ;

- Technologie de l'information 18.3 M€
- Medtech 5.9 M€
- Nanotech 5.1 M€

Le Fonds, lancé le 10 Octobre 2011, est appelé à hauteur de 7~.5 % ~u 31
décembre 2~].6.

Avec la fin de fa période d'investissement en Octobre 2016, l'objectif de l`année
2017 va être la recherche de quelques sorties, en particulier par acquisition, et la
consolidation des sociétés en portefeuille.

Concernant RAC I, la société étant en phase de désinvestissement (durée de
vie statutaire :31/12/2018), l'exercice 2016 se résume à la sortie de plusieurs
lignes ~ü portefeuille

• cession de ia participation Bugatec üéveioppement â ia Société ûaiicia pour
un montant de 500 K€ (pour un montant investi de 160 K€)

~ î.c~5i~ïi ue ia Nâruc.i~ai.i~~i H~iiâÿèr~e à ia ~~c.ie~e ~éiica ~groüpé CéroaJ peur
390 K€ (montant investi 307 K€)
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• cession de la participation Pacte Investissement (LBO) par le rachat de la
Société des actions et remboursement des OC pour un montant total de
330 K€ (investi 150 K€)

• cession de la participation Digimind à la Société ICS (holding de reprise
des dirigeants) pour un montant de 285 K€ (investi 160 K€).

• cession partielle de titres Amoeba cotés sur Alternext pour un montant de
559 K€ (investi 17 K€).

RAC I enregistre également deux sinistres
• Liquidation judiciaire de la société Convergences (95 K€)
• Liquidation Judiciaire de la société Delfinems (370 K€)

Depuis sa création, en août 1989, RAC I a réalisé 209 investissements pour un
montant total de 35 M€. Au 31/12/2016, il reste en portefeuille actif 24 lignes
pour un montant de 6.7 M€.

Concernant RAC II, l'activité de l'exercice 2016 a été assez soutenue avec la
réalisation de 5 nouveaux investissements dans les sociétés Hikob (275 K€),
Argosim (300 K€), Technidrone (200 K€), Optimiz me (300 K€), Finoptim (200
K€) et la réalisation de 6 refinancements dans les sociétés Synthélis (107 K€), I-
Ten (75 K€), Centr'Expert (200 K€), Mathym (400 K€), Wingit (200 K€) et
Biboard (60 K€). Deux déblocages de secondes tranches d'investissement ont
également été réalisés dans les sociétés Theranexus (125 K€) et Apix Analytics
(70 K€).
Une cession partielle de titres Amoeba cotés sur Alternext a été réalisée pour un
montant de 567 K€ (investi 31 K€).

RAC II enregistre également un premier sinistre
• Liquidation judiciaire de la société Techlimed (310 K€).

Depuis le démarrage de son activité d'investissement en juillet 2012, RAC II a
investi dans 31 sociétés pour un montant de 8.9 M€.

Concernant R2V, l'activité de l'exercice 2016 a été marquée par la réalisation
de 2 nouveaux investissements dans les sociétés 3D Rudder (600 K€) et
Genepred (500 K€) ainsi que la réalisation de 2 refinancements dans les sociétés
I-Ten (300 K€) et Gridbee (288 K€). Un déblocage de seconde tranche
d'investissement aégalement été réalisé dans la société Apix Analytics (280 K€).

Depuis le démarrage de son activité, début 2014, R2V a investi dans 9 sociétés
pour un montant de 6.1 M€.

Sur l'exercice 2016, deux appels de fonds ont été réalisés pour un montant total
de 4.845 M€.

Résultat de la société

A/ Produits d'exploitation

Les produits de l'exercice 2014 s'élèvent à 2 716 K~ contre 2 748 K€ en 2015,
ils ont été générés par l'activité de gestion des fonds suivants
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• Fonds BV 4
L'activité de gestion du portefeuille du FPCI BV4 est rémunérée par unecommission de gestion de 1.232 K~ contre 1 612 K€ en 2015.

_ ~~::~s BV 5
~~âC~iVi~é ûé esLion ciu OI"L~t~?, ~iii~ rie iÿ p FPCI BV5 est rémunérée par une
coiï~iri5sior~ ~e gestion âe i.136 FC€ identique â celle de 2015.

üans ie cadre des mandats de gestion signés en date du 7/11/2016, les fonds

répartis comme suit

G RH~ ~

L`activité de gestion du portefeuille est rémunérée par une commission de
gestion cie ~9 K€

• RAC II
L'activité de gestion du portefeuifÎe est rémunérée par une commission de
gestion de 104 K€

• R2V
L'activité de gestion du portefeuille est rémunérée par une commission de
gestion de 94 K€

B/ Charge c~'e~plo~tatQ~:~:

Les charges d'exploitation représentent 1 776 K€ contre 1 388 K€ en 2015
répartie c~mm~ suit

• 743 K~ de frais de personnel contre 775K€ en 2015.

• Les autres charges représentent un montant de 918 K~ contre 501 K€
en 2015, dont fes postes les plus importants sont fes suivants

- 2F~9 K€' all tltl'P !'~P~ ~rliff~rAn`o~ rnr~~iontinnc cinr+i~.~,~ DL,~.-.~. AI.-......,..~ ~ ~ ~.~ ~uv~ ~.~ oiyi ~cc~ âVci, rai ivi i~ r-~i~c'
Création

- 239 K€ d'honoraires contre 93 K€ en 2015 çomgosés nc~tammPnt de
137 K€ au titre des honoraires du Cabinet d'Avocat Dechert (dont
i11K€ liés à l'opération de rap,~rcchement avec Rhônes Alpes
Création), de 56 K€ au titre de la convention signée avec le Cabinet
Corevise pour la comptabilité de la société Kreaxi et la gestion des
salaires, de 18 K€ au titre de la convention conclue avec Irsi
Cû~~Süiti~~ÿ câaris ié c~~ire âe ia délégation âe ia ronction K~C:l.

6 les locations immobiiiè~es et mobilières pour un montant de
164K~ contre 152K€ en 2015,

- les frais de déplacement et de réception pour un montant de 49 K€
contre 48K€ en ~~15,

les irrepôt~ et taxe§ ~~G~ un mortant de 103 K€ contre 100 K€ en 2015,

• les dotations aux amortissements sur immobilisations pour un
mnntan` ruio ~ ::~ Cvii~i~~ ~ .~v cil ~vi~.
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C/ Résultat

L'impôt sur les bénéfices s'élève à 318 K~ contre 460 K€ en 2015.

Dans ces conditions, BANEXI VENTURES PARTNERS a dégagé un résultat net
au 31 décembre 2016 de 632 K~ contre 923 K€ en 2015.

II —DISTRIBUTION D'ACOMPTE SUR DIVIDENDE

Au cours de l'exercice 2016, il a été procédé à une distribution d'acompte sur
dividende comme suit:

- 220 740 €soit 8.49 €par action versé le 24 Octobre 2016 sur la base
de la situation arrêtée au 30 septembre 2016.

Il sera proposé à l'assemblée des actionnaires de ratifier le versement de cet
acompte.

III- DÉMARCHE ESG

L'engagement de KREAXI dans une démarche ESG, matérialisé en Novembre
2012 par la signature d'une charte interne, s'est renforcé en Mars 2014 par
l'adhésion aux Principes pour l'Investissement Responsable « PRI » des Nations
Unies.

Mme Sophie Pierrin fait par ailleurs partie d'un groupe de travail ESG constitué
au sein de l'AFIC.

Un questionnaire spécifique est systématiquement intégré aux Due Diligence lors
de la mise en place d'un nouvel investissement et un suivi annuel est réalisé.

IV- CONTROLE INTERNE

Monsieur Michel DAHAN, Responsable de la conformité et du contrôle interne
« RCCI », rappelle que les travaux de contrôle interne et de conformité sont
délégués à la Société IRSI Consulting qui établit des rapports trimestriels tel que
précisé dans les Conseils de Surveillance. Ces rapports n'ont pas fait l'objet de
remarques.

V- ÉVÉNEMENTS SIGNIFICATIFS DEPUIS LA CLOTURE DE L'EXERCICE
2016

Depuis le 31 décembre 2016, aucun évènement significatif n'est intervenu.

IX —PERSPECTIVES

L'exercice à venir sera consacré à la gestion des fonds existants et à lapréparation de la levée de nouveau fonds.
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KREAXI SAS
10, rue du Château d'Eau
69410 CHAMPAGNE-au-Mont-d'Or

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels -Exercice 2016

En exécution de la mission qui m'a été confiée par votre assemblée générale, je vousprésente mon rapport relatif à l'exercice clos le 31 décembre 2016, sur
- le contrôle des comptes annuels de KREAXI SAS, tels qu'ils sont joints au présentrapport ;
- la justification de mes appréciations ;
- les vérifications spécifiques et les informations prévues par la loi.
Les comptes annuels ont été arrêtés par le Président de la Société et soumis à votreConseil de Surveillance dans sa séance du 7 mars 2017. Il m'appartient d'exprimer uneopinion sur ces comptes.

I.- Opinion sur les comptes annuels

J'ai effectué mon audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.Ces normes requièrent la mise en oeuvre de diligences permettant d'obtenir l'assuranceraisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives. Unaudit consiste à examiner, par sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, leséléments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. Ilconsiste également à apprécier les principes comptables suivis et les estimationssignificatives retenues et la présentation d'ensemble des comptes. J'estime que leséléments collectés sont suffisants et appropriés pour fonder mon opinion.

Je certifie que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptablesapplicables en France, réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat desopérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation financière et du patrimoine de lasociété à la fin de cet exercice.

I1.-Justification des appréciations

En application des dispositions de l'article L 823-9 du Code de commerce relatives à lajustification des appréciations du Commissaire aux comptes, je porte à votreconnaissance les éléments suivants

Dans le cadre de mon appréciation des règles et principes comptables suivis par votresociété, j'ai vérifié le caractère approprié des méthodes comptables et des informations
fournies dans les notes de l'annexe et je me suis assuré de leur correcte application.



Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre d'une démarche d'audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué à la formation de mon
opinion exprimée dans la première partie de ce rapport.

III.- Vérifications et informations spécifiques

J'ai également procédé, conformément aux normes professionnelles applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la Loi.

Je n'ai pas d'observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion et dans les documents
adressés aux actionnaires sur la situation financière et les comptes annuels.

Fait à Paris, le 9 mars 2017.

Edouard LEDUC
Commissaire aux Comptes


