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1. ACTIVITES 2022

Viel et Compagnie-Finance a été inscrite sur la liste des Compagnies Financiéres en 2004. Ses
investissements sont principalement représentés par la participation majoritaire détenue dans VIEL &
Cie, société d’investissement qui développe son activité autour de deux participations majoritaires et
une participation mise en équivalence, dans trois pbles de compétence :

e lintermédiation financiere professionnelle au travers de Compagnie Financiére Tradition,
société cotée sur la bourse Suisse, détenue a hauteur de 71,40 % par VIEL & Cie;

e labourse en ligne au travers de Bourse Direct, société cotée sur Euronext Paris (compartiment
C), contrblée a 79,35 % ;

e labanque privée, SwissLife Banque Privée, dans laquelle VIEL & Cie détient 40 % en partenariat
avec le groupe SwissLife.

En outre, Viel et Compagnie-Finance est propriétaire d'un ensemble de droits et biens immobiliers.

Viel et Compagnie-Finance enregistre un chiffre d’affaires consolidé de 989,6 millions d’euros en
2022, en hausse de 15,6 % & cours de change variables (10,1% a cours de change constants). Son
résultat s’exploitation y compris les sociétés associées s’inscrit en hausse de 32,6 % en 2022 a cours
de change variables et s’éléve a 130,1 millions d’euros. Le résultat net enregistre une hausse de 36,2
% a cours de change variables a 99,1 millions d’euros en 2022.
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Compagnie Financiére Tradition

Pole d’intermédiation professionnelle

Compagnie Financiére Tradition est un des leaders des IDB (Inter Dealer Broker) sur le marché
international. Présent dans 30 pays, le Groupe emploie prés de 2 300 personnes dans le monde et
fournit des services d’intermédiation sur une vaste gamme de produits financiers (marchés monétaires,
marchés obligataires, produits dérivés de taux, de change et de crédit, actions, dérivés actions, marchés
a terme de taux et sur indices) et non financiers (énergie, environnement, métaux précieux). Compagnie
Financiére Tradition SA est cotée au SIX Swiss Exchange (CFT). Le groupe apporte ses services aux
institutions financiéres et autres traders professionnels sur les marchés de capitaux. Face a I'évolution
réglementaire observée depuis quelques années et dans le prolongement logique de ses services de
courtage a la voix, le groupe accélére le développement de son offre de services de courtage
électronique par le biais de sa technologie propriétaire hybride et le lancement de diverses plateformes.

Les activités du Groupe évoluent en 2022 aprés une période de normalisation de I'activité lors du
premier semestre de I'exercice compte tenu de 'extréme volatilité sur les marchés financiers au tout
début de la crise sanitaire .

Chiffre d’affaires et résultat d’exploitation publié

Compagnie Financiére Tradition enregistre une croissance de son activité sur I'exercice 2022 avec un
chiffre d’affaires consolidé publié de CHF 947,4 millions contre CHF 873,6 millions en 2021, soit une
hausse de 10,5 % a cours de change constants. A cours de change courants, le chiffre d’affaires
consolidé de Compagnie Financiére Tradition ressort en hausse de 8,4 %.

» Résultat d'exploitation et resultat net

En 2022, le Groupe enregistre une nette progression de son résultat d’exploitation qui s’inscrit a CHF
94,2 millions contre CHF 73,2 millions en 2021 soit une croissance de 28,7 %. Cette performance
s’explique notamment par une activité soutenue sur 'ensemble des zones géographiques notamment
au cours du second semestre 2022 dans un contexte de révision de la politique monétaire
internationale et de hausse des taux.

Le résultat avant impdt s’éléve a CHF 120,1 millions contre CHF 88,1 millions en 2021.

Ainsi, le résultat net consolidé ressort a CHF 97,4 millions en hausse de 36,2 % et un résultat net part
du Groupe de CHF 89,1 millions contre CHF 65,3 millions en 2020, en baisse de 36,5 % a cours de

change courants.




» Bilan

Le Groupe a maintenu son attention sur la solidité de son bilan axée sur des fonds propres impartants
“tout en minimisant le niveau d’actifs intangibles ainsi qu'ube: forte position de trésorerie nette. En
effet, les capitauk propres consolidés sont de CHF 442,5 millions contre CHF 429,7 millions en 2021,
pour une trésorerie brute disponible d'un montant en hausse: & CHF 308,3 millions au 31 décembre

2022,
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BOURSE DIRECT

L'année 2022 a été marquée par des événements majeurs qui ont eu un impact sur I'évolution des
marchés financiers : le déclenchement de la guerre en Ukraine fin février, une inflation croissante dans
I'ensemble des pays industrialisés avec une pénurie de matiéres premiéres et de sources d’énergie, une
remontée rapide des taux d’intéréts par les banques centrales, point de départ du changement de
politique monétaire. Dans ce contexte, Bourse Direct enregistre plus de 5,2 millions d’ordres exécutés
en 2022 pour sa clientéle directe, volume en baisse de 14,9 % par rapport & une année 2021,
exceptionnelle, et en hausse de 75 % par rapport a I'‘année 2019. Le nombre de nouveaux clients
recrutés reste soutenu. Bourse Direct comptabilise ainsi prés de 280 000 comptes fin 2022. Le chiffre
d’affaires de Bourse Direct s’établit G 47,1 millions d’euros contre 45,9 millions d’euros en 2021, en
hausse de 2,6 %.

» Résultat de Bourse Direct

Les produits d’exploitation bancaire consolidés de Bourse Direct s’éléevent a 48,5 millions d’euros
contre 46,4 millions d’euros en 2021, en hausse de 4,3 % dans un contexte de marché marqué par un
net recul de I'indice CAC 40 en 2022. Cette croissance s’explique principalement par l'intégration de
I'activité de la société EXQE en 2022. Dans un contexte de hausse des taux, les produits de trésorerie
enregistrent une nette augmentation fin 2022.

Le produit net bancaire consolidé enregistre une hausse de 5,9 % et s’établit 3 42,3 millions d’euros
contre 39,8 millions en 2021. En 2022, dans le cadre d'une normalisation de l'activité, le nombre
d’ordres exécutés s’établit 4 5,2 millions pour la clientéle directe contre 6,1 millions en 2021 (dans le
contexte exceptionnel des années 2020 et 2021) et 2,9 millions en 2019. L'activité professionnelle
d’EXOE a enregistré une croissance de 6,9 %.

Le résultat d’exploitation consolidé s'inscrit ainsi en bénéfice de 7,8 millions d’euros en 2022, contre
10,0 millions d’euros en 2021 en baisse de 21,8 % dans le cadre d’une normalisation de I'activité de
bourse en ligne soit une marge d’exploitation sur les produits d’exploitation bancaire de 16,0 %, contre
21,5 % I'année précédente.

Le résultat net consolidé s’inscrit 2 5,9 millions d’euros contre 7,2 millions d’euros en 2021 aprés
enregistrement d’une charge d’'impét d’un montant de 1,9 millions d’euros.



Aprés prise en compte du résultat bénéficiaire de P'exercice, ies capitaux propres consolfidés de Bourse
Direct s’élévent 3 68,5 millions d’euros au 31 décembre 2022 contf‘e 71,2 miliions d'euros au
31 décembre 2021. La trésorerie propre consolidée de Bourse Direct s'établit 3 43,2 millions d’euros
au 31 décembre 2022.
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SwissLife

Pole de banque privée

VIEL & Cie détient une participation de 40 % dans SwissLife Banque Privée depuis aodit 2007. Le
développement des activités de banque privée du Groupe s’est poursuivi en 2022.

Cette participation est consolidée dans les comptes de VIEL & Cie par une mise en équivalence.
SwissLife Banque Privée exerce avec sa filiale SwissLife Gestion Privée, quatre activités principales :

» une activité de banque privée destinée a une clientéle directe ;

» une activité de banque de détail de type « assur-banque » s’adressant aux clients particuliers et a une
clientéle de professionnels du groupe SwissLife France par l'intermédiaire de ses réseaux de
distribution ;

» une activité de bangue de détail s'adressant aux clients particuliers de Partenaires Conseillers en
Gestion de Patrimoine Indépendants ;

» une activité de conservateur de valeurs mobiliéres pour les sociétés du groupe SwissLife France et de
dépositaire des OPCVM gérés par SwissLife Asset Management (France) et par sa filiale SwissLife
Gestion Privée.

A fin 2022, les activités du groupe SwissLife Banque Privée regroupent plus de 6,6 milliards d’euros
d’actifs en conservation.

Ce plle d’activité enregistre un produit net bancaire de 88,4 millions d’euros en 2022. La société
enregistre un résultat bénéficiaire en 2022 dégageant ainsi un résultat bénéficiaire de pres de 25
millions d'euros en 2022.



Pole immobilier

Viel et Compagnie-Finance détient un ensemble d’actifs immobiliers au travers de diverses sociétés.
Ces actifs immobiliers sont enregistrés en immeuble de placement en raison des modalités
d’acquisition de ces immeubles et de I'intention de gestion attachée a ces biens.

En 2022, la société n’a pas enregistré d’opérations sur son pole immobilier.




2. RESULTATS 2022

Les comptes consolidés de Viel et Compagnie-Finance sont établis au 31 décembre 2022 conformément
aux normes internationales de reporting et aux normes comptables internationales IFRS/IAS et suivent
les recommandations émises par I'International Financial Interpretation Committee telles qu’elles ont
été adoptées par I'International Accounting Standards Board (IASB) et I’'Union Européenne

En milliers d'euros

2022.12
Cours Var

2022.12
Cours Const

2021.12

Variations

cv

Variations

ccC

Chiffre d'affaires 989 632 941151 855054  15,7% 10,1%
Autres produits d'exploitation 22530 22 417 20879 7,9% 7,4%
Produits d'exploitation 1012162 963 568 875933 15,6% 10,0%
Charges de personnel -696 503 -659 613 -622 405 11,9% 6,0%
Autres charges d'exploitation -193 307 -189 031 -152805  26,5% 23,7%
Amortissements -31381 -30 042 -28 934 8,5% 3,8%
Perte de valeur des actifs 0 0 0

Charges d'exploitation -921192 -878 687 -804 145  14,6% 9,3%
|Résu Itat d'exploitation 90 970 84 881 71788 26,7% 18,2%
Marge d'exploitation 9,2% 9,0% 8,4% 9,5% 7.4%
Quote-part de résultat des sociétés associées 39171 38737 26354  48,6% 47,0%
Résultat d'exploitation yc soc MEE 130 141 123 619 98 143 32,6% 26,0%
Résultat financier net -7 056 -5 965 -10536  -33,0% -43,4%
|Résultat avant impots 123 084 117 654 87607 40,5% 34,3%
Impbt sur le bénéfice -23 990 -22 760 -14 848  61,6% 53,3%
[Résultat net de l'exercice 99 094 94 894 72759  36.2% 30,4%
Marge nette 10,0% 10,1% 8,5%

Attribuable aux :

Actionnaires de la société mére 42 527 40 805 31555 34,8% 29,3%
Intéréts minoritaires 56 567 54 088 41204  37,3% 31,3%

*Variations calculées sur la base des montants en K€.

Chiffre d’affaires des filiales opérationnelles

Viel et Compagnie Finance réalise un chiffre d’affaires consolidé de 989,6 millions d’euros, en hausse
de 15,7 % par rapport a I'année précédente a cours de change variables. A cours de change constants

le groupe enregistre un chiffre d’affaires en hausse de 10,1 %.

La répartition par secteur d’activité et zone géographique du chiffre d’affaires consolidé de Viel et

Compagnie-Finance s’analyse comme suit :

En milliers d'euros 2022 2021
Intermédiation professionnelle 942,5 809,1
Bourse en ligne* 47,1 46,0
Total 989,6 855,1
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* Bourse Direct publie des comptes consolidés a compter du ler janvier 2021

Les autres produits d’exploitation s’élévent a 22,5 millions d’euros contre 20,9 millions d’euros
en 2021 En 2022, ce poste est constitué de produits liés au débouclement des opérations en
suspens de réglement — livraison auprés de contreparties russes. En 2021 ces produits
provenaient notamment d’un écart de conversion de sociétés aux Etats-Unis ainsi que d’une
plus-value de cession d’un actif immobilier pour un montant de 6,1 millions d’euros.

Les charges d’exploitation, d’'un montant de 921,2 millions d’euros contre 804,1 millions d’euros
en 2021 sont en hausse de 9,3 % a cours de change constants et sont principalement constituées
de charges de personnel, de frais de télécommunication et d’information financiére, et de frais
de représentations et de marketing des filiales opérationnelles de Viel et Compagnie-Finance.

Le résultat d’exploitation de Viel et Compagnie-Finance s'éléve a 91,0 millions d’euros contre
71,8 millions d’euros en 2021, soit une baisse de 26,7 % a cours de change variables.

La quote-part de résultat d’exploitation des sociétés mises en équivalence s’éleve a 39,2 millions
d’euros en 2022 (26,4 millions d’euros en 2021).

Le résultat financier net s’établit en perte de 7,1 millions d’euros contre une perte de
10,5 millions d’euros en 2021 en raison de I'amélioration du résultat de change notamment sur
des positions en roubles.

Viel et Compagnie-Finance enregistre un résultat avant impéts d’'un montant de 123,1 millions
d’euros contre 87,6 millions d’euros en 2021.

La charge d’imp6t consolidée constatée en 2022 s’établit a 24,0 millions d’euros, contre
14,8 millions d’euros en 2021 soit un taux d’imposition hors sociétés associées de 28,6%.

Résultat net consolidé de 99,1 millions d’euros en 2022, en hausse de 36,2 %.
Viel et Compagnie-Finance enregistre un résultat net consolidé de 99,1 millions d’euros en 2022

(72,8 millions d’euros en 2021). Les intéréts minoritaires s’établissent a 56,6 millions d’euros
contre 41,2 millions d’euros en 2021.

Le résultat net - part du Groupe s’inscrit en bénéfice de 42,5 millions d’euros contre 31,6
millions d’euros en 2021.

Les capitaux propres consolidés de Viel et Compagnie-Finance s’établissent a 662,1 millions
d’euros au 31 décembre 2022, dont 381,3 millions d’euros pour la part du Groupe, contre
respectivement 614,3 et 346,9 millions d’euros au 31 décembre 2021.

Viel et Compagnie-Finance constate par ailleurs un résultat individuel de 8,4 millions d’euros

Viel et Compagnie-Finance constate par ailleurs un résultat individuel en bénéfice de 8,4 millions
d’euros au titre de I'exercice 2022 contre un bénéfice de 7,9 millions d’euros en 2021.

Ce résultat de 'année 2022 porte les capitaux propres individuels de Viel et Compagnie-Finance
a 72,1 millions d’euros au 31 décembre 2022, contre 69,7 millions d’euros au 31 décembre 2021.
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3. PERSPECTIVES 2023

En 2022, Viel et Compagnie Finance suivra les orientations de ses filiales dans leurs stratégies de
développement.

Sur son métier d’intermédiation professionnelle, le niveau d’activité en ce début d’année 2023 s’inscrit
dans la continuité de 'exercice précédent avec une croissance de plus de 10 % sur la période de janvier
a aujourd’hui a cours de change constants et ce, par rapport a la méme période I'année derniére,
toujours soutenu par la gestion de la politique monétaire des banques centrales dans un contexte
d’inflation persistante. Compagnie Financiére Tradition poursuivra sa stratégie de croissance et sa
gestion des colts ainsi que ses investissements dans ses activités data et analytiques et ses capacités
de courtage hybrides.

Sur son métier de bourse en ligne, I'activité est soutenue depuis de début de I'année dans un contexte
de plus forte volatilité du marché boursier. Par ailleurs, la hausse des taux observée depuis le milieu
d’année 2022 est favorable a I'activité de Bourse Direct et a un impact positif sur le résultat de
I’année 2023. Bourse Direct entend continuer d’offrir a ses clients des services toujours plus innovants,
sur tous les supports mobiles, en adaptant son offre aux évolutions technologiques, tout en conservant
les tarifs les plus compétitifs du marché, associé a un service d’experts de la bourse et de pédagogie.
Bourse Direct accélérera également le développement de son pdle Epargne.

Swisslife Banque Privée poursuivra sa stratégie de croissance en 2023.

Sur le pble immobilier, Viel et Compagnie Finance restera attentive aux opportunités de marché pour
effectuer potentiellement de nouvelles acquisitions et poursuivit I'exploitation et la valorisation de ses
actifs.

4. STRUCTURE DU CAPITAL DE VIEL ET COMPAGNIE-FINANCE

Conformément aux dispositions légales et statutaires, nous vous donnons les indications
suivantes relatives a l'identité des actionnaires, personnes physiques ou morales possédant un
nombre d'actions représentant plus du vingtieme, du dixieme, des trois vingtiemes, du
cinquiéme, du quart, du tiers, de la moitié, des deux tiers, des dix-huit vingtiemes ou des dix-
neuf vingtiémes du capital ou des droits de vote de la société, ainsi que le nombre d'actions
qu'ils possédent.

REPARTITION
Le montant du capital est de 11 839 429 euros divisé en 776 356 actions de 15,25 euros de valeur

nominale. Le capital est intégralement détenu par des personnes, dont 91,98 % par Monsieur
Patrick Combes, détenant 99,49 % des droits de vote au 31 décembre 2022.

LES MECANISMES DE CONTROLE PREVUS DANS UN EVENTUEL SYSTEME
D’ACTIONNARIAT DU PERSONNEL

Il n’y a pas de systéme d’actionnariat du personnel mis en place.



LES ACCORDS ENTRE ACTIONNAIRES DONT LA SOCIETE A CONNAISSANCE

Il n’existe pas d’accord entre actionnaires a la connaissance de la société.

LISTE DES DETENTEURS DE TOUT TITRE COMPORTANT DES DROITS DE CONTROLE
SPECIAUX ET LA DESCRIPTION DE CEUX-CI

Tous les titres comportent les mémes droits.

5. AUTRES INFORMATIONS
EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

En 2022, le monde a été confronté a la guerre en Ukraine dont les conséquences économiques ont éte
importantes pour I'ensemble des économies mondiales notamment dans le cadre des pénuries
engendrées.

Dans le cadre de son activité d’intermédiation professionnelle, le niveau d’activité moyen sur les mois
de janvier et février ressort en hausse par rapport a la méme période I'an dernier a taux de change
constants.

Par ailleurs, les sanctions prises par certains pays contre la Russie et certaines entités et individus
russes, ainsi que les contre-sanctions et autres mesures prises par la Russie ont entrainé une hausse
de la volatilité sur les marchés financiers. L'accumulation de ces mesures entraine des retards dans la
chaine de reglement livraison des titres libellés en rouble. En outre, les produits, activités et
contreparties en lien avec la crise actuelle en Ukraine représentent une part trés limitée des activités
du Groupe. Des suspens constatés en 2022 ont eu un impact sur les comptes consolidés arrétés a fin
2022.

Au cours des premiers mois de I'année 2023, la poursuite de la remontée des taux d'intérét ayant
débuté en 2022 a eu pour conséquence de mettre en difficultés différents établissements financiers
que ce soit aux Etats-Unis ou en Suisse. Ces événements n'ont aucun impact sur I'activité ou les
résultats du Groupe.

Bourse Direct a poursuivi sa politique de développement avec un recrutement actif de nouveaux

comptes sur I'année. Les marchés connaissent une plus forte volatilité en ce debut 2023,
environnement favorable pour les activités de Bourse Direct, ainsi que la hausse des taux.

LISTE DES SOCIETES CONTROLEES

La liste des sociétés consolidées par Viel et Compagnie-Finance et la part détenue dans le capital
de chacune de ces sociétés figurent dans la rubrique « périmétre de consolidation » des états
financiers consolidés.

ACTIVITES EN MATIERE DE RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT

3VFinance, filiale directe de Viel et Compagnie-Finance, spécialisée dans I'élaboration et la
commercialisation d’outil de gestion de trésorerie, produit de la recherche au travers d’'une
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équipe spécialisée sur les nouvelles technologies. Dans le cadre de ces travaux, 3VFinance
bénéficie du crédit impot recherche.

6. DIVIDENDES

Nous vous rappelons qu’au cours des trois derniers exercices les dividendes distribués sont les
suivants :

e 6001 231,88 € au titre de I'exercice 2021

e 6001 231,88 € au titre de I'exercice 2020,
e 4611554,64 € au titre de I'exercice 2019,

7. STRUCTURE FINANCIERE ET UTILISATION D’INSTRUMENTS FINANCIERS

Chacune des filiales opérationnelles de Viel et Compagnie-Finance veille a disposer en permanence
d’un montant de trésorerie lui permettant de faire face aux besoins en fonds de roulement liés a leurs
activités, ainsi qu’a leurs différentes orientations stratégiques.

Au 31 décembre 2022, la société Viel et Compagnie-Finance est endettée a hauteur de € 25 000 000
principalement sur des échéances allant de 1 a 4 ans, et dispose par ailleurs d’une trésorerie
immédiatement disponible de € 3 403 000 sur base individuelle.

La trésorerie consolidée s’établit a € 495 578 000 au 31 décembre 2022, contre € 519 725000 au
31 décembre 2021; avec un endettement consolidé de € 449 199 000 au 31 décembre 2022
(€560 117 000 au 31 décembre 2021).

Les emprunts bancaires de Viel et Compagnie-Finance et de VIEL & Cie, filiale de Viel et Compagnie-
Finance, sont soumis a des clauses de remboursement anticipé ; Viel et Compagnie—Finance et VIEL &
Cie doivent respecter certains ratios fixés contractuellement, portant notamment sur le niveau
d’endettement consolidé par rapport a la trésorerie propre, ou sur le niveau des charges financiéres.
Notamment avec une trésorerie nette positive, I'intégralité de ces ratios est respectée au
31 décembre 2022.

8. INFORMATION SUR LES FOURNISSEURS

Factures recues non réglées a la date de cloture dont le terme est
Au 31 décembre 2022 ;
Terme non échu
échu |
De1330 | De31360 | De612390 | Plusde91 Tota
En EUR i . . . factures
jours jours jours jours ¥
échues
Nombre de factures concernées 19 14
Encours au 31/12/2022 (en EUR) | 249 222,89 0,00 0,00 0,00 161643,21 | 161643,21
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t
Pourcentage du montant total 514% 0,00% 0,00 % 0,00 % 3,33 % 0
des achats de I'exercice (HT)
Nombre de factures exclues 0
relatives a des dettes litigieuses
B Factures recues non réglées a la date de clture dont le terme est
Au 31 décembre 2021 )
Terme non échu
échu Total
De1330 | De31a60 | De61a90 | Plusde91 dia
En EUR . . , : factures
jours jours jours jours .
échues

Nombre de factures concernées 10 155
Encours au 31/12/2021 (en EUR) | 113 167,69 | 1407 744,08 | 63172,52 -2794,89 | 104 2015,10 [ 1572 336,81
Pourcentage du montant total

: : 2,29% 28,54 % 1,28% -0,06 % 2,11% 31,87 %
des achats de I'exercice (HT)
Nombre de factures exclues 5
relatives a des dettes litigieuses

Source de I'information : comptes individuels de Viel et Compagnie-Finance

Les dates d’échéance ci-dessus correspondent aux mentions présentes sur les factures ou a défaut a
la fin du mois civil au cours duquel les factures ont été recues.

Viel et Compagnie-Finance dispose d’un processus de validation des factures par les services
compétents préalable a tout paiement.

INFORMATION SUR LE DELAI DE PAIMENT DES CLIENTS

Aucune créance clients n’est en attente de réglement au 31 décembre 2022.

INFORMATION SUR LES CHARGES NON DEDUCTIBLES FISCALEMENT

Viel et Compagnie-Finance constate des charges non déductibles fiscalement pour un montant de
€ 161 829 au titre de I'exercice 2022, constituées de la part non déductible fiscalement des jetons de
présence et d’amortissements non admis fiscalement.

INFORMATIONS PRUDENTIELLES

Viel et Compagnie—Finance est une société européenne a été inscrite le 9 décembre 2004 sur la liste
des compagnies financiéres soumises a une surveillance sur base consolidée, en application du
réglement n°2000-03 du 6 septembre 2000 du Comité de la réglementation bancaire. Depuis
septembre 2021, Viel et Compagnie-Finance est soumise a la réglementation IFR en application de
I'entrée en vigueur du réglement UE 2019/2033, le 26 juin 2021.
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Tableau des cing derniers exercices

2018 2019 2020 2021 2022
CAPITAL EN FIN D'EXERCICE (en milliers d'erros)
Capital social 11839 11839 11839 11839 11839
Nombre d'actions ordinaires existantes 776 356 776 336 776 356 776 356 776 336
OPERATIONS ET RESULTATS DE L'EXERCICE (en milliers d'enrosi
Chiffre d'affaires - . . . *
Résultat avant impots, participations des salanés et dotations aux 6302 7168 7636 $229 7975
amortissements et provisions
Impots sur les bénéfices - - - - -
Participation des salaniés due au titre de I'exercice - 3 2 z =
Résultat aprés impaots, participation des salanés et dotations aux 530 7064 7353 7850 8428
amortissements et provisions
Résultat distribué 4503 1612 6001 6001 ¥
RESULTAT PAR ACTION (en enros)
Reésultat aprés impots, participation des salanés, mais avant dotation aux 8,12 923 984 10,60 10,27
amortissements et provisions
Résultat aprés impots, participation des salanés et dotation aux 6,85 9.10 9,73 10.11 10,86
amortissements et provisions
Dividende attribué a chaque action 5,80 594 7,73 1,73 i
PERSONNEL ren milliers d'enres)
Effectf moven des salanés employés pendant I exercice 2 2 2 2
Montant de la masse salariale de I'exercice 424 407 393 39 302
Montant des sommes versées au titre des avantages sociaux de I'exercice 192 187 181 186 186

(sécunteé sociale, oeuvres sociales...)

* Un dividende de 7,73 euros par action sera proposé a I Assemblée Générale statuant sur les comptes 2022
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10. RAPPORT SUR LE GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE

Viel et Compagnie-Finance s’assure du respect des régles de gouvernement d’entreprise afin de
se conformer aux meilleurs pratiques tant en termes de qualité de son information financiére que
de transparence du fonctionnement de son organisation et du réle de son Conseil
d’administration.

ORGANISATION DES ORGANES DE DIRECTION

Compétences et fonctionnement du Conseil d‘administration

Le Conseil d'administration exerce les pouvoirs et les devoirs qui lui sont conférés aux termes de la loi,
des statuts et du réglement du Conseil d’administration. Il prend notamment toute décision dans tous
les domaines qui ne sont pas de la compétence de I'’Assemblée générale ou d’un autre organe et exerce
la haute direction et la haute surveillance sur la Direction et sur les personnes chargées de représenter
la Société. Les administrateurs disposent d’expériences complémentaires et apportent leur
compétence au Conseil.

Le Conseil d’administration de Viel et Compagnie-Finance se réunit a I'occasion de I'arrété des comptes
annuels et de I'Assemblée générale, ainsi qu’a chaque fois que les affaires I'exigent. Ses séances durent
en moyenne deux heures.

Le Comité de surveillance des risques consolidés exerce, dans le cadre de la surveillance par Viel et
Compagnie-Finance de 'ensemble des risques encourus par ses filiales opérationnelles, une fonction
d’examen des rapports transmis par la Direction de gestion des risques dans le cadre du contrdle
périodique externalisé ainsi que des reportings transmis par les poles opérationnels dans le cadre du
contrble permanent. Il présente au Conseil d’administration une syntheése sur les principaux points
relevés par les audits, ainsi qu’un plan d’action prévisionnel.

La Direction Générale est assumée par le Président--Directeur Général, qui est investi des pouvoirs les
plus étendus pour agir en toutes circonstances au nom de la Société, assistée dans sa mission par une

Direction Générale déléguée composée de deux personnes en charge de la Stratégie et de la Finance.
Le Président-Directeur Général exerce ces pouvoirs dans la limite de I'objet social et sous réserve de
ceux que la loi attribue expressément aux Assemblées d’actionnaires et au Conseil d’administration.

GESTION DES RESSOURCES HUMAINES

L'effectif de Viel et Compagnie-Finance est réduit et répond aux besoins de suivi de ses investissements
et de respect de ses obligations réglementaires dans le cadre de son développement. Le
développement des trois poles d’activité détenus indirectement par Viel et Compagnie-Finance est
assuré de facon autonome par les Directions de ces filiales. Ainsi, les filiales consolidées veillent
directement aux recrutements nécessaires au déploiement de leurs activités a travers le monde et a
la sensibilisation de leurs salariés & une culture d’entreprise forte. Cette culture s’appuie sur un esprit
d’appartenance a un pdle opérationnel et au respect de valeurs communes comme I'éthique et la
déontologie a la fois dans les comportements professionnels et dans les pratiques quotidiennes.

17



Répondre aux besoins opérationnels de la société holding

Dans le cadre de son équipe directe, Viel et Compagnie-Finance privilégie la recherche de
collaborateurs dont I'expérience et les compétences répondent aux besoins de développement de la
Société et aux respects de ses obligations réglementaires.

Le respect strict des régles d’éthiques et de déontologie

Chaque société comprise dans le périmetre de consolidation veille a une sensibilisation permanente
de ses collaborateurs a ces valeurs, au travers de formations octroyées en interne ou en externe.
Chacun des péles opérationnels de Viel et Compagnie-Finance dispose d’'un « Code d’éthique et de
bonne conduite » et d'un « Réglement Intérieur » adressé a lI'ensemble des dirigeants et
collaborateurs. Les contrats de travail des collaborateurs incluent également des clauses spécifiques
concernant le respect des régles de déontologie et d’éthique.

Composition du Conseil d’administration

Pour répondre aux prescriptions légales, nous vous communiquons la liste des mandats et fonctions
des mandataires de Viel et Compagnie-Finance :

e Monsieur Patrick Combes, Président-Directeur Général, Président-Directeur Général de VIEL
& Cie, Président du Conseil d’administration de Compagnie Financiere Tradition (Suisse) et de
Financiére Vermeer NV (Pays-Bas), Membre du Conseil de Surveillance de SwissLife Banque
Privée, Président de la SAS La Compagnie Venddme, Administrateur de Paris Europlace, Gérant
des SCI VIEL Foch et Vaullongue, Membre du Comité de Pilotage Europlace, Membre du Comité
stratégique International de Columbia Business School a New York.

M. Combes a percu en 2022, les jetons de présence dus au titre de 2021 pour Viel et
Compagnie- Finance pour un montant de 30 000 € au titre du mandat dans la Société ; un
montant de € 12 000 d({ au titre de 2021 par la société VIEL & Cie.

e Monsieur Christian Baillet, Administrateur, Vice-Président du Conseil de surveillance de
Bourse Direct SA, Président du Conseil de surveillance d’Andera, Just World International
(USA), Administrateur des sociétés VIEL & Cie, Viel et Compagnie-Finance SE, Xerys, Tradition
(UK) Ltd (Royaume Uni), Tradition Financial Services Ltd (Royaume Uni), TFS Derivatives Ltd
(Royaume Uni), Trad-X (UK) Ltd (Royaume Uni), Tradition London Clearing (Royaume Uni),
BELHYPERION (Belgique), Fonds Gaillard (Belgique), Otito Properties (Luxembourg), GPI Invest
(Luxembourg), Lithos (Luxembourg), QS Bic (Luxembourg), Colors Properties (Espagne),
Propiedades Millerty (Espagne), Turboc Properties (Espagne), Fondation Bemberg
(Suisse), Yellow Oceans (British Virgin Islands), Longchamps (Nevis) et Financiére Vermeer NV
(Pays-Bas), Membre du Conseil de surveillance de Swisslife Banque Privée SA (France).
M. Baillet a percu en 2022 des jetons de présence au titre de 2021 pour un montant de
30 000 € au titre du mandat dans la Société ; un montant de € 12 000 d{ au titre de 2021 par
la société VIEL & Cie ; un montant total de 66 000 € au titre des jetons de présence versés par
les sociétés controlées.

e Monsieur Amaury Combes, Administrateur, M. Amaury Combes a pergu en 2022 des jetons
de présence au titre de 2021 pour un montant de 30 000 € au titre du mandat dans la Société.
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Monsieur Olivier Dillenschneider, Administrateur est Avocat a la Cour, administrateur de

L ]
Financiere Vermeer N.V. (Pays Bas), représentant permanent de TSH au Conseil
d’administration de Finance 2000 et gérant de la SCI 3 rue Gonnet et de Sarl Dillenschneider
Favoro Associés.
M. Dillenschneider a percu en 2022 des jetons de présence au titre de 2021 pour un montant
de 30 000 € au titre du mandat dans la Société ; un montant de € 10 000 dd au titre de 2021
par la société Financiére Vermeer N.V..

e Madame Catherine Nini, Directeur général délégué en charge de la Finance, Directeur

financier de VIEL & Cie, : Président du Directoire - Directeur général de Bourse Direct, Membre
du Conseil de surveillance de SwissLife Banque Privée, Administrateur de VIEL & Cie, d"E-VIEL,
SwissLife Gestion Privée, Représentant permanent de Bourse Direct au Conseil
d’administration de EASDAQ au Conseil d’administration d’Arpége, Membre représentant de
Bourse Direct au Conseil de la Bourse de Berlin, Administrateur unique des GIE Viel Gestion et
VCF Gestion.

Catherine Nini a percu en 2022, les jetons de présence dus au titre de 2021 pour Viel et

Compagnie- Finance pour un montant de 30 000 € au titre du mandat dans la Société ; un

montant de € 12 000 d{ au titre de 2021 par la société VIEL & Cie.

INFORMATION RELATIVE AUX PROCEDURES DE CONTROLE INTERNE DU GROUPE, DE
GESTION DES RISQUES RELATIFS A L'ELABORATION ET AU TRAITEMENT DES DONNEES
COMPTABLES ET FINANCIERES

La réglementation financiére dans lequel les filiales de VIEL & Cie exerce leur activité, définie
Ienvironnement de contréle interne que doit avoir toute entreprise régulée.

En application des différentes réglementations applicables au sein du groupe, les principes
relatifs aux systémes de contrdle des opérations et des procédures internes, a I'organisation
comptable et au traitement de I'information, aux systémes de mesures des risques et des
résultats, aux systémes de surveillance et de maitrise des risques, au systeme de documentation
et d’information sur le contrdle interne ont été definis.

Le Conseil d’administration procéde ainsi a 'examen de I'activité et des résultats du groupe et
de I'organisation du contrdle interne en particulier du contréle de la conformité sur la base des
informations qui lui sont transmises.

Les objectifs de la mise en place du contrdle interne sont principalement de fournir une
assurance raisonnable quant a :

- la réalisation et |'optimisation des opérations,
- la fiabilité des informations financiéres,
- la conformité aux lois et aux réglements en vigueur.

L’un des objectifs du systeme de contréle interne au sein du groupe est de prévenir et maitriser
les risques résultant de I'activité de I'entreprise et les risques d’erreurs ou de fraudes a toutes
les étapes de I'activité de la société. Comme tout systéme de contrdle, il ne peut cependant
fournir une garantie absolue que ces risques sont totalement éliminés. Ainsi, les systemes
comptables et de contrdle interne ne donnent pas a la direction, la certitude que les objectifs
fixés sont atteints, et ce en raison des limites inhérentes au fonctionnement de tout systeme.
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La production des états financiers de Viel et Compagnie Finance s’effectue sous la responsabilité
de la Direction générale et du Directeur financier et est traitée par I'équipe comptable. Un
manuel de procédures comptables décrit I'ensemble de I'organisation du service comptable, les
outils utilisés, les conditions d’arrété des comptes et les schémas comptables applicables.

11. AUTORISATIONS FINANCIERES

DELEGATIONS

En application des dispositions de I'article L. 225-100, al.7 du Code du Commerce, nous vous
informons de I'absence de délégations en cours de validité accordées au Conseil

d’administration par I’Assemblée générale au cours de I'exercice 2022.

REVUE DES CONVENTIONS REGLEMENTEES

Au cours de I'exercice 2022, des conventions réglementées soumises aux dispositions de I'article L.

225-38 du Code de commerce ont été conclues.

Renouvellement du contrat de bail de sous-location avec la Société TSAF pour les locaux situés
au 9 Place Venddme a Paris (1er) pour un montant total de 346 792,77 € en 2022.
Approuvé par le Conseil d’administration en date du 27 septembre 2022.

Renouvellement du contrat bail de sous-location avec la Société TSAF OTC pour les locaux
situés au 9 Place Venddme a Paris (1er) pour un montant total de 347 741,81 € en 2022.
Approuvé par le Conseil d’administration en date du 27 septembre 2022.

Renouvellement du contrat de bail de sous-location avec la Société VIEL & Cie pour les locaux
situés au 9 Place Venddme a Paris (1er) pour un montant total de 223 468,26 € en 2022.
Administrateurs concernés : Patrick Combes, Catherine Nini et Christian Baillet.

Approuvé par le Conseil d’administration en date du 27 septembre 2022.

Renouvellement du contrat de bail de sous-location avec la Société BOURSE DIRECT pour les
locaux situés au 374 Rue Saint-Honoré a Paris (1er) pour un montant total de 717 833,96 € en
2022,

Administrateurs concernés : Catherine Nini et Dominique Velter.

Approuvé par le Conseil d’'administration en date du 27 septembre 2022.

Au cours de I'exercice 2022, les conventions suivantes se sont poursuivies :

Bail de sous-location avec la Société TSAF pour les locaux situés au 9 Place Vendéme a Paris
(1er) pour un montant total de 177 711,59 € en 2022.
Approuvé par le Conseil d’administration en date du 27 septembre 2022.

Bail de sous-location avec la Société TSAF OTC pour les locaux situés au 9 Place Vendéme a

Paris (1er) pour un montant total de 180 068,55 € en 2022.
Approuvé par le Conseil d’administration en date du 27 septembre 2022,
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_ Bail de sous-location avec la Société VIEL & Cie pour les locaux situés au 9 Place Vendome a
Paris (1er) pour un montant total de 110 770,29 € en 2022.
Administrateurs concernés : Patrick Combes, Catherine Nini et Christian Baillet.
Approuvé par le Conseil d’administration en date du 27 septembre 2022.

- Bail de sous-location avec la Société BOURSE DIRECT pour les locaux situés au 374 Rue Saint-
Honoré a Paris (1er) pour un montant total de 356 800,92 € en 2022.
Administrateurs concernés : Catherine Nini et Dominique Velter.
Approuvé par le Conseil d’administration en date du 27 septem bre 2022.

- Location au Président du Conseil d’administration, Monsieur Patrick Combes, d’un bien acquis
par Viel et Compagnie-Finance, a compter du 3 décembre 2007, a des conditions de marché
pour un montant pour un montant total de 137 136 € en 2022.

12. PRINCIPAUX FACTEURS DE RISQUE IDENTIFIES AU SEIN DU GROUPE

Les risques identifiés concernent principalement les filiales opérationnelles de VIEL & Cie dans le cadre
de leurs activités. Sont exposés ci-aprés les principaux risques dans la mesure ou ils peuvent avoir un
impact sur la valeur des investissements concernés dans le portefeuille de VIEL & Cie. Chaque filiale
opérationnelle dispose de son entiére autonomie de gestion, mais présente un reporting financier
régulier a VIEL & Cie.

Ces filiales opérationnelles sont principalement exposées aux risques suivants :

risque de crédit et de contrepartie,

e risque de liquidité,

risque de marché,

risque de change,

risque de taux d’intérét,

e risques liés a une stratégie de partenariat,

* risque opérationnel lié aux participations contrélées.

Le Conseil d’administration apprécie les risques existants au sein du Groupe et exerce une surveillance
sur la Direction. Il est assisté dans ces taches par le Comité d’audit dont le réle est de surveiller le
systéme de contréle interne sur le reporting financier, la gestion des risques ainsi que la conformité
avec les lois et réglementations locales. L'audit interne effectue réguliérement des revues de gestion
des risques et de contrdles internes dont les résultats sont communiqués au Comité d’audit des
différents poles opérationnels.

Dans le cadre du suivi des risques opérationnels, les filiales du Groupe ont développé une cartographie
des risques homogenes selon la nomenclature Béle Il. Un outil a été déployé dans le Groupe
(One-SumX) afin de recenser les risques opérationnels par filiale et de consolider I'information relative
a la nature de ces risques opérationnels. Cette approche s'inscrit dans le cadre d’une meilleure maitrise
des risques opérationnels.

Risque de crédit et de contrepartie

Viel et Compagnie-Finance en tant que société holding n’est pas exposée au risque de crédit.



Le risque de crédit est. avant‘tout- le risque de. perte financiére pour les filiales opérationnelles.si un
client ou une contrepartie a un instrument financier manque & une de. ses obligations. Ce risque
concerne principalement la rubrique des clients et autres créances.

Les filiales opérationnelies de VIEL & Cie-exercent le métier d’intermédiaire sur les marchés financiers
et non financiers, principalement auprés d'une clientlé-de professionnels pour Compagnie Financiére
Tradition, et auprés.de particuliers pour Gaitame (filiale de Compagnie Financiére Tradition) et Bourse
Direct.

t'intermédiation professionnelle : Compagnie Financiére Tradition

Le - métier de courtier consiste a rapprocher deux-contreparties pour la réalisation d’une opération, et
A percevoir une rémunération pour le setvice apporté. Compagnie Financigre Tradition a donc une
exposition trés limitée au risque de crédit dans le cadre de cette activité. La qualité des'contreparties
est évaluée localement par les filiales sefon des directives émises par le Groupe et les commissions a
recevair font l'objet d'un suivi régulier. Des dépréciations sont comptabilisées si hécessaire suf
certaines créances.

Par ailleuts; certaines sociétés opérationnelles du Groupe agissent a titre de principal dans I'achat et
la vente simultanés de-titres pour le compte de tiers. Ces transactions sont gérées sur la base de
reglement d'especes contre livraisons de titres'a travers des chambres de compensation. Le' délai entre
la date detransaction et la date de dénouement est-majoritairement de deux jours, pendant lesquels
tes sociétés sont exposées au risque de contrepartie.

Ce risque, de contrepartie est contenu dans les limites déterminées par le Comité de crédit de
Compagnle Financiére Tradition; celui-ci base son appréciation sur la qualité financiére de la
contrepartie, prenant en considération les ratings publiés par les organismes reconnus {(ECAI, External
Credit Assesment Institutions), ainsi que toutes informations financiéres disponibles {coursde bourse,
Credit Default Swaps, évolution des rendements du marché secondaire obligataire, etc.) ; lorsqu*aucun
rating externe n'est disponible, Compagnie Financiere Tradition calcule un rating’interne, selon une
méthodologie interne. En sus de la notation de la contrepartie, le type d’instruments traités et leur
liguidité sont pris.en compte pour déterminer la limite.

La détermination des limites et le suivi de leur respect sont assurés de maniére indépendante par le
département des risques de Compagnie Financiére Tradition, ou bien par les départements des risques
des régions operationnelles. Les limites sont régulidrement révisées selon uhe périodicité
prédéterminée ou bien a la suite d’événements pouvant affecter la qualité de la contrepartie ou
Fenvironnement dans lequel elle opére (pays, types de secteur, etc.).

Les expositions se concentrent sur des établissements financiers régulés, majoritairement hotés «
investment grade ».

Le clearing est quant & lui traité par des équipes spécialisées. A cet effet, [e groupe Tradition dispose
d’une filiale indirecte dédiée aux activités de compensation, Tradition London Clearing Ltd, pivot des
opérations en principal du Groupe pour I'Europe et ' Asie. Tradition London Clearing Lid. est encharge
du suivi des opérations introduites par les entités-opérationnelles du groupe Tradition jusqu’a leur
dénouement final dans les chambres de compensation. Tradition Asiel Securities inc., filiale du groupe
Tradition aux Etats-Unis, effectue’ par ailleurs toutes les opérations de clearing aux: Etats-Unis. Cette
société est membre. du FICC (Fixed Income Clearing Corporation}, une-contrepartie centrale de marché
pourles titres d’Etat américains. L'adhésion.au-FICC induit une réduction notable du risque de défaut
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d’une contrepartie, la responsabilité de la bonne fin des opérations incombant au FICC une fois les
opérations confirmées.

La bourse en ligne : Bourse Direct

Bourse Direct traite principalement avec des particuliers, dont la couverture est assurée par les
liquidités déposées sur leur compte titres ; dans ce cadre, une opération de marché dont la couverture
ne serait pas assurée, doit étre rendue impossible par les systémes automatiques de controle des
couvertures dans le cadre du correct fonctionnement des outils mis a disposition par les prestataires

techniques de la société.

Bourse Direct traite également avec des clients institutionnels. Dans ce cadre, toute contrepartie doit
faire I'objet d'une autorisation accordée par le Comité de crédit. La majorité des contreparties sont
d’importantes institutions financiéres bénéficiant d’une excellente notation de crédit. Un élément
fondamental dans le processus d’approbation des contreparties est la séparation entre les fonctions
opérationnelles et celles d’évaluation des risques et d’autorisation. La Direction de cette société
s’assure régulierement que les décisions sont observées et que les procédures de contrle concernant
les contreparties et le clearing sont efficaces.

Risque de liquidité

Viel et Compagnie-Finance doit disposer des ressources financieres nécessaires au financement de son
activité courante et maintenir sa capacité d’investissement a tout moment. La gestion du risque de
liquidité est assurée au niveau de la holding par une surveillance permanente de la durée des
financements, de I'existence de lignes de crédit disponibles et de la diversification des ressources. VIEL
& Cie gere par ailleurs de fagon prudente sa trésorerie disponible en la plagant sur des supports sans
risques, liquides et monétaires. Une convention de trésorerie est établie entre VIEL & Cie et certaines
de ses filiales dans le cadre de I'optimisation de la gestion de trésorerie du Groupe.

Le risque de liquidité intervient lorsque des filiales rencontreraient des difficultés a honorer leurs
obligations financiéres. Aux fins de la gestion des risques, ce risque est divisé en deux catégories.

Le risque de liquidité transactionnel concerne la capacité a couvrir les flux de trésorerie liés aux
opérations en principal ou aux besoins des contreparties du marché - par exemple, la nécessité de
financer des titres en cours de réglement ou de placer des marges ou des garanties auprés de chambres
de compensation ou de banques fournissant des services de compensation aux sociétés consolidées
du Groupe.

Quoique difficiles a anticiper, ces besoins de liquidités sont généralement de court terme, a un jour
voire intra journaliers, et sont généralement couverts par des découverts auprés de I'entite de
compensation. Pour gérer ces risques, les filiales pratiquant des opérations en principal disposent
d’une trésorerie et d’équivalents de trésorerie suffisants pour couvrir leurs besoins potentiels de
financement en faisant appel & une approche statistique basée sur les données historiques, qui sont
soumises a un test de résistance pour définir un niveau de réserve approprié.

Le risque de liquidité sur bilan est le risque qu’une entité du Groupe soit incapable de couvrir ses
besoins en fonds de roulement nets pendant un certain laps de temps du fait de difficultés
opérationnelles ou d’investissements importants dans I'activité. Pour gérer ce risque, toutes les entités
opérationnelles du Groupe Tradition établissent des prévisions de trésorerie glissantes sur douze mois
dans le cadre de la procédure mensuelle d’information financiére afin de déceler les problemes
potentiels de liquidité.
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Au minimum, toutes les entités conservent des liquidités ou des équivalents de trésorerie suffisants
pour couvrir les sorties nettes de trésorerie anticipées pour les trois mois suivants. Des contrdles sont
effectués deux fois par an pour déterminer les fonds en excédent par rapport aux exigences locales.
En outre, dans le cadre des contraintes réglementaires propres aux entreprises d’investissement,
certaines sociétés du Groupe placent la trésorerie de leur clientéle dans des produits liquides, sans
risque de taux ni de contrepartie, et immédiatement disponibles.

Risque de marché

Viel et Compagnie Finance est exposée au risque de marché par rapport a la valeur de ses actifs et a
I'évolution des colts de sa dette. Le risque de marché est le risque que la juste valeur ou les flux de
trésorerie futurs d’un instrument financier fluctuent en raison des variations des prix du marché et
affectent le résultat net du Groupe ou la valeur de ses instruments financiers. Le risque de marché
inclut le risque de change et le risque de taux d’intérét.

La sensibilité du Groupe aux risques de marché est présentée en annexes des comptes consolidées.

Risque de change

De par son positionnement international, le Groupe est exposé au risque de change. Celui-ci se produit
lorsque des transactions sont effectuées par des filiales dans une monnaie autre que leur monnaie
fonctionnelle. Les monnaies dans lesquelles les transactions sont principalement effectuées sont le
dollar US (USD), la livre sterling (GBP), I'euro (EUR), le franc suisse (CHF) et le yen (JPY).

Le risque de change est analysé comme un risque global et sa gestion fait I'objet de prises de décision
de la Direction générale. La politique du Groupe en termes de couverture du risque de change ne
s’inscrit pas dans le cadre d’une politique de couverture a long terme mais dans le choix de couverture
ponctuelle en fonction des évolutions conjoncturelles.

Risque de taux d’intérét

L’exposition du Groupe au risque de taux d’intérét résulte principalement de la structuration de sa

dette financiére. Cependant, ce risque reste trés marginal dans la mesure ou la quasi-totalité de la
dette financiére a long terme a taux variable fait I'objet d’'une couverture au moyen de swaps de taux
d’intérét ou bien ont été mises en place a taux fixe (dettes obligataires).

La mise en place d'une dette financiére au sein du Groupe fait I'objet d’une décision approuvée par la
Direction générale.

Risques liés & une stratégie de partenariat

Dans le cadre de sa stratégie d’investissement, VIEL & Cie, filiale de Viel et Compagnie Finance, a depuis
de nombreuses années, privilégié une position majoritaire au capital de ses participations. Lorsque
VIEL & Cie a procédé a un investissement en partenariat avec un autre établissement, un pacte
d’actionnaires a été mis en place afin de protéger ses intéréts dans cet investissement.

Risque opérationnel lié aux participations contrélées



Le risque opérationnel couvre tous les risques fiés autraitement des opérations, allant de la correcte
exécution des ordres de la clientele, a [a confirmation-de ceux-ci puis au traitement administratif gui
suit d’éventuels dysfonctionnements informatiques, qui pourraient’ venir fausser "exécution des
opératiens; entrent également dans cette catégorie.

Par ailleurs, le risque opérationnel provient du rdle majeur que peuvent jouer les personnes clés au
sein de I'organisation. Concernant les. équipes. opérationnelles, le risque de «-débauchage'» par les
concurrents existe. Enfin, I'évolution et le perfectionnement: des outils.informatigues constituent un

enjeu majeur.
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Présentation du Groupe

Viel et Compagnie-Finance, socie¢té holding, par Pintermédiaire de la société VIEL & Cie, accompagne
5BS parti_cipatibns- dans leur développement et agit en tant qu”i'nves't'isseur' professionnel et
responsable dans des sociétés dans le secteur de la Finance en France et surtout & I'étranger. Viel et
Compagnie-Finance, au travers de VIEL &. Cie, est ainsi un actionnaire 'de premier rang dans des
sociétés cotées ou non cotées,

Viel-et Compagnie-Firiance consolide deux participations majoritaires dans-des sociétés cotées et une
participation minoritaire par mise en équivalence dans une banque privée, Les métiets de ces poles
d’activité sont 1.

e lintermédiation financiére professionnelle au travers de Compagnie Financiére Tradition
{« Tradition »), société cotée surla bourse Suisse, détenue a hauteur de 71,40 % par VIEL & Cie
&t représentant 95,0-% du chiffre d'affaires co nsolidé du Groupe';

¢ labourse en ligne au travers de Bourse Direct, société:cotée sur Euronext Paris (compartiment:
C), controlée a 79,35 %

e [d bangue privée, SwissLife Bangue Privée, dans laquelle VIEL & Cie détient 40 % en partenariat
avec le groupe SwissLife.

Vi'el_ e';_--Co"rn‘pagnie'-.-'F_inan_ce dév‘eloppe également un pdle immobhilier par 'acquisition de différents
actifs de qualité. '
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1 - Le modeéle d’affaires

Intermédiation professionnelle

L'activité d’intermédiation professionnelle vise a mettre en relation des clients pour réaliser des opérations
financiéres sur une vaste gamme d’instruments. L'intermédiaire financier constitue une véritable place de
marché, centre de liquidité et de fixation des prix sur tous types d’instruments financiers.

Tradition assure une couverture mondiale avec des bureaux dans plus de 30 pays. Le Groupe compte parmi ses
clients, les grands acteurs de la finance mondiale : banques, hedge funds, fonds de pensions, etc. Les activités
de Tradition sont localisées au plus pres de ses clients a Londres, New-York, Tokyo, Hong-Kong, Singapour, Paris,
dans les grands centres des marchés financiers. Tradition se positionne comme le 3™ acteur mondial aprés un
acteur anglais et un américain. Dans ce secteur, qui est depuis longtemps dominé par les anglo-saxons,
Compagnie Financiére Tradition est une société suisse majoritairement controlée par VIEL & Cie, société
frangaise, filiale de Viel et Compagnie-Finance.

Tradition propose des services d’exécution a la voix, hybrides et électroniques, ainsi que des services
d’information ; elle favorise la formation des prix et la liquidité transactionnelle pour un ensemble diversifié de
classes d’actifs financiers et liés aux matiéres premiéres, pour les instruments au comptant et dérivés et pour
les transactions allant de la plus simple a la plus complexe.

A travers ses activités, Tradition aide ses clients a négocier les déséquilibres entre I'offre et la demande ou a
gérer des situations de crise sur les marchés locaux ou mondiaux. Elle constitue, pour son réseau mondial de
clients, une plateforme dénuée de tout conflit et hautement efficiente pour négocier, compenser des positions
ou transférer des risques.

Le Groupe a connu une croissance réguliére principalement organique. La stratégie vise a assurer un maillage
global sur le plan international avec I'offre de produits la plus large. Tradition est un acteur global tout en
assurant un service au niveau local. Les bureaux étrangers comptent parmi leurs équipes principalement des
locaux et réalisent des opérations sur des produits locaux afin de satisfaire la clientéle locale. La gouvernance
décentralisée du groupe donne a ces bureaux une forte autonomie et une capacité d’adaptation rapide au
marché. Cette indépendance permet aussi de limiter les risques locaux et prévenir le Groupe contre de
potentiels effets systémiques.

Evolution du Groupe Tradition

Europe, Middle East,

Africa
* United Kingdom,
* France,
Americas - Belgium, * lapan,
.g . USA, * Germany, - China mamland (v
.g_ B i * Italy, with Ping An),
e . Ch?lin . * Israel, * Hong Kong,
o + Colorabi * Luxembourg, * India,
o olempid, * Monaco, + Indonesia
o * Mexico ™
. il (Minori + Netherlands Singapore,
Brazil (Minority) . Bzt « South Korea,
+ South Africa, + Australia,
* Spain, * New Zealand
* Switzerland, = Philippines,
* UAE + Thailand
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La bourse en ligne

Bourse Direct, acteur majeur frangais de la bourse sur internet, est présent sur différents métiers : le courtage
en ligne sur I'ensemble des produits de bourse, une gamme compléte de produits d’épargne et de défiscalisation
ainsi qu’une offre de prestation de services de back-office pour une clientéle d’institutionnels.

Depuis plus de 25 ans, Bourse Direct se met au service des investisseurs particuliers pour les accompagner dans
la gestion de leur portefeuille boursier et aujourd’hui de leur épargne au global tout en privilégiant une approche
pédagogique.

Bourse Direct offre un service de bourse en ligne a des clients particuliers. Les clients ouvrent un compte, dépose
des fonds et fait ensuite ses choix d’investissement parmi une large gamme de produits financiers : actions
francaises et étrangéres, OPCVM, produits dérivés.

Bourse Direct exerce son activité en France. Ses principaux concurrents sont des acteurs frangais qui
développent également des métiers de banque en ligne, des acteurs étrangers, notamment européens,
proposant une gamme de service plus ou moins étendue.

Sous la marque Direct Securities, Bourse Direct propose une solution globale de back-office en marque blanche,
a destination des établissements financiers, pour le traitement et la gestion des comptes de leurs clients. Cette
prestation de sous-traitance leur apporte une maitrise technique de I'ensemble du processus : transmission et
réception d’ordres en temps réel, négociation et compensation, tenue de comptes et conservation de titres.

Le service de Direct Securities s’adapte a chaque catégorie de clients institutionnels : sociétés de gestion,
établissements financiers, groupes d’assurance, courtiers en ligne, en totale adéquation avec leurs besoins.
Direct Securities fournit également un outil administratif (intranet) qui permet aux établissements financiers
d’assurer un suivi complet de leur clientéle ainsi qu’un site web transactionnel dans le respect de leur charte
graphique pour leurs propres clients (site blanc).
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La-banque privée

Le groupe détient une participation dans une bangue privée en parténatiat avec le groupe Swisslife. Le projet
de Swisslifé banque estde‘dév‘eltmpp_er un modéle assur-bangque en proposant une offre d’épargne optimal'-da__ns
le cadre de gestion de patrimoine haut de gamme de Ia clientgle Swisslife, Cette participation étant minoritaire,
.ce pOle d’activité n’est pas couvert dans le‘document courant.

SwissLife Bangue Privée s'adresse a des clients aisés et patrimoniaux, auprés desquels la banque propaose une
offre de gestion pattimoniale alliant assurance vie et services de banque privée, grace a:son modéle d'assureur
gestion privée. A cette clientéle, SwissLife Bangue Privée offre du conseil, des produits et des services de fagon
personnalisée. Enfin, le modéle de multidistribution de SwissLife Banque Privée lui permet. d’accélérer sa
croissance.

Ce modgle original s’appuie sur une gouvernance, une gestion des risques et une canformité stricte. Il intégre
les grands-principes de la respansabilité sociétale: d’entreprise permettant d SwissLife Bangque Privée de se
développer-durablement et d’&tre une entreprise citoyenne et engagée

'écosysteme SwissLife Banque Privée a pour ambition dé réunir toutes les expertises nécessaires & une vie.
L'histoire de la banque s’ést construite autour d'une collaboration forte: entre deux experts de dimension

internationale, le groupe Swiss Life, actionnaire a hauteur de 60 %, et [e groupe VIEL & Cie, un leader mondial
de l'intermédiation.financiére.
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2 — La stratégie Métier

Intermédiation professionnelle : un acteur global de I’intermédiation financiére qui investit dans
des services liés aux données et a la transition énergétique

L'intermédiation professionnelle

La stratégie du Groupe s'est inscrite dans une recherche de taille critique afin de se positionner comme un
acteur global international. Etre un acteur global suppose de disposer de lagamme de produits financiers la plus
large possible et de couvrir la zone géographique la plus étendue. Cependant, tout en étant un acteur parmi les
plus importants du secteur de I'intermédiation financiere, la démarche du Groupe a consisté a mettre en place
des structures locales. Chaque bureau s’entoure de collaborateurs originaires du pays et traite des produits
locaux avec une clientele locale. Les bureaux sont donc triplement locaux. C’est donc ce maillage produits / zone
géographique qui a fait du groupe Tradition un acteur global.

Le développement du Groupe s’est appuyé sur une stratégie de croissance organique et de construction et
renforcement progressifs des activités.

Cette stratégie implique une forte décentralisation en termes d’organisation avec la mise en place de
management par zone géographique : Amériques, Asie-Pacifique, Royaume-Uni et EMEA et enfin Europe
continentale.

Les plateformes électroniques

Tradition met a disposition des plateformes de courtage électronique principalement développées en interne :
Trad-X pour les dérivés de taux d’intérét en euros et en sterling, ParFX pour le change au comptant.

Le Groupe détient une participation significative dans un courtier en ligne au Japon, spécialisé sur les produits
FX a destination d’une clientéle de particuliers. La société compte plus de 600 000 clients particuliers et
représente environ 4 % du chiffre d’affaires du Groupe.

Fin 2022, Tradition a fait 'acquisition d’une plateforme d’exécution aux Etats-Unis axée sur des produits
obligataires pour des institutionnels.

La vente d’information de marché

Le Groupe a mis en place une organisation afin d’accélérer la commercialisation des données de marché, soit
directement, soit par 'intermédiaire de fournisseurs de données via sa société TraditionData. Cette activité
représente un chiffre d’affaires en croissance constante et a vocation a croitre dans I'environnement des
activités du groupe.

Initialement considérée comme une activité complémentaire, la commercialisation des données devient
progressivement un segment important du métier de Tradition, doté d’un fort potentiel de croissance. D’'une
part, les clients sont & la recherche de sources indépendantes d’informations fiables sur les prix et les volumes
pour les marchés de gré a gré et, d’autre part, le marché potentiel des données en temps réel, a la cléture ou
historiques, et de 'analyse de données est en plein essor. De par son positionnement d’acteur global, le groupe
Tradition dispose d’une gamme trés riche de données de marché.

31



Des structures spécialisées dans I'énergie et les marchés de Penvironnement

Via ces enseignes Tradition Green et Tradition Energy, Tradition investit dans les services qui contribuent &
Iaccélération du développement des industries durables de 'avenir.

Tradition Green apporte son expertise sur les.archés de I'environnement, avec des services professionnels de
courtage, des conseils innovants, des acquisitions financiéres et des financements de projets sur [esmarchés de
la blomasse, des biocarburants, des énergies renouvelables.ét-du carbone. Les'services de courtage de produits
environnementaux sont proposés a Londres, New York, Milan et Santiago, avec une assistarice locale assurée:
par 25 autres bureaux. Tradition Green propose des services sur une Iarg_e:gamme-de produits sur les marchés
financiers comprenant les quotas d*émission de carbone et les crédits carbone, la biomasse, les biocarburants,
les énergies renouvelables et le plastique pour le recyclage.

Tradition Energy se place sur le marché améticain comme le consultant indépendant le plus important et le plus.
experlmente du pays en matiére de gestlon des risques energétiques; d' approwsmnnement et de solutions de
développement durable. Elle assiste ses.clients.dans la gestion de leurs dépenses énergétiques, met en ceuvre
des solutions d'énergie renouvelable et élabore des stratégies intégrées de développement durableé afin de.
réduire leur empreinte carbone. Tradition Energy fournit un ensemble intégré de processus, d’outils et de
capacités opérationnels-pour réduire les colts d’énergie, améliorer les offres alternatives et gérer les risques
associes.

Par ailleurs, Tradition a.réduit 3 zéro son exposition au charbon avec la fermeture de san desk charbon 3 Dubai

-etreste’d |'écoute des opportunités pour décarboner son offre de produits sur les marchés de 'énergie.

_La bourse en ligne : 3 axes de développement : une accélération de la bourse én ligne, une diversification de:
Loffre et de'la clientéle

Accéiération du développement de'la bourse en ligne.

Bourse Direct st un acteur majeur de la bourse en ligne en France. En 2022; la société a exécutéiplus de 5
millions d’ordres pour des clients particuliers et enregistre prés de 280.000 comptes de clients particuliers. La
société a-connu un fort développement au cours des trois derniéres années en recrutant plus de 100 000
‘nouveaux cofmptes. Bourse Direct regroupe les clients les plus actifs du-secteur de la bourse-en ligne en France.

‘Bourse Direct 'dispose'd’un'- savoir-faire: technique mis au service de ses clients. Expert de la bourse en ligne,
Bourse Direct p'robose'-aux'investisSeui’s particuliers.une‘plateforme comipléte de services, doutils et de produits
financiers via. Internet : actions frangaises et étrangeres, produits dérivés, CFD (Contract For Difference},.
trackers, warrants, certificats, turbos, OPCVM, assurance-vie. La majorité des outils mis & la-disposition des.
clients de Bourse Direct est développée en interrie par des équipes techniques basées a Paris et travaillant-en
coordination avec fa Direction générale pour mettre en ceuvre [a stratégie produit définie.

Bourse Direct st une société de marché et internét, dont la communication et les contacts avec ses clients et
prospects se fait trés majoritairement via ses sites internet,

La société dispose cependant d'implantations & Paris et en province qui permetterit de maintenir un contact:
mains dématérialisé avecsa clientéle. Ainsi, la clientéle qui le souhaite peut se rendre sir rendez-vous au siége
parisien de la société ou dans les agences de Lyon, de Toulouse et de Lille, afin de rencontrer des équipes
commerciales ou avoir un contact direct avec.les collaborateurs de la société. Ces. structures permettent
d"établir et de maintenir ce contact entre la société et ses clients ou prospects.
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Bourse Direct s'inscrit dans le cadre d’une démarche pédagogigue forte et propose des formations gratuites a
ses clients et ses prospects; Ces formations peuvent se tenir en présentiel ou en webinaire. 4 3 5 formations
sont pro_pos_ees toutes Jas semaines.

Diversification de I'offre produits : I'Epargne

Bourse Direct développée également ses-activités dans le domaine de I'épargne. Depuis guelques années, la
société commercialise un contrat d’assurance-vie, Bourse Direct — Vie, mis en place avec la compaghie
d’assurance Apicit. En 2019, un nouveau contrat d’assurance~v1e, Bourse Direct Horizona:été commercialisé. Ce
nouveau contrat mis en place avec Generali -offre une large gamme d'instruments d'investissement et
notamment des.titres vifs. En 2021, Bourse Direct fait Facquisition d’un cabinet de conseil en investissemnent;
_Arobas Finance afin de diversifier son offre de produits. patnmomaux l.a stratégie de Bourse Direct est
d’accroitre 'offre de produits d’Epargne et ainsi diversifier ses sources de revenis en paralléle des produits de
courtage provenant de I'activité boursiere.

Une offre pour les professionnels

‘Sous fa'marque Direct Securities, Bourse Direct propose une solution globale de-back- office'eh marque blanche,
a destination des établissements financiers, potir le traitement et la gestion des comptes de-leurs. clients. Cette
prestation de sous-traitance leur apporte une maftrise technigue de I'ensemble du processus: transmission et.
réception d’ordres en temps réel, négociation et compensation, tenue de comptes et conservation de titres.

Afin de comigléter ce service 3 destination des professionnels; Borse Direct a acquis 80 %.de la société Exoéfin
2021, une plateforme de négociation indépendante. EXOE offre un service d’exécution d'ordres 4 des sociétés
de gestion et propose I'ensemble des teporting reglementalres (MlFiD) nécessaire & cette activité. L'objectif de
cette'acquisition est de-développer une offre commune intégrant des services d'exécution respectant les gnjeux
réglementaires et de tenue de compte-consefvation auprés d’une clientéle de sociétés de gestion. Des synergies
sur les produits sont-attendues dans fe cadre de cette activité ainsi que des synergies sur l'organisation des
fonctions supports.

Stratégie RSE du Groupe Viel et Compagnie-Finance

Dans le cadre de sa stratégie RSE, le groupe Viel et Compagnie Finance vise ahorizon 2025 -2030 a contribué
aux efforts pour réduire les consommations énergétiques et la production de gaz.a effet de serre parla mISE‘ en
place d’une plus grande sobriété au sein.du groupe, Parailleurs, des actions sont menées et vont continuer ase

déployer pour favoriser I'égalits, la diversité et I'inciusion au sein du groupe. Les différéntes actions envisagées
sont décrites dans les risques et opportunités de la matrice de matérialité présentee ci-apres.

Stratégie d'investissement

La stratégie d’investissement du Groupé. s'appuie également sur un dispositif permettant de s'assurer que
I'investissement s'inscrit dans le cadre de la politiqgue RSE définie et de I'ensembie dés enjeux prioritaires
présentés.dans fa matrice de. matérialité. Cetté démarche implique une due diligence adaptée nécessitant une
revue de-ces enjeux. Dans le cadre de ses investissements financiers, Viel et Compagnie Finance a fait. de choix-
de sélectionner des programmes d’investissements favorables a la production d’énergie renouvelable afin de
soutenir ces initiatives.
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Compte de résultat consolidé

Nore 2021

Chaffre d'affasres ! 83500
Autres produits d exploitanon * 10870
Produits i exploiation il
Charges de personmnel 522403
Autres charges d’explostation F -152805
Amortissements -5 954
Gains Pertes de valeur des actfs
Charges d’exploitaion 504 144
Reéxultar d exploitation T1 TEY
Cuote-Part de résultat d explontation de sociétes mises en @ 16 535
équivalence dans le prolongement de [activiie du groupe
Résultat d"exploitati ¢3 quote-part de résultat des 130 141 98 144
:.' M. ;'! .50 fquiralence dans it prolenges :
Prodhuts financiers 4 5210
Charges fmancieres 4 18776

=] vanl impae &7 609
Impars sus L& bénéfice - 14§48
Resultar net T2 761
Pamicipations ne donnant pas le contréle <1 203
Reésultar mer part du Groupe 11 £56
Rdzilleal por ae o (e enrasi

Réznlrar de base par achion e la période 40,65

Réznitat dilié par action do la période g 40,65



Etat du résultat Global consolidé

s mitlian d aueon 621

Rézultat net comptabilise au compte de resultai 72 761

Anrres éléments du résultat global qui ne peavent étre reclazsés
ulrérienrement au compte de resulia

Actifs financiers evalues ala juste valeur par le biais des suires éémenis du
résultat global

Reéévaluation du passif au titre des régimes a prestations deéfimies
Retvaluation dmmobdisations

280
ER-10]

Total des aurres éléments du résultat global qui ne peuvent e reclaszés
ultéricurement au compte de résultat

Autres éléments du résultat global qui peuvent érre reclazsés ultérieurement
au compre de resaliat

Apustements & la juste valeur des couvertures de flux de trésorent
-constatés dans 1a réserve de couverturs
-transferes au compte de resultat

17242

-12112

Ecans de conversion
Transfert decarts de conversion au compte de résultat

Autres éléments du resultar global des sociétés associees &1 Coentrepnses 407

Total des aurres eléments du résultat global qui peuvent &re reclasses
ulterieurement au compre de réesultar

Autres éléments du résultat net global, nets ' impats

Résultar global
Part du Groupe
Ineéréts minomtases

Limpact fiscal sur chacun des autres éléments du résultat global est présenté en note 5
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Provizions

Impots & paver
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Tableau des flux de trésorerie consolides

e milliens d ewea

Noie

Fiug, de i : i , i
Resultar avant snpots

Resulear avant smpot des scovites sbandormees

Amonissesents

Resuliat frmamsier et

Quove-part dans le rénaliat des socieles pasacuees 6t CoRMIERRASES
Vasiation de valeur des mmmeukbiles de placement

Augmentation [dmmution) des provisions

Vasiation des produits differes

Depense relative aus paements fondés sur des actons

{Augmentation) diminution des créances  derves libes aux activites en prmcspal £t

de teneurs de comples

Augsientation  [dmsmuton) du fonds de toubiment
Froviseons payies

Flus (moms) vabues sus cessions de sociétes

Plus [moms) vabues suf crssions dactfs immeoknlises
Interéts pavies

Intérits pergus

Impats paves

Flux de trésorerie mel provenant des activites operationneiles

Acquisibon d2ctfs Ananciers
Valeur de vente des actifls finansiers

Accuasition de filiabes, met de la résonenie poquise
AcquEsition d'immobilisations corporsles

Valewr de vente des immobdisatons corpetelles
Acqusition 4’ immobilisations mesrporeies

Valegr de vente des mamobilisations mcorporelles
Dividendes regus

{Augmentation) demmution de |3 trésorene non disponstie

Flux de irésorerie net provenant des sctivités d'investiscement

Augmeniation des deties fnancidnes 3 coun temme
Diminubon des dettes financigres 4 COU teme
Augmeniation des detves fnansitres a long terme
Dhiminatien des dettes financieres i long terme
Paiement des obligamons locamoes

Vaniation des autres dettes b lomg tenne

Augmentaton réduction du capatal et prime d émission
Acquusition dintirits non contrdlants .
Dvvidendes verses aux acHonnawes de la sooete mege
Dividendes et autres versements hors Groupe

=
20
0
b
bl

Fliix de irésoverie net provenant des activites de Anancrment

Imspact de la variathen des taux de change sur la resorerie contolidér

W. N P it de 1a pirind
Ini : Sladi g s piciod

15
13

FLIZ3023 al.13.201

£7 600

25854
10112
-26 333
-1 172
13834
358
{112

& 240

254387
-1 240
-12872

11407
1
=14 ¥14

=57 460
543
AT
-4 11
TXD
4 1R

112487
-§ 362

-Ha 212

Ly
27
181 7l

B
14878

2
4 801
=21 767

113554

107578
348642
4531 330



Tableau de variation des capitaux propres consolidés
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Annexes aux comptes consolidés
Informations générales

Viel et Compagnie-Finance est une société eurgpéenne, domiciliée au 23 Place Venddme 75001, & Paris. Viel et Compagnie-
Finance détient une participation majoritaire dans une société cotée VIEL B Cie, ainsi que diverses participations dans des
sociétés actives dans le secteur de Fimmobilier,

VIEL & Cle, société dinvestissement, contrdle deux socidtés cobées spécialisdes dans [Mintermédiation financiére,
Compagnie Financiére Tradition, présente dans plus de 30 pays, active dans le secteur de Fintermediation professionnelle
et Bourse Direct, intervenant dans le domaine de la bourse sur Internet en France, ainsi gu'un péle de gestion et de bangue
priviée au travers d'une participation mise en equivalence de 40% dans Swisslife Bangue Privée.

viel 8t Compagnie-Finance est détenue a hauteur de 91,98 % par une personne privée au 31 décembre 2022,

Le Conseil d'administration a arété les compies consalidés de Wiel et Compagnie-Finance au 31 decembre 2022 par
décision du 22 mai 2023 et qul sont présentds pour approbation 3 I'Assemblée générale du 3 juln 2023,

Principes régissant 'dtablissement des comptes consofides

Les comptes consolideés de Viel et Compagnie-Finance sont gtablis en rmilliers d euros sauf explicitement mentionne, Feura
&tant la devise fonctionnelle ef la devise de présentation de Viel et Compagnie-Finance.

Les comptes consofidés du groupe Viel et Compagnie-Finance sont établis conformement aux nogmes comptables
internaticnales (normes IFRS) telles qu'adoptées par I'Union Européenne. lis ont été établis selon le principe du codt
historigue, sauf indication contraire.

Modification des principes régissant I'établissement des comptes cansalidés

Les principes comptables appliqués lors de la préparation des comptes consolidés sont identiques 4 ceus en vigueur au 31
décembre 2021 3 Fexception des modifications sulvantes appliquées depuls le ler janvier 2022 ;

Morme Mom Entrée en vigueur
a5 37 {modifications) - Colts a prendre en compte pour déterminer sl | ler jamvier 2022
un contral est déficitaire o
aAméliorations annuelles {2018- - Améliorations annuelles [2018-2020]) des IFRS | Ler janvier 2022
2020) des IFRS -

L'adoption de ces nouvelies dispositions n'a pas eu d'impact significatif sur les comptes consolidés du Groupe,

Principales estimations et comptables

Lars de 'établissement des comptes consolidés, la Direction procéde & des estimations lers de "application des conventions
comptables,

En raison des incertitudes inhérentes aux actvités du Groupe, certains éléments des comptes consolidés ne peuvent pas
Atre évalugés avec précision, et ne peuvent faire I'objet que d’une estimation. Ces estimations impliquent des jugements
fondés sur les dernigres infarmations fiables disponibles.

Les hypothitses clafs relatives a Pavenir et les autres sources principales d'incertitude refatives aux estimations 4 la date de
cléture, qui présentent un risque important &entrainer un ajustement significatif des montants des actifs, des passifs, des
revenus et des charges ainsi que sur les informations complémentaires fournies au cours de fa périade, sont les suivantes ;

Perte de valeur des ecarts d'ocguisition :

Le Groupe effectue des tests de dépréciation de ses écarts d'acquisition 4 chagque date de cidture. La valeur d’utilité des
dcarts d'acquisition est apprécide par référence a des flux de trésorerie futurs actualisés sur les unités génératrices de
trésorerie auxquelles lns écarts d'acquisition sont affectas et est compardée 4 la capitalisation boursiére guand ce_cr'rrém_
peut s'appliguer. Les projections de flux de trésorerie futurs sont basees sur des estimations faites par la Direction gu



gstime également le taux d'actualisation 3 retenir dans le calcul de leur wvalewr actualisdée, Des informations
complémentaires sont données en note &,

impdts differes aobifs

Des impdts différés actifs sont enregistrés pour les reports fiscaux déficitaires dans la mesure ol il est probable de les
récupérer & un horizon prévisible grice & Pexistence de bénsfices imposables futurs sur lesquels ces reports fiscaux
déficitaires pourront &tre imputés. La Direction estime le mantant des actifs d'impbts différés & comptabiliser, sur la base
des prévishons de bénéfices imposables futurs. Des informations complémentaires sont données en note 5.

Engagements envers e personne!

Les obligations du Groupe liées aux régimes & prestations définies sont évaluées chague annde sur |a base d'évaluations
actuarielles. Ce type d'évaluation implique |"utilisation ' hypothéses actuarielles, notamment les taux d'actualisation, les
augmentations futures des salaires et des retraites ainsi gue les taux de martalité, En raison de beur perspective long berme,
ces estimations sont sujettes a incertitudes. Des informations complémentaires sont données en note 22,

Prowisigns pour litiges

Des provisions sont constatées pour les litiges en cours lorsgue Pissue probable d'une action en justice ou de toul autre
litige impliguant le Groupe peut étre estimée de maniére fiable. U'dchdance des sorties de trésorenie relative 3 ces
provisions est incertaine car elie dépend de lissue des procédures en guestion, Des informations complémentaires sont
donmies en note 21,

Principales méthodes comptables
Perimetre de consolidation

Les comptes consolidés comprennent ceux de Viel et Compagnie-Finance ainsi que ceux de ses filiales, co-entreprises of
socEDEs assochées (appelées collectivement e « Groupe ],

La liste des principales sociétés consclidées, ainsi gue le pourcentage de détention, le pourcentage d'interet et methode
de consalidation retenue pour chacune de ces sociétés, figurant en note 32,

Regroupements d'entreprises

L'acguisition d'entreprises est comptabilisée selon la méthode de lMacguisition. Le prix d'acquisition est mesurd en
additionnant les justes vabeurs, 3 la date d'échange, des actifs remis, des passifs encourus ou assumés et des Instruments
de capitaux propres dmis par le Groupe en dchange du contrile de lentreprise acquise, Les frais d'acquisition engagdt au
titre de regroupement d'entreprize sont comptakilisés en charges.

Les actifs, passifs et passifs éventuels identifiables de I'entreprise acquise, gui satisfont aux conditions de complabilisation,
sont comptabilisés i leur juste valeur & la date d'acquisition. L"écart d"acquisition est comptabilisé en tant gu'actif et évalué
imitialement & son codi, celul-cl &tant "excédent du prix d*acguisition sur |z part d'intérét du Groupe dans |3 juste valeur
nette des actifs, passifs et passifs éventuels identifiables ainsi constatés, 5, aprés rédvaluation, 13 part dinlérét du Groupe
dans la juste valeur nette des actifs, passifs et passifs dventuels identiflables excéde le prix d'acquisition, I"excedent est
comptabilise immédiaterment en résultat.

Apriés la comptabilisation initiale, les écarts d'acquisition positifs sont évaluds au codt diminué du cumul des pertes de
valeur.

Les ecarts d'acguisition sur les fillales sont présentés au bilan dans les Immohbilisations incorporelles en note 8.

Dans le cadre du test de dépréeciation effectusé annuellemeant, ces dcarts d'acquisition sont allouds 3 des unites generatrices
de trésorerie, Leur valeur d'utilité est appréciée par reférence  des flux futurs de trésorerie actualisés,

Led intéréts minaritaires dans I'entroprise acquise sant tvalués initialement en fonction de feur quote-part de |3 juste valeur
des actifs nets acquis.



Méthodes de consolidation
Filiales

La miéthode d'inbégration globale est appliguée & toutes les sociatés contrdlées par Viel et Compagnie-Finance, directement
ou indirectement. Il v a controle lorsgue e Groupe est exposs a des rendements variables résultants de sa participation
dans kg société oy détient des droits sur ces rendements, et 5'il peut utiliser son pouvair sur 12 société pour influer sur fes
rendements. Les &tats financiers des filiales sont intégrés aux comptes consclidés a partir de la date de prise de contrale
jusqu'a la date ol le contréle cesse. La part des actionnaires minoritaires a I'actif net des filiales consolidées et au résultat
global de I'exercice est présentée distinctement au bilan et au compte de résultat global consolidé méme si cela se traduit
par un solde déficitaire pour les intéréts minoritaires.

Co-entreprises

Une coentreprise et un partenariat qui confére au Groupe des droits sur [*actif net de la société dans laguelle le Groupe
puerce un conbréle conjoint avec d'autres actionnaires. Le Groupe complabllise ses intéréts dans les coentreprises selon

la méthode de la mise en équivalence. Les écarts d'acquisition détermineés sur les coentreprises sont inclus dans 13 valeur
comptable de Pinvestissement.

SOCietés associees

Les sociétés associées sur lesquelles Viel et Compagnie-Finance exerce une influence notable sur les politiques financiéres
@1 ppérationnelles, mais sans toutefols en avoir le contrdle ni le contréle conjoint, sont integrées selon la méthode de la
mise en équivalence. Une influence notable est notamment présumée lorsgue Viel et Compagnie-Finance detient,
directement ou indirectement, plus de 20 % des draits de vote de ces societés. Les comples consolidés incluent la quote-
part du Groupe dans Factif net et le résultat des sociétés associées. Les écarts d'acquisition déterminés sur les sociétés
associees sont inclus dans la valeur comptable de Finvestissement.

Elimination des opérations réciproques

Lors de I"etablissement des comptes consolidés, fes soldes et transaclions inlragroupes ainsi gue les gaing et pertes non
réalisés résultant de transactions intragroupes sont éliminés, Les galns et pertes non réalisés résultant de transactions avec
des cocibtés assocides et des sociétds contralées conjointement sont liminas a hauteur de la participation du Groupe dans

ces entités,
Traitement des devises Strangéres

Au sein du Groupe, dont Peuro est [a monnaie de présentation des comples, les transactions en devises éfrangéres sont
converties dans la monnaie fonctionnelle de chague entité, aux cours de change en vigueur au moment de la transaction.
Les actifs et les passifs monetaires libeliés en devises étrangéres & la fin de la période sont convertis aux cours da changa
en vigueur A cette date. Les différences de change résultant de ces operations sont constatées au compte de résultat, Les
actifc st les passifs non monétaires libellés en devises etrangeres el constatés 3 lewr codt historique sont convertis aux
cours de change en vigueur au moment de |a transaction. Les actifs et les passifs non monétaires libellés en devises
étrangéres et constatés a leur juste valeur sont convertis aux cours de change en vigueur au moment ol §a juste valewr est

determinde,

Lors de la consolidation, les actifs et les passifs des filiales etrangires exprimés dans une devise autre que IMeurs, incluant
les ecarts d'acquisition et les actifs et passifs évalués en juste valeur a la date de la prise de contrile, sont convertis en
£uros aux cours de change en vigueur a la date de cléture des comptes. Les produits et charges des fillales etrangeres
exprimis dans une monnaie autre que 'euro sont eanvertls en euras aux cours de change moyens de Pexercice, sauf en
cas de fluctuation significative des cours de change.

Les différences de change en résultant sont comptabilisées dans les autres elements du résultat global et imputées dans
leg autres sléments du résultat global, sous la rubrigue « Ecart de conversian . Lors de la cession d'une fillale étrangére,
le montant cumulé de Pécart de conversion relatif 4 cette derlére qui &tait imputé dans les capitaux propres de son pdle
de détention est constaté au compte de resultal.

U tableau des principaux cours de change utilisés au titre des exerdices 2022 et 2021 est présenté en note 31

.



Chiffre d'affaires

Le chiffre d*affaires est constitug de revenus de courtages et de commissions liés aux epérations d'intermédiation menées
par les filiales opérationnelies de Viel et Compagnie-Finance avec des tiers. Pour les transactions a titre &'agent, le chiffre
d'affaires est présenté net des remises et escomptes ainsi que des frais versés aux correspondants et est constate dés la
négociation de Fopération, Dans le cadre des activités en principal o les filiales opérationnelles du Groupe agissent a titre
de principal pour 'achat et la vente simultanés de titres pour le compte de tiers, les revenus de commissions représentent
Ia différence entre le montant de la vente de ces titres et Je montant de Jeur achat et sont constatés en date de lvraison.

Résuktat financier net

Le résultat financier net comprend les intéréts issus du placement de |a trésorerie @ court terme, les intdréts payes sur les
dettes financiéres et obligations locatives 3 court et i long terme, les intéréts liés aux activités de tenéur de comptes ainsi
gue bes plus ot moins-values sur actifs et passifs financiers. Cette rubrigue inclut dgalement les gains et pertes de change
sur les actifs et passifs financiers. Les charges ot revenus dintéréts sont comptabilisés au compte de résultat prorata
temporls &n appliguant la méthode du taux d'intérét effectif.

Impiits sur les bénéfloes

La charge d'impéts au compte de résultat comprend les impdts courants et différds sur le bénéfice, les ajustements
d'impdts d'années précédentes ainsi que les dventuels intéréts et les pénalités. L'effaet fiscal des éléments complabilisés
directernent dans les capltaux propres consolidés ou dans les autres éléments du résultat global est enregistré dans les
capltaux propres consolidés, respectiverment dans les autres &léments du résultat global.

L'impét exigible st le montant des impdts sur le bénéfice du au titre du béndfice imposable de la période caloulé en utilisant
et tauw d'impdt qui ont &d adoptés ou quasi adaptés & la date de cl8bure ainsd gue les ajustements d'impats d'annges
précedentes,

Dves impots différés sont constatés sur les différences temporelbes entre la valeur comptable d'un actlf ou d'un passif au
bilan ef sa base fiscale, Les impdts différés sont calculés selon la méthode du report variable sur la baze des taux
d'imposition attendus lors de la réalisation des actifs ou le réglement des passifs. Tout changement du taux d'imposition
est enregistré au compte de résultat sauf £'il est relatif directement a des éléments de capitaux propres ou dans [es autres
dléments du résultat global.

Des impdts diffénés passifs sont enregistrés sur toutes les différences temporelles imposables, & Mexception de celles
relatives & Ia reconnalssance initiale d'écarts d'acquisition, Des impdts différds. actifs sont enregistrés sur toutes les
différences temporelles déductibles st reports déficitaires, dés lors gu'll est probable de les récuperer & un horizon
priwisible grice a Fexistence de benefices futurs. Dans lo cas contraire, ils nesont retenus qu’h hasteur dec passifs d'impéts
différés pour une méme entité fiscale.

Immeubles de placement

Cette rubrique est composée d'immeubles de placement faizant 'objet d'une évaluation & la juste valeur en application de
la norme BA% 40, &n ralson des modalivés d'acquisition de cas iImmeubles et de Pintention de gestion attachee a ces biens,
et en application de la norme IFRS 13, Lors de chague arrété comptable, ces biens font MFobjet d'une dvaluation de leur
valeur de marché par un expert indépendant qualifié en matiére d'évaluation immobiliére, sur |a base notamment d'une
analyse des transactions précédentes sur des blens gui présentent des caractéristigues similaires. Le montant de
I"ajustement de la valeur de ces actifs est constaté par le résultat

Immabilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont inscrites au Bilan & leur codl d°acguisition, diminuées de Mamortissement cumule et,
ti néceszaire, diminuées d'une dépréciation pour perte de valeur. Les terrains ne sont pas amortis, L'amortissement est
calculé selon la méthode lindaire en fonction de leur durde d'utilisation estimée, solt

o Immeubles : 44 ans

o Agencements et installations entre 5 et 10 ans
o Materiel informatigue et de teléphonie ;| entre 2 et 5 ans
o Aubres immobilisations corporelles ; aentre 3 et 5 ans
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Lorsque des éléments d'une méme immobilisation corporelle ont une durée d'utilisation estimée différente, ils sont
constatés distinctement dans les immobilisations corporelles et amortis sur leur durée d'utilisation estimée respective.

Les immeubles sont comptabilises au bilan 3 leur valeur dacquisition {veir note 7] mais peuvent faire Fobjet d'une
rédvaluation sur la base d'une évaluation appréciant la juste valeur de cet actif, Dans le cas d'une rédvaluation les différents
composants constitutifs de cet actif sont amortis selon leur durée probable d'utilité.

Les différents composants identifiés et leur durée d'utilité sont les suivants ;

Composants Durée d'utilisation Mode d" amortissement
Murs/ fondations/ 40 ans Linéaire
Charpentes/ cloisons fixes

Toitures 30 ans Lindaire

Portes et fenatres 20 ans Lindaire
ALCENSEUNS 15 ans Linéalre
Autres 10 ans Liridairg

Les immeubles d'exploitation sont comptabilisés au bilan & leur colt présumé déterminé sur la base d'une expertise
indépendante en date du 1% janvier 2004. A cette date, les immeubles font I'objet d'une réévaluation dont le montant est
constaté en & Ecart de réévaluation » dans les capitaus propres consolidés. Les immeubles ainsi régvalués sont amortis de
fagon linéaire annuellement, Les différents composants identifiés et leur durée d'utilité sont ligs & la nature de chacun des
immeubiles d'expleitation. Les différentes modalités sont présentées en note 7 de I'annexe aux comptes consolides.

Les charges d'entretien et de réparation sont imputées au comple de résultat de 'exercice au cours duguel elles sont
encourues. Les dépenses permettant d'augmenter les avantages économigques futurs ligs aux immobilisations corporelles
sont capitalisées et amorties.

La juste valeur des immobilisations corporedles comptabilisées suite a un regroupement d'entreprises est déterminée sur
ja base de données du marché. La valeur de marché correspond au montant qui pewt Etre oblenu de la vente d'un actif lors
d'une transaction dans des conditions de concurrence normale entre des parties bien informées et consentantes.

Contrats de location — le groupe comme prenaur

Le Groupe évalue si un contrat est, ou contient un contrat de location & la date de passation du contrat. Lin contrat est, ou
cantient un contrat de location sl confére le droit de contréler utilisation d'un bien déterminé pour un certain temps
moyennant une contrepartie, Lorsgu’un contrat est, ou contient un contrat de location, e Groupe comptabilise chague
composante locative du contrat comme un contrat de location distinet, séparément des composantes non locatives du
contrat

Au début du eontrat de location, le Groupe comptabilise un actif au titre du droit d'utilisation et une obligation locative,
saul pour les contrats de location & court terme, Les paiements de loyers assochés b ces contrats, donl la durée est égale
ou inférieure 3 douze mois, sont enregistrés en charge dans le compte de résultat selon la méthode linéaire sur la durde

du eontrat de location

L'obligation locative correspond initialement a la valeur actualisée des palements de loyers gul n'ont pas été verses,
actualisés au taux d'intérét implicite du contrat de location ou au taux d’emprunt marginal si e taux d'intérét implicite du
contrat de location ne peut pas étre déterming avec facilité.

Les paiements de loyers comprennent entres autres les palements fixes, les palements variables qui sont fonction d'un
indice ou d'un taux, montants 3 payer attendus au titre de garanties de valeur résiduelle ainsi que le prix d'exercice
o'options d'achat si I Groupe a 13 certitude raisonnable de les exercer, ou les pénalités exigées en cas de résiliation du
contrat de location le cas échéant. Par la sulte, I'obligation locative est évaluee au coit amorti selon fa méthode du taux
drintérat effectif. L'obligation locative est réévaluée en cas de changement dans les paiements de loyers futurs en raison
d*une variation de Findice ou du taux utilisé pour déterminer ces paiements, en cas de vanation des paiements au titre de
la garantie de valeur résiduelie cu en cas de changement d'appréciation de l'exercice d'une option d'achat, de prolongation
ou de résiliation. Lors de la réévaluation de Fobligation locative, un ajustement correspondant est enregistré a Factif au
titree du droit d'utilisation ou au compte de résultat si la valeur de Iactif au titre du droit d'utilisation a détji E1é ramende a
2éro. Les ohligations locatives sont présentées au bilan séparément des autres passifs.



L'actif au titre du droit d’utilisation est évalué au codt comprenant l¢ mentant initlal de I'obligation lecative, les colts
directs initisux et une estimation des codts de remise en état, rédults de tous les avantages incitatifs a ia location requs.
L'actif au titre du droit d'utilisation est amorti sur la durée Ja plus courte entre celle du contrat de location 1 la durae de
vie utile de I'actif sous-jacent. Les actifs liés au droit d°utilisation sont présentés au bilan séparément des autres actifs.

Immaobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporefles sont générées & I'interne ou acquises, soit séparément, soit dans le cadre d'un
regroupement d'entreprises et sent reconnues lorsqu'elles sont identifiables et peuvent étre évaluées de manibre flable.

Las immobllisations incorporelles sont inscrites au bilan & leur codt d'acquisition, diminuée de amortissement cumule et,
le cas échéant, d'une dépréciation cumulés pour perte de valeur.

L'amortissement est calculé selon la méthode lindaire en fonction de leur durée d utilisation estimée sauf si cette durés
est indéfinie, Les immobilisations incorporelles dont la durée d'utilisation estimée est indéfinle font Fobjet d'un test de
dépréciation annuel. Les durées d'utilisation estimées sont les suivanies

o Logiciels entre 3 et 5 ans
o Autres lmmobllisations incorporeiles ; entre 3 et 5 ans
o Ecarts d acquisition : Indéfinie

Pertes de valeur des actifs non financlers

Les actifs non financiers sont examings 3 chague date de chture afin de déterminer 5'il existe des indices révélant une
perte de leur valeur, 5 de tels indices existent, @ valeur recouvrable des actifs est estimes. Pour déterminer la valeur
recouvrable, le Groupe utilise des données de marche, et lorsgue ces derniéres ne sont pas disponibles ou fiables, des
technigues d"actualisation de flux de trdsorerie futurs.

Powr les écarts d'acquisition et les immaobilisations incorporelles & durée de vie indéfinie, la valeur recouvrable est estimée
annueallemeant gu'll v alf un indice révélant une perie de valeur ou non, ou plus régulierement lorsqu’il existe des indices
revefant une perte de valeur.

LUne perte de valeur est constatée dans le compte de résultat dés lors que la valeur comptable d'un actif ou de Funité
géneratrice de trésorerie est supérieure & sa valeur recouvrable. La valeur recouvrable d'un actif correspond 3 [a valeur fa
plus devée entre le prix de vente net de Factif et sa valewr d'utilite. La valeur d'utiliteé correspond b o valeur actualisée des
flux de trésorerie futurs susceptibles de découler ¢'un actif ou d'une unité génératrice de trésorerie.

Une perte de valeur est comptabilisée pour une unité géneératrice de trésorerie tout d'abord en réduction de |a valeur
comprable de toul dcart d'sequisition affecté b Punité géndratrice de trdsorerie of ensuite, sux autres actifs de "unité au
prorata de la valeur comptable de chague actif dans F'unité.

Les pertes de valeur comptabllisées au cours des pénodes antérieures pour des actifs non financiers, autres gue les écarts
d'acquisitions, sont revues annuellement et reprises si nécessaire.

Activitd de teneur de compies

Certaings socidtés du Groupe exercent une activité de teneur de comptes au cours de laguelle elles regoivent des dépdis
de la part de leur clientéale, qu'elles déposent & leur tour auprés d'organismes de compensation afin d'assurer la bonne fin
des opérations memées par leur clientéle. Par ailleurs, dans le cadre de leurs activités de courtage en ligne sur opérations
de change, certaines sociétés du Groupe regoivent des dépdis de la part de leurs clients, gu'elles déposent a leur tour
auprés de leurs bangues compensatrices, Les erdances e deties lides b cette activivé sont présentéas au bilan a Pactif dans
la rubrique = Clients et autres créances » et au passif dans la rubrique « Fournisseurs et autres créanciers «,

Activité en principal
Certaines sociétés du Groupe agissent & titre de principal dans I'achat et la vente simultanés de titres pour le compie de

tiers, Ces fransactions sont débouchées lorsgue les deus opérations de 1a transaction sont réglées ; le réglement effectus
d'une part et la livraison des titres d°autre part [délai technique de réglement ~ livraison].



Afin de refléter la substance de ces transactions, ces derniéres sont constatées & |3 date de livraison. Les montants i
recevoir et a payer aux contreparties découlant des transactions en cours de livraison ayant dépassé le délai de livraison
prévu sont présentés au bilan en valeur brute & ['actif dans 1a rubrique « Clients et autres créances » et au passif dans la
rubrique a Fournisseurs et autres créanciers ». Les montants & recevoir et & payer aux contreparties pour les transactions
dont |a fivraison est prévue dans le cadre normal des affaires sont présentés en hors bilan (CF. note 28).

Instruments financlers dérives

Le Groupe utilise de fagon ponctuedle des instruments financiers dérivés principalement pour gérer les risques de change
auxwguels il est confronté dans le cadre de ses opérations, Ces instruments financiers dérives consistent principalement en
des contrats de change 3 berme el oplions sur devises,

Les instruments financiers sont initialement constatds & leur juste valeur. Par la suite, tous les instruments financiers dérivés
sont valorisés 4 leur juste valeur, soit |a valeur de marché pour les instruments cotés en bourse soil une estimation selon
des modéles de valorisation couramment utilisés pour les instruments non cotes. Les variations de juste valeur des
instruments financiers sont comptabilisées au compte de résultat.

Afin de réduire le risque de taux d'intérét, le Groupe wtilise de maniére ponctuelle des swaps de taux d'intéréts pour
convertir certaines dettes bancaires & taux variables en dettes a taux fixe. Le Groupe les désigne comme des couvertures
de risque de taux d'intéréts sur flux de trésorerie, Au début de la transaction, le Groupe documente |a relation entre les
instruments de couverture et les positions cowvertes ainsi que I'objectif et la stratégie de gestion du risque qui ont conduit
b ces opérations de couverture, En particulier, la documentation inclut I'identification de l'instrument de couverture, la
position couverte, la nature du risque couvert et la maniére dont le Groupe évaluera l'efficacité de Finstrument de
couverture, De telles opérations de couverture sont présumées étre hautement efficaces pour couvrir les varlations de flux
de trésorerie ot ke Groupe les évalue 3 intervalies réguliers afin de mesurer leur efficacité réelle durant la plériode de
couverture, La part efficace des gains ou pertes sur les instruments de couverture désignés et gualifiant comme tel est
comptabilisée dans les capitaux propres tandis que la part inefficace est comptabilisée immédiatement au compte de
résultat. Les montants accumubés dans les capitaux propres sont transférés dans le compte de resultat de la ou des
périodels) au cours desquelles la transaction prévue couverte affecte le compte de résultat.

Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie se compose de la caisse et des dépdts bancaires b vue alors que les equivalents de trésorerie regroupent les
dépdts bancaires 3 court terme et les placements monétaires 3 court terme dont I'échéance, a partir de la date
d’acquisition, est égale ou inférieure a trois mais, Les placements monélaires & court terme sont constitués d'instruments
de trésorerie négociables & court terme tels que les titres d'Flat ou des fonds d'investissement monetaires. Ceux-c sont
valorisés 3 leur juste valeur, Les gains et les pertes sur ces titres, réalisés et non réalisés, sont comptabilisés directement
au compte de résultat. Les découverts bancalres sont présentes avec les dettes bancaires A court terme.

Let découverts bancaires remboursables sur demande sont inclus dans la trésorerie et équivalents de trédsarerie dans 2
cadre du tableau des flux de trésoraria.

Actifs financlers
Comptabilisati valuation initial

Encas d'achat ou de vente ordinaire d°actifs financiers, la date de transaction est retenueg pour la comptabilisation initlale
et la dé-comptabilisation subséguente.

Les créances sont initialement évaluges & leur prix de transaction si elles ne comportent pas une composante de
financement importante. Les autres actifs financiers sont initialement gvalués & leur juste valeur, augmentée ou diminuee,
dane le cat d'un actif financier non dvalué a la juste valeur par le biais du résultat net, des colts de transaction directement
attribuables & l'acquisition de cet actif financier,

Classement et évaluation ultérieure

Tous les actifs financiers comptabilisés sont ultérieurement évalués soit au colt amortl, soit & la juste valeur par le biais
des autres aléments du résultat global, soit & la juste valeur par le biais du résultat net, &n fonction & la fois ©
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d'entreprises. Les dividendes regus sur ces placements sont enregistrés dans le compte de résultat. Lorsgue ces instruments
de capitaux propres sont cédés, le montant des variations cumulées netles de juste valeur jusqu’au moment de leur cession
est reclassé au bénéfice au bilan dans les capitaux propres,

Le Groupe a chaisi de classer irrévocablement les titres de participation non cotés dans cette catégorie (cf. note 14 A).

Actifs financiers évaluwés g fo fuste valeur par fe bigis du résultat net

Lin actif financier est évalué 4 13 juste valeur par le blais du résultat net, & mains gu'il ne 500t évalué au codt amorti ou a la
juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global,

Cette catégorie comprend les instruments dérives et les instruments de capitauk propres gue le Groupe n'a pas choisi
irévocablement de classer & la juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global.

Dépréciation des actifs financiers

La perte de valeur d'un actif financier évalug au codt amortl est calculée suivant le modéle des pertes de crédit attendues.

Paur les créances de courtage, |a correction de valeur pour pertes est évaluée au montant des pertes de crédit attendues
sur la durée de vie de la créance selon une approche simplifidée. Une analyse est effectude sur la base de Péchéancier des
erbances ellents en tenant compte de données historiques sur bes défauts, de |a situation actuelle ot prévisible & la date de
cliture.

Pour tous les autres instruments financiers, l¢ Groupe comptabilise un montant correspondant aux pertes de crédit
attendues pour la durée de vie de Iinstrument st le risque de crédit a augments de maniere importante depuls la
comptabilisation initiale,

5i le risque de crédit sur linstrument financier n'a pas augmenté de facon importante depuis la comptabilisation initiale, le
Groupe évalue la correction de valeur pour pertes de cet instrument financier au montant des pertes de crédit attendues
pour les 12 miois 3 wenir,

Les pertes de crédit attendues pour la durée de vie représentent les pertes de crédit attendues de |a totalité des cas de
défaillance dont un instrument financier peut faire I'objet au cours de sa durée de vie attendue.

Les pertes de crédit attendues pour les 12 mais & venir représentent uné portion des pertes de crédit attendues pour la
durée de vie et s'élévent aux pertes de erédit attendues des cas de défaillance dont un instrument financier peut faire
I'objet dans les 12 mois suivant |a date de cléture.

Pour évaluer si le risque de crédit sur un instrument financier a augmenté significativement depuis la comptabilisation
initiale, ¢ Groupe compare le risque de defaillance sur linstrument financler a la date de cliture avec le risgue de
difaillance sur Iinstrument financier 3 la date de la comptabilisation initiale, Pour porter son appréciation, le Groupe tient
compte des informations raisonnables et justifiables qu'il est possible d'obtenir sans devoir engager des colts ou des effarts
déraisonnables, telles gu'une modification de la notation de crédit de linstrument financier.

Un actif financier est déprécié lorsque s& sont produits un ou plusieurs evénements gui ont un effet néfaste sur les flux de
trésarerie futurs estimdés de cet actif financier,

Le Groupe considére qu'un actif financier est en défaut lorsqu'il est peu probable que la contrepartie paie ses obligations
de crédit envers le Groupe intégralement, sans recours par le Groupe a des actiens telles que la réalisation des actifs regus

en garantie.

La période maximale considérée lors de 'estimation des pertes de crédit attendue est la durée contraciuelle maximale sur
laguelle I Groupe est exposé au risque de credit.

Les pertes de crédit représentent la différence entre le total des flux de trésorerie qui sont dus & au Groupe selon les termes
d'un contrat ef letotal des flux de trésorerie que le Groupe s'atbend a recewair, actualisée au taux d'intérét effectif initial,
Les flux de trésorerie pris en considération comprennent les rentrées provenant de la vente d'actifs requs en garantie.
L'évaluation des pertes de crédit attendues est fonction de la probabilité de défaillance, de la perte en cas de défaillance
at de Pexposition en cas de défaillance.
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La valeur comptable de ['actif est réduite via I'utilisation d'un compte de correction de valewr. Le Groupe réduit directement
la valeur comptable brute d'un actif financier lorsqu'il n'a pas d'attente raisonnable de recouvrement a I'égard de [a totalite
ou d'une partie de cet actif financier.

Les pertes de valeur sont comptabilisées au compte de résultat sous « Autres charges d'exploitation =,
Passifs financiers

Comptabilisation et evaluation initiale

Les passifs financiers sont initialement dvaluds i leur juste vakeur diminuée, dans le cas d'un passif financier non évalué a
la juste valeur par le biais du résuftat net, des colts de transaction directement attribuables 3 I'émission de ce passif
financier.

Classement et évaluation ultérieurs

Aprés la complabilisation initiale, les passifs financiers sont classés en deux catégories
=  Passifs financlers & la juste valeur par le blais du résultat net
*  Passifs financhers au codt amoti

Possifs finonciers & fo fuste valeur par le blais du résultat net

Les passifs financiers 3 |3 juste valeur par le biais du résultat net incluent les passifs financiers détenus a des fins de
transaction et passifs désignés lors de la comptabilisation initiale comme étant 3 la juste valeur par le biais du compte de
résultat, L'dvaluation ultérieure de ces passifs est effectuée 3 s juste valeur, Cette catégorie comprend les instruments
financhers dérives conclus par le Groupe qui ne sont pas désignés comme instruments de couverture dans des relations de
couveriurs,

Passifs finonciers ou codt amorti

Aprés la comptabilisation inltlale, ces passifs fimanciers sont ensulte dvaluds au colt amorti selon la méthode du taux
diintérét effectif, Le codt amorti du passif financier ast ajusteé de maniére a refléter las flux de trésorerie contractuels réels
et les flux de trésorerle contractuels estimeés révises. Uajustement est comptabilis€ en résultat net & titre de produit ou de
charge, Celte catégorie comprend les dettes financiéres, les obligations locatives ainsi que les fournisseurs et autres
Créanciers.

Juste valeur

La juste valeur représente be prix gui serait requ pour la vente d'un actif ou payé pour le transfert d'un passif lors d'une
transaction narmale entre des intervenants du marché a ia date d'évaluation. L"évaluation d'une juste valeur suppose que
la transaction pour la vente de Pactif ou le transfert du passif a leu soit sur le marché principal pour I"actif ou le passif, sait
en I'absence de marché principal, sur le marché e plus avantageus pour I'actif ou le passif.

Le Groupe évalue la juste valaur d'un instrument financier en utilisant le prix coté sur un marche actif pour cet instrument.
Un marché est consldérd comme « actif » si les fransactions sur PFactifl ou le passif ont lieu avee une fréguence et un volume
suffisants pour fournir de fagon continue de INnformation sur le pris.

5'il n'y a pas de prix coté sur un marché actif, le Groupe utilise des technigues d'évaluation appropriées aux circonstances
et pour lesquelles les données sont disponibles en guantitgé suffisante pour évaluer la juste valewr, en maximisant
Futilisation des données d'entrée observables pertinentas et en minimisant celle des données d'entrée non observables.

Le Groupe appligue une hidrarchie des justes valeurs gui classe selon trois niveaux les donndes d'entrée des technigues
d'evaluation utilisées pour déterminer la juste valeur. Cette hidrarchie place au plus haut niveau les cours [non ajustes) sur
des marches actifs pour des actifs ou des passifs ldentigues [données d'entrée de niveau 1), et au nheeau le plus bas les
données d'entrée non abservables (données d'entrée de niveau 3).

Les niveaux retenus sont |es suivants

= Lleniveau 1 correspond & un prix coté (non ajuste) auguel be Groupe peut awolr accés, sur un marché actif pour un
instrurment identique. Cest notamment le cas pour certains instruments de capitaus propres et bes emprunts
abligataires dont la juste valeur repose sur les cours de cldture 3 la bourse a la date du bilan.
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»  Leniveau 2 correspond aux justes valeurs déterminées sur la base d'un modéle d'évaluation utilisant des données
directerment observables surun marche {niveau 1] ou A partir de prix observés, Il 3°agit de techniques &' évaluation
talles que I'actualisation de flux de trésorerie, des modéles de valorisation standard basés sur des paramétres de
marché de taux dintéréts, des courbes de rendement cu de taux de change, des avis de courtiers pour des
instruments similaires et utilisation de transactions comparables réalistes dans des conditions de concurrence
normale, Par exemple, la juste valeur des contrats de change & terme sur devises et des swaps de devises et
détermineée en actualisant les flux de trésorerie futures estimés, Certaing instruments de capitaux propres sont
evaluds sur la base de multiple de valorisation.

Le niveau 3 correspond aux justes valeurs détermindes sur la base d’'un modéle d'évaluation qui utilise des données qui ne
sont pas observables sur un marché comme par exemple une prévision financiére &labaorée a partir des données internes
de la sociéte.

Autres actifs courants

Les autres actifs courants comprennent principalement les charges payées d’avance imputables au prochain exercice.
Capitaux propres

Toutes les actions émises sont des actions au porteur et sont préseniées dans les capitaux propres,

Les actions propres sont enreglstrées au bilan & leur codit d’acquisition et portées en diminution des capitaux propres
consolidés. Lors de cessions ultérieures, la plus ou moins-value n'a pas d’effet sur le résultat mais est enregistrée comme
apport ou réduction aux réserves provenant de primes d'emission.

Provisions

Une provision est constatée lorsque le Groupe a une obligation juridique ou implicite resultant d’événements passes au
titre de laquelle il est probable quune sortie de ressources représentatives d'avantages aconomiques Sera necessaire pour
éteindre obligation, et que le montant de 'obligation peut étre estimé de maniére fiable. Lorsgue I"effet de la valeur
temps de I'argent est significatif, le montant de la provision correspond a la valeur actualisée des depenses attendues que
I'on pense nécessaires pour éteindre I'obligation, estimée en utilisant un taux d'actualisation avant impots reflétant les
appréciations actuelles par l2 marché de la valeur temps de 'argent et des risques spécifiques a ce passif.

Produits différés

Les produits différés comprennent les produits encaissés d'avance afférents aux prochains exercices.

Engagements envers le personnel

Selon les pays ol le Groupe est implanté et en fonction des reglementations en vigueur localement en matiére de
prestaticns de retraite, il @ é1é mis en place des régimes de retraite & cotisations ou & prestations definies,

Les régimes A cotisations définies donnent lieu a des versements par les emplovés et par les soci¢tds du Groupe auprés
d'arganismes habilités 3 gérer de tels fonds de retraite. Les versements par des sociétés du Groupe sont constatés dans le
compte de résultat dans "exercice au cours duguel ils sont exigibles.

Les ohligations du Groupe liges aux régimes a prestations définies sont évaluées chaque annde, en valeur actuarielle, par
des experts indépendants selon la méthode des unités de crédit projetées. Les hypothéses actuarielles utilisées paur
déterminer les engagements varient selon le pays dans lequel le régime est situg,

Les fearts actuariels résultent principalement des modifications des hypothéses a long terme itaux d actualisation, taux
d'augmentation des salaires, etc.) et de la différence entre les hypothases prises et I'évolution réelle des régimes. Ceux-ci
sont enregistrés intégralement dans bes autres &léments du résultat global.

La charge des prestations comptabilisée au compte de resultat comprend le codt des services rendus au cours de 'exercice
ainsi que kes intéréts nats sur les engagements nets des régimes & prestations définies.



Paiements fondés sur des actions

Des options de souscription d*actions sont octroyées aux membres de la Direction générale et cadres supérieurs leur
conférant ainsi e droit de recevoir des actions au terme de |3 période d'acquisition des drofts. L'octrod et les conditions de
participation des collaborateurs sont définis par le Conseil d'administration. Lors de Pexercice de leurs options de
souscription, de nouvelles actions sont créées par I'utilisation du capital conditionned (cf. note 19].

La juste valeur des options de souscription consenties est reconnue en tant gue charge de personnel avec, en contrepartie,
une augmentation des capitaux propres, La juste valeur est déterminée a |a date d'attribution des options de souscription
et amaortie sur la période d’acquisition des droits. La juste valeur des options de souscription octroyées est déterminge par
un expert indépendant en recourant & un modéle de valorisation prenant en compte les caractéristigues et conditions
genérales d'acquisition des droits prévalant & cette date. Le modele retenu est celui des simulations Monte-Carlo, qui
repose sur la création d'un échantillon aléataire de variations de la valeur de I"action - des milliers de scénari d'évolution
de la valeur de I"action sont ainsi géneres et permettent d'estimer, de mankére statistique, [a valeur des droits optionneis
pour chague scénarlo, qul est ensuite actualisée pour estimer leur valeur,

A chague date de cldture, e Groupe révise ses estimations du nombre d'options sur aclions qui seront exercées dans un
futur proche. L'impact de cette révision est comptabilisé av compte de résultat avec un ajustement correspondant dans
les capltaux propres.

Lors de l'exercice d'options de souscription, la valeur des instruments est transférde de la réserve pour options de
souscription &' actions au compte de prime-d'émission,

Actifs et passifs dventuels

Les actlfs et passifs éventuels résultant d'événements passés ot dont Pexistence ne sera confirmés que par la survenance,
ou non, d'un ow plusieurs &vénements futurs incertains gui ne sont pas totalement sows le controle du Groupe sont
prasentés en note annexe aux Stats financiers,

Evénements postérieurs & la date de cléture

Les evénements postérieurs a la date de cldture sont les événements qul se produtsent entre la date de cliture et la date
d arrété des comptes consolidés,

La valeur des actifs et passifs b la date du bilan est ajusteée afin de refléter les événements postérieurs 3 la date de doture
qui contribuent & confirmer des situations gui existaient & [ date de diture. Les éviénements postérieurs & [a date de
cliture qui indiquent des situations apparues postérieurament & la date de cléture sont présentds en note aux Compres
consolidés lorsque significatifs.

Nouvelles normes et interprétations

Le Conseil des standards comptables internationaus (1A58] a publid cortaines normes et amendements de norme qui n'ont
pas toutes été adoptées par I'Union Européenne au 31 décembre 2022 et dont ia date d'entrée en vigueur pour e Groupe
est posténeurs b la date des comptes consolidés, Ceus-ci n'ont donc pas éte appliques par anticipation pour la préparation
des comptes consolidés au 31 décembre 3022,

Normes, interpretations ou omendements odoptes por U"Uinion Europsenne

Morme Mom Entrée en vigueur

1A% B {modifications) - Definition d'une estimation comptable 1" janvier 2023

145 1 {modifications) - Informations a fournir sur les méthodes 1* jarvier 2023
compiables

145 12 [modifications) - Impdis diffiérés relatifs & des actifs ot passifs 1 fanvier 2033
résultant d'une méme transaction

IFRS17 - Contrats d'assuranee ler janwvier 2023

IFR5 17 (Modifications] -_-_l:_-:]::l_rl_t_L_'aE d'assurance ____1_]!_%_]_%_miﬂr_ 023

IFRS 17 [Modifications) 1ére applcation d'IFRS 17 et d'IFRES 9 - ler janvier 2023
Informations comparatives
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Normes, interprétations ou amendements non encare adoptés por 'Union Européenne

MNormie i | Nom Entrée en vigueur
145 1 {modifications) - Classement des passifs en tant que passifs 1% jamier 2023
B Courants ou nomn courants |
145 1 {modifications) - Classement des passifs non couranis avec des | 1% Jamvier 2024
clauses restrictives
| Amenderments a IFRS 16 - Obligation locative découlant d'une cession- 1* janvier 2024
brail

Le Groupe prévoit que I‘adoption des autres normes et amendements ci-dessus n'aura pas d'impact significatif sur les
comptes consolidés du Groupe lors de la premiére application.

Surveillance prudentielia

La sociétd viel et Compagnie-Finance est supervisée par la Bangue de France dans le cadre de son Statut de compagnie
financiére. Depuls juin 2021, |a sociélé et passée d'un mode dérogatoire selon Particle 15 du CRR & un mode de surveillance
sur la base des données consalidies suite 3 'entrée en application du référentiel IFR.

Faits marguants

Au cours de année 2022, les sanctions prises contre [a Russie, des entites et individus russes, ainsi que les contre-sanctions
gt autres mesures prises par la Russie ont entrainé une hausse de la volatilité sur bes marchés financiers au cours de cette
périade. L'accumulation de ces mesures ont également entrainé des retards dans la chaine de réglement-livraison des titres
libellés en roubles. Au 31 décembre, e groupe enregistre au bilan une opération de réglement-livraison en suspens pour
un maentant de 21,2 millions d'euros, provisionnée 3 hauteur de 19,5 millions d'euros. Ces retards de réglement-liveaisen
ont ainsi eu un impact sur le compte de résultat consclidé 2022, se soldant par une perte nette de 1.4 million d'euros. Cette
perte nette est composée de gains pour un montant total de 23,4 millions d'euros liés 3 des produits lies a la valorisation
des instruments concerniés lors du débouclement d'une partie des opérations [(Cf. note 2} ainsi que des gaing de change
|CF. note &), et d'une perte d'un montant de 24,8 milliens d'eures constituée de provision pour dépreciation de la valeur
des instruments encore en suspens et de dépréciation de créances (Cf. notes 3 et 12).
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Motes aux comptes consolidés

1. information sectorielle

La structure d’organisation interne et de gestion de Viel et Compagnie-Finance, et son systéme d'information financiére
permettant |'élaboration des rapports & |'attention de fa Direction Générale et du Conseil d’administration, sont fondes sur
ung approche métier en premier liew, déclinde pour chague pdle d'activité du Groupe,

Les quatre segments d’activité retenus par Viel et Compagnie-Finance pour son information de gestion, qui présentent des
profils de risques et de rentabilité globalement homogines, sont Fintermédiation professionnedle autour de la participation
dans Compagnie Financiére Tradition, la bourse en ligne avec Bourse Direct, la banque priviée au travers de SwissLife
Bangue Privée, et I'activité de gestion d'actifs immohbiliers menée par les filiales directes de Viel et Compagnie-Finance.

Al niveau secondaire, les activités du Groupe sont regroupées par zones geographigues ; 'Europe Moyen Orient et Afrigue,
les Amériques et la zone Asie-Pacifique. Les activités mendes par le Groupe en Afrique et en Amérigue latine ont été
regroupées respectivement au sein des zones Europe et Etats-Unis, dans la mesure o0 elles sont supervisées
npérationnellerment par les respansables de ces zones et ne représentent pas, individueliement, un paids significatifl {moins
de 2 % des revenus du Groupe].

L'approche géographique retenue repose sur 1 Incalisation des bureaus, &t ainsi des équipes opérationnelles, et non sur
la localisation geographique des dients, la reptabilitd d'une activité dintermédiation étant fondée avant tout sur les
caractéristiques d'un marché local, notamment en termes de pression concurrentielle ou de niveaw des remunérations et
autres dépenses opérationnelbes, La répartition des revenus consolidés par destination - localization géographique de ses
clients - n'est toutefols pas sensiblement différente de la répartition par implantation géographigue.

Les actifs sectoriels ne sont pas inclus dans les rapports de gestion @ Pattention de la Oirection Générale mais sont
ndanmains présentés cl-dessous.

Les produits, charges d'exploitation et actifs sectoriels sont allowés inbégralement aux pdles sectoriels, & Mexception de
quelgues éléments de résultal ou d'actifs of de passifs afférents exclusivement au fonctionnement des soclétés o holdings »
du Groupe et présentés distinctement a titre d'éléments non allowés, Par ailleurs, cartains &léments considérés comme
exceptionnels tels gue des plus ou meins-values sur cession de filiales ou societes associees, des amortissements
d'immaobilisations incorporelies ou charges de restrecturation sont exclus du resultat d'exploitation sectorial.

Les principes comptables appligués pour dvaluer le résultal d'exploitation sectoriel sont identiques a ceux appligués aux
comptes consolidas.

Informations par secteur d'activité

Intarmediaticn Bourva an Bangua lerimatil=ar at

Exgrooe 2022 w2 miiiiers dpruns prafgesiennsls Hirq- | UL BCTHATR
Chiffre d'a*faires 232516 a7 116

Charges d'esgloitation 1) BB 774 -39133 =2 T35
Resultat d'exploitation secioriel 93 ra1 N5 ] - -2 H%

Produits /Charges non alliouées (2)

Résultar d'exploitation 93 742 7983 . .2 705 L ~..
fesulTal des paricipations MEE 254538 - & |07 19 14E 174
RESuTEL FinAncEr -1 182 -173 E -3 101

Résultar avant impdis 115 445 T ElD § 307 -2 756
Impdts sur las banefioes 22 535 -1 962
Résultat net 96 914 sp4e 9907 2613

[ 2F Chaivges reflhes did putnes produdds @ esaiiielon of indigond jes origefisemests
1 Prodels S Chavpes sali affgsest aue Slingd du Groupe
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Inlerenddiation Eoirie en Dare
Erpvpicw JOX] ot malisrs o vy prafriinnialle lignie Privie
Chifire d"slfasres B9 134 454919
Charges o' explaitation (1) - 41 334 15957
Résultat d'sxploitation sectoiel LT a6 -
Produits fCharges non allowees [ 2} = - .
Résultat d'exploitation oi Faa Ga62 -
Resultat des participations MEE 0915 - 5618
Rasultat financer <9084 7
Résultat svant impits T4 730 ELEL] 5618
imapdits sur les banafices -12459 -3 65T
Resultat net 86 291 T 5618

_{Z} Charges nettas des nidres prevuils o eapdnillion 6 incliant k2s amotisements
12] Proguits ¢ Charpas met afiifvimis ase Aokiings du Frouge

Actifs sectoriels

Les actifs sectoriels se répartissent de fa sorte ;

Es enilliers  surow

Intermddiatbon  Bowrse sn Bangque  Immobilier o

Total

En 2022 prolessionnele ligme priwde  autres activités

Actify sectorisly PAERIZ 1 BET1ES - 105 45¢ 2429 -_1-|."
Fartspuiens fam las societes amonen 153 550 G097 314 G4
Actifu oon allowds (13 % - . 170 187
Total Actif 1111743 1 37135 60 9TE 103 494

{3 At pfférants qus eddings du Groups

Er millrms demos Incermediacizn Boarir ¢ Bapger  Immobilier e autoe

Em 331 prafessioanslle lignr piivee artiviies

Acti pectonels 1420 51% I 357 807 - 112 23

Fatusgalions dans bes sosidten suaociing ida 529 T

Acufs non allouds (3] -

Tocal Acud 1 565147 1 3453 407 54 TF1 112 g&2

|31 Actifs afiérents g holdings du Geoups

Informations par secteur géographigue

Exercice 2022

Activites pourraivies

Eurcpe, Moven i
Crelent of Amerigues: Pa-:;;l:llt
En mufliery 4 #irds Afrigue
Chiffre d"affnires 457 130 I9E 242 237 200
Actifs non couranis 176 3% 38 155 1% 188




Exercics J021 Activites pouriaivies

Earope, Moyen Asi
Oirient o1 Amerigues ?:-:i.ll:l:u-
En malliers Lwres Afrigue
Chiffrs d"affsire: 412 BB 23R 458 20E &E3
Actift pon courants LBE 357 AT s 1£ 078

La zone Europe est principalement constituée des activités du Groupe & Londres. Aux Etats-Unis, les activités sont
essentiellement développées & partir de Mew York et en Asie & partir de Tokyo.
Les actifs non courants comprennent uniguement les immobilisations corporelles et incorporelles.

Information concernant les clients impartants ;
Aucun chiert ne représente plus de 10 % du chiffre d'affaires pour les exercices 2022 et 2021,

2, Autres produits d'exploitation

Cette rubrigue se decompose comme suit

wn meilliern & eeron 2021

Plus Aloms-values sur cession d actdfs immobilisés -8
Plus-values sur cessions de societes 211
Autres produits d explodtanen g£775
TOTAL 0aTe

En 2022, la rubrigue = Autres produits d'exploitation » inclut un gain de € 16 363 000 en relation aves des modifications
substantielles des conditions de réglement d'une dette lide aux activitds en principal libellée en rouble,

Em 2021, la rubrigue « Plus-values sur cessions de sociétés » est constituée principalement d"écarts de conversions cumulés
suf les actifs nets de filiakes aux Ebats-Unis qui ont été liquiddes durant 'exercice.

3. Autres charges d'exploitation

Cette rubrique 52 décompose comme suit

en mullaers & euron =021

Charges de télécommunication &t dinformation financiére 53747
Charges de vovages et de représentabons =16 881
Honomires professionnels -14 66l
Charges de location immokdliere -1 618
Autres charges d exploitation SET 4T
TOTAL 152 BOS

En 2022, la rubrigue o Autres charges d'exploitation » indut un montant de € 19 858 000 pour des pertes de crédit
potenticlles en lier aves des contreparties russes sanctionndes, sur des créances lides aux activités en principal en cours
de réglement-livralson ainst que sur des créances de courtage.

En 2021, la rubbrigque « Autres charges d'exploitation » inclut un montant de € 13 128 000 en lien avec des provisions pour
litiges (cf. nate 21].

—ar



4, Résultat financier net

{atte rubrique se décompose Comme Suil

Ew muilievs o suros e | ed |

Produsts d muérsts 833
Produsts des btres de parhepation 1188
Flug-vahues sur actfs financiers évahies a la uste valeus 1723
Plus-vahues sur cession de titres de partcipation 144
Gamns de change 3 562
Autres produnts fmanoiers E8%
Produits financiers 1
Charges d'intéréts -5 538
Alomns-vahues sur actifs fnanaers évahiés i la juste valeur -1 238
Pertes de change -3 937
Charges financiéres sur les oblizations locatives 2424
Autres charges fmanciéres -1 319
Charges financieres -18 776
Besultat Anancier net -10 535

Le résultat de change net du aux fluctuations de cours des devises représente un gain net de € 6 312 000 qui provient
pssentiellement de la réévaluation de créances lides aux activités en principal en cours de réglement-livraison libeflees en

rauble et dont la majeure partie a 80é réalisée durant I'exercice.

5. Impdt sur les bénéfices

La charge d'impot de Fexercice se compaose des éléments sulvants @

En milliers & #ores 2021

Charge dmmpdts conrants 13 5816

Charges (Produnts) dimpots différés 68
14 848

Impét sur le benefice

U'écart entre le taux dimposition effectif et fe taux d'imposition normatif de Viel et Compagnie-Finance peut s'analyser
comame Suit



[ Em millBers
d'euiros

Rttt avant impdis Y 600
&justernent de (8 quobs-part des SoiE0ES BEEDC LS -16 355
Résultat avant impets et quobe-part dans e réswitat ded sod A 61284
ARA00 T

Taux dimpasition normatil 12, 58% 13 0%

Elat 1 ! f®

Consommarnon de reports deficitaires mon valorises -0,58% -129
Oéfic s de laxereioe nen vilerines 1,10 17
Charge d''mpat des minoritaires pour a9 362 iEtes fiscnlement LO5RE 417
transparertes ot intdgreas globalement

Produits non imposable e EELD 3475
Charges non diductbles T A5 4 385
Fertes Fiscales non comptabiiisées precsdemment 0,000 o
Varintoan du teus dimmpst -0, 0% -38
Impdt concernant les exercices antErieurs 031% 3t
Divers a6 .
Taux dimpesition effectif du Groupe 24 g 14328

La rubrigque o Charges non déductibles » comprend essentiellement des frals de représentation considérés comme non
déductibles fiscalement dans certains pays.

Le taux moven I imposition consolidé normatif de Viel et Compagnie-Finance est caloulé comme la moyenne pondeérée des
taux d'imposition en vigueur dans les différentes juridictions fiscales o0 ses filiales sont présentes,

Celui-ci varie d'un exercice & Pautre en fonction du polds relatif de chague entité indndduelte dans le résultat avant impots
du Groupe, ainsl gue das changements de taux d'imposition des filiales operationnelles.

Des impots différds ont été comptabilisés sur les autres éléments du résultat global comme sult

n mithers & sores =021
Ecarts actuanels des régmmes a prestations défindes Bl
Couvermare de fhux de wesorens

Actifs fimanciers dispondbles ala vente -3
Autres -
Total charges / {produits) d'impsts differes G06
Des impats ont eté comptabilises directement dans les capilaus propres comme suit ;

e millien & vpres 2021
Impots courants relatifs a l'exernice d'ophons de souscnptions 1558
d'acnons

Impats differes relatfs a loctrol d opbions de souscnptions d achions =1 247
Tomal charges / (produirs) d"impéars -2 §2

Les impats différés ont évolué comme suit
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Br il d eoros

Emrepwives dans

Esreniairis

; o Erregiscrés au ; dams. le4 Ecaris ds
BLALI0EE il liaslicat I:u.nun:::m:m: sapitau Flaclaysaments TS
: propres

Imapdds differes actifs
Immsokbilisations corporelies 2115 B
Immyobilisationes meorporelles -1 L
Repons fiscaus déficitares - T4 - - 0
Provisions of charges a paver 1 2%l -1012 (R 520
Obligations locaties 360 e
Augres -1 68 51
Todal A T3 -1 012 G608 2153
Impdas différes passifs
[eempobilisations corparelles -84 pL-kd
leamobiles ations incorporelles 7 s
Actdfs lbés au drogt dutilisation b {- ] i3
Autres -} 665 133 6 X4
Teaal -1 697 -133 & 573
Tetal i -3 032 -BTH G085 1] -4 B30
Presenté au bilan coseme sust
Impéts diffirés acufs 52107 26 387
Impots diferes passdy QB8 L1
Totl net A1l 11095

Au 31 décembre 2022, le Groupe présente séparément les impdts différés actifs et passifs résultants des différences

tempaorelles refatives aux contrats de location.

By pifeary d weeon : E srix dans Esrepisiris _
BLaL0z Emreglitris an e imens TR b sements o o0 ETRERWEY
townpde Se reslia o chtibiag sl cagtaud CORTERIDN
£ propuss
Impdts différés actifs
Immobilisations corposalles 148 - 24
Immaokibsatiens meorponelles ER - #5
Repons fiscoux déficitames ar - - T4
Provizions ef charges 2 payer ] -628 234 le]
Obhgations locstives | 437 . !
Autres 14t 420 4353
Total 606 524 3038 & 806
Tmpéts differes passils
Irempbilvsations corporeles L hdl -A21
[eramobilisations moorporelles ] S
Actfs bés su droft Jurilisation 373 i1
Aures S04 22 ol (L}
Taial 1304 — -1 241
Total i 2R G6T -1 910 G50 3 Q3% BO4T
Frésente au bilan comsee sust
tmpdns diffeéres actifs L] 5147
tmpdts diffévés passifs 323 pEs
Tatal net H T 31119

Au 31 décembre 2022, les impats différés actifs non enregistrés s'élévent & € 39 342 000 (2021 ; € 36 009 0O0] et sont
relatifs & des reports fiscaux déficitalres qui n'ont pas été activés en raison de I'historique de pertes récentes des socidtds

CONCEMMBas
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Les pertes fiscales pour lesquelles aucun impdt différé actif n'est comptabilisé expirent commee suit ;

En milliars & weea 4 |

A moms dun an *
Entre un &t cing ans 1602
Supéneur 3 cng ans 6 050
Durée illimites 105 760
Tomal 113 412

Les pertes fiscales a durée illimitée incluent un montant de € 2 717 000 (2021 : € 2 704 000) qui peut &tre utilisé uniquement
a l'encontre de gains en capitau.

6, Resultat par action

Le résultat de base par action est obtenu en divisant le résultat net - part du Groupe par le nombre moven ponderg
d'actions en circulation au cours de 'exercice, déduction faite du nombre moyen des actions propres detenues par |e
Groupe.

Le résultat dilué par action résulte de la division entre, au numérateur, le résultat net - part du Groupe corrigé des éléments
ligs & exercice des instruments dilutifs et, au dénominateur, e nombre moyen pondéré d'actions en circulation au cours
de I"exercice augments du nombre moyen ponderé 4" actions qui seraient crédes dans be cadre de Pexercice des instruments
dilutifs, déduction faite des actions propres,

Les éléments de calcul retenus pour la détermination du résultat par action de Viel et Compagnie-Finance sont détailiés ci-
apras ;

021
Résulat net - pan du Groupe (en malliers d'ewros) 31356
Nombre moven pondére d actions en circulation 776 356
Nombre d*actions retenu pour le calcul 776 256
Résultat de base par action [en euros) 40,65

2021
Résultat net - pant du Groupe [#n milbers deuros) 31356
Nombre moven pondéré d actions en circulation 176 356
Austement pour effet didutf des options sur actions =
Nombre moven pondéré d"actions retena pour le résuliat dilué par action 776 356
Rézulrar dilué par action (en euros) 40,65
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7. Immabilisations corporelles, Immeubles de placement et stocks d'immeubles

| lisafiomn roodefles

Au 31 décembre 2023

e wigllirg o dveos Terrainset  Agencements ef Informatique et Autres immos
consiruction installations telephonis corporelles
Valeur brute au ler janvier 2022 & 952 58679 63 661 B0
Vanahon de pénmétre - <7 245
Acquisttions de I'exercice . 2513 1859 1364
Cessions — mises au rebut . -342 -1 32 -3
Reclassemnts 585 .5 Bl b A7
Ecarts de conversion 2 i) 108 187
Valewr brute au 21 decembyre 2022 6 ThE ETE12 64 601 8741 138 651

Amortisvement cumulé ef perte de 1094 i 85817 i e
valewr au 1™ janvier 2022
Vanaton de pénmetre

Amortissements de | sxercice 350 13T -3 823 223

Pertes de valeur de lexercice

Cessions —mises au rebut . 297 1 060 |
Reclassements ] B0

Ecarts de conversion 150 130 194 =14
Autres vanations i7

Amprtissement cumulé et perte de 1 407 -44 109 58 887 -15861
valeur an 31 décembre 2022

Valenr netie au 3] decembre 2022 £ 380 13 404 5714 & 180
Dot actifs sous contrat de location- 2 - X

finamcement




Au 31 décembre 2071

i milliare A anran Terrnins et Agencements et Informatique et Auires immos
constructhon imstallations telephomie corporelles

Valeur brute au Ler janvier 2021 8552 £31 846 55 519 7 oA

Variation de penmétre 41 143 3|

Acquisitions de l'exercice 2130 3563 20493 64

Cessions — mazes 2u rebu 515 =370

Peclassements 3173 .1 634 561 T

Erarts de conversion ag3 i0LE a3 166

Valeur brute au 31 décembre 2021 60952 ERETO 63 661 8210

.-'!.ﬂm-dﬂ.u:eu cumsule ef perte de 518 A7 608 L&D 232 .1 068

valeur am 17 janvier 2021

Varistion de pénmétre 282 130 -3

Amortissements de |exercice -3 -3 M1 3595 e d |

Pegtes de valeur de lexercice

Cessions = mases au rebut i 370

Reclassements L e 1828 1

Ecarts de conversion 142 2128 -} 331 -16

Autres vardations

Amortissement camulé e perte de -1 084 -41 250 -F6 317 .1 325

valenr an 21 decembre 2021

Valewr pette au 3] décembire 2021 5850 17429 T343 6 885

Domt acrils sous contrat de locatlon-

finamcement

Immeubies de placement el stogks dimmeubles

Viel et Compagnie-Finance détient, par le biais de ses filiales, un portefeuville dimmeubles de placement, dont [a variation
au cours de 'exercice 2022 et la sulvante

En mullisn 4 vores

311272020

ACquisitions
Ammodiis sement
Cegsrons
Reclassements

Vanations de juste valewr

Ecars de conversion

311372021

ALquisinons
Admories s ement
Cessions
Reclagsements

Vanations de paste valeur

Ecasts de conversion




8. Immobilisations incorporefles

i 31 décembre 2022:

Fonds de Ecart
Cald iThitre A #iras
Pt Fiiras e i'scqubsiiion Lagiciels
Valenr brute an ler janvier 2022 13 a3 103816 98589
Vanation de penmétse - A 1Mp
Acqusrnons de | exercice 4324
Cessions - mises i relbar 4164
Reclassements #
Vanaton de taax d mtérets .
Ecarts de conversion 1008
Valeur brate au 31 décembire 2022 13 965 188 241 10 0
Amortissensent cumuli of perte de 3 " :
valear s Ler jamvier 2022 o . 5N
Vanatson de péqmétre - 7
Amorassements de U evercice = 5§11
Perte de valeur de | exercice -
Cess1ons - mises au rebul = 4164
Reclassements i
Vanaton de toax d 'mitérets -
Ecarts de conversion 18
Ameartissement cunzale e perve de
-2 %0 BE 15D
valeur su 31 decembre 2022 H
YValeur nerte au 31 decembre A LY 650 JeTEr l4EH
Au 31 décembre 2021
. Foads de Ecart Relation Autres Imows
stlomoadeinne commerce d scquisition e clientele incorporelles
Valeur hrwie au ler janvier 2021 JER D652 90 497 23111 5874
Variation de pénmetre . RIEA RES %
Acqusitons de [ exercice 1 273 4108 . 398
Cessions - mites su reknat . - SRS -39 388 54
Reclassements =} 283 1235 - 10
Varation de taux d'mitéeks - - . - !
Ecams ds conversion i 04 4 381 1 TE7 ki)
Valear brwte au 31 décembire 2021 LY 103516 98539 ] 6743
Amortissement cumulé of perte de 2m S01 -TIEME 53122 2 564
valeur an ler jamvier 2021
aniation de penmetre i
Agertissements de | exerzice = JEN - -35]
Perte de valewur de ['exercice %
Cessions - mases au rebur o 54 538
Reclassements - -
Vanaton de taux d intérets 2 - s 5 =
Ecarts de comversion -14 41 -5 560 .1 787 18
Amertissement cumulé et perte de -
H43 B EM 0 1E9E
valenr au 31 décembre 2021 =8
YValeur nette au 11 décembre 2021 13 680 102874 16004 - EX-TTS

B9 076

140 623




Les écarts d*acquisition se présentent comme suit au 31 décembre 2022

FLAX 022 §L.12.2021

TRECRE T AT FL T Valeur beule D df Valeur netie Valeur brute Deprédiacion Valeur nette

VIEL & Cie 16 458 5 355 16 385 : 16 355

Ride InErmisdan ke profrssionnelie 52 351 45 DES g a7 127
fompagnie Financiere Tradisan [CFT) 15 968 25 968 5 15 368
Carae 54 3 F54 3 Bhs s 5 R8s
TES Lausanne 1 1 14575 - 11 57%
Aubes 73R Je6l g4l 4710

15 492 L 39 392

W

P Bourse £ Igng

_,‘.
il
W

IR R R

32774 52774 = 33774
573 573 - 573
& 1ER B osS Q=5
Teaal inciet dark |rs mmodsicarhons moorperelles 103 816 Gk 102 E'H-!
TeAal ir.u:.n.dﬁ'l'. ies participations -1?; ey socieles 5 714 ; 75714
assockées o coemirepises (o soie 1)
Tofnal des Scoes d aoquisiion 120 530 Al 128 5BR

Une participation majoritaire a ébé acquise en 2021 dans |a société Exog, rattachée au pdle Bourse en ligne.

Tests de depréciation

Les écarts d'acguisition constatés au bilan de Viel et Compagnie-Finance ant fait I'objet de tests de dépréciation. La valeur
recouvrable d'une unité génératrice de trésorerie (UGT] correspond & la valeur la plus élevie entre son prix de vente net
et s3 valeur d’utilité.

La valeur d'utilite des unités genératrices de trésoreries auxguelles ces écarts d'acquisition sont rattaches, est astimée
selon une méthode d'actualisation des flux de trésorerie futurs des activités afférentes & chacun de ces écarts d'acquisition.
sur la base de prévisions d'exploitation établies sur 5 ans, le flux de trésorerie normatif est actualisé afin de déterminer la
valeur d'utilivgé de Factivité sous-jacente par rappart & la valeur comptable de I'UGT. Des taux d'actualisation de 35 % a
12,13 % (2021 - 6,5% a 10,97 %) ont 18 retenus dans le cadre de ces dvaluations et incluent une prime de risque de marché
poiur refléter le risque sur chacun des marchés ainsi gu'une prime de risgue supplémentaire pour refléter le risgue
supplémentaire lig & [a tallle des unités génératrices de triésoresie,

Par ailleurs, des taux de croissance de 2,00 % & 5,0 % (2021 : 0,0 % 4 1,0 %) ont d0é wtilisés pour extrapaler les projections
cde flux de trésorerie au-deld de |a péricde couverte par les prévisions d'exploitation sur la base de 'expérience passée et

en fonction du marché dans laguel cas sociétds sont présentes,

Les différentes hypothbses retenves dans e cadre de V'actualisation des flux de trésorerie futurs des principalies unités
generatrices de tréasorede (UGT) sont les subvantes

Taux & sctuabsation Taux de cronssance

s 2022 el mn 20
Pile intermédiation
Comipapnie Fuansere 2B &304 - .00
Aufres B.5% - 115% 5 -88% 200%a500% 000 % al.00
Anires
Blowrse Dimect 12.13% PR Rl b 2000
EVEL 12.13% D97 200 2%

Les évaluations obtenues par Futilisation de cette méthode sont supérieures aus valeurs comptables et par conséguent
aucune perte de valeur n'a été constatée sur les écarts d'acquisition en 2022 et 2021,

o3



La sensibilité de la valeur d'utilité ainsl détermingée a la variation de ces deux hypothéses defs est faible. Ainsi, une
augmentation de 100 points de base appliguée au taux d'actualisation n'entrainerait pas une baisse de la valeur d'utilite
gui ndcessiterait de constater une dépréckation ; il en est de méme pour une réduction de 100 points de base du Laux de
crolssance a long terme.

Pour le péle de bourse en lgne, cette meéthode comprend également d'autres indicateurs d'activité tels gue e nombye de
compies clients ou be niveau d'activité de la clientéle [volume d'ordres exécutés). Dans le cadre de ces évaluations, e taux
de croissance de activité et du volume &'ordres exécutés varie entre 1% et 5 % selon Péchéance. La sensibilite de la valeur
d'utilitg 3 la variation de ces derpifires hypothéses est plus importante mais une réeduction de 100 paints de base appliqueés
U taux de croissance ne nécessiteralt pas de constater de deépreciation.

9. Participations dans les socidtés assocides et co-entreprises
Cette rubrigue comprend |la quote-part des sociétés associées ef co-entreprises détenue par Viel et Compagnie-Finance ow

ses filiales opérationnelies, consolidées selon la méthode de mise en équivalence. Le détail des societés consalidées selon
cefte méthode est présente en note 32

La variation des participations dans les sociétds associées et les co-entreprises se présente comme suit :

en malliers d'ewros Bociétes Co-entrepnses  Total
A5SOCIERS

Ax ler janvier 2022

Résultat net de la période 21288 17884 39 169
Dovidendes distmbués -l E-4. 5 =18 053
Acquisitions . 137 187
Autres éléments du résultat global D55 5 ]
Ecarts de conversion 422 -5 086 45 708

Ay 31 Decembre 2022

ey madliers d euros Baciénés Co-entrepnises Total
ASEOCIEEE

An Ler jaorer 2021

Besultat net de 1a pénode 12 081 14 263 26333
Dividendes distribués S B 615 -14078
Autres éléments du resultat global 207 - 407
Ecams de conversion 2302 S04 1118

An 31 Décembes 2021 B4 4642 116 151 200 510

-31-



SociBtes associées
Les informations financiéres résumées, avant élimination des comptes et opérations réciproques, des principales sociélés
assocides se présentent comme suit

Au 31 décembre 2022 :
Capaial Piagia Suissl iffe Hangu= Amirer
Siarkers Tradicien Peraw ] R ES
Heddsmg 54 Interaitisas Wi
Er mifiers ELR 1 Masey
Reuking
Campzuy
Led
Luits dactriate hiadnd Shenthen Pass
Poureeenige de déitennon 1% T =L
Aol men courani 156817 1} bl
At souram 15843 102 687 1015004
Pasid B ¢ inbe [ k] k] =008
Passf couram pE]
Actf met
Quee-pan Su Groupe dans
- diwnd et e LR b T h] 1538 1505
- b2ims dacgEttion - - a}r [
Valewr comprable 2a 31 décembre .
Cheffre f afinie s 35458 -l 58 555
B sudnar met de Tensiose 15 01D T 11
Aurres Eemenns du resulia glebal §18
Réwaiat glokad de leveroce | DR 108 k!
Quecibe-pait & Cooupe dans
- e vkaiduar gt 15 18 323 GagT 1 a1328z
< lez quires Semamns du resultan 25 - - -265
global
Ao prpdial glokal Publi] (| jpnt] e EHF 21 0210

Didemdies verss o Groupe

AU 31 décembre 2021 :

Capital PingAm  SwissLife Bangue  Antres
Mlarkria Traditiem Prives o L L
! : Hslfing SA  Intermanious EERECHEST
En miliars ELR 1 Mlloary
Breddng
Comgany
Lid

Lieu dacsiving Ziadmd  Shenzhen Fans
Peurcemiage de detemnon i2d% 1355 a0
Avctif reeen C ozt #1466 5 166 1006
Aptf cousana 2aar ving 1130 743
Fasuil feen e 1103 b ] Jabb
Pasiif courdnd 2172 o5 B2 3025 920
Actif et
Chiatd-part du (mougpe dana
- dard Tectd aek w83 17232 12314 131
- ks e quriation + - 43" gy
Viadeur camplable mi 31 desesibre 3 1
Chifre d affairss b s 4 755 AT
Besudrar sier de | evernice 14 b i | 1208 165
Austres elemers S eepilrar glokal =123 - -
Ranalngr Elahal d Teienste -5 7Hd 21473 1= 028 5%
Crugte-part dis Grotape dans
- be pepialnan see 80 i ] SELE D6 12091
-Bex gquores dEmenrs du e suham BT & . 407
shatal
e résala global -1 X! ] g-14 1 i} Iill_;li

Divsdendes veres au Groupe



Co-entreprises

Les sockités sur lesquelles le Groupe exerce un contrle conjoint aves des partenaires concernent essentiellement I'activité
sur les options de change ainsi que Pactivité de change auprés d'une clientéle de particuliers au Japon mendée par
lintermediaire de Gaitame.com Co, Ltd. Le contréle conjoint est exercé sur cette société en wvertu d'un pacte
d'actionnaires, Par allleurs, Factivité sur les options de change est réalisée principalement depuis Londres, New York et
Lingapour au travers de plusieurs sociebés qui ont été regroupdes sous « Tradition-ICAP & dans le tablezau ci-dessous et qui
intégrent entre 25,0 % ek 55,0 % des actifs et du résultat net de cette activité. Le Groupe détient un intérét de 27,5 % dans
le% sociétds opérationnelles de Londres et Mew York par le biais de sociétés holding dans lesgquelles le Groupe détient 55%

du capital-actions mais exerce un contrdle conjoint en vertu d'un accord contractuel avec le partenaire,

Les Informations financiéres résumees, avant élimination des comptes et opérations réciproques, des principales co-

entreprises s& présentant comme suit

Bu 3 décembre 2032

Gaitame.com  TFS-ICAP Auwrres
en muilliers d€ Cos, Lid societes Toral

Londres, New

Yaork,
Lien & actrvire Takyo Singapour
Fomrcentage de détention 45,0040y 25 0% - 55%
Asnf poa courant 24414 1487
Achf courant e Bl 40842
Dons mrisoreric of dgqunvalen: de mésoreria FEE R s
Fassif non colirant I8 2 368
Dianr ghemes formcrines B -
Fassif courant Tas 416 10153
Dharir dhertes finamcidres la422 -
Actd net 12057 2050
Quete-pary du groupe dans :
- danes Factf net TED 13 283
- écarts d acquisition 13 138 - 10041

£ A6

Valear consprable au X1 dicembore

Cheffres daffaires BT 365 56 568

AMOTiss emenis o -§0d

Produits dintérets B 45

Charges dinténéts 22 XX7

Impats sur le bénéfice -3 708 475

Résultats net global de Fevercice 23 B3 9 T8

Quote- part du Groupe dams :

-l résultst net ghobal 12948 4193 T43 17884
Diividendes verses au Groupe T 831 B3 30 9624

Au 31 décembre 2022, les écarts d'acquisition totaux inclus dans la valeur comptable des coentreprises
s élévent &€ 23 629 000 (2021 ; € 24 049 000).



Au 31 décambre 2021

Gaitame.co TFS-ICAP Auires -
en milliers d'€ m Co,, Lid Societes Tatal

Londres, Mew

York.
Lien d°wciivite Tokve Singapour
Pouscentape de detentinm 4% 998, 28,04 - 55%
Actif non couramd 26 134 3861
Actif eourant 914 419 34 557
Dont frésarerie ef dquivalens de mésoreri 1310 650 22583
Passifl pob couratt 3033 10100
Danf dettes financidies 684 5
Passif courant The 552 11 262
Dont derres financiéres Lia 57
Actif net 150978 17 058

Quote-part du groape dans ;
- dans 'actif nat 75 D60 10 298

- gcaris d'acquisibion 14 G& - o 3EG

Valear comptable an 31 décembre B3 720 0298 }

Chiffres daffares B2 543 4% 484

Amoriissements «223 -144

Produdts d'intéréts L] 45

Charges dinterats 38 -317

Tmpits sur le bénéfice 8 978 -521

Reésuliais net/global de 'exercice 15 497 7624

Quote- part do Groupe dans :

- le résoltat met/global o T47 3 443 1673 14 363

Dividendes verses an Groape 7076 A44 845 8613

10. Autres actifs financiers
En mallsers & surcs 3L N22022 31122021
Préts aun emploves 1008
Créances sur les parties bees {cf note 17 B 200
TOTAL 12 209

Les pridfs aux employés portent intérét 4 un taux moyen de 1,50 % et ont une échéance moyenmna de 30 meis.
L'exposition du Groupe liée aux risques de creédit, de change et de taux dintérdts sur les autres actifs financiers est decrite
@0 note 30,

11, Trésorerie &t dguivalents de trésorerie non disponibles

E= millapss & wurcs 31122022 31122021

Diépdts de hiquidstés ou de utres bloqués #n garantie dans le cadre de
Tactrate de countage 32634 32376

TOTAL 115654 31378

Ce poste comprend pour Pessentisl des liquidités bloguées auprés de socigtés de compensation, tels gu'Euroclear ou le
FICC |Fixed Income Clearing Corporation), et également des liquidités pour lesgueiles certaines fiflales sont soumises b des
contraintes de capitaux propres fixées par beurs sutorités de tutelle qul fimitent la disponibilité ou §a libre circulation de
lewrs liguidités au sein du Groupe.

L exposition du Groupe lide aux risques de crédit. de change et de taux d'intéréts sur la trésoreric non disponible est décrite
en note 30

-



12. Clients et autres créances

Les clients &1 autres créances se decomposent Comme sult 2

En milliers & #eron 30102 2022 31.122021
Créamnces hées aux activités de teneurs de comptes 1 3370858 1 364 891
Créances hiées aux activités en prncipal 110812 433 881
Clients et comptes rattaches 190 535 173 516
Créances surles emplovies g2
Creances sur les parties bides 5914
Autres créances 3 coun temme 27084
TOTAL 1 640933 2094017

La rubrique n Créances lides aux activités en principal » inclut des opérations de vente de titres ayant dépassé le délai de
livraison prévy au 31 décembre 2022 et 2021. La quasi-totalité de ces transactions a été débouclée aprés ces dates &
Fexception d'un montant d'environ € 21 251 000 au 31 décembre 2022 relatif & des transactions sur des titres libeliés en
roubles.

Par allleurs, au 31 décembre 2022, le Groupe a constaté au bilan une provision pour des pertes de crédit potentielles de €
17 166 000 sur des créances lides aux activités en principal en cours de réglement-livralsen ainsi que sur des créances de
courtage en lien avec I'invasion russe de FUkraine. Le montant total de la provision pour pertes de crédit attendues 5"éldve
3 € 18 503 000 au 31 décembre 2022 [€ B59 000 au 31 décembre 2021). Des informations complementaires sur les peries
de crédit atbendues sont présentées en note 30.

Le poste des « Créances sur les employés » comparte des primes et bonus payés d avance et conditionnes a la présence de
I'employé durant la durée du contrat. Ainsi, la charge liée & ces primes et bonus est constatée en résultat de fagon lingaire
sur la durée du contrat.

L'exposition du Groupe lige aux risques de crédlt, de change et de taux d'inbérdts sur les clients et autres créances est
décrite en note 30

13, Actifs financiers évaluds i Ia juste valeur par be biais du résultat net

Les actifs fimanciers détenus & des fins de transaction se décomposent comme suil

Mon courant

a0 millien demroa 31133021

Actions 18838
Orther 19
Total 18 BE7
Courant

en mmalliers d sres 31.12.2021
Achons

Diépors bancames 3 court tenme

Total

Lexposition du Groupe lide aux risques de crédit, de change et de taux dintéréts sur les actifs financiers evalués 3 la juste
valeur par le biais du résultat net est décrite en note 30.

-14-



14 a. Actifs financiers évalués 4 la juste valeur par le blais des autres éléments du résultat global

Cette rubrigue se décompose principalement des imvestissements suivants ;

N;!ﬂ coura nt

en milliens & wurcd AL 2022 31122021
Actions 1678
TOTAL 1678

Ces titres de participation non cotés ne sont pas détenus & des fins de transactions. Le Groupe a fait le choix irrévocable de
présenter les variations de juste valeur dans les autres éléments du résultat global.

L'expasition du Groupe liée aux risques de crédit, de change et de taus d'intéréts sur bes actifs financiers évalues a la juste
valeur par le biais des autres éléments du résultatl global est décrite en note 30,

14 b. Actifs financiers évalués au codt amorti,

Mon courants

en malliers d woron AL EEED22 Al.12.2021
Artions 3 00

Orher

Tatal 1 000

Courants

ae et d sures AL.12.2022 311323021
Dépors bancaires 3 cowr temae 26 240 81008
Tatal 26 240 852 009

Cette rubrique comprend des dépdts bancaires & court terme dont la maturité est supérieure & 3 mois & partir de la date
d'acquisition. L'exposition du Groupe liée aux risgues de credit, de change et de taux d'intéréts sur les actifs financlers
disponibles évalugs au colt amorti est décrite en note 30

15. Trésorerie et équivalents de trésorerie

Er milligrs o eurcs 3l.1.202]

Caisse ot depdis bancaires a vue 437 #13%
Ddpbis bancaires & court terme L1484
Placements monétainres & court terme L
Trésorerie et éguivalents de trésorerie au bilan 457 349
Trésorerie non dispoanihie 32378
Trésorerie et eqguivalents de trésorerie - actil eIy
Decouverts bancaires 54 128
Trésorerie &t éguivalents de trétorerie dans le tablesu des flux de 453730

trésorerie

La calsse et les déphts bancaires 3 vue générent des intéréts & des taux variables basés sur les taux bancalres quotidiens.
Les dépdts bancaires § courl terme ant une maturité comprise entre une journée et trols mois selon les besoins en liguidités
du Groupe et génerent des intéréts sur |3 base des taux bancaires pour leur durés respective,
L'exposition du Groupe Fide aux risques de crédit, de change ef de toux d'intérdts sur la trésorerie et eguivalents de
Tressarerie esl decrite en note 340,
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16. Capital-actions, et réserves consolidées

Compaosition du capital
Au 31 décembre 2022 ke capital social de Viel et Compagnie-Finance est composé de 776 356 actions d'une valeur nominale

de £ 15 35 solt un capital de € 11 39 428
AU cours de exercice 2022, n'y 8 ey aucun mouvement sur le capital de Viel et Compagnie-Finance.

A ires im ants
Au 31 décembre 2022 ke capital de Viel et Compagnie-Finance est détenu a 51,98 % par M. Patrick Combes.

Réseryes consolidass :
Cette rubrique s& decompose comme Suil -

ARusaue g Ezams .

. e L] : -
i Sullb i ok Bénklice s option de Réseree de  Mémerve de & --"T':.; Rrderves
smrepy e aowiee F actod billan doudeiighioh  aowsenure  rEfyslsabion  prepistices PRI <ot lidd e
& wctionm detinies

Rizervea comsolidens wi Ler Jenvier 2022 MXE BOT

Fligulia: st de leomcice:
Fibsuanalion dra repted § [ETE0NS Shiets - - . EoRT
Incihrnce de Ln cospdabi #0n SRSHEEn S 38 CoLREIRE - v FE1 - -

Inckdence de L thivalmataon & i e s deporbies bl ) 1
wEnls

InpidEnce 4 Ly b sastion 4 sctid it s dE porddes b Ly - B e Z ;
WEME R E STHRAE T aEacciRed o SoETbeRitEE

Incibence 3w |a 1w el o0 45 PTemeiubde s b plaiemiend - - . E L AT

#6132 177 JIET . T

Razubiat glabal da by parieds 41527

ilars o . = : . I
Aliwetation il o DhPReR [OAF BEIONE ROprED - - . - -
[Extrcice  ppphoag de sowdigies £ aiboid - 3 3
Trecklaren Ba | ORS00 B F DR de Tourcnplei %71 i B }
A
Dlptredi s rpb e =B 001 - “
Weobrep GRE S anonE B pRTale

10 5§56 4 f 204 371

Enierves condslidess sn 3] decambee 2011

FETTETL N

cond ey

Eaisrves pogenlidsss aun Ler Janeier 3031

R sultyn it o T Tice 2
Féfvaaation den iigined b pEsLaions ffiees - . 3 . 1734 !

Ingadnize de it TRPTENE bt . ; ' .
I e Lurks o achitd i atiet s dEposbles bla ; . - 135
VTR

* T i i F *“ : . : -

WEHE R ERTRENINET BESOCEEE Bl (ORI T
Inzidence de L ekl s b 5 ITeTeeEier de placsmreni - v . . - -

Razmlest glabal de [a periads LT L - - 135 1728 -

b Lk b il = . . %
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La réserve pour oplions de souscription d'actions est utilisée pour complabiliser la juste valeur des instruments de capitaux
propres consentis aux collaborateurs du Groupe (cf note 19). Lors de Pexercice d’options de souscription, 1a valeur des
instruments est transférés de cette réserve au compte de prime §'émission,

La réserve de réévaluation comprend les variations cumulées nettes de la juste valeur des actifs financiers évalués a la juste
valeur par les biais des autres éléments du résultat global, Lorsque ces instruments sont cédis, le montant des variations
cumulées nettes de juste valeur jusgu'au moment de leur cession est reclassé dans les capitaux propres.

La réserve d'éearts de comversion comprend les écarts de change relatifs 3 la conversion en euros des états financiers des
sockétés du Groupe lbellés en monnaies étrangéres ainsi que les changements de juste valeur des instruments utifises pour
couvrir des investissements nets dans des entités étrangéres. Cette réserve est présentée distinctement dans le tableau de
variation des capitaux propres consolidés,

La réserve d'écarts actuariels des régimes b prestations définies est utilisée pour enregistrer les modifications des
hyvpothéses & long terme et la différence entre les hypothéses prises et 'dvolution réelle des régimes & prestations definies,
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17. Intéréts minoritaires

Les principales sociétés dans lesquelles les intéréts minaritaires ont été juges significatits sont Bourse Direct qui
représente |'activité de bourse en ligne et e sous-groupe Tradition qui regroupe I'activité d'intermediation
professionnelie, Les sociétés jugées significatives au sein du sous-groupe Tradition sont présentées dans les notes
annexes aux comptes consolidés de Compagnie Financiére Tradition, socidté cotée.

Les informations financiéres résumées du sous-groupe Tradition sont présentées aprés élimination des comptes et
opérations reciprogues iInternes au sous-groupe
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i1 Ciroupe Tradition — dont 4.9 millions d"curos au titre de Tradition-1CAP, joint-venture mise en égquivalence {¢f, note ).
{21 Giroupe Tradition — done 1.6 million d"euros au titre de Tradition-ICAP, joint-venture miss en équivalence (el pote 95,

18. Dividendes

Le dividende & paver n"est comptabilisé qu'aprés I"'approbation par I‘Assemblée générale. Le dividende sulvant a eté
proposé par le Conseil d'administration ;

2031
6001

En mulliens & swren
Dividende par action au titre de 2022 €773 (2021: € 7.73)

19. Faiements fondés sur des actions

Compagnie Financiére Tradition

Au 31 décembre 2022, les oplions de souscription d'actions consenties aux collaborateurs du groupe Tradition presefnfent
les caracteristiques suivantes :

Hombre Augmentation

Date d'options e capital Cate Prix Condition
dattribution da CHF 2,50 de potentiells  Date de début Fexarcica 't d'échéanc d'exercice dexmarcice 171
naminal ap) CHF = an CHF en CHF
05.01.18 20000 50000 01.02.21 01.02.26 3,50 135,00
30.08.18 12 000 30 00D 01.09.21 01.09.26 2,50 120,000
Z2D1LLR 50 00D 125 0D 201131 20.11.26 250 120,00
ZE.1L.I8 13 00D 45 D03 6 D00 dés je 01,1221 01,126 250 110000
6 000 des le 01,1222
6 D00 déc de 01,1223
09.01.19 30D 7 500 090720 09.07.15% 2.50 114,00
060619 53 000 145 000 01.08.22 01,0627 2,50 120,00
13.01.20 20 00 a0 000 13.01.23 13.01.28 2,50 114,00
07.04.20 22 500 SB 50 0F04.23 0F.04.28 2,50 125,00
01.57.20 50 00d 125 D00 010723 0L.07.28 250 125,00
OB.0a.21 23500 56 250 004 24 OE.0a. 39 2,50 133,00
11.08.21 15 D00 47 500 5000 dés e 31/08,/2022 31.08.29 2,50 110,00

5 000 diés le 31/08,/2023
5000 dés ha 31,/08,/2024
3000 dis = 31082025
3 000 dis | 31/08/2026

10.09.21 5 DG 12500  10.09.24 10.09.29 2,50 120,00

140422 20000 S00a0 14.04.25 14,04 3¢ 250 120,00

24.06.22 10 000 26000 2 00 dis ke 24,6/1022 24.06.30 2,50 110,00
2000 dés ke 2405/ 2024
3 D00 des be 24,6/2025
2 000 dis be 246/ 2026
2 000 dés la 24,68/ 2027
280728 7 00a 17 5400 28.07.25 28,07 30 2,50 120,00

00822 60 D00 150000 20000 dés ke 01/10/2023 01.10.28 250 112,00
20000 dé le 01/10/2024
20000 dés e 01,/10/2025

Total 397 DO 392 50

Conditions d'exercice
1) Les calizbarateurs dovent 8tre employes du Groupe afin d'exercer les options de souscription d'actions consenties.

Ak



{2} Le cours de I'action doit 8tre supérieur a ces seuils pendant 10 jours consécutifs au cours des 12 mais précédant la
date d'exercice,

En 2022 Compagnie Financiére Tradition 54 a consenti 97 000 options de souscription d'actions & des collaborateurs du
Groupe [48 500 options en 2021).

la juste valeur des options octroyées ou des modifications effectues est déterminée a la date d'attribution,
respectivermnent des modifications, des options de souscription en recourant b un modéle d'dvaluation prenant en compte
les caractéristiques et conditions géndrales d*acguisition des drolts prévalant & cette date.

cur la base d'observations historigues, les paramétres d'évaluation suivants ont £té utilisés afin de déterminer |a juste
valeur des options consenties

14 |
Rendement de divrdendes Py
Volatthte attendue 14,0%%
Taux d'mrérkt sans nsque 0P
Prix de Taction & la date 4 anribution [en francs suwisses) 1147

En 2022, la moyenne pondérée de la juste valeur des options a la date de 'octroi est de CHF 19,7 (2021 : CHF 17,9).
Le nombre et les prix d'exercice moyens pondeérés des options de souscription sur action consenties aux collaborateurs de
la société sont les sulvants

2022 2021

¢n francs SUisses Pricdesercice o re Foptions " Nombre doptions

moven pondere

En crculation au débuat de Uexercice | 7
Atinibuses 2 45 300
Exercées 250 109 667
Expirées :
Anmilées 1% -1 000
En circulation a la fin de I'exercice 2 302 000

250 29 000

Exergables a La fin de I"exercice

*L¢ cours moven pondéné de ["action i ln date d'exercice des options exercées en 2022 st de CHF 1030 2021 0 CHE TE2EL

Les options exercdes donnent uniquement drolt 3 1a livraison des actions. En 2022, fe montant des charges liges aux
paiements fondés sur des actions est de CHF 1 125 000 (CHF 1014 Qo en 2021).

Wi |

Plans d'options de souscription d'actions

Au 31 décembre 2022, 11 n°y a pas de nouveaux plans d’options de souscription d*actions accordés par VIEL & Cie.

Plans d'ottributions d'octions gratuites ©

Au 31 décembre 2022, les caractéristigues des plans d'attribution d*actions gratuites sont les suivantes

-A1-



Natmrs dus plas Plas d*siribotion 2017 Plas
(En euren) d'nitribution
J2021
Date de 1 Anemblés ponscals ldrom- 16 laamm-15 13-pan 20
Diass dai provsesas atrebuteon o titee &2 plan Cbanapt- 17 [dopage-17 [Evman-21]
“omtre total 4 astiom gratulss Mtesbube 440 DO 13% 0o 153000
Date départ de [ attributicn da1 3choes prasute Cd-papt-1" Cdeprpe-17 LE-man-21
Famads &' stbribatien Od-pap- 20 (b-pept-22 LE-maen-24
Pirode d'acqwition en can de nen realiiyhes S 13 condition de Gd-vept-d7 Cd-pape-27 [ Evmary-31
parforEnee
Condstions & artribatzen S¢ préwnas dasa 13 Sociite Chay i Cra
Copditiom de performance de cowrs (2o meoins 00 wances de bouwe [ B &0E L 4
comaecstives dany ley 12 méns précedant 1 dats 4 attnbmin
Nombre & acticns gratoies én cwculaben 2s lar janvee IR0 000 135 000 155 000
Mombee 4 sctiona gratotes dnevnles 4o sovn da U axercice . - .
Momitre d actions grabades attnlbeose g oo da [ axecice : 135 G0

Nombre d"sctions grafuiies en circalation an 1 déecembre 136 (e
Miomibre da periEnsen sEnsdnesl 2 | 4 [

20. Dettes financiéres

En malliers & surce 31120022 31112021

Découverts bancasres 34128
Empnunts bancares -
Poruon coun terme des emprunis bancaires i long rerme 13608
Emprunts obligataires 106 401
A court terme 164 134
Emprunt a long terme i
Emprunts obligataires 2 587
A long terme 430111
TOTAL 504 145

Les dettes financiéres provenant des activités de financement selon le tableau des flux de trésorerie ont évolueé comme
suiten 2022 :

: Elements nom fimancesrs
ER Eléments
En millers 4 eesas HLI2201  prnciers il R lassemmest Fameh d"'- ap.122032
variaboes COMETSEN
Lomg terise
Emprmts bancadres 22T 613 -23 S50 7 204 220
Emprunts oblipmaires 202 4897 175 ¥ 212 629
Couad berme
Enmpmumts bancaires 3 TG
Position court fexme dos emgmunts *3 608
hemeadres %
Emprunts obligataires 10 A01 Q09 387 = 55

48 15



Les detles financiéres provenant des activités de financement selon le tableau des flux de trésorerie ont évolué comme
suit en 2021 :

3n.12203p| Elements Avires e ﬁWImE,:-mﬁe
En milliers d eeron ST fmaaciers - Réc|assemant 2 31.12:2021
YETialLons TOEVET 3
Long terme
Ensgmonts tancaires 118 33] 1045 256
Emgranls abligalaires 221 Se8) T3 gl 101 T25
Comrt ferme
Eniggrumis hancaires 11 1094 11114
Fcrmn.m conrt terie dis ampnats 37 451 15 6% A S05
Ersprunts obligataises 4 10k 728 Tiii 401

00 0TE 155 874 : 3 50117

Les emprunts obligataires se décomposent comme suit

Vialewr ) Valear Valemr Valeur
Annee nasainale Coupon o s h_m.h comprabie comptable  compiable
Cmettenr d'émizvlom et residueile
drécheance oo meiliers de R TR Y em milliers de  em milliers
CHF CHF CHF de CHF
-, | e e 3L.1:31 311330
Comparne Finencvere Tradition 34 2020-2007 CEF 30 000 E75% ; TR 654 T 565 129 508

l:'uq::.;pn Fimsncitre Tradion 3A Jo0s-2005 CHF 130 000 0 1 129 T22 129 615 109 530
drrnse Frosnevbes Tradition 54 62032  (CHF 1) 000 1 - 109 22 -
20 ATH 319133 119338

Bonr woeramt remboprsable dioe feg J 2 mois

Au 31 décembre 2022, Compagnie Financiére Tradition dispose de facilités de crédit pour un montant de € 177
485 (€ 169 138 000 au 31 décembre 2021), Celles-ci ont été utilisées & hauteur de € 8 124 000 au 31 décembre

2022 (n’ont pas éé utilisées au 31 décembre 2021),

Les emprunts bancaires i long terme incluent un montant de € 207 500 000 remboursable par annuités ¢t venant & échéance
en juin 2026 (€ 230 004 000 au 31 décembre 2021}

Les dettes & long terme font Pobjet de clause de remboursement anticipé en cas de non-respect de différents ratios de
gestion ; ces ratios concernent principalement le niveau d'endettement par rapport au Capitaux propres consolidés du
Groupe, ou ke niveaw des charges financiéres nettes par rapport au résultat & exploitation du Groupe.

Au 31 décembre 2022, Vial et Compagnie-Finance et ses filiales disposent de facilités de crédit nen utilisess pour un
montant de € 177 485 000, contre € 169 138 000 au 31 décembre 2021,

viel ot Compagnie-Finance a opté pour I'étalement des frais d'émission de ses emprunts sur leur durée d’amortissement.

L'expaosition du Groupe lidge aux risques de liquidité, de change et dir taux d'intéréts sur les dettes financiéres est decrite
en mote 30,

21. Provisions et passifs éventuels

Provisions pour pensions et retraites

Les provisions pour pensions et retraites sont constatées au bilan afin de couvrir les obligations du Groupe dans fe cadre
des régimes A prestations définies et d'autres avantages 3 long terme en faveur du personnel. L détail de ces engagements

est présentd en note 23



Provisions pour lLiges

Dans le cadre de leurs activités, il arrlve gue des filiales du Groupe solent Impliguées dans des litiges avec des anclens
employés suite & la résiliation de leur contrat de travail ou avec des sociétés concurrentes lors de I'engagement de
nouveaux coflaborateurs. Par ailleurs, des procédures administratives peuvent étre menées a 'encontre de filiales par les
régulateurs locaux,

U'échéance des sorties de trésorerie relative 3 ces provisions est incertaine car elle dépend de |'issue des procédures en
guestion qui pewvent durer de nombreuses annbes,

Une fillale du Groupe au Royaume-Uni est défenderesse dans une procédure civile intentée fin 2017 par cing sociétés
anglaises en liguidation ainsi que les iquidateurs de ces societés,

En 2009, celles-ci ont négocié des quotas de I'Union européenne, également appelés credits carbone, et ne se sont pas
acquittées de la TVA facturée aux contreparties dans fe cadre de ces transactions. La filiale du Groupe a agi en gualivé
d'intermédiaire dans la transmission d'un nembre limité d'ordres refatifs 3 ces transactions.

Les liquidateurs demandent des dommages et intéréts car ils estiment gue cette filiale n'a pas su identifier les infractions
&1 o dong ainsi contribué & ce que les dirigeants des sociétés anglaises en liquidation manguent a leurs obligations |égales,
La filiale s'est vigoureusement défendue ¢t a rdussi & faire rejeter toutes les réclamations de trois des sociétés ef certaines
des réclamations des deux autres soclétés. Certains arguments ont ensuite été portées devant la Cour d'appel anglaise oo
Iz filiale a obtenu de nowveausx succes, Une question derneure 3 propos de laguelle 'autorisation est demandée de faire
appel devant la Cour supréme. Une pravision a 61é comptabilisée pour couvrir une éventuelle décision défavorable
concernant le dernier sujel restant. Le montant provisionné est compris dans la rubrique des provisions a court terme au
31 décembre 2022,

Provisions pour impdts

Le Groupe 85t régulidrement soumls 3 des contrides. Les risques potentiels sont evalués et font abjet, ke cas échéant,
d'une provision.

Autres provisions

Viel et Compagnle — Finance et ses filiales consolidées ont constitué au cours des exercices précédents des provisions afin
de couvrir divers risgues auxquelles elles sont confrontées. Ces provisions couvrent intégralité des risgues potentiels
estimids,

Les provisions se décomposent comme sult ;

ez ey wero Provisiomt Previtioni Provitiany

powr peatinmt  pour litigen  pour impan
el retraiten

Montant 3w 3 décembre 2020 5 30 233 -

Daur mamoer g deran da ragle dmg fas 1 mes

Vanatwn 42 péramétrs E3T -

Facisisimmem : 338 -

Dlotames= 2750 15445 o

Unlisacies 181 -1 750

Chusoletion 24 15 -

Résvaliasion =1 o -

Ezminn dF 2ofoEReh 38 E o -

Autees = B

Montpnt 3u ¥ dicembre 2071 THOZE 12 533 00

DgHt gt giit e rat &5 WAEE aaie e 12 mse

Vanaoen de permnre : 2 s

Fosciavsement E g

o e AR ji8 -

Unlisanion -14M : s

Dissolution 5B .

Fasvaletion -5 346 . -

Ezarti da tomismen | 518 -

Autres -

Mowmiane su M décembrs 2022 21 TiE [l 200
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-4



22, Engagements envers le personnel

La majorité des emplovés de Viel et Compagnie-Finance ¢ de ses filiales opérationnelles béneficie de prestations de
retraites octroyées par des regimes & colisations définies dont les cotisations sont inscrites en charges lorsgu'elles sont
encourees, Les dveniuels montants 3 payer en fin de pericde sont presentes dans la rubrigue des o Fournisseurs el autres
créanciers s,

Les régimes & prestations définies concernent principabernent les emplovés du Groupe bases en Suisse.

Les collaborateurs en Suisse sont assurés suprés de Finstitution de prévoyance de Femployeur contre les risgues de
vigillesse, diinvaliditd el de décés. Ulnstitution de prévovance a la forme juridique d'une fondation. Linstitution de
prévoyance assume elle-méme le risque vieillesse alors que les risques décés et invaliditds sont réassurds auprés d'une
compagnie d assurance. Les prestations de vieillesse sont définies en fonction du solde des comptes d'épargne individuets
[avolr de vieillesse) & la date du départ 3 la retraite. La rente vigiliesse annuelle se calcule en multipliant Mavoir de vieillesse
i la date du départ par le taux de conversion défini dans le réglement de la fondation. Les collaborateurs pauvent prendre
une retraite anticipde au plus 161 & 58 ans révolus, auguel cas le taux de conversion est réduit en fonction de la prolongation
de la durée attendue du versement de la rente @1 de Favoir de vielllesse moins important. Les collaborateurs ant en outre
la possibilité de percevoir tout ou partie de la rente vieillesse sous forme de capital.

Les cotisations ordinaires de Femployeur sont exprimées en pourcent du salaire assuré (selon I'age) et versées sur les avoirs
de wieillesse individuels.

La politique d'investissement de 'institution de prévoyance se fonde sur 'objectif de realiser un rendement qui, ass0cid
aux cotisations versbes, solt suffisant pour garder un contrile ralsonnable sur les différents risques de financement du
régime, Le Consell de fondation, avec I"aide de conselllers en placement, détermine la pondération des catégories d'actifs
at les allocations cibles, lesguelles sont révisées périodiquernent. L allocation effective des actifs est déterminde par une
série de conditions économigues et de marchdé et en considération des risques spécifiques aux catégories d'actifs.

Les autres avantages 4 long terme concernent essentieflement des employes de filiales du Groupe au lapon qui ont la
possibilité de différer le versement d'une partie de leur rémunération jusqu'a Pige de la retraite ou de leur depart de la
SOCIEDE,

Les provisions pour pensions et retraites se répartissent comme suit

#7 miliers d euros 3122022 31.12.2021
Autres mvantages 4 long terme 13 694
Provision pour des régimes i prestations définies 14 330
Total des provisions pour pensions ef vetraites IR D14

Les charges lides aux régimes & prestations et cotisations définies sont présentées sous la rubrique « charges de
personnel », En 2022, le montant des charges liées aux régimes a cotisaticns définies est de €4 151 000 [€ 4 B35 OUD en

2021)

Actifs et passifs comptabilisas au bilan

on millers  euras 31.12.2022 31.12.2021
Valeur actualisee des obligations 61524
Tuste valeur des actifs des régimes -47 967
TOTAL 13 557

-}i-



Mouvements de ta valeur actualisée des obligations ;

#n mbiers d nures 20272 20Xl
Valeur actualisée des obligations au 1' janvier 61 525 58 789
Dot ebligations finaneées 55186 RES 1
Dont obligations mon financées 543l
Cout financier 15
Cont des services rendus =204
Cotisation des emplovés gl4
Cionlt dees services passés .
Prestations pavess 1226
(Cialns} pertes actusriel(lels li¢s & Fexpérience 230
(Cains)  pertes sctuariel(lels sur les bypotheses -1 704
démographigues
(Gains)  pertes actuariel(lels sur les Ivpothdses -2 576
finamcieres
Raduction de régrme
Beclassement -
Ecart de comversion 3307
Valewy actualisée des obligations au 31 décembre 61 515
Dont abligations financees 55186
Diine pbligations non flnancdes & 338

21 i s o saes

Juste valeur des actifs des régimes au 1" janvier
Rendement attendu des actifs des regimes
Cofisations de |"emploveur

Cotisations des emploves

Prestations pavées

Frais d'administration

Ciains  (pertes) actuarisls

Réduction de régpime

Ecart de comersion

Juste valenr des actifs des régimes an 31 décembire

Le Groupe estime 3 € 1 344 000 le montant des cotisations lides aux régimes i prestations définles pour Pexercice 2023,

Juste valeur des actifs par nature en pourcentage du total des actifs des régimes

S1.02. 2022 31122021
Actions 31.3%
Dhligations I6.3%
Immobdlier IR A%
Contrats Fassucanes 0.8%
Ligquidités 5.1%
Diers TR
T‘-'}T.A.i 100%

Le taux de rendement attendu des actifs des régimes est détermind en fonction de prévisions a fong terme de Taux
d'inflation, de taux d'intérét et de primes de risque pour les différentes catégories d'actifs. Ces prévisions prennent en

considération bes taux de rendemient historigues a long terme
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Les placements en actions, obligations et immiobiliers sont essentiellement investis au travers de fonds de placements et
sont en majorité cotés sur un marché boursier actif, Les autres catégories de placements ne sont pour la plupart pas
cotés sur un marche boursier actif.

Ecarts actuarigls des régimes a prestations définies enregistrés dans les autres éléments du résyltat global

#m melliens 4 nEos Ml

Ecarts actuariels sur les passifs des régimes 2576
Ajustemnents liés d 'expérience relatifs aux passifs des s $01
régimes -2 ¥
Ajustements liés a 'experience relatifs aux actifs des 2 598
ségimes i
Gain (perte) sur la réévaluation des régimes a 1973
prestations définies B
Charges comptabilisdes au comple de résultat

#n mallers &' suren 2]

Cout des senaces rendus I
Charge diintéret net 105
Frais dadmsnsstration

Coiit_/{produir) des régimes a prestations definies 23710
&t miliers d poras el
Rendement {codt) effectif des actifs des régimes 3050
Princlpales hypothéses actuarielles

En % 2021

Taux 4 actoalisation 0.62%
Augmentations furures des salaires 1,18%

Tables de mortaliké
L'espérance de vie est prise en compte dans les engagements définis sur la base de tables de mortalité du pays dans lequed

le régime est situe. Des tables générationnelles, permettant de modéliser 'évelution future de fa martalitd, ant &té utilizdes
au 31 décembre 2022 et en 2021,

Analyse de sensibilicé

L'impact sur le montant des engagements des régimes a prestations définies au 31 décembre 2022 et 2021 d'une
augmentation ou diminution des principales hypothéses actu atiglles est présente ci-dessous |

0 millian d'suros Augmentation  Diminution
Taux dactualisation (vanatien de 0,5 %) -3 187 35
Augmentation futures des salasres (vanation de 0.2 "o 27 147
#n malGers & suros Augmentation  Diminution
Taux dactualisation (vanation de 0.5 %) = DR 1837
Augmentation furures des salames (varation de 0.5 %) 218 -218

Cette analyse repose sur Fhypothése que toutes les autres variables demeurent constantes.
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Duration des obligations des régimes a prestations définies

La duration movenne pondérée de Fobligation du régime & prestations définies pour les employés du Groupe en Suisse
&5l die 14 années au 31 décembre 2022 (16 anndes au 31 décembre 2021),

23. Fournisseurs et autres créanciers

Cetle rubrigue se décompose comme suit -

e milien & eea 31122022 31.12.2021
Dettes liges aun activites de teneurs de comptes 1 240 520 1 362 743
Detres liées aux activites en prncipal 108 113 433049
Charges i paver 155 158 133 090
Dettes envers les parties Hees 3487 3254
Autres dettes 3 court terme 62 691 a0
TOTAL 1 570 020 199] 086

L'exposition du Groupe lite aux risques de liquiditgé, de change et de taux d'intéréts sur les fournisseurs of autres
créanciers est décrite en note 30,

24, Impots a payer et 3 recevoir

Au 31 décembre 2022, les impots & paver de Viel et Compagnie-Finance s'&ldvent & € 11 505 000, contre € B 82T 000 au 31
decembre 2021.

Les impdts & recevoir pour un montant de £ 6 343 000 au 31 décembre 2022, contre € 5 B60 000 au 31 décembre 2021,
sont principalermnent constituds d'acomptes d'impdt versds par des soclétés du Groupe,

25, Instruments financers dérjvia

En mulliers d suros Pt v 021

Actif= Pazzilx Acrifs Passifs
Contrats de change a terme sur devises 350 174 2dd
Swaps de tauy dmpéréts 10235 3 182 19
Tetal 10 585 a7 A0 19

Les instruments financiers dérivés conclus par le Groupe ne sont pas désigngs comme instruments de couverture dans des
refations de couverture.
26. Contrat de location

Les contrats de location du Groupe concernent essentieliement des bureaus utilisés par les employes dans le cadre de leurs
ackivités,



Actifs ligs gu droit d'utilisation

Ay 3] décembre 022
en milkers 41 Immeubles Véhicules TOTAL

Valsur compiable nette au 1er jamvier GO 41T

Variation de périmitre ar ar
Actifs additiommels 14 781 161 14 242
Amartissements -16 482 64 -16 546
Reclassements 18 18 36
Ecarts de conversion 1479 1 1480

Valewr compiable natte an 31 décambre

Au 31 décembre 2021

ee malliers dF Immeunbles Véhlcules TOTAL

Valeur comptable nette au 1er jamvier

Variation de périmétre < L

Actifs additionnels 22 745 22 745
Amortissements -15 267 -15 267
Beclassements -B3 -83
Ecaris de comversion 2 82 2 802

Valewr comptable nette au 3

Obligations locatives

en milleri S

Court terme
Ofligations locatnoes

Long terme
Obligations locatives £4 310
Total des obligations locatives au bilan 72 192

L'expasition du Groupe e aux risgues de liquidités, de change et de taux d'intéréts sur les obligations locatives est décrite
en note 30,

Les obligations locatives provenant des activités de financement selon le tableau des flux de trésorarie ont evolug comme
suit ;

Changemests | Chanpements sans confrepartis
resgltant de Ecaris de
eni ks df 04.09.22 flux Atlres varalions | comversion M.A2.22

15 031 T2 102 |

15 031

1 798
1 756

Changerents | Chanpemests saes cont e
resultant de | Ecaris de
e endlites AT 01.07.21 flux IA.ul:r:z- varistions | cosversion | 31.12.21

Obligations locates G2 048 -14 BT 2 646 3 690 T3 613
Ticrlml

-18 1459
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Autres Informations relatives aux contrats de location
= Les charges liges aux contrats de lecation & court terme s'élévent & € 4 114 000 pour I'exercice 2022 (2021: €
3 339 000)
La charge d'intéréts sur les obligations locatives est présenteée en note 4.
s Le total des sorties de trésorerie relatives aux contrats de location s'éléve a € 22 202 000 en 2022 (2021:
1% 970 000).

27. Opérations avec des parties llées

Mature des fonctions des employes clés

Viel et Compagnie-Finance est une sockété qui controle et consolide VIEL & Cle, avec ses trois poles d'activité dans le
domaine de Fintermédiation professionnelle au travers de Compagnie Financiére Tradition, de [a bourse en ligne au travers
de Bourse Direct et une participation mise en équivalence de 40 % de SwissLife Banque Privée, ainsi gu'une activité
immabilidre, Est considéré comme smploveé clé, le Président du Conseil d"administration de Viel et Compagnie-Finance

R migl clés

La rémunération versée au Président du Consedl &' administration par Viel et Compagnie-Finance au titre de 'exercice 2022
est de € 304 98, Des jetons de présence pour un montant de € 30 000, ainsi que € 12 D00 de jetons de présence versés
par une société consolidée relatifs 3 Mesercice 2021 onl fté versés en 2022, En 2021, il avait pergu une remunération de €
304 BO8, ainsi que des jetons de présence pour un montant de € 30 000, ainst qu'un montant de € 12 000 de jetons de
présence versés par une société consolidée.

Créances sur les parties liges

Les rubrigues « Créances sur Factionnaire et les sockétés lides » et « Detbes envers Pactionnaire ot les sociétés les s
comprennent Fensemble des créances et dettes de VIEL B Ge et de ses filiales vis-a-vis de leur actionnaire majoritaire
ultime, Viel et Compagnle-Finance, Paris, ainsi gue des filiales de catte sociéte.

Non Courant

En milliens & suren AL12 032 31.12.2021
Créances sur les sociétés assocides 2000
TOTAL 2000
Courant

En milliers d ewros 31133021
Creances sur les sociétes assocides 8
Creances sur les cosntrepnses 6 850
TOTAL 6914
Dettes envers les parties lides

En milliers d euros AL I a2 31122021
Dettes envers les societes assocites 57
Dettes emvvers les coentrepnses LR
Detres envers U actonnames &t 123 socidtés hées

TOTAL 32x4
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28. Opérations de hors-bilan

Titres a livrer et a recevoir

#e mllian dessos 31122021
Titres a lrerer 170507 7
Titres a recevolr 170 482 633

Les titres & lvrer ef & recevoir reflétent les opérations d'achat et de venbe de fitres initiées avant le 31 décembre et
débouclées aprits cette date, dans le cadre des activités en principal réalisées par les sociétés du Groupe traitant avec des
institutionnels, ou des opérations en réglements différés pour Factivité de bourse en ligne.

20, Gestion du risgque financler
Le Groupe st principalement expose aus risques suivants |

risque de crédit et de contrepartia,
risgue de liguidité,
risgue de marché,
= fisgue de change,
= fisgue de taux d'intérét,
- rlsgues liés & une stratégie de partenariat,
- risque opérationnel lié aux participations contrdlées.

Cette note présente des informations sur I'exposition du Groupe a chacun des risgues cltés o-dessus, les objectifs, politique
et procédures de gestion du risque, ainsi que les méthodes utilisées pour les mesurer. En 2022, | n'y a pas eu de
changement dans Mapproche du Groupe en relation avec la gestion du risque.

Le Conseil d*administration apprecie les risques existants au sein du Groupe ¢t exerce une surveillance sur la Direction, il
ast assisté dans ces tiches par le Comité d"audit dont le réle est de survelller le systéme de controbe interne sur le reporting
financier, la gestion des risques ainsi que la conformite avec les lois et réglementations locales. L'audit interne effectue
régulibrement des revues de gestion des risgues et de contriles internes dont les résultats sent communiqués au Comite
d'audit des différents poles opérationnels.

Dans le cadre du suivi des risques opérationnels, bes fillales du Groupe ont développé une cartographie des risgues
homogénes selon la nemenclature Bile Il Un outil & été déployé dans le Groupe [One-SumX) afin de recenser les risques
opérationnels par filiale et de consolider I'information relative i la nature de ces risques opérationnels. Cette approche
s'inscrit dans le cadre d'une meilleure maitrise des risgues opérationnais,

Risgue de crédit et de contreépartie
Viel et Compagnie-Finance en tant que société holding n'est pas exposée au risque de crédit,

Le risque de crédit est avant tout le risque de perte financiere pour les filiales operationnelles si un client ou une
contrepartie 3 un instrement financier manque 4 une de ses obligations. Ce risque concerne principalement la rubrique des
clients et autres créances,

Les filizles opératiennelles de VIEL & Cie exercent le métier d'intermédiaire sur les marches financiers et non financiers,
principalement auprés d'une clientéle de professionnels pour Compagnie Financidqre Tradition, et auprés de particuliers
pour Gaitama {filiale de Compagnie Financiére Tradition) et Bourse Direct.

Lintermédiotion professionnelle | Compagnie Fingnciére Tradition

Le métier de courtier consiste 3 rapprocher deux contreparties pour la réalisation d'une opération, et a parcevoir une
rémunération pour le service apporté. Compagnie Financiére Tradition a donc une exposition tris fimitée au risque de
crédit dans le cadre de cette activité. La qualité des contreparties est évaluée localement par les fillales selon des directives
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émises par le Groupe et les commissions & recevair font 'objet d'un sulvl régulier. Des dépreciations sont comptabilisees
i mitpessalre sur certalnes créances.

Par allleurs, certaines sociétés opérationnelles du Groupe agissent a titre de principal dans Pachat et la vente simultands
de titres pour le compte de thers. Ces transactions sont gérées sur Ia base de réglement d'espéces contre lvralsons de titres
i travers des chambres de compensation. Le délal entre la date de transaction et la date de denouement est
majoritairement de deux jours depuis octobre 2014, pendant lesquels ces sociétés sont exposees au risque de contrepartie,

e risque de contrepartie est contenu dans les limites détermingées par le Comité de erédit de Compagnie Financiére
Tradition; celui-ci base son appréciation sur 1a gualité financiere de la contrepartie, prenant en considération les ratings
publiés par les organismes reconnus (ECAI, Extermal Credit Assesment Institutions), ainsi gue toutes informations
financiéres disponibles (cours de bourse, Credit Default Swaps, évolution des rendements du marché secondaire
chligataire, ete.] ; lorsgu’aucun rating externe n'est disponible, Compagnie Financlére Tradition caloule un rating interne,
selon une méthodologie interne. En sus de la notation de la contrepartie, le type d'imstruments traltés et leur liquidité sont
pris en compte pour determiner L limite,

La détermination des imites of |8 sulvi de lsur respect sont assurés de maniére indépendante par le département des
risgues de Compagnie Financiére Tradition, ou bien par les departements des risques des régions opérationnelles. Les
limites sont réguliérement révisees selon une périodicite prédéterminde ou bien b 13 sulte &' événements pouvant affecter
la qualité de la contrepartie ou I'ervironnement dans bequel elle opére (pays, types de secteur, 810.).

Les expositions se concentrent sur des dtablissements financlers régulés, majoritairement notés o investment grade »,

Le clearing est quant & lui traité par des égquipes spécialisées. A cet effet, le groupe Tradition dispose d'une fillale indirecte
dédide aux activités de compensation, Tradition London Clearing Ltd, plvot des opérations en principal du Groupe pour
I"Eurcpe et I'Asie. Tradition London Clearing Ltd. est en charge du suivi des opérations introduites par les entités
npérationnelles du groupe Tradition jusqu'a leur dénouemaent final dant les chambres de compensation. Tradition Aslel
Securities Inc., filiale du groupe Tradition aux Etats-Unis, effectue par ailleurs toutes fes opérations de chearing aux Etats-
Unls. Cette soclété est membre du FICE (Fixed Income Clearing Corporation), une contrepartie centrale de marche pour les
titres d'Etat américains. L'adhésion au FICC indult une réduction notable du risque de défaut d'une contrepartie, la
responsabilité de la bonne fin des opérations incombant au FICT une fois les opérations confirméas.

Lo bowrse en ligne : Bowrse Direct

Bourse Direct traite principalement avec des particuliers, dont |a couverture est assurée par les Hquidités déposées sur leur
compte titres ; dans ce cadre, une operation de marche dont la couverture ne serait pas assuree, doit etre renduse
impossible par bes systémes automatigues de contrdle des couvertures dans le cadre du correct fonctionnement des outlls
mis a dispesition par les prestatalres technbques de 3 soglété

Bourse Direct traite également avec des clients institutionnels. Dans ce cadre, toute contrepartie doit faire Pobjer d'une
autorisation accordés par le Comité de crédit, La majorité des contreparties sont d'impaortantes institutions financiéres
benéficiant d'une excellente notation de crédit. Un élément fondamental dans le processus dapprobation des
contreparties est la séparation entre les fonctions opérationnelles et celles d'évaluation des risques et d'autorisation. La
Direction de cette société s'assure réguligrement que les décisions sont observées et que les procedures de contrdle
concernant les contreparties et le clearing sont efficaces,

Rizgue de liguidid

Viel et Compagnie-Finance doit dispaser des ressources financiéres nécessaires au financement de 500 acthvité courante et
maintenir sa capacitéd d'investissement & tout moment. La gestion du rlsgue de liquidité est assurée au niveau de la holding
par une surveillance permanente de la durde des financements, de existence de lignes de crédit disponibles et de la
diversification des ressources, VIEL & Cie gére par ailleurs de fagon prudente sa trésorerie disponible en la plagant sur des
supports sans risques, liquides et monétaires. Une convention de trésorerie est &tablie entre VIEL & Cie et certaines de ses
filiales dans le cadre de "optimisation de la gestion de trésorerie du Groupe.

Le risque de liguidité inbervient forsque des filiales rencontreralent des difficultés 3 honorer leurs obligations financiéres,
Auy fins de la gestion des risques, ce risgue est divisé en deux catégories,
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Le risque de liguidité transactionnel concerne |a capacité 3 couvrir les flux de trésorerie liés aux opérations en principal ou
aux besoins des contreparties du marché - par exemple, |2 nécessité de financer des titres en cours de réglement ou de
placer det marges ou des garanties auprés de chambres de compensation ou de banques fournissant des services de
compensation aux soclétés consolidées du Groupe.

Ouoique difficiles 3 anticiper, ces besoins de liquidités sont généralement de court terme, 3 un jour woire intra journaliers,
et sont généralement couverts par des découverts auprés de I'entité de compensation. Pour gérer ces risgues, les filiales
pratiqguant des opérations en principal disposent d’une trésorerie et d'éguivalents de trésorerie suffisants pour cowwvrir
leurs besains potentiels de financement en falsant appel 2 une approche statistique basée sur les donndes historiques, qui
50Nt soumises 3 un test de résistance pour définir un niveau de réserve approprié.

Le risque de liquidité sur bilan @st le risque gu’une entité du Groupe soit incapable de couvrir ses besoins en fonds de
roulement nets pendant un cartain laps de temips du fait de difficultés opérationnelles ou d'investissements importants
dans I'activité. Pour gérer ce risque, toutes les entités opérationnelles du Groupe Tradition établissent des prévisions de
trésorerie glissantes sur douze mois dans le cadre de la procédure mensuelle d'information financiére afin de déceler les
prablémes patentiels de liquidite.

AU minirmum, toutes les entités conservent des liguldités ou des équivalents de trésorerie suffisants pour couvrir les sortles
nettes de trésorerie anticipdes pour |85 trods maois suivants, Des contrdles sont effectués deux fois par an pour déterminer
les fonds en excédent par rapport aux exigences locales, En oubre, dans le cadre des contraintes réglementaires propres
aux entreprises d'investissement, certaines sociétés du Groupe placent la trésorerie de |eur clientéle dans des produits
liquides, sans risque de taux ni de contreparte, et iImmediatement disponibles.

Risque de marché

viel et Compagnie Finance est exposée au risque de marché par rapport a la valeur de ses actifs et & Févolution des colts
de sa dette. Le risque de marché est be risque gue 1a juste valeur ou les flux de trésorerie futurs d'un instrument financier
fluctuent en raison des variations des prix du marché et affectent le résultat net du Growpe ou la valeur de ses instruments
financiers. Le risque de marché inclut le risque de change et le risque de taux d'intérét.

La sensibilité du Groupe aux risgues de marché est présentée 2n annexes des comptes consolidées.

Risgue de change

De par son positionnement international, le Groupe est exposé au risque de change. Celui-ci se produit lorsque des
transactions sont effectudes par des filiales dans une monnaie autre gue leur monnae fonctionnelle. Les monnaigs ¢ans
lesquelles les transactions sont principalement effectuées sont le dallar US (USD), 1a lvre sterling (GBF), Feuro (EUR]), e
franc suisse (CHE) &t le yen (1PY).

Lo risque de change est analysé commae un risque global &t sa gestion fait I'objet de prises de decision de la Direction
générale. La politique du Groupe en termes de couverture du risque de change ne s'inscrit pas dans le cadre d'une politigue
de couverture 3 long terme mais dans le choix de couverture ponctueile en fonction des évelutions conjoncturelles.

Risque de toux dintérét

L'exposition du Groupe au risque de taux d'intérét résufte principalement de 3 structuration de sa dette financiére.
Cependant, ce risque reste trés marginal dans la mesure ol la quasi-totalité de la dette financiére a long terme o
taux variable fait I'objet d’une couverture au moyen de swaps de taux &'intérét ou bien ont &té mises en place a taux
fixe (dettes obligataires),

La mise en place d'une dette financiére au sein du Groupe fait I'objet d'une décision approuvée par la Direction
pgendrale,

Risgues lés & une stratégie de partenariot

Dars le cadre de sa stratégie d'investissement, VIEL & Cie, filiale de Viel et Compagnie Finance, a depuis de nombreuses
années, privilégié une position majoritaire au capital de ses participations. Lorsque VIEL & Cie a procede a un investissement
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en partenariat avec un autre établissement, un pacte d*actionnalres a é1é mis en place afin de protéger ses interets dans
et inwvestissement.

Risque opérationnel ¢ gux porticlpations contrdlées

Le risque opérationnel couvre tous les risques lids au traitement des opérations, allant de |a correcte exécution des ordres
de la clientée, 3 la confirmation de cewx-cl puis au traitement administratif qul suit d'éventuels dysfonctionnements
informatigues, qui pourraient venir fausser I"exécution des opérations, entrent également dans cette catégorie.

Par ailleurs, le risque opérationnel provient du réle majeur que peuvent jouer les personnes clés au sein de 'organisation.
Concernant les équipes opérationnelles, le risque de « débauchage » par les concurrents existe. Enfin, évelution et le
perfectionnement des outlls Informatiques constituent un enpeEu majeur.

Gestion du capital

Les objectifs du Groupe au niveau de la gestion du capital sont de maintenir un niveau de capitaux propres suffisant afin
d'assurer la continuité des operations et d'apporter un retour sur investissement aux actionnaires.

Le Conseil d'administration effectue be sulvl de la rentabilité des capitaux propres qui est défini par la relation entre le
résultal net d'exploitation et les capitaux propres, nets de la part attribuable aux actionnaires mingritaires. Le Conseail
d'administration effectue aussi le suind des dividendes versés aux actionnaires.

Le Groupe gére la structure du capital et v apporte des rectifications en fonction des variations de 'environnement
economique. Afin de maintenir ou d'ajusber la structure du capital, le Groupe peut soit ajuster le montant des dividendes
distribuds aux actionnaires, rembourser du capital aux actionnaires, émettre de nouvelles actions, ou vendre des actifs
pour reduire le montant des dettes.

En 2022, Il n'y a pas &u de changement dans 'approche du Groupe en relation avec la gestion du capital.

Viel et Compagnie-Finance détient le statut de Compagnie financiere, et est donc soumise, toul comme certaines de ses
filiales opérationnelles & des exigences de capital réglementaire imposées par les auloribés de surveillance des pays
concernes. Le suivi et "application des directives réglementaires sont effectués par les responsables locaux en charge de la
conformips,

30. Instruments financiers

Risgue de crédit

Exposition ay risque de cradit

La valeur comptable des actifs financiers représente Pexposition maximale du Groupe au risgue de crédit, Lexposition au
risque de credit se présante comme suit:

En malhen & earcs 1

Actifs financiers évalués a la puste valour par Tes résences <878
Apctifs fmanciers evabues a la quste valeur par le résultat 0 536
Acrifs financiers évalués au codtl amom 2098
Prets et creances 2037 195
Instruments financiers dénvés actfs 306
Trézorene ef sgimvalents de tresorens 487 348
Trésorene non disporuble 32378
TOTAL 2 664 650
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En ralson de sa large répartition géographique et du nombre de contreparties, le Groupe n'est pas exposé 3 des
concentrations significatives de risque de credit sur les actifs fimanciers.

Flus de 90 % de I'exposition du Groupe aux contreparties est constituée de contreparties de qualité supérleure {nobées
BBE-/Baal ou supérieur] au 31 décembre 2022 et 2021.

Fertes de credit attendues

L'échéancier des créances clients et comptes rattacheés ainsi que les pertes de orédit attendues 5e présente comme suit

2623 2021

AT T T T O P Sl Valearbruwie  Pertes de credit
En enilliars 4 sures shiendues attendues
Créeances nom amerdes 126 200 i 107 121 43
Aledns de 30 jours damiére 25 3H 27733 .28
Entre 31 et 80 jours damere 18 15549 45
Entre 61 et 30 jours daméré 3 3 B13% 15
Entre 81 ot 130 jowrs amiéré & 955 .12
Phus de 150 jours d'amiéré 8478 -TER
TOTAL 174 427 211

Depuis 'adoption de la norme IFRS 9 Instruments financiers, le Groupe applique une méthode simplifide pour mesurer les
pertes de crédit attendues sur fa durée de vie des créances de courtage. Une analyse est effectuge par les sociétes du
Groupe sur la base de 'échéancier des créances clients en tenant compte de données historiques sur les defauts, de la
situation actuelle et prévisible & la date de cldture. La majorité des clients sont dimportantes institutions financiéres
hénéficiant d'une bonne notation de crédit. Cependant, au 31 décembre 2022, un montant d'environ € 432 000 a éte
prowisionné sur des créances de courtage en lien avec des contreparties russes sanctionnées.

Uéchéanciar des créances lides aux activités en principal rattachdes ainsi gue les pertes de crédit attendues se présentent
comima suil

N3 i g
Valewr Brote Peries de cpnihe Y abeisr mecne Valeur Bruie Pertet de erbdin Valeur neme

Er rniladn & ki aftenshies anenidues

Aloins de § jours damens Ui R - 207144
Enitre & a8 1} jours damiéne 138 571 - 158 372
Emire 1§ et 10 joursd amere #5274 - 66 274
Entre 3] #f 43 jours damien | 743 - 1743
Plus de 45 pours daméne 138 - 1328
TOTAL 435 B61 0 435 el

Ces montants représentent des oparations non dénouées apres [a date de livraison prévue et sont causes essentigllement
par des retards de régiement des titres de la part des contreparties. Sur la base de I"analyse des donnges historigues des
pertes encourues, le Groupe estime qu'une déprédiation des créances lides aux activités en principal f'est pas nécessaire.
La majorité des contreparties sont d'impertantes institutions financiéres bénéficiant &'une bonne notation de criddit, De
plus, les transactions sont soumises & des limites de crédit appropriées déterminges en forction de la gualité de la
contrepartie.

Toutefois, les sanctions et contre-sanctions prises par les différentes parties suite a l'invasion russe de FUkraine le 24 février
2022 ont ajouté des complexités significatives au processus standard de réglement-liveaison et ont eu un impact négatif
sur la capacité technique du Groupe & exécuter pleinement certaines transactions sur des titres cbligataires libelkés en
rouble. Ainsi, certaines contreparties, plus particulibrement celles faisant I'objet de sanctions, nonobstant leur solvabilité,
pourraient ne pas pouvoir remplir leurs obligations de réglement dans un avenir prévisible. Par conségquent, une probabilite
de défaut de 100% a &06 estimée pour los transactions dont le Groupe a regu ba livraisen des titres sous-jacents & Mencantre
du paiement mais pour lesquelles il est actuellement dans Fincapacité de procéder au réglemnent-livraison, Le montant des
créances ll&es 3 ces transactions non dénouges au 31 décemnbre §'élbve 3 € 16 733 000.

-55.



En cas de défalllance d'une contrepartie, les flux de trésorerie que le Groupe s'attend a recevoir comprennent les rentrées
provenant de [a vente des titres sous-jacents aux créances et/ou celles des flux de trésorerie associts aux titres eux-memes,
Drans le cadre de ces transactions, bes titres & livrer se composent d'obligations d'Etat russes qui sont cotées sur un marché
actif localement. Au 31 décembre 2022, la valeur de marché de ces titres regus mais non livrés est supérieure 3 la valeur
des créances au bilan. Toutefois, en raison des restrictions de transfert en vigueur, le Groupe considére que les incertitudes
lides & Faccds au marché local autant pour la vente des titres que pour Fencaissement des flux de triésorerie associes aux
titres ne permettent pas de les valoriser au bilan au 31 décembre 2022.

Par conséquent, au 31 décembre 7022, le Groupe a constaté au bilan une provision pour des pertes de crédit potentielles
de € 16 733 000 sur des créances liges aux activités en principal en cours de reglement-livraison.

Le mouvement de la pravision pour pertes de crédit attendues se présente comme suit :

A 31 décembre 2032

Créances Créances
chents ot liges aux
Comptes actniléds an
Er milliers d worcs mttachés principal Tolal
Au ler janvier 2022 511 - -
Vanations de périmétre - .
Reclassemeant > 45
Dotation 17 206 18 451
Lilisation - a5
Dussolution E 156
Ecarts de comversion 673 702
Autres . -
An 3] décembre 2023 16 T34 -18 504

Durant la période, un montant de € 17 B33 000 a é0é enreglstré au compte de résultat pour des pertes de erichit potentietles
e lien aves des contreparties russes sanctionnées, sur des créances liges aux activibés en principal en cours de réglement-
fivraison ainsi gue sur des créances de courtage,

Ay 31 décembre 20231

Créances Créances
chenis ot lides aux
compies actraiés en
En millvery & surcs rattachés principal Total
Aun ler janvier 2021 3 - -193
Vanations de panmétre - -24
Reclassement - .
Diotation 1 254
Litilisation 2
Dizssolution = 122
Ecarts de comersian = =24
Aulres -
Au 31 décembre 2021 211

Risgue de lguidité

Les échéances contractuelles résiduelles des passifs financiers incluant le montant estimatif des patements o intéréts se
présentmt COmime suit @

-



31 décembre 2022

A moins de Dedad Dedall Delafs Aplusdes Total
E= mlliees d weren 3 mois mois mois ans ams
Deties financitres 3 long tenne . . - 190074 14 74 LR
Obligations locatves - Pasenient minsmuen futis 1947 % 165 8562 1% 110 15231 T2 116
Emprunts obligataires . 5833 113 432 - 2737
Fourmisseurs et aulres creancuers 131402 13 863 13 5558 - = 1570090
Instruments financiers dénves passifs 318 19 . - - 337
Dettes fmancienes @ cowrt terme 15 060 23 (2 1 - - 41 516
Autres passifs financaers +
TOTAL 1 563 B97 43111 17545 451 587 299076 2116136
31 décembre 2021

A moins de DeXaéd Deall Delif AplusdeS Tetal
En milfiens &'soros A mais oS muais ans an%
Diettes financiéres i long temme M1s2 15692 17613
Dbbganons locatives - Paiement martsmam futur & 485 4558 T g7 12478 17 319 34 206
Emprunts obligatames . - 111817 137 845 TRARS 3T
Fousmasseurs el Sutres créanciers 1872301 ER-T 15 0B6 L 241 084
Instmuments financiers demves passds 18 19
Diettes financiéres & coum verme 34288 YIRS 552 1733
Auves passifs financiers - - - . - =
TOTAL 2013133 31210 1a4 722 398 345 111 505 2 688 915

Risgue de change

Anahyse de sensibilité

Dans le cadre de 585 activités, le Groupe est exposé au risque de change transactionnel principalement sur le dollar
américain (USD), Ia lvre sterling {GEP), I'euro (EUR) et le franc suisse (CHF).

Le tableay sulvant détaille la sensibilité du Groupe & une variation de 10 % d'une devise de transaclion par rapport aux
devises fonctionnalles correspondantes. Cette analyse inclut les actifs et passifs monétaires libellés dans une devise autre
que la devise fonctionnelle des différentes entités du Groupe et ajuste leur valeur 3 la fin de la péricde pour une variation

e 10 % du taux de change.
Cette analyse repose sur 'hypothése que toutes les autres variables demeurent constantes et est effectuee sur la e

base gue I'année précedente,

Au 31 décembre, une appriciation de 10 % d'une devise de transaction a l'encontre des autres devises fonctionnalles
correspondantes aurait augmenté (diminué] le résultat de I'exercice comme suit, sans impact sur les capitaux propres |
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3] chtcembre 2023

en mudliers deuras Dollar US  Livre Srerling Eura Frame tuisse Autres

Devites foncrionnelles

Diellar U8 210 174 -35 134
Livre Sterkng ] 248 1402 3 1313
Euro 201 343 1372 1n?
Frane susee 11 604 g2 1143 I618
Antrey 1478 A 23 -G

TOTAL 1523 BT 303 1303 £419
31 décembre 2021

en mullvers d'euros Dallar U5  Livre Sterling Eurs Franc saisse Autres
Devites fonctionnelles

Dollar 1S 437 432 -3

Lovre Sterkng 1488 2687 10

Euro 167 1582 1 345

Franc masse 12278 317 1075 4 326
Atres 2317 | 37 4

TOTAL 16 551 1 483 41241 1308 41872
Risgque de taux d'intéréts

Frofil

Au 31 décembre, Ie profil des instruments financlers portant intéréts se présente comme suit

En milliers & suros 2021

Actfs financiers 110122
Passifs financers L0817
Instruments 3 taux five (net) 270 A9
Actifs financiers 1351 193
Passifs financiers 270 391
Instruments a taux variahle (net) 1 060 301
Diont demes financieres 3 taux variable ~33112

Analyse de sensibilitd des flux de irésorerie pour les instruments a taux variables

Les actifs et passifs financiers & taux variables comprennent essentieflement de la trésorerie et équivalents de trésorerie
ainsi gue des dettes financiéres. Les dettes financiéres émises 3 des taux variables exposent le Groupe aux risgues de flux

de trésorerie sur taux d'intérat,

et =



Au 31 décembre, une augmentation de 50 points de base des taux d'intéréts aurait augmenta (diminug) le résultat et les
capitaux propres des montants présentes ci-aprés, Cette analyse repose sur Phypothése que toutes les autres variables
demeurent constantes et ast effectude sur la méme base pour 'annde précédentea.

31 décambre 3022

Em miliers d smod

REeésaltat

Capitaux
propres

Actife fitanciers nats
Swap de taux dintérét

31 décembre 2021

En milliers 4 sueon

Caplraux
__Propres

Actfs fnancers nets

3ap2

Juste valeur

Le tableau suivant présente |a valeur comptable des actifs et passifs financiers ainsi que leur juste valeur selon le niveau

hiérarchigue suivant

- Leniveau 1 correspond & un prix coté (non ajusté) sur un marché actif pour un instrument identigue.

- Leniveau 7 correspond aux justes valeurs déterminées sur la base d'un modéde d*évaluation utilisant des donnees
dirpetement observables sur un marche (niveau 1) ou 3 partir de prix obsersds.

- Le niveau 3 correspond aux justes valeurs déterminées sur la base d'un modéle d'évaluation qui utilise des
données qui ne sont pas observables sur le marche.

La juste valeur nest pas indiquée pour les postes dont la valeur comptable représente une estimation raisonnable de leur
juste valeur, Les méthodes pour déterminer les justes valeurs sont décrites dans la section regroupant les principales

méthodes comptables,
31 déécembre 2022
Juste Valeur
En millsen 4 surca Valeur comptable Nivean 1 Nivean 2 Miveau 3 Total
Immeubles de placement 103 242 - 1
Asctifs financiers évahuées 2 la juste valeur
par be brans des autes éléments du résultat §al3 = 3658 3658
global
Actifs financiees &valnds & It jiste yaear pie 19 884 14910 157 19 886
1= brais du résulbtat et
Instruments fnanciers dénivés actifs 10 585 = 10 585 10 583
: r R g ir r

Placements monélares & cour teme 5 348 3340 - 3349

147 535 1% 250 19218 ) 37477
\cifs (i iexs Seadud . B}
Tresorers non dispomible 30654 5 - P
Clients ot autres créances i 596 619 - -
Acnfs financiers evalues au colt smoert 2ol - =
Trésorerie et dquivalents de trésorerie 434 373 - - -

X115 088 -

Total acrifs financiers 2350 422 15 259 19 218 - ATATT
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Jaste Valeur

En milisrs d'woren Valeur comprable Nivean ] Niveau 2 Niveaun 3 Total
Passifs | ters Saladsd kol i
Instruments financiers denves passafs 337 1 - 337
337 - 337 337
Passifs fi s i 2 i
Emprunts Obligataires 212629 208134 - - 208034
Autres demes financitres 3 long terme 20< 220
Obbgatons locatives i Long terme L 510 - -
Autres passds fmanciers a long terme . 1
Emprunts Obhgataires
Décowvens bancames 7768 - 5
Autres dettes Enancieres 3 cour terme 370 - s
Oblizations lecatives a Court terme I7 582 - -
FOUrmisseurs #1 autres cTéanciers 1 370 050 - - -
2101 228 208 134 - - 08134
Total passifs financiers 2101 585 208 134 137 - 208 472
21 decembre Z021
Juare Valear
En orilliers &' ssros Valeur comptable Miveau 1 Miveaw 2 Niveaw 3 Total
i ELL AL
Immeubles de placement 101 ™ 101 7R1 019
Actifs fmanciers évaluées & 1a jusees valous
par le biais des autes iléments du résudtan 4678 3049 - g
glabal
.-\.:r.lf.sﬁnn{umerlhusnhpstu'mmpu 1 555 TEeT 5719 ) 30253
e biais du resultat net
Instruments fmancrers dénves actfs 308 395 398
Fifi T farenalgmis 3 "
Placements monstaires & cour verme & B5% 1967 5 000 5 9457
134 389 13701 116 956 . 132 656
Trésorens non dispormble 3XTH -
Chents o1 auwtres créances 2012778 - -
Acctifs finmnciers évalués au codt amort 82 09w -
Trésorens et équavalents de résorens +30 381 - -
2607 A3 2 -
Total scrifs financiers - T42024 15 T 116 956 1] 132 456
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Juzte Valeur

Er sillaars 4 seon Valeur ru!phhlr MNivean 1 Miveaun 2 Niveau 3 Taral

Pssifs Bnanclees dribnis il |

Instruments fnanciers dénives passifs 2 - 18 " 1%
18 . 19" . 18

Passifs f e bl a -

Emprunts Obligataires 202 4497 205029 05 02

Autres demes financiéres i long terme 127613

Obbgatons locatives 3 Long terme 56 889
Autres passds fnanciers a long terme .
i ; P

Emprunis Oblgatawes 106 201 107 264 107 26l

Découverts bancames 34128

Autres dettes financidres & cous ténme 25 603

Obbzations locatves & Coun temme 16624 . . =

Fourmasseurs €f aufres créancieds 1991 084 - = = d
JEIE 844 E} gl = s 312 M}

J‘u_nl "::i_h fimancters 2 655 863 A1t 29X _1_9 - alxall

31. Cours de change

Les principaux cours de change de I'eurc qui ont été utilisés dans le cadre de la consofidation sont les suivants

31122022 31.12.2021
Cours de clitare Cours moven Cours de Conrs mioven
CHF 1 Fran¢ susse 0 0R4T 1052 103351 1,0797
GBE 1 Livre sterling 0BE6R 08403 08812
JBY 1 Yen japrmais 140, BiE0H) 3200 130, 3800 129,70

UED 1 Dollar américain 1, 0&666 i,0539 1,136 118353

32, Périmatre de consolidation

La liste des principales sociétés consolidées, ainsi que les pourcentages de détention directe ou indirecte £t les methodes
de consolidation retenues pour chacune des sociétds, sont présentes ci-aprés ©
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33, Effectifs

2021

Effectrhh

34, Honoralres des commissaires aux comphes

Les honoraires versés par le Groupe VIEL & Cie & ses commissaires aux comptes au titre des exercices 2022 et 2021 sont les
suivants ;

Nk Errdl

J  Commepsansl  am sempled
cerficabon, eraman SEL comphlE

infoues & oasoldes
2 Errsiur TI%
I Fiales i praes plosalsment i

= T T

A E e
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7 B5d E24 LTRSS TTY 1177 S S EA% 08 BODe Disies | ETE 0 1se {0k

o Janidigee fccal sacial
= Aurren
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35, Variation du périmitre de consolidation

MTS Markets International Inc

Endécambre 2122, e Groupe a acquis une participation de 100% dans |a société MTS Markets International Inc., New York,
pour un montant de € 7 758 000, générant un écart d'acquisition de € 3 430 000. Cette société opére la platetorme
Slectronique MTS BondsPro, spécialisée sur le marché des obligations du secteur privié, BondsPro offre un accés a la
liquidité et un service d’exécution en temps réel des ordres qul réposent sur un carnet d'ordre central, anonyme et o all-
to-all =,
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A la date d'acqulisition, 'évaluation & la juste valeur des actifs et passifs identifiables se répartit comme suit -

en milliers d'euros 2023
Imrmabilisations corporelles 308
Actifs liés au droit d utilisation 103
Irnmobilisations incorporelles 2181
Trésorerie non disponible 459
Autres actifs courants 353
Clients et autres créances 670
Trésorerie et éguivalents de trésarerie 9G4
Total actif 3053
Obligations locatives 106
Fournisseurs et autres créanciers 613
Impots 3 payer 58
Total passif 75
Juste valeur des actifs nets a8
Prix d"acquisition T 7758
Ecart d'acquisition o 3.4:&!_

36, Evénements postérieurs b la date de cloture
Au cours des premiers mals de lannée 2023, 1a la poursuite de la remontée des taux d'intérét ayant débuté en 2022 a eu

pour conséquence de mettre en difficultés différents dtablissements financiers gue ce seit aux Etats-Unis ou en Suisse, Ces
avenements n'ant aucun Impact sur lactivité ou bes resultats du Groupe.
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PG FIDORG AUDIT

-IH-: on B2 rue du la chaussés  Antin
I ERR L 75004 Faris

2 Aanie Gambata Framcs

C5 0055 130 713 BE9 RLC.5 Caen

206 Parts La Delerms Cadex

Viel et Compagnie - Finance S.E,
23, place Vendome - 75001 Paris

Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés

Exarcice clos e 31 décambre 2022

A l'assemblée générale de la soclété Viel et Compagnie — Finance S.E,
Opinion
En exécution de la mission qui nous a été confidée par votre assemblée générale, nous avons effectug

l'audit des comptes censalidés de |a société Viel et Compagnie — Finance S.E. relatifs & 'exercice
clos le 31 décembre 2022, tals qu'ils sont joints au présant rapport.

Nous cerfifions que les comptes consclidés sont, au regard du référentiel IFRS tef gu'adopte dans
I'Union européenne, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des apérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimeine, a |a fin de lexercice, de
l'ensemble constitué par les personnes el entités comprises dans la consclidation

Fondement de 'opinion
Référentiel d'audit
Mous avons effectud notre audit selon les normas d'exercice professionnel applicables en France,

Nous estimons gue les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropries pour forder
notre gpinicn

Les respansabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
"Responsabilités des commissaires aux comptes relatives & l'audit des comptes consolidés” du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalis notre mission d'audil dans le respect des régles dindépendance prévues par ke
code de commerce et par le code de déontalogia de la profession de commissaire aux comptes, sur
la période du fer janvier 2022 & la date d'emission e notre rapport.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L 823-9 et R.B23-7 du code de commerce relatives ala
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appreciations les plus importantas
auxquelles nous avons procéde, salon notre jugement professiannel, ont porte sur le caraciére
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approprié des principes comptables appliqués et sur le caracters raiscnnable des estimations
significatives retenues el sur la prézentation d'engemble des comptes,

Les appréciations @insi portées s'inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes consalidés pris
dans leur ensemble et de |a formation de nofre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas
d'opinicn sur des éléments de ces comples consolidés pris izoment.

Vérifications spécifiques

Mous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vénfications spécifigues prévues par les textes ldgaux el réglementaires des informations
relatives au groupe, donnees dans le rapport de gestion du conseil d'administration.

Mous n'avons pas d'observation a formuler 2ur leur sincérnité et keur concordance avec les comptes
consolides

Maous attestons que la déclaration consolidéa de performance extra-financiére prévue par Naricke L.
225-102-1 du code de commerce figure dans le rapport de gestion du groupe, élant praciseé que,
conformément aux dispositions de l'arbele L. B23-10 de ce code, les informations contenues dans
catte déclaration n'ont pas fait 'objet de noire part de veérfications de sincerité ou de concordance
avec les comptes consolidés et doivent faire I'objet d'un rapport par un organisme tiers indépendant.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d'entreprise relatives aux comptes consolidées

I| appartient & la direction d'établir des comptes consolidés présentant une image fidéle
conformément au référentiel IFRS tel qu'adopté dans MUnion eurapéenna ainsi que de mattre an
place le contrdle interne qu'elle estime nécessaine a l'établissement de comptes consolidas ne
compartant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'ermeurs,

Lors de 'établissement des comptes consolidés, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la
société @ poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant. les
informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable
de continuité d'exploitation. sauf s'il est prévu de liguider la société ou de cesser son activite,

Les comptes consolidés ont ét& arrétés par le conseil d'adminigtration.

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a 'audit des comptes
consolidés

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d'obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensembile ne comportent pas
d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond & un niveau leve d'assurance, sans
toutefois garantic gu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d'erreurs et sont considéréses comme significativas lorsque Fon peut raisonnablement
s'attendre & ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulg, influencer les décigions
économigues que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par 'article L .823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas & garantir Ia viabilité ou la qualité de la gestion de votre socigté.

Wiel et Compagnie - Finance 5.E.
FRapport des commissaines aux comples sur les comphes consolidés
Exercice chog le 31 décembee 2022 3
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Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux narmes d'exercice professionnel applicables en
France | commissaire aux comples exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En

outre

il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'emeurs, dafinit et met en
ceuvre des procédures d'audit face & ces risques, et recuaille des élements qu'il estime
suffisants et appropriés pour fander son opinion, Le risgque de non-detection d'une anomalie
significative provenant d'une fraude est plus &levé que celui d'une anomalie significative
résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, |a faisification, les omissions
volontaires. les fausses déclarations ou le contournement du contrdie interne ;

| prand connaissance du contrile interne pertinent pour l'audit afin de définir des procedures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans ke but d'exprimer une opinion sur
l'efficacité du conirdle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caracters
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi gue les informations les
concemant fournies dans les comptes consolides |

| apprécie ke caractére approprié de 'application par la direction de la convention comptable
de continuité d'axplotation at, selon les éléments collectés, 'existence ou non d'une
incertitude significative liée & des événements ou & des circonstances susceplibles de meltre
en causa la capacité de |a socigté & poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie
sur les éléments collect®s jusqu'a la date da son rapport, &tant toutefois rappelé gue des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d'exploitation. 5'il conclut & Pexistence d'une incertitude significative, il attire 'attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes consclides au sujet de
caite inceritude ou, si ces informations na sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier

il apprécie la présentation d'ensemble des comples consolides et évalue si les comptes
consalidés refidtent les ocpérations et événements sous-jacents de maniere a en donner una
image fidéle ;

concarnant linformation financigére des personnas ou enlités comprises dans e parimeétre de
consolidation, il collecte des aléments qu'il estime suffisants et appropriés pour exprimer une
apinian sur les comptes consolidés, || est responsable de la direction, de |a supervision et da
la réalization de audit des comptes consolidés ainsi gue de l'opinion axprimées sur ces
comptes

Paris La D&fense, g 30 mai 2023 Paris, le 30 mai 2023
KPMGE S5 A FIDORG AUDIT

S

Guillaumea MABILLE Christophe CHARETON
Associe Assocka

Eigne slecronkquermant ke 304052023 par
Chrisicphe Charsion

|
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Compte de résultat consolidé

Chiffre d affaires
Autres produsts d'explaitation

Nate

iy by

‘e itation

Charges de persennel

Aprtres charges d'exploitation
AMoTtiss ements

Gams  Pertes de valeur des actds

Charges d’

Resultar d*explodtation

Quote-Part de résultat Texploftation de societes mises en
equivalence dans le prolongement de Tactivité du groupe

Resultat d"explai i . | =
sociélés ;

Lactivité du groupe

Prodits financiers
Charges financieres

Rzl Vo

Impots surle bénéfice

Resuliat net

Participations ne donnant pas le contrdle

Rézaltar met part du Groupe

Résulvat par action ien &ires)
Résuitat de base por aotfen oe la périeds
Résnltar dilné par acifon de la pericds

i
L]
i

o0 070

1917

1

2031

853032
RS

TSR3

522 405
-132 8035
28 B34

-804 144

71 789

26 333

98144

B2l
-18 778

§7 609

144

7278)

41 X5

3] 5%6

40,65
40,65



Etat du résultat Global consolidé

2 slBers f soros

Eezultat net comptabilizé au compte de réguliat

Autres éléments du résultat global qui ne peuvent érre reclassés
uliérieurement au compte de résultat

Actfs fnancters @valies 8 ls juste valeur par le biais des autres &léments du
résultat global

Réévaluation du passif au btre des regimes 4 prestations definies
Reevahution dmmobidisations

Total des autres éléments du résulrar global qui ne peuvent £tre reclassés
ultérieurement au compte de resultag

Autres eléments du résultar global gqul peuvent éive reclaszés nltérisurement
au compte de réguliat

Ajustements A la juste valeur des couvertures de flux de trésorene
-constatés dans I reserve de couvertuse
-transferds an compie de resultat

Ecarts de conversion
Transfert d'écarts de conversion au compts de résuliat

Autres eléments du résultat global des seciétés assocites of coentrepnses

Total des auires éléments du resultat global qui peuvent #tre reclazsés
ultéricurement au compte de résuliat

Autres eléements du résultat net global, nets " impéts

Résultat global

Part du Grouape
Intérets nunoniames

L'imipact fiscal sur chacun des autres &léments du résultat global est présentd en note 5,

2021

72 T8l

280
3605

3978

17 242
-2 112

4724
B 699
81 460

34 TR2
46678



Bilan consolidé

e milfiers o wnias Nate
ACTIE

Immabilsations corporeles ¥
Actifs bés au dreat dutilisanan T8
Immahilsations incorpeselles )
Pasticipations dans les sociétés assocites ot COEMMEPRIes g
Artifs Financiers évaluds a la puste valeor par le biass des ida
autres éléments du résuhat global

Aptifs financiers evalués i la puste valeur par le s du i3
fisubiat ned

Actifs fnancers évaluds au codl amorti

Anmres potifs financiers g
Tmpits defferds actifs J
Trésarerie non dispanilkle i
Imaneubles de placement 7
Total actifs nen conrant

Anstres actifs courants

[nstruments financiers dédves metifs 2¥
[evpits & recevior M
Clzents &t autres débirenrs 12
Acpfs financisrs #vahoés 4 1a juste valeur pas be bdms du i3
resultat net 5
Actfs franciers svalués au cout amen ddb
Tresorene et equivalents de wesarens 13
Total actifs comrant

TOTAL ACTIF

EASSIE

Capstal ia
Prime d émission

Ecart de conversion

Riserves consoldérs .
Total des capitaux propres Part du broupe

Itéréts miniodtaires ir
Total des capitaus propres

Dettes fnancitres a long teme i
Obbkgatrons locatives 4
Autres passifs fnanciers

Provasians e |
Impats differes passafs =]
Prochats différés

Total passif won comrant

Diettes financisres a couwrt temme v
Obhgatens locatves 5.}
Foumisseuss et motres creanceers 23
Provisions M
Teopecits & paver 4

Ispstrioments fmansiers denves passifs
Produits differés

T4

Total passif courant

TOTAL PASSIF ET CAPITAUX PROPRES

0. 122022

311123031

5T
50417
136403
X0 &0

1478

14857

£3 208
a7
1306
101 Mt

66 BES

L0
.
Sgig
2084 017
1609

52 000
457349
1 GBE 120

3338 1A%

11 839

-3 849
W0 ETE
346 BE4
267 45T
414 311
450111
36 359

23 337
FE0

E16 524
164 134
L& 524
1991 086
I 206
£887

k]

1084
2194 330

3315188



Tableau des flux de trésorerie consolidés

= mmviflisnn ' enros

Nore

LTESOTERLE enant des achvités opémti BS
Eesultat avant mpots
Biésuftat avant impét des achvates abandonnees
Adnortis sememats
Fésuitat financier net
Quote-part dans le résuliat des socbétes assockbes of coentneprises
Vamiation de valewr des immeubles de placement
Augmentation | {dimmution) des provisions
Vanation des produnts differés
Dépense relative mm pavements fondés sur des actions

{Mmmm} dimbrnrtion des creances  deties Bees aux actmtes mpri.ur_l.pllﬂ

de teneurs de comptes

Augmentation | {dmmution) du fonds de oulemest
Provisiens pavées

Plus ' (moins} vahaes sor cesstons de societes

Phus ¢ (moins) vahses sur cessions dactfs momobdizés
Imerétls paves

Iniériits perpus

I=vpats payes

bk r

Flux de trésorerie met provenant des activites operaionnelles

Acquisstinn dTactifs financiers

Vabeur de verte des actifs Snences

Apguisstion de filiales, net de ba wesorene acquise
Apquisstion d enmobdisations corparelles

Valewr de vente des immaobihastons corporelbes
Apguistan 4 mmebdisations moosporelles

Valeur de vente des immobilisations incorparelles
Dividenides sequs

[Aungmentation} / donirmstiorn de L3 trésorene non disponible

Flux de irésorerie net provenant des activives d'investizsement

Augmentation des demes financitres § coust iemme
Dhimirnatiosn des dettes Anancieres a court lemme
Augmentation des demes fnancieres 3 long terme
Dimirmation des dettes Ananceres & bng Temme
Pmememn des chEgations locatives

Variation des msires deftes i long temme

Augmermation  péduction du capital &t prme d'égmzsion
HAequisition Jintéréts non contralants

Dividendes versss sun actionmees de ln societé mérs
Davedendes 1 gutres versements hors Groupe

20
20
20
20
28

17
18

Flux de trésecerie nel provenant des activites de Anancement

Impact de la variation des tais de change sur la résorerie comsolidee

5
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!}
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Tableau de variation des capitaux propres consolidés

A o SRS 1 Maambae Capitsl Ecart de A#serwes

Srevetd i aombee & aotions dractions sogial epnwersion oonsolidies 0TS
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Annexes aux comptes consolidés

informations générales

Vied et Compagnie-Finance est une soclété eurapéenne, domiciliée au 23 Place Venddme 75001, & Paris. Viel et Compagnie-
Finance detient une participationm majoritaire dans une société cotée VIEL & Cle, atnsl que diverses participations dans des
soclétés actives dans le secteur de Fimmobllier.

VIEL & Cie, sociéte dinvestissement, contrile deux sociétés cobées spécialisées dans lintermédiation financiére,
Compagnie Financidre Tradition, présente dans plus de 30 pays, active dans le secteur de lintermédiation professionnelie
et Bourse Direct, intervenant dans le domaine de la bourse sur internet en France, ainsi gu'un pdle de gestion et de bangue
privée au travers d'une participation mise en equivalence de 40% dans Swisslife Bangue Privée,

Wiel et Compagnie-Finance ast détenue & hauteur de 31,98 % par une personne privée au 31 décembre 2022,

Le Conseil d'administration a arrété les comptes consolidés de Viel et Compagnie-Finance au 31 décembre 2022 par
dégizion du 22 mal 2023 et qul sont présentas pour approbation a I'Assemblée ganérale du 9 juin 2023,

Principes régissant |'établissement des comptes consolidés

Les comptes conselidés de viel et Compagnie-Finance sont &tablis en milliers d'euros sauf explicibement menticnndé, 'euro
dtant la devise fonctionnelle st Iz devise de présentation de Viel et Compagnie-Finance,

Les comptes consolidés du groupe Viel et Compagnie-Finance sont établis conformément aux normes comptables
intermationales (normes IFRS) telles guadoptées par Union Evropéenne, Ils ont été stablis selon le principe du codt
historigue, sauf indication contraire,

Modification des principes régissant 'etablissement des comptes consolidés

Les principes comptables appligués lors de |a préparation des comptes consolidés sont identiques 3 ceux en vigueur au 31
décembre 2021 a lexception des modifications sulvantes appliguéess depuis e 1er janvier 2022 ©

Norme Nom Entrée en vigueur

145 37 (rmadifications| - Colts & prendre en compte pour déterminer si | Ler jamvier 2022
un contrat est deficitaire

Ameliorations annuelles [2018- - Amé&licrations annuelles [2018-2020] des [FRS ler janvier 2022

2020) des IFRS

L'adoption de ces nouvelles dispositions n'a pas eu d'impact significatif sur les comptes consolides du Groupe,

Principales estimations et hypothéses comptables

Lors de P'établissement des comptes consolides, Ia Direction procéde & des estimations lors de 'application des conventions
comptables.

En raison des incertitudes inhérentes aux activités du Groupe, certains ékéments des compies consolides ne peuvent pas
étre évaluds avec précision, el ne peuvent faire Fobjet que d'une estimation, Ces estimations impliquent des jugements
fondés sur les dermidres informations fiables disponitdes.

Les hypothéses clefs relatives & avenir et les autres sources principales &'incertitude relatives aux estimations & la date de
cléture, qui présentent un risque important d'entrainer un ajustement significatif des montants des actifs, des passifs, des
revenus et des charges ainsi que sur les informations complémentaires fournies au cours de la période, sont les suivantes :

Perte de waleur des ecorts o'oogoisidion
Le Groupe effectue des tests de dépréciation de ses écarts d'acquisition & chague date de cidture. La valeur d'utilité des
écarts d'acquisition est appréciée par référence & des flux de trésorerie futurs actualisés sur les unités génératrices de

trésorerin auxquelles les &carts d'acquisition sont affectés et est comparae a |a capitalisation boursiére quand ce critére
peut s'appliquer. Les projections de flux de trésorerie futurs sont basées sur des estimations faltes par la Direction qui

ey



estime également le taux o'actualisation 3 retenir dans le calcul de leur valeur actualisée. Des informations
complémentaires sont donmées en note 8.

impdis aifférés actifs

Des Impéts différés actifs sont enregistrés pour les reports fiscaux déficitaires dans la mesure oil i est probable de les
récupérer 3 un horizon prévisiole grice b Pexistence de bénéfices imposables futurs sur lesquels ces reports fiscaws
déficitaires pourront #tre imputes. La Direction estime le montant des actifs d'impaots différés & comptabifiser, sur ia base
des prévisions de bénéfices imposables futurs. Des informations complémentaires sont données en note 5.

Engagerments envers le persanng!

Les abligations du Groupe liges aux résgimes i prestations définies sont évaluges chaque annie sur la base d évaluations
actuarielles, Ce type d*dvaluation implique "utilisation d°hypothéses actuarielles, notamment les taux d'actualisation, les
augmentations futures des salaires et des retraites ainsi que les taux de mortalite, En raison de leur perspective long tenme,
e estimations sont sujettes 3 incertitudes. Des informations complémentaires sont donnees en note 22,

Frowisions pour iitiges

Dres provisions sont constatées pour les litiges en cours lorsque I'issue probable d'une action en justice ou de tout autre
ltige impliquant le Groupe peut &tre estimée de mansére flable. U'échéance des sorties de trésorerle refative a ces
provisions est incertaine car elle dépend de I'issue des procédures en guestion. Des informations complémentaires sont
donnses en nobe 21,

Principales méthodes comptables
Périmatre de consolidation

Les comptes consalidés comprennent ceux de Viel et Compagnie-Finance ainsi que ceux de ses fillales, co-entreprises et
socidhés associées (appelées collectivement le « Groupe »].

La liste des principales sociétés consolidées, ainsi que le pourcentage de détention, le pourcentage d'intérét et méthode
de consolidation retenue pour chacune de ces societés, figurent en note 32,

Regroupements d"entreprises

Vacquisition d'entreprises est comptabllisée selon la méthode de I'acguisition. Le prix d'acquisition est mesuré en
additionnant les justes valeurs, a la date d’échange, des actifs remis, des passifs encourus ou assumes et des instruments
de capitaux propres émis par l& Groupe en dchange du contréle de Mentreprise acquise. Les frais d*acquisition engageés au
titre de regroupement d'entreprise sont comptabilisés en charges.

Les actifs, passifs et passifs dwventuels identifiables de 'entreprise acquise, qui satisfont aux conditions de comptabilisation,
sont comptabllisés a leur juste valeur  la date d*acquisition. L'écart d*acquisition est comptabilisé en tant quactif et dvalué
initialement 3 son codt, celui-ci étant Pexcédent du prix d'acquisition sur la part dintérét du Growpe dans la juste valeur
nette des actifs, passifs et passifs éventuels identifiables ainsi constatée. 5i, aprés riéévaluation, la part d'intérét du Groupe
dans la juste valeur nette des actifs, passifs et passifs éventuels identifiables ucéde le prix d*acquisition, l'excédent est
comptabilisé immeédiatement en résultat.

Aprés la comptabilisation initiale, les écarts d'acquisition positifs sont évalués au colt diminué du cumul des pertes de
valaur,

Les écarts d*acguisition sur les filiales sont présentés au bilan dans les immobisations incorporelles en note &,

Dans e cadre du test de dépréciation effectué annuellement, ces écarts o acquisition sont alloués a des unités génératrices
de trésorerie, Leur valeur d'utilité est appréciée par référence a des flux futurs de trésorerie actualisés,

Les intéritts minaritaires dans Fentreprise acquise sont évalués initialernent en fonction de leur quote-part de la juste valeur
des actifs nets acguis.



Méthodes de consolidation
Filiales

La méthode d'intégration globale est appliguée 3 toutes les sociétés controlées par Viel et Compagnie-Finance, directement
ou indirectement. || y a contrdle lorsque le Groupe et exposé & des rendements variables résultants de sa participation
dans |a societé ou détient des droits sur ces rendements, et il peut utiliser son pouvoir sur la société pour influer sur les
rendements. Les états financiers des filiales sont intégrés aux comptes consolidés 3 partir de Iz date de prise de conbréle
jusqu’a la date oG ke contrdle cesse. La part des actionnaires minoritaires a I'actif net des filiales consolidées et au résultat
glabal de Mexercicr st présentée distinctement au bilan ¢f au compte de résultat global consolidé méme si cela se tradult
par un selde déficitaire pour les inbéréts minoritaires,

Co-anlraprises

Une coentreprise est un partenariat qui confére au Groupe des droits sur Pactif net de a societé dans laguelle le Groupe
exerce un contrile conjoint aves dautres actionnaires. Le Groupe comptabilise ses intéréts dans les coentreprises sefon
la mdthode de la mise en Squivalence. Les &carts o' acquisition déterminas sur les coentreprises sont incfus dans la valeur
comptable de Pinvestissement.

Societés associées

Les sociétes assocides sur besquelles Viel et Compagnie-Finance exerce une influence notable sur les politiques financiéres
et opérationnelles, mais sans toutefois en avoir le contrdle ni ke contrdle conjoint, sont intégrées selon la méthode de la
mise en dguivalence. Une influence notable est notamment présumde lorsque Wiel et Compagnie-Finance détient,
directement ou indirectement, plus de 20 % des droits de vote de ces sociétés. Les comptes consolides incluent la quote-
part du Groupe dans "actif net et le résultat des sociétés associées. Les écarts d’acquisition déterminés sur les sociétés
associées sont inclus dans |a valeur comptable de Finvestisserment.

Elimination des opérations réciprogues

Lors de Pétablissement des comptes consolidés, les soldes et transactions intragroupes ainsi gque les gains et pertes non
réalisés résultant de transactions intragroupes sont &liminés, Les gains el pertes non réalisés résultant de transactions avec
des socidtés assoclées et des sociétés controlées conjointement sont éliminés & hauteur de la participation du Groupe dans
ces entites,

Traitement des devises étrangbres

Au sein du Groupe, dont 'eure est 1a monnaie de présentation des comptes, les transactions en devises etrangeres sont

converties dans la monnaie fonctionnelle de chague entité, aux cours de change en vigueur au moment de |a transaction,
Les actifs a1 les passifs monétaines libeliés en devises dtrangéres a la fin de la période sont convertis aux cours de change

en vigueur 4 cette date. Les différences de change résultant de ces epérations sont constatées au compte de résultat. Les
actifs et les passifs non monétaires libellés en devises #trangéres ot constatés a leur colt historique sont conwvertis aux
cours de change en vigueur au moment de la transaction. Les actifs et les passifs non monétaires libellés en devises
gtrangéres et constatés A leur juste valeur sont convertis aux cours de change &n vigueur au moment ol la juste valeur est
détermiride,

Lors de la consolidation, les actifs et les passifs des filiales étrangéres exprimés dans une devise autre gue I'euro, incluant
les écarts o acquisition et les actifs et passifs dvalués en juste valeur 3 ia date de la prise de contrdle, sont convertis en
euros aux cours de change en vigueur & la date de cloture des comptes. Les produits et charges des filiales étrangéres
exprimés dans une monnale autre que I'euro sont convertis én euros aux cours de change moyens de Pexercice, sauf en
cas de fluctuation significative des cours de change.

Les différences de change en résultant sont comptabilisées dans les autres éléments du résuitat global et imputées dans
les autres dléments du résultat global, sous 1a rubrique « Ecart de conversion ». Lors de fa cession d’une filiale étrangére,
ie montant cumulé de I'écart de conversion relatif & cette derniére gui était impubé dans les capitaux propres de son pdle
de détention est constatd au compte de résultat.

U tableau des principaux cours de change utilisés au titre des exercices 2022 ¢f 2021 est présenté en note 31,
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Chiffre d'affalres

Le chiffre & affaires est constitué de revenus de courtages et de commissions liés aux opérations d'intermediation menées
par les filiales opérationnelles de Viel et Compagnie-Finance avec des tiers. Pour les transactions & titre d'agent, le chiffre
d'affaires est présentd net des remises et escomptes ainsi que des frais versés aux correspondants et est constabé dés |a
négoctation de 'operation. Dans le cadre des activités en principal ou les filiales opérationnelles du Groupe agissent a titre
de principal pour Iachat @t la vente simultanés de titres pour e compte de tiers, les revenus de commissions représentent
|a différence entre le montant de la vente de ces titres et le montant de leur achat et sont constatés en date de livraison.

Resultat financier net

Le résultat financier net comprend les intéréts issus du placement de la trésorerie 3 court terme, les intéréts payis sur les
dettes financiéres et obligations locatives 3 court &t 3 long terme, bes intéréts llés aux activités de teneur de comptes ainsi
que les plus et moins-values sur actifs et passifs financiers. Cette rubrique inclut egalement les gains et pertes de change
sur les actifs et passifs financlers. Les charges et revenus d'intéréts sont comptabilisés au compte de résultat prorata
tempaoris en appliquant la méthode du taux d'intérét effectif.

Impdts sur les benéfices

La charge d'impdts au compte de résultat comprend les impdts courants et différés sur le benefice, les ajustements
d'impdts d'années précédentes ainsi que les édventuels Intéréts et les pénalités, L'effet flical des élements complabilisés
directement dans les capitaux propres consolidés ou dans les autres éléments du résultat global est enregistre dans les
capitaux propres consolidés, respectivement dans les autres éléments du résultat global.

L'impét exigible est le montant des impdts sur le bénéfice du aw titre du bénéfice imposable de |a période calculé en utilisant
les taux d'lmpét qui ont 8té adoptés ou quasi adoptés i la date de cldture ainsi que les ajustements d'impdts d'années
precédentes

Des impdts différés sont constatés sur les différences temporelles entre la valeur comptable d'un actif ou d'un passif au
hilan et sa base fiscale, Les impdts différés sont calculés selon la méthode du report variable sur la base des taux
d'impasition attendus lors de la réalisation des actifs ou le réglement des passifs. Tout changement du taux d'imposition
Bst enregistreé au compte de résultat sauf 51l est relatif directement & des éléments de capitaux propres cu dans les autres
aléments du résultat glebal,

Des impots différés passifs sont enregistrés sur toutes les différences temporelles imposables, 3 I'exception de celles
relatives 3 la reconnaissance initiale d'écarts d acquisition, Des impots différés actifs sont enregistrés sur toutes les
différences temporelles déductibles et reports déficitaires, dés lors qu'il est probable de les récupérer & un horizon
priviziblo grice 3 'existonce do béndfices futurs. Dans le cas contraire, ils ne sont retenus gu’s haubeur des passifs dimpots
différes pour une méme entité fiscale,

immeubles de placement

Cette rubrique est composée d immeubles de placement faisant 'objet d'une évaluation a la juste valeur en application de
la porme IAS 40, en raison des modalités d'acquisition de ces immeubles et de llintention de gestion attachée a ces biens,
et en application de la norme IFRS 13. Lors de chague arrété comptable, ces biens font Fobjet d'une évaluation de leur
valeur de marché par un expert indépendant qualifié en matiére d'évaluation immobiliére, sur la baze notamment d'une
analyse des transactions précédentes sur des biens qui présentent des caractéristiques similaires, le montant de
I'ajustement de la valeur de ces actifs est constaté par e résultat

Imrmokllisations corporefles

Les immobilisations corporelies sont inscrites au bilan & leur colt d'acquisition, diminuées de I'amortissernent cumule et,
si nbcessaire, diminudes ¢'une dépréciation pour perte de valeur. Les terrains ne sont pas amortis. L'amortissement est
caleulé selon la méthode lingaire en fonction die leur durée d'utilisation estimée, soit :

o Immeubles : 40 ans

o Agencements et installations ; entre 5 et 10 ans

0 Matéried informatigue et de téléphonie : entre 2 et 5 ans

o Autres immaobilisations corporelles entre 3 et 5 ans
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Lorsque des ééments d'une méme immobilisation corporelle ont une durde d'utilisation estimée différente, ils sont
constatés distinctement dans les immaobilisations corporelles et amartis sur beur durée d'utilisation estimée respactive.

Les immeubles sont comptabilisés au bilan & leur valeur d'acquisition (voir note 7) mais peuvent faire I'objet d'une
rédualuation sur la base d'une évaluation appréciant iz juste valeur de ot actif. Dans le cas &'une rédvaluation les différents
composants constitutifs de cet actif sont amortis selon leur durée probable d’utilite.

Les différents composants identifids el leor durde d'utilité sont les suivants

Composants Durée d'utilisation Mode d'amortissement
ndurs, fondations/ 40 ans Lingairs
Charpentes/ cloisons fixes

Toitures 30 ans Lindaire

Portes et fenétres 20 ans Linéaire
Ascensaurs 15 ans Lindaire

Autres 10 ans Linéaire

Les immeubles d'explaitation sont comptabilisés au bilan & leur colt présumé déterming sur la base d'une expertise
indéépendante en date du 1% janvier 2004. A cette date, les immeubles font I'objet d'une rédvaluation dont le montant est
constate en « Ecart de réévaluation » dans les capitaux propres consolidés. Les immeubles ainsi réévaluds sont amortis de
fagom linéaire annuellement. Les differents composants identifiés et leur duree d'utilité sont ligs a la nature de chacun des
immeubles d'exploitation. Les différentes modalités sont présentées en note 7 de Mannexe aux comples consolidés,

Les charges d'entretien et de réparation sont imputées au compte de résultat de Mexercice au cours duguel clles sont
encourues, Les dépenses permettant d'augmenter les avantages dconomiques futurs ligs aux immabilisations corporedles
sont capitalisées et amorties.

La juste valeur des immobilisations corporelles comptabilisées suite a un regroupement & entreprises est déterminée sur
Iz base de données du marché, La valeur de marcheé correspond au montant qui pedt dire abtenu de la vente d'un actif lors
d'une transaction dans des conditions de concurrence normale entre des parties bien informees et consentantes,

Contrats de location = le groupe comme preneur

Le Groupe évalue si un contrat est, ou contlent un contrat de location  la date de passation du contrat. Un contrat est, ou
contient un contrat de lecation s'il confare le droit de contrdler Mutilisation d'un bien détermine pour un cerlain lemps
moyennant une contrepartie. Lorsqu’un contrat est, ou contlent un contrat de location, le Groupe comptabilise chague
composante locative du contrat comme un contrat de location distinct, séparément des composantes non locatives du
conlrat,

Au début du contrat de location, le Groupe comptabilise un actif au titre du droit d'utilisation et une obligation locative,
saul pour les contrats de location @ court terme. Les paiements de loyers associés & ces contrats, dont la durée est égale

ou inférieure 3 douze mois, sont enregistrés en charge dans le compte de résuftat selon |a méthode linéaire sur la durée
du contrat de locatlon.

L'obligation locative correspond (nitialement a la valeur actualisée des paiements de loyers gui mont pas E18 VErses,
actualisés au taux d'intérét implicite du contrat de location ou au taux d emprunt marginal si le taux diinterét implicite du
contrat de location ne peutl pas &tre déterming avec facilité.

Les palements de loyers comprennent entres autres les paiements fixes, l&s paiements variables qui sont fonction d'un
indice ou d'un laux, montants & payer attendus au titre de garanties de valeur résiduelle ainsl que le prix d'exercice
d'options d'achat si le Groupe a la certitude raisonnable de les exercer, ou les pénalités exigées en cas de résiliation du
contrat de location le cas échéant. Par la suite, I'obligation locative est évaluée au colt amorti selon la méthode du taux
d'intérét effectif. L'obligation locative est rédvalude en cas de changement dans les paiements de loyers futurs en raison
d'une variation de l'indice ou du taux utilisé pour déterminer ces paiements, en cas de variation des paiements au titre de
la garantie de valeur résiduelle ou en cas de changement dappréciation de 'exercice d'une option d'achat, de prelongation
au de résiliation. Lors de la réévaluation de I'obligation locative, un ajustement correspondant est enregistré a |"actif au
titre du droit d*utilisation ou au compte de résultat si la valeur de 'actif au titre du droit d"utilisation a déja été ramenée a
26, Les obligations locatives sent présentdes au bilan sdpardment des autres passifs,

-11-



L'actif au titre du drolt d’utilisation est évalué au codt comprenant l2 mantant initial de I'obligation locative, les codts
directs initiaux et une estimation des colts de remise en état, rédults de tous les avantages incitatifs & la location requs.
LU'actif au titre du droit d'utilisation est amorti sur la durée |a plus courte entre celle du contrat de [ocation et la durée de
vie utile de Pactif sous-jacent. Les actifs liés au droit d*utilisation sont présentés au bilan saparément des autres actifs.

Immuobhilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont générées & Finterne ou acquises, soit séparément, soit dans le cadre d'un
regroupement d'entreprises et sont recannues lorsqu'elles sont identifiables et peuvent étre évaluées de maniére fiable.

Les immabilisations incorporelles sont inserites au bilan a leur colt d'acquisition, diminuée de I"amartissement cumulé et,
e cas échéant, d'une dépréciation cumulée pour perte de valeur.

L'amertissement est calculé selon la méthode lingaire en fonction de leur durée d'utilisation estimée sauf si cette durde
a5t indefinie, Les immaobilisations incorporelles dont la durée d'utilisation estimée est indéfinie font "objet d'un test de
dépréciation annuel, Les durées d'utilisation estimées sont les sulvantes ;

o Logicels ; entre 3 ek 5 ans
o Autres immobilisations incorporefles | entre 3 et & ans
o Ecarts d'acquisition | Indéfinie

Pertas de valeur des actifs non financiers

Les actifs non financiers sont examings a chaque date de cidture afin de déterminer s'il existe des indices révélant une
perte de laur valeur. 5i de tels indices existent, la valeur recouvrable des actifs est estimée, Pour determiner la valeur
recouvrable, le Groupe utilise des données de marché, et lorsque ces derniéres ne sont pas disponibles ou fiables, des
technigues d'actualisation de flux de trésorerie futurs,

Pour les écarts d'acquisition et les immobllisations incorporelles 3 durée de vie indéfinie, la valeur recouvrable est estimee
annuellement qu'il y ait un indice révélant une perte de valeur ou non, ou plus réguliérement lorsqu'il existe des indices
riviélant une perte de valeur.

Une perte de valeur est constatée dans le compte de résultat dés lors que la valeur comptable d'un actif ou de l'unité
génératrice de trésorerie est supérieure & sa valeur recouvrable, La valeur recouvrable d'un actif correspond & la valeur la
plus élevée entre le prix de vente net de I*actif &t sa valeur & utilité. La valeur d’utifité correspond & la valeur actualisée des
flux de trésorerie futurs susceptibles de découler d'un actif ou d'une unild génératrice de trésorerie,

Une perte de valeur est comptabilisée pour une unitd génératrice de trésorerie tout d'abord en réduction de la valeur
comptable de tout écart d scquisition affecté 3 Punité génératrice de trasorarie ot antuite, aux autres actifs de "unité au
prorata de la valeur comptable de chague actif dans 'unité,

Les pertes de valeur comptahilisées au cours des périodes antérieures pour des actifs non financiers, sutres que les écarts
d'acgulsitions, sont revues annuellement et reprises si nécessaine.

Activité de temeur de comphes

Certaines sociétés du Groupe exercent une activité de teneur de comptes au cours de laquelie elles regoivent des dépots
de la part de leur clientéle, gu'elles déposent 3 leur tour auprés d'organismes de compensation afin d'assurer la bonne fim
des opérations mendes par leur clientle. Par ailleurs, dans le cadre de leurs activités de courtage en ligne sur opérations
de change, certaines sociétés du Groupe refoivent des dépdts de la part de leurs clients, qu'elles déposent a leur tour
auprés de leprs bangues compensatrices. Les créances et dettes liées i cette activité sont présentées au bilan & "actif dans
la rubrigue « Clients et autres créances » et au passif dans la rubrigque « Fournisseurs et autres créanciers o.

fctivite en principal
Certalnes soclétés du Groupe agissent 3 titre de principal dans Pachat et la vente simultands de titres pour fe compte de

tiers. Ces transactions sont débouckées lorsque les deux opérations de la transaction sont réglées ; le réglement affectué
d'une part et la livraison des titres d*autre part (délal technigue de réglement = livraison].



Afin de refléter [a substance de ces transactions, ces dernieres sont constatees & la date de livraison. Les montants a
receyoir et 8 payer aux contreparties decoulant des transactions en cours de livraison ayant depasse le délai de livralson
prévu sont présentés au bilan en valeur brute & I'actil dans la rubrigue « Clients et autres créances » et au passif dans la
rubrique « Fournisseurs et aulres créanciers », Les montants a recevodr et a paver aux contreparties pour es transactions
dont la lvrason est prévue dans e cadre normal des affaires sont présentés en hors bilan [Cf. note 28]

Instruments financiers dérivés

Le Groupe utilise de facon ponctuelle des instruments financiers dérivés principalement pouwr gérer les risgques de change
auxquels il est confronté dans le cadre de ses opérations. Ces instruments financiers dérivés consistent principalement en
des contrats de change a terme et options sur devises.

Las instruments financiers sont initialerment constatés a leur juste valeur. Par la suite, tous les instruments financiers dérives
sont valorisés & leur juste valeur, soit Fa valeur de marcheé pour les instruments cotés en bourse soit une estimation selon
des medéles de valorisation couramment utilisés pour les instruments non cotes. Les variations de juste valeur des
instrumients financiers sont comptabilisées au compte de résultat,

Afin de réduire ke risgue de taux dintérét, le Groupe utilise de maniére ponctuelle des swaps de taux d'intéréts pour
convertir certaines dettes bancaires & taux variables en detles & aux fige, Le Groupe les désigne comme des couvertures
de risque de taux dintérdéts sur flux de trésorerbe. Au début de |a transaction, le Groupe documente i3 relation entre les
Instruments de couverture et les positions couverbes ains que "objectif et la stratégie de gestion du risgue qui ont conduit
& ces operations de couverture, En particuller, la documentation inclut Fidentification de Finstrument de couverture, la
position couverte, la nature du risque couvert et |a maniére dont le Groupe évaluera Pefficacité de linstrument de
couverture, De telles opérations de couverbure sont présumées atre hautement efficaces pour couvrir les variations de flus
de trésorerie et le Groupe les évalue a intervalles réguliers afin de mesurer leur efficacité réelle durant |a péricde de
couverture, La part efficace des gains ou pertes sur les instruments de couverture désignes et qualifiant comme tel est
comptabilisée dans les capitaux propres tandis que la part inefficace est comptabilisée immédiatement au comple de
résultat. Les montants accumulés dans les capitaux propres sont transféreés dans le compte de résultat de la ou des
période(s) au cours desguedles |a transaction prévue couverte affecte le compte de résultat.

Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie se compaose de la caisse et des dépdits bancaires a vue alors gue les éguivalents de trésorerie regroupent les
dépdts bancaires 4 court terme et les placements monétaires & court terme dont I'echeéance, a partir de la date
d’acquisition, est égale ou inférieure a troks mois. Les placements monétaires 3 court terme sont constitues d'instruments
de trésorerie négociables & court terme tels que les titres d'Etat ou des fonds d'investissement monétaires. Ceux-ci sont
valorisés 3 beur juste valeur. Les gains et les pertes sur ces titres, réalisés et non réalisés, sont comptabilisés directement
au compte de résultat. Les découverts bancaires sont présentés avec les dettes bancaires 3 court terme,

Les découverts bancaires remboursables sur demande sont inclus dans la trésorerle et éguivalents de trésorerie dans le
cadre du tableau des flus de trésoreria,

actifs financiers

Comptabilisation et évaluation imitialg

En cas d'achat ou de vente erdinaire d'actifs financiers, la date de transaction est retenue pour la comptabilisation initiale
ol la dé-comptabilisation subséguente,

Les créances sont initialement évaluées & leur prix de transaction si elles ne comportent pas une composante de
financement importante, Les autres actifs financiers sont initialement évalués & leur juste valeur, augmentée ou diminuée,
dans le cas d'un actif financier non évalwé 4 ka juste valeur par ke biais du résultat net, des colis de transaction directement
attribuables 3 l'acquisition de eet actif financier.

LCla luarti Iltérieurs

Tous les actifs financiers comptabilisés sont ultérieurement évaluds soit au codt amorti, 501t & |3 juste valeur par le Biais
des autres aléments du résultat global, soit 3 la juste valeur par le bials du résultat net, en fonction & la fols :
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d'entreprises, Les dividendes recus sur ces placements sont enregistrés dans le compte de résultat, Lorsque cas instruments

de capitaux propres sont cédés, le montant des variations cumulées nettes de juste valeur jusquau moment de leur cession
est reclasse au bénéfice au bilan dans fes caplitaux propres.
Le Groupe a choisi de cdasser irrévocablement bes titres de participation non cobés dans cetie catégorie (of, nobe 14 A),

Actifs flnonclers évalués & la juste valeur por le biais du résultat net

Un actif financier est dvalué A [a juste valeur par le blais du résultat net, a moins qu'il ne 5oit evalué au colt amorti ou a la
juste valeur par le biais des autres déments du résultat global,

Cette cabégorie comprend bes instruments dérivés et les instruments de capitaux propres gue le Groupe n'a pas cholsi
irréwocablement de classer 3 la juste valeur par le biais des autres eléments du résultat global,

Dépréciation des actifs financiers
La perte de valeur d’'un actif financier évalué au codt amorti est caloulée suivant le modéle des pertes de crédit attendues,

Pour les créances de courtage, |a correction de valeur pour pertes est evaluée au montant des pertes de crédit attendues
sur la durée de vie de la crdance selon une approche simplifiee. Une analyse est effectude sur la base de "échéancier des
créances cients en tenant compte de données historigues sur les défauts, de la situation actuelle et prévisible a la date de
cliture,

Pour tous les autres instruments financiers, le Groupe comptabilise un montant correspondant aux pertes de crédit
attendues pour la durée de vie de l'instrument si le risqgue de crédit @ augmenté de maniére importante depuis la
comptabillzation initiale.

Si be risque de crédit sur Pinstrument financier n'a pas augmenté de fagon importante depuis la comptabilisation Initiale, le
Grodipe dvalue la correction de valeur pour pertes de cet instrument financier au montant des pertes de crédit attendues
pour les 12 mais & venir.

Les pertes de crédit attendues pour la durée de vie représentent les pertes de crédit attendues de la totalité des cas de
défaillance dont un Instrument financier peut faire Fobjet au cours de sa durde de vie attendue.

Les pertes de crédit attendues pour les 12 mois & venir représentent une portion des pertes de crédit attendues pour la
durée de vie et 5'&lévent aux pertes de crédit attendues des cas de défaillance dont un instrument financier peut faire
I'objet dans les 12 mois suivant [a date de cléture.

pour évaluer 5i ke risque de crédit sur un instrument financier a augmenté significativement depuis la comptabilisation
initiale, & Groupe compare le risque de défalllance sur l'instrument financler 3 Ia date de cture avec le rlsque de
défalllance sur Finstrument financler 3 1a date de la comptabilisation initiale. Pour porter son appréciation, le Groupe tient
compte des informations raisannables et justifiables qu'il est possible d'ebtenir sans devoir engager des colits ou des efforts
déraisonnables, telles qu'une modification de la notation de crédit de Finstrument fimancier.

Un actif financier est déprécié lorsque se sont produits un ou plusieurs événements gui ont un effet nefaste sur les flux de
trésorerie futurs estimés de cet actif financier,

Le Groupe considére qu'un actif financier est en défaut lorsqu'il est peu probable que la contrepartie paie ses cbligations
de crédit envers le Groupe intégralement, sans recours par le Groupe 4 des actions telles gue la réalisation des actifs requs

&n garantie.

La période maximale considérée lors de |'estimation des pertes de crédit attendue est la durde contractuelle maximale sur
laquelle e Groupe est expasd au risque de cradit,

Les pertes de crédit représentent la différence entre le total des flux de trésorerie gul sont dus & au Groupe selon les termes
d'un contrat et le total des flux de trésorerie que le Groupe s'attend & recevoir, actualisée au taux d'intérét effectt initial.
Les flux de trésorerie pris en considération comprennent les rentrées provenant de la vente d'actifs recus en garantie.
L'évaluation des pertes de crédit attendues est fonction de la probabilite de defaillance, de la perte en cas de difaillance
et de I'exposition en cas de défaillance.



La valeur comptable de Pactif est réduite via I'utilisation d'un compte de correctlon de valeur. Le Groupe rédult directement
la valeur comptable brute ¢'wn actif financier lorsqu'il n'a pas d'attente raisonnable de recouvrement 3 I'égard de la totalité
ou d'une partie de cet actif financier.

Les pertes de valeur sont comptabilisées au compte de résultat sous « Autres charges d'exploitation ».

Passifs financlers

Comptakilisation el dvaluation initiale

Les passifs financiers sont initialement évalués & leur juste valeur diminuée, dans fe cas d'un passif financier non evalué a
la Juste valeur par le biais du résultal net, des colts de transaction directement attribuables & "émission de ce passif
fimansier,

Cassement et évaluation ultérieurs

Aprés la comprabilisation initiale, les passifs financiers sont classés en deux catégories
»  Passifs financiers b la juste valeur par le biais du résultat net
»  Passifs financiers au codt amorti

Fassifs fimanclers 8 Jo juste valeur par le bigls dw reswitat met

Les passifs financiers a la juste valeur par le bigis du résultat net incluent les passifs financiers détenus a des fins de
transaction et passifs désignés lors de la comptabilisation initiale comme étant & la juste valeur par fe biais du compte de
résultat. L'évaluation ultérieure de ces passifs est effectude & |a juste valeur. Cette catégorie comprend les instruments
financliers dérivés conclus par le Groupe gui ne sont pas désignés comme instruments de couveriure dans des relations de
couvarture.

Fassifs fimgnciers ou codf amaorh

Aprés la comptabilisation initiale, ces passifs financiers sont ensuite dvaluds au colt amortl selon la méthode du taux
diinterét effectif. Le codt amorti du passif financier est ajusté de maniére a refiéter les flux de tresorerie contractuels réels
et les flux de trésorerie contractuels estimés révisés. L'ajusternent est comptabilisé en résultat net a titre de produit ou de
charge. Cette catégorie comprend les dettes financiéres, Jes obligations locatives ainsi que les fournisseurs et autres
créanciers,

Juste valewr

La juste valeur représente le prix qul seralt requ pour iz vente d'un actf ou paye pour le transfert d'un passit lors d ume
transaction normale entre des intervenants du marché a la date d'évaluation, L évaluation o' une juste valeur suppose gue
la transaction pour la vante da 'actif ou le transfert du passif a lisu soit sur le marché principal pour IFactif ou le passif, soit
en I"absence de marcheé principal, sur be marcheé be plus avantageus pour Factif ou fe passif.

Le Groupe évalue |a juste valeur d'un instrument financier en utilisant e prix coté sur un marcheé actif pour cet instrument.
Lin rarche est considérd comme o actif » 5 185 transactions sur I'actif ou le passif ont liew avec une fréquence et un velume
suffisants pour fournir de fagon continue de linformation sur le prix.

&'l n'y @ pas de prix cobé sur un marche actif, le Groupe utilize des techniques d'évaluation appropriées aux drconstances
et pour lesguelles les donndes sont disponibles en guantité suffisante pour évaluer la juste vabeur, en maximisant
I"utifisation des données d’entrée observables pertinentes et ¢n minimisant celle des données d'entrée non observabiles.

Le Groupe applique une hidrarchie des justes valeurs gui classe selon trods niveaux les donnees d'entree des techniques
d'évaluation utilisées pour déterminer la juste valeur. Cette higrarchie place au plus haut niveau les cours (non ajustés) sur
des marchis actifs pour des actifs ou des passifs identiques (données d'entrée de niveau 1), et au niveau le plus bas les
données d'entrée non observables (données d'entrée de niveau 3).

Les niveaux retenus sont les subvants ;
» leniveau 1 correspond & un prix coté (non ajusté} auguel le Groupe peut avolr accés, sur un marche actif pour un
instrument identigue, C'est notamment le cas pour certains instruments de capitaux propres et les emprunts

obligataires dont la juste valeur repose sur les cours de cloture a la bourse a fa date du bilan
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»  Leniveau 2 correspond aux justes valeurs déterminées sur la base d'un modéle d'évaluation utilisant des données
directement abservables sur un marché {niveaw 1) ou 3 partir de prix observés. |l 5°agit de technigues d'évaluation
telles gue Factualisation de flux de trésorerie, des modéles de valorisation standard bases sur des paramétres de
marcheé de taux d'intéréts, des courbes de rendement ou de taux de change, des avis de courtiers pour des
instruments similaires et 'utilisation de transactions comparables realisees dans des conditions de concurrence
normale, Par exemple, |3 juste valeur des contrats de change 3 terme sur devises et des swaps de devises est
ditermindée en actualisant les flux de trésorerie futures estimés, Certains instruments de capitaux propres sont
evalués sur la base de multiple de valarisation,

Le niveau 3 correspond aux justes valeurs détermindes sur la base d'un modéle d'évaluation gui utilise des données qui ne
sont pas observables sur un marché comme par exemple une prevision financiere alaboree a partic des données inbermnes
dix la sociéte.

Autres actifs courants

Les autres actifs cowrants comprennent principalemeant les charges payées d avance imputables au prochain exercice.
Capitaux propres

Toutes les actions émises sont des actions au porteur et sont présentées dans les capitaux propres,

Les actions propres sont enregistrées au bilan & leur colt d'acquisition et portées en diminution des capitaux propres
consolidés. Lors de cessions ultéreures, la plus ou moins-value i'a pas d'effet sur le résultat mais est enregistree comme
appart ou réduction aux réserves provenant de primes d émission.

Provisions

Une provision est constatée lorsque le Groupe a une obligation juridique ou implicite résuftant d'événements passés au
titre de laquelle il est probable qu'une sortie de ressources représentatives d'avantages économigques sera nécessairg pour
éteindre I'obligation, et que le mentant de 'obligation peut étre estimé de maniére fiable. Lorsque I'effet de la valeur
temps de I'argent est significatif, le montant de la provision correspond a la valeur actualisée des dépenses attendues gue
I'on pense nécessaires pour éteindre 'obligation, estimée en utilisant un taux d'actualisation avant impdts reflétant les
appréciations actuelles par le marché de la valeur temps de Pargent et des risques spécifiques a ce passif.

Produits diffénds
Les produits différés comprennent les produits encaissés d'avance afférents aux prochains exgrcices,
Engagements envers le personnel

Selon les pays ol le Groupe est iImplanté et en fonction des réglementations en vigueur localemant en matiére de
prastations de retraite, || 3 &té mis en place des régimes de retraite 3 cotisations ou a prestations définies.

Les régimes 4 cotisations définies donnent lieu 3 des versements par les employés et par les sociétés du Groupe auprés
o' organismes habilités & gérer de tels fonds de retraite, Les versements par des sociétés du Groupe sont constatés dans le
compte de résultat dans I'exercice au cours duqued ils sont exigibles.

Les obligations du Groupe lides aux régimes A prestations définies sont évaluées chague année, en valeur actuarielle, par
des experts indépendants sefon la méthode des unibés de crédit projetées, Les hypothéses actuarielles wtilisdes pour
détermines les engagements varient selon le pays dans lequel le régime est situé.

Les écarts actuariels résultent principalement des modifications des hypothéses 3 long terme (taux d'actualisation, taux
d'augmentation des salaires, etc.) et de la différence entre les hypothéses prises et I'évelution réelle des regimes. Ceux-ci
sont enregistrés intégralerment dans les autres éléments du résultat global,

La charge des prestations comptabilisée au compte de résultat comprend le colt des services rerdus au cours de Mexercice
ainst que les intéréts nets sur les engagements nets des régimes & prestations définies.



Paiements fondds sur des actlons

Des options de souscription d'actions sont octroyées aux membres de la Direction génerale et cadres supdrieurs leur
conférant ainsi ke droit de recevair des actions au terme de |a péricde d'acquisition des droits. L'octrol et les conditions de
participation des collaborateurs sont définis par le Conseil d'administration. Lors de I'exercice de leurs options de
souscription, de nouvelles actions sont créées par Iutilisatien du capital conditiennel (ef, note 19).

La juste valeur des options de souscription consenties est reconnue en tant gque charge de personnel avec, en contrepartie,
une sugmentation des capitaux propres. La juste valeur st déterminée & la date d'attribution des options de souscription
et amortie sur la période d'acquisition des droits. La juste valeur des options de souscription octroyées est déterminée par
un expert indépendant en recourant 3 un modéle de valorisation prenant en compte les caractéristiques et conditions
genérales d'acquisition des droits prévalant a cette date. Le modéle retenu est celui des simulations Monte-Carlo, qui
repose sur la création d’un échantilion aléatoire de variations de la valeur de I'action : des millsers de scénarll & évolution
de la valeur de I'action sont ainsi générés 1 permettent d'estimer, de maniére statistique, Ia valeur des droits optionnels
pour chague soénario, gui est ensuite actualisée pour estimer leur valewr,

A chaque date de cléture, le Groupe révise ses estimations du nombre d'options sur actions qui seront exercées dans un
futur proche. L'impact de cette révision est comptabilisé au compte de résultat avec un ajustement correspondant dans

les capitaux propres.

Lors de Fexercice d'options de souscription, la valeur des instruments est transférde de la réserve pour options de
souscription d'actions au compte de prime d'émission,

Bctifs ot passifs dventuels

Les actifs et passifs éventuels résultant d'événements passés o1 dont ['existence ne sera confirmée que par la survenance,
ou non, d'un ou plusieurs événements futurs incertaing qul ne sont pas totalement sous le contréle du Groupe sont
présentés en note annaxe aux &tats financiers.

Evénements postérieurs a la date de cléture

Les événements postérieurs 3 la date de cldture sont les événements qui e produisent entre la date de cléture et la date
d'arréteé des comptes consolidés,

La valeur des actifs et passifs & la date du bilan est ajustée afin de refléter les evénements postéricurs b la date de cléture
gui contribuent 3 confirmer des situations qui existaient b la date de cléture. Les Svénements postérieurs a la date de
clfture qui indiguent des situations apparues postérieurement a la date de cldture sont présentés en note aux comptes
consolidés lorsque significatifs,

MNouvelles normes et interprétations

Le Conseil des standards comptables internationaux (1A58] a publié certalnes normes et amendements de norme gui nont
pas toutes été adoptées par I'Unicn Europdéenne au 31 décembre 2022 et dont la date d'entrée en vigueur pour e Groupe
est postérieure 4 la date des comptes consolidés, Ceux-ci n‘ont donc pas éte appliqués par anticipation pour la préparation
des comptes consolidés au 31 décembre 2022,

Normes, interprétations ou omendements adoptés par MUinion Européenme

1

Norme Mom Entree en vigueur

1A% & [modifications] - Définition d'une estimation comptable 17 janvier 2023

1485 1 [modifications] Informations 3 fournir sur les méthedes 1 janvier 2023
comptables

185 12 imodifications)} = Impdts différds relatifs & des actifs et passifs 1% janvier 2023
résultant d'une méme transaction

IFRS 17 | -~ Contrats & assurance ler janvier 2023

IFRS 17 {Modifications| _Contrats d'assurance ler janvber 2023

IFRS 17 {Modifications) lare application d'IFRS 17 et d'IFRS 9 - ler janvier 2023
Informations comparatives

= [ H=



Normes, interprétations ou amendements nan encore gdoptés par 'Union Européenne

Norme Mom Entrée en vigueur

185 1 [modifications] - Classerment des passifs en tant que passifs 1% janvier 2023
courants au nen courants

185 1 [medifications} - Classement des passifs non courants avec des | 1% janvier 2024
clauses restrictives

Amendements & IFRS 16 - Obligation lecative découlant d'une cession- 1% janwier 2024
bail

Le Groupe prévoit que Fadoption des autres normes et amendements ci-dessus n'aura pas d'impact significatif sur les
comptes consolidés du Groupe lors de la premiére application.

Surveillance prudentielle

La société Viel ef Compagnle-Finance est supervisée par la Bangue de France dans le cadre de son statut de compagnie
financiére. Depuls juin 2021, la societé est passée d'un mode dérogatoire selon 'article 15 du CRR a un mode de survelllance
suf la base des données consolidees suite & Pentrée en application du referentiel IFR.

Faits marquants

Ay cours de l'annde 2022, les sanctions prises contre |a Russie, des entitas et individus russes, ainsi que les contre-sanctions
@1 Julres mesures prises par la Russie ont entraingé une hausse de la volatilivé sur les marchés financiers au cours de cette
période. L'accumulation de ces mesures ont également entrainé des retards dans la chaine de réglement-lvraison des titres
libellés en roubles. Au 31 décembre, le groupe enregistre au bilan une opération de réglement-livraison en suspens pour
un montant de 21,2 millions d'euros, provisionnée & hauteur de 19,5 millions d’euros. Ces retards de reglement-livraison
ont ainsi eu un impact sur le compte de résultat consolidé 2022, se soldant par une perte nette de 1,4 million d'eurgs, Cetle
perte nette est composée de gains pour un mentant total de 23,4 millions d'eures liés a des produits liés @ la valorisation
des instrurments concernés lors du débouclement d'une partie des opérations {CE. note 2) ainsi que des gains de change
[CF. note 4), et d'une perte d'un montant de 24,8 millions d'eurcs constituée de provision pour dépréciation de fa valeur
des instruments encore en suspens ot de dépréciation de créances (CF, notes 3 et 12}
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Notes aux comptes consolidés
1. Infarmation sectorielle

La structure d’organisation interne et de gestion de Viel et Compagnie-Finance, et son systéme d'information financiere
permettant I'élaboration des rapports 3 I'attention de la Direction Générale et du Conseil d"administration, sont fondes sur

une approche métier en premier lieu, déclinée pour chague péle d'activité du Groupe.

Les quatre segments d*activité retenus par Viel et Compagnie-Finance pour son information de gestion, qui presentent des
profils de risques et de rentabilité globalement homogénes, sont I'intermédiation professionnelle autour de la participation
dans Compagnie Financiére Tradition, la bourse en ligne avec Bourse Direct, la bangue privée au travers de Swisslife
Bangue Priviée, of I'activité de gestion d'actifs immobiliers mende par bes filiales directes de Viel et Compagnie-Finance.

Au niveau secondaire, les activités du Groupe sont regroupées par zones geographigues ; IEurspe Moyen Onent et Afrique,
les Amérigues et la zone Asie-Pacifique. Les activités mendes par le Groupe en Afrigue et en Amérique latine ont été
regroupées respectivement au sein des zones Europe ef Etats-Unls, dans la mesure od elles sont supervisées
opérationnellement par les responsables de ces zones et ne représentent pas, individuellement, un pokds significatif (moins
de 2 % des revenus du Groupe],

V'approche géographigue retenue repose sur la locallsation des bureaus, et ainsi des équipes opérationnelies, et non sur
la localisation géographigue des clients, la rentabilité d'une activité d'intermédiation #tant fondée avant Tout sur les
caractéristiques d'un marche local, notamment en termes de pression concurrentielle ou de niveau des rémunerations et
aubres dépenses opérationnelles. La répartition des revenus consolidés par destination - localisation géographique de ses
clients - n'est toutefais pas sensiblement différente de la répartition par Implantation géographique.

Les actifs sectoriels ne sont pas inclus dans les rapports de gestion a Fattention de la Direction Générale mais sont
nEanmoins présenteés ci-dessous.

ies produits, charges d'exploitation et actifs sectoriels sont allouds intégralement aux poles sectoniels, a 'exception de
quelques éléments de résultat ou d'actifs et de passifs atférents exclusivernent au fonctionnement des socidiés « holdings »
du Groupe et présentés distincternent a titre d’éléments non allougs. Far ailleurs, certains &lements considerés comme
exceptionnels tels que des plus ou moins-values sur cession de filiales ou sociétés assocides, des amortissements
dimmabilisations incorporelles cu charges de restructuration sont exclus du résultat ' exploitation sectoriel.

Les principes comptables appligués pour évaluer le résultat d"exploitation sectoriel sont identigues & ceux appliqués aux
comptes consolidas.

Informations par secteur d'activitéd

Intermigdiation  Bowrseen  Bangue lenmodiler &t
Exerpice 2023 e muitiprs oeruos professionnelie lagne Priues putres srirvtes
Chiffre d'affaires 247 516 47 116
Ehug:s d'exgloitation {1) 48 T74 =38 133
Résultat o exploitation sectoried a3 14z 7 983

Produits /Charges non allouees (2] -

Résuitar d'exploitation 93 742 7 oR3

Resultat des pamicipetions MEE 20 438 - 9807
Bésultat financier -3732 <173

Reézuitat avant impots 118448 7 B10 0 207
Impées sur les banéfices =22 535 -1 8562

Rbsultat net 06 014 SBE 9907

{21 Charges redhes oer ouines produlis o Pamotoiion ef inclyant A5 M ISSEMBaEE
{41 Pragdirts & Charpes nafr giferests ous doldvngs dp Groupe
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s wr it o Baure & Bangue

Exartipr JE] 80 enilen o ol professionnels pne Privie
Chitfre d'a*faires A05 135 &5 519

Charges d'explortation {1} -7l 336 -§5 557

Résaltat dexploltation sectoriel & 799 -1 %

Produrts fCharges non allouges {2 -

Reéwtat d"explaltation &7 799 L

Rérsuiftat cis participatsors MEE 0315 - 3628
o131 Fimancier 3534 b

Réisultat avant impots T& Ta0 L) 5 6i8
Impbis sur les bénéfines -12 495 -2 657

Ritwultat met 66 71 7312 seis’

1 Chorpes meifes des oulnes procuill o eplailaliog i Aciaant s emoseeenis
[} Pepdieats ¢ Chavipes mebi Sfifeeitd dus Nokings du Groupe

actifs sectoriels

Les actifs sectoriels se répartissent de la sorte

Ea milliers deuroy Intwimediation Bouse en Hangue  Immohilier =t

i profeusbonmelle legnee privee  awbres aclivités
Actifs ssetorialy o5 81T 1357 13% . 115 424
Farticipations devs la woeddtds assocides i42 930 &0 575
Actifs won allouss (5} e 2 .
Tokal Actsf 1111 743 1 35T 1AE 50 9§78 113 496
{70 Actsfs affilrants qur hoddngs du Groups
Ea millbirs F oS Tasermédiatica Boororen  Bangee Immohbilier of awdres
B 2500 prafeisioamclie ligne prives sEivites
Actifs seciansls [4113714 1Jarer . 112 B4l
Tarticipations dand lis soeiétis assooibes LEEY v T3
Actifs non allous (3] = ]
Tacal Actdf 1 585147 1 A% 60T 4 751 112 sue S RN ]
13) Actify affdéranbi ez hoblings oy Goupe
Informations raphigue
Exsrcica 2022 Activilés pOUryEivies

Europe, Mayen
Orient &t Amérigues

En smilliers d euros Afrigus
Chiffre d"nffnires 457 190 198 242
Actifs poo cournnis 176 385 38 1E6




Exercice 2021 Artiviies poursuiyies

Europs, Moven
Crient et Amérigue P;:':'lﬂ:“
Es enilliers d poros Afrigue
Chiffre d'affaires 412 965 235 436 06 653
1BE 327 A3 pO2 15078

Actify pos courants

La zone Europe est principalement constituée des activités du Groupe & Londres. Aux Etats-Unis, les activites sont
essentiellement développées a partir de Mew York et en Asle a partir de Tokyo,
Les actifs non courants comprennent uniquement les immabilisations corporelles et incorporelles.

Information concernant les clients importants :
Aucun client ne représente plus de 10 % du chiffre d'affaires pour les exercices 2022 et 2021.

2. Autres produits d"exploitation

Cette rubrigue se décompose comme suit @

et teillisen 4 waron ol ijed |

Plus  Mloms-values ser cession d actifs immobilisés -1
Phus-values sur cessions de socistés 12112
Auntres produits d exploitation 8773
TOTAL 20879

En 2022, la rubrigue « Autres prodults d'exploitation » inclut un gain de € 16 363 000 en relation aves des modifications
substantielles des conditions de réglement d'une dette liée awx activités en principal libellée en rouble,

En 2021, la rubrique o Plus-values sur cessions de sociétés » est constituée principalement d'écarts de conversions cumulés
sur hes actifs nets de filiales aux Erats-Unis qui ont été liguidées durant "exercice.

3. Autres charges d'exploitation

Cette rubrigue se décompose comme suit

s millises o womos 2031

Charges de télécommunication o doformation financiers =55 74T
Charges de vovages of de representabions =16 951
Honoraires professionmnels -14 961
Charges de location immobibiere -T618
Aarires charges d explofation =57 497
TOTAL -152 805

En 2022, |a rubrigue « Autres charges d'exploitation » inclut un montant de € 19 898 000 pour des pertes de crédit
potentielles en lien avee des contreparties russes sanctionnées, sur des créances liges aux activités en principal en cours
de reglemeant-livraison ainsi gue sur des créances de courtage,

En 2021, la rubrigque = Autres charges d'exploitation » inclul un mentant de € 13 128 000 en lien avec des provisions pour
litiges (cf, mote 21).



4. Résultat financier net

Cette rubrique s& décompose comme suit :

En mitilieT d eres 2021

Produits d inréréts b3
Produits des titres de participation 1189
Phus-vahies sur actifs financiers évahues a la uste valeur 1723
Plus-vahses sur cession de titres de participabion 144
Gams de change 3 562
Autres produits fnanciers 682
Produits financiers B4l
Charges d'intérets - Bag
Moms-values sur actifs financers evalués ala juste valeus .1 238
Pertes de change -3 957
Charges financieres sur les cbbgations locatives 2434
Autres charges financiéres 1319
Charges financiéres -18 776
Résulmat financier net -10 535

Le résuitat de change net du aux fluctuations de cours des devises représente un gain net de € & 312 000 qul provient
essentigllement de ka rédvaluation de créances liges aux activités en principal en cours de réglement-livraison libellées en
rouble et dont la majeure partie a été réalisée durant "exercice,

5. Impdt sur les béndfices

La charge d'Impdt de I'exercice se compose des éléments subvants ©

En millisrs d suroe 2021

Charge dimpéts courants 15816
Charges | (Produits) dimpéts differes 968
Impit sur le bénéfice 14848

U'écart entre le taux d'imposition effectif et le taux d'imposition normatif de Viel et Compagnie-Finance peut s"analyser
comme sult

33



2021

Em millers
d'euros

Résuftat avart implis 87 609
ajustement de la quote-part des sociftés astocises -2/ 355
Risattat avant impdts et guote-part dans |@ résuitat des sociébés 61 254
AEEDC g

Taux d'impositian normatif SRR TR

Fi i = i

Consommation de reports déficitaires non valorisgs S -¥8
Deficits de Mexerzice non yalorisés 2 To% 1708
Charge & impét des minoritaires pour ies socidtés fisoalement 106 61T
transparentes et intégrées globalement

Produits non imgasalle £33%: T e
Charges non déductibles A% & 383
Pertes fiscales non compiab!|lisées précédermmant 0005 o
Variztion du taux d'impat A0 -3
imgtt concarmant B8 enerrices antérieurs ] 511
Divers A58 -251
Taux d'Imposition effectif du Groupe e 14 B

La rubrique « Charges non déductibles » comprend essentiellement des frais de représentation considérés comme nen

deductibles fiscalement dans ceriains pays.

Le taux moyen d'imposition consolidé normatif de Viel et Compagnie-Finance est calculé comme la moyenne pondérée des
taux d'imposition en vigueur dans les différentes juridictions fiscales ol ses filiales sont presentes.
Celui-ci varie d'un exercice & Fautre en fonction du polds relatif de chague entité individuelle dans le résultat avant impdts

du Groupe, ainsi gue des changements de taux d'imposition des filales opérationnelies.
Des impdts différés ont été comptabilisés sur les autres &ldments du résultat global comme suit

en pulliars 4 eoroa

2021

Ecarts gctuanels des regemies a prestations défirues
Couvernure de fhim de trésorene

Actify fnsnciers dispondbles la vente

Autres

L)

Total charges / (produirs) d'impdts differes

06

Des impdis ant été comptabilisés directement dans fes capitaus propras cormme suit ©

en mulliers £ suros

2021

Inpéts couranns relatifs & Uexercice d options de souscnphions
d actions
Impots differés relatifs 3 [ 'octrod d options de souscoptions d actions

-1 554
-1 367

Total charges / (produits) d"impdrs

-= 321

Les impots différes ont evolue comme suit

adda



Exn milliess & emrce Enrepispres
MRTRIEER Errpstrisms e ddimenyy I emeny citde  RENUTERRR
compbe de rerultar ARRRAR SApAINON cosrVersion
— - e 1L s
Ipits differes actifs
Immebdsaivons comporelles -3 - #3
Immohdisations incorponeles 3 a5
Repaoits fiscaus déficitaires 4742 3 B, . 10
FProvisions et charges a payer 2 -1 2 ] - i
Obligatsons locamves 380 = - . 504
Aures -1 484 - 258
lﬂ -4 T30 -1 012 [10]:] 2153
Impits differes passifs
Immebdisnivans comparees A2 L
Immobfsations incorporeles 447 T4
Actifs Bés mu drodt dusilisation 350 1332
Aastres 1 655 133 5230
Tatal -1 697 =133 LRk
Total inspots differes nets -1 033 BTR 608 [t -4 §20

Presenté au blan cosane sust -

Impots difféés actifs 52107 16587
Empdas diffinés passifs RER 3302
Total net LIREL ek

Au 31 décembre 2022, le Groupe présente séparément les impdits différés actifs et passifs résultants des différences
temporelles relatives aus confrats de bocation.

En millisrs 4’ soros : B i Ensrgiscres
PRl Comuhae L resdimes TS pinsmenn ot RETNRRER
comapts de ot PRSI CRpHIAIE COmVECTAon
- propres
Inapiies diflérés actifs
Immaobilisations corporelles 148 - - a4
lnunabilisations incarporelles 34 - - o5
Reports fecmm déficstares 7 - - -t 7435
Provisions et charges @ payer Bl 4 1248 e
Obbgations locatives 1457 - - - 477
Autres 161 = = <4302 4585
Total Hig -628 3 035 & BlE
Immabilisations corpomelles E ) - : - 421
Immaobilisations nearporedes A - - - -1 642
Aetifs Hiés au droit duhlisation a7 - - AR
Autres 808 7+ 3 1 2003 .
Total 1304 2 1241 21159
Total lmpdits différés nets -1 910 A5 - A5 8047 30 100
Préseste qu bilan comme st |
Impots defferes actfs A0 490 22 107
Impéts difenés passifs 1823 934
Total net 28 667 3118

A 31 décembre 2022, les impdts différés actifs non enregistrés ¢ élévent 3 € 39 342 000 (2021 : € 36 009 000] et sont
relatifs & des reports fiscaux déficitaires qui n'ont pas été activés en raison de 'historique de pertes récentes des sociétes

concerndes



Les pertes fiscales pour lesquelies aucun Impét différé actif n'est comptabilise expirent comme suit ;

En milbiers  soros 2021

A moing dun an z
Emire un et cmg ans 160
Supénieur a cing ans & 030
Churép illimitee 105 760
Toial 113412

Les pertes fiscales a durée iflimitée incluent un montant de € 2 717 000 (2021 : € 2 704 000) gui peut tre utilise uniguement
al'encontre de gains en capitaus

6. Resultat par action

Le résultat de base par action est obtenu en divisant le résultat net - part du Groupe par le nombre moyen pondéré
d'actions en circulation au cours de Fexercice, déduction faite du nombre moven des actions propres détenues par fe
GrOupE,

Le résyltat dilué par action résulte de la division entre, au numiérateur, le résultat net - part du Groupe corrigé des éléments
liés & IFexercice des instruments dilutils ef, au dénaminateur, le nombre moyen pendérd d*actions en crculation au cours
de F'exercice augmenté du nombre moyen pondéré d'actions qui seraient criéées dans le cadre de |"exercice des instruments
dilutifs, déductlon faite des actions propres.

Les éléments de calcul retenus pour la détermination du résultat par action de Viel et Compagnie-Finance sont détaillés d-
BETES

2p21
Eésuftat net - part da Groupe (en milliers deuros] 31 356
Nombre moven pondésé d sctions en circulation 776 336
Nombre d"actions refenu pour le caleul 776 356
Eésultai de base par acrlon (en enros) 40,65

22
Bésultat net - part du Groupe [en milliers dewros) 51 336
Nombre meven pondéeé 4’ sctions en ciroulation TT6 356
Apistement pour effet dilutif des eptions sur actions -
Nombre moven pondéré d*actions retenn pour le resultat dilug par action 776 356
ERésultat dilué par action (en euros) 40,65




7. iImmaobllisations corporelles, immeubles de placement et stocks d'immeubles
!mmmnﬁallgu& COfporelles
Au 31 decembre 2022

#n milligrs d ‘suros Terrains et Agencements ef Informatique et Autres immos
consiruciion Insiallanomns teléphonie corporelles

Valeur brute au Jer janvier 2022 L 58 6TH 63 661 BI1D
Vaniation de pérmetre . 'y 144 ,
Acquistions de I'exercice - 2513 1 859 1364
Cessiofts — mizes au rebut - -345 -1 054 -3
Beclassements 583 -3 661 b A7
Ecarts de conversion 419 P -10g 187
Valewr beure au 31 décembre 2022 6 Tha 57 512 G4 601 T4l
Amortissement Ie et perte de

R NIR Bl ki 1084 41220 56317 1328
ralewr s 1™ janvier 2033
Vanation de penmetre - - .
Amortissements de I'exercice &0 -3 375 -3 525 -113%
Pertes de valeur de lexercice -
Cessions —mises au rebut - 7 1 060 3
Reclassements -2 =
Ecarts de conversion 150 130 194 -14
Autres VaRsHons &7 -
Amortissement cumulié of perte de -1 407 -44 108 -EB 887 -1 561 105 863
valeur ou 31 décembre 2022
Yaleur netie au 31 décembre 2032 2390 13 404 5714 8 180

Diomi actifs sous comiral de locarion- - = z s
financement




Au 31 décembre 2021

= maitierr O enras Terrnins ef  Agencements of Informatique et Awires immos
consiuctlon installations téléphonie corparelles

Valeur brute au Ler janvier 2021 892 S3 846 58 619 7030

Varation de pémmetre 401 145 b3

Acquisitions de ['exercice 150 5563 2095 i

Cessions — mises au rebut - S15 -370

Reclassements 2773 -1 634 351 07

Ecarts de conversion 385 j018 2613 164

Valewr brute au 31 décembre 2021 6853 LB 6T 63 661 8210
: de

AR 25as 37698 50 233 1068

valeur au 1" janvier 2031

Vanation de pénmétre 282 -130 -3

Amortissements de Iexercice -3 -3 231 -n DS 211

Pertes de valeur de Téxercuce

Cessions — mses au rebas 5t 30

Reclassements 1302 1 628 1

Ecarts de conversion 141 -2 128 -2 331 =11

Autres vanations

Amortissement cumule et perte de 1084 41 2E0 561317 -13258

valeur sm 3] décembre 2021

Valeur nette au 31 décembre 2021 E RS0 17 42% 7343 6 BES

Dhomt actifs sous contrat de location-
fimancement

[aalh1s i

Viel et Compagnie-Finance détient, gar e biais de ses filiales, un portefeullle dimmeubles de placement, dont la variation

ment et stocks d'immeubles

au cours de |"exercice 2022 est i3 suivante :

Er mifhes & nuwos

ALAZ2020

Acquisitions
Amortissemertt

Cessions

Reclassements

Vanations de puste valeur
Ecasis de commversion

31132021

Ajpqusthons

Amortis sement

Cessions

Beclassements
Vonations de jeste valewnr
Ecarts de conversion

3171172022




8. Immobilisations Incorporelles

Au 31 décembre 2022

) Fond: de Ecari

lfiwrs :
e o e commerce d'acquitifion Legicich
Valeur brute au ler janvier 2022 1 968 103 8l6 98539
Vanation de pémmétre - 3430 1250
Apmuisitions de |'exercice - 434
Cedsions - mises x rebut - < 164
Beclassements i
Vanation de tam &' miterets . .
Ecarts de conversion 100 i
Valeur brure au 31 décembre 2022 13 965 106 240 10 002
Amortissement cumulé et perte de g
valeur au Ler jamiier 203232 e L S
Vanation de pesmetre - .
Amontissements de |'exercice - 4R
Fere de valewr de U'enercice -
Cessions - muses au relbuit - 4164
Eeclassements - =
Vanation de taux dintérets - =
Ecarts de conversaon A6 1
Amortissement cumulé ef perte de .
valeur au 31 deécembre 2033 ™ .
Valeur mette su 31 décembre 2022 1% 680 T35 14819
Au 31 décembre 2021 §

4 : Fonds de Ecart Relarion Amtres immes
i commerce 4 npcquizition . clientele  imcorporelles
Valewr brute an ler janvier 2021 13965 PIGEI 90407 53121 5874
Vanaton de peametie - 50435 a0 -

Acquisitions de 1'exercice 1293 - A -
Cesgions - mises ma rebut - - it =34 564
Reclassements 1285 1281 z
Varation de taux d' mtérits = = ) z
Ecarts de conversion ] b h 4381 I 167
Valewr brute au 31 décembre 2021 13 065 1038l 085N [] 6 T43
Amortissement cumulé of perte de

N B01 T3 648 55 122 2564
valeur au ler jamvier 2021 ’
Vanation de pénmetre A5
Amortissements de I'exercice = 3 225 -
Perte de valeur de ['exercice = .
Cessions - mises au rebn 5 54948
Beclassemants
Vanation de tawy d'mtérets - - -
Ecarts de conversion 14 4] -3 340 -1 767
Amortissement cumulé et perte de 284 94 815N 0 2808
valenr au 31 decembae 3031
Valeur nete au 11 décembre 2021 1.3 680 10874 D604 A ABE

Togal

25010

&2
109
A0
1

5 974

113 06l

136 503

56 659

1 A6 403



Les écarts d'acquisition se présentent comme suit au 31 décembre 2022

31.12.2007

& i s Vapeur brute Depdliation Valsur neme

VIEL A Cie 18 355 - 1B 355
Pl Wnerma-dlankon prod ces ko 48 06% -942 a7127
Compagnie Flnanciene Tradiion (CFT) 15958 - 15 968
Carax 54 3864 . 3 864
TFS, Lausanne 14575 - 14575
Autres 3 GE2 941 2730
Pl Beomtt ©h ligne ELE] Y] - JB'I._i“B_g_
Bourse Direct 32778 & 52774
E-WIEL 573 L 574
Emam 5045 & 045
Toveal e b s e imemobilisations moosrporelles 10H 141 LOF Sl 103 816 -S4.2 102 874
|||r.i|.|..:|.:lu-| [1EVTE5 S ||-.||1||:.|.|l'm|n AT T T 25 205 35 TG 2% 714 ; 75 7id
s iEes of Coenreprises {ol. pose 9

Total de=s crarts d'acquisition 1313 536 129 530 -84 128 588

Lne participation majoritaire a 814 acguise &n 2021 dans la soclété Exod, rattaches au pole Bourse an ligne.
Tests de dépréciation

Las écarts d acquisition constatés au bilan de Viel et Compagnie-Finance ont fait objet de tests de dépréciation, La valeur
recouvrable d'une unité génératrice de trésorerie [LGT) correspond & la valeur la plus levee entre son prix de vente net
et sa valeur d'utilite,

La valewr d'utilivd des unitds géndratrices de trésoreries auwguelles ces dcarts d'acquisition sont rattachés, est estimee
selon une méthode d'actualisation des flux de trésorerie futurs des activités afférentes a chacun de ces écarts d'acguisition.
Sur |la base de prévisions d’exploitation établies sur 5 ans, be flux de trésorerie normatif est actualise afin de déterminer fa
valeur d'utilité de Factivité sous-jacente par rapport 3 la valeur comptable de I'UGT. Des taux d'actualisation de B.5 % 4
12,13 % (2021 - 6,5% 4 10,97 %) ant évé retenus dans ke cadre de ces dvaluations et incluent une prime de risque de marché
pour refléter le risque sur chacun des marchés alnsi gu'une prime de risgue supplémentaire pour refléter le risque
supplémentaire lig 3 |a taille des unités génératrices de trésorerie.

Par aiflaurs, des taux de croissance de 2.0 % & 5,0 % (2021 - 0,0 % 3 1,0 %] ont éte utilisés pour extrapaler les projections
de flux de trésorerie au-deld de la péricde couverte par les prévisions d'explaitation sur la base de 'expénience paszée et
en fonction du marche dans leguel ces socigtes sont présentes.

Les différentes hypothéses retenues dans le cadre de I"actualisation des flux de trésorerie futurs des principales unites
generatrices de trasorerie (UGT) sont les suivantes -

Taux d'sctualssation Tamx de croissencs
&n by 033 M2 F- | FF 206310
Compapnis Financere 2.50% 6. 30% 2.00% 1.00%%
Aibres 85%-108% 63%-58%  200%A4 500% 000 %4100
Anutres
Blomrse Direct 13 13% 10.67% 200 3 02
E-NTEL i2.13% D875 200 2 004

Les evaluations obtenues par l'utilisation de cette methode sont superieures aux valeurs complabdes et par conséguent
aupcune perte de valeur n'a ébé constatée sur les écarts d'acquisition en 2022 et 2021

=3l



La sensibilité de la valeur d'utihité ainsi déterminée a la variation de ces deux hypothéses clefs est faible, Ainsi, une
augmentation de 100 points de base appliquée au taux d*actualisation n'entrainerait pas une baisse de la valeur d'utilite
qui nécessiterait de constater une dépréciation ; il en est de méme pour une reduction de 100 points de base du Laux de
cralssance a long terme.

Pour le pdle de bourse en ligne, cette méthede comprend également d'autres indicateurs d'activité tels que le nombre de
comptes clients ou le niveau d activité de la clientéle (volume d’ordres exécutés). Dans le cadre de ces &valuations, e taux
de eralssance de "activité et du volume d'ordres exécutés varie entre 1% et 5 % selon I'échéance. La sensibilité de |a valeur
d*utilivé & la variation de ces derniéres hypothéses est plus importante mais une réduction de 100 points de base appliquée
au taux de crolssance ne nécessiterait pas de constater de dépraciation.

o, Participations dans les soclétés assocides ot co-antreprises
Cette rubrique comprend la quote-part des societés associées et co-entreprises détenue par Viel et Compagnie-Finance ou

ses filiales opérationnelles, consolidées selon la méthode de mise en équivalence. Le détail des sociétés consolidées selon
cette méthode est présenté en note 32,

La variation des participations dans les s0ciébés associées et les co-entreprises se présente comme suit

en milliers d euras Societes Co-entreprises Total
A550C18E5

Au ler jamvies 2020

Résultat net de ln penode 21 X85 17 852 30 162
Dividendes distibués -5 429 B 624 -18 053
Acquisitions - 187 187
Autres elements du résuliat global -263 . -263
Ecarts de conversion A1 5086 46 T08

Au 11 Décembra 2022

en milliers d'euros Sorittes Co-entreprises Total
As5OCi8es

Ay Ler amvier M121

EBésultat net de la période 12091 14 263 26353
Devidendes distribues -3 464 -5 613 -14 079
Autres éléments du résultat global 407 - 407

Ecaris de comversion 2392 74 1418

=31



Spciétes associess
Les informations financiéres résumées, avant élimination des comptes et opérations réciproques, des principales sociétes
assocides se présentent cormmee suit

Au 31 décembre 2022
Capital Pingin Swimlile Bagque
Afarker: Traditian Priswr
Hiddisg 44 Intermaoeoa
1 Mlenies
Hruklng
Campamy
Lid
Linw d actevite Maddd  Shenzhes Pans
Baurcennage de detenhon K1 4% 3iMe sl
At pen oormm aEn Tl 25 0
Actf couram 45643 LAk TOLE D34
Passil Fok O a2 141¥ 1028
Passif couram j
Artl mel
Custe-gar 4 Croupe dans | o
- e Taoul set b e 0 0518 | 506
- ecaris darpasmen
Valsiz biln ais 31 dicimt
Chiffre & affuires ETE I O R T 88393
Pengtat net de Tenemmie 45 id 313 24 787 212
Antren dldments du rivuliss glabal -BLE = T
FReduear glabal de I'evenscs -T73 Mol 4T a2
Cuore-parr du Geoupe dans
- le résubim net 15 11223 BT 14 21285
lew quirey slememty du mvulia -5 - - - -I6%
Eletal
e sl global _-130 C1E3R # a0 140 2L 020

[Hvidendes verses m Goupe

Au 31 décembre 2021 :
PingAn  Swinslife Dangne  Amires
Truditinn Privdi ek
Holfhing 54 |wiernations BT
¥ Muanry
Hiuking
I nmpany
[
Lieu dacuvie Mladind Fhenzien Farms
Powrcentage de détemion 11 4% 33 0% 0%
Aol s CoWET R ] 4188 e 1)
Asul coummet 0 337 LR - #1303
P il ;o oot 1113 | o]
Pasilll coumnt 20 172 kB33 3021 #320
Al firt
Cuete-paet do Groupe dars
- dens Taced nes LT 172582 1%L 15
- dceets doegquesiiog - - 157 | 237

Valrie conprable aiy 3] decembse

Crefre Taffares 1T o6 733 17

Bt pahat nedt de Devegoace el k. 21473 1446 150

Auntres elemesis du nbagas global -] 354 - }

F£zuhat plobal de Femercice 37 21473 14 DA 50

Chacte-paet &a Groupe daes

-le pesuhot net ki ) 5618 4 12 091
e apres Slements &a resultat =1 ADT
alolial

-l ptsulon glokal -1 127 T OEE 1618 00 11 658
Drvidendes verses au Groupe




Co-entreprises

Les sociétes sur lesquelies le Groupe exerce un controle conjoint avec des partenaires concernent essentiellement Factivité
sur les options de change ainsi que lactivité de change auprés d'une dlientéle de particuliers au Japon menée par
lintermeédiaire de Gaitame.com Co., Ltd. Le contréle conjoint est exercéd sur cetbe sociéldé en wertu d'um pacte
d'actionnaires. Par ailleurs, Factivité sur les options de change est réalisés principalement depuls Londres, New York et
singapour au travers de plusieurs sociétés gui ont &18 regroupées sous o Tradition-ICAP » dans le tableau ci-dessous et qui
inbigrent entre 25,0 % et 55,0 % des actifs et du résultat net de cette activité. Le Groupe détient un intérét de 27,5 % dans
les sociétés opérationnelles de Londres et Mew York par le biais de sockébés holding dans lesquelles le Groupe détient 55%
du capital-actions mais exerce un controle conjoint en vertu d'un accord contractuel avec le parienaire.

Les informations financiéres résumees, avant élimination des comptes et opérations réciprogues, des principales co-
entreprises se presentent comme suit ;

Au 3 décambre 2032

Galmme.com TFS-ICAP Autres
en milliers &€ Co., Led SOTIEEES Todnl
Lomdres, New
Yari
Lo il sictavi i L HRE T T
Mourcentage de detention &
Aot non courant 24 414 1 487
Actf conarant $53m £0 942
Dor missrerie af egirnealanis de frésararia 134 704 s I |
Passif non courant 208 2 368
Dieaar clevrez Mo idres 117 .
Fassif courant Tad gl 10158
Diarer clatres fovancidras 1423 ,
At net 150 876 0es
Cruate-part du growpe dams :
- dans Tactif et T 040 15283
- boats dacquisiion 13 384 - 100st
Valeur compenble xu 31 décembre
Chuffres Jaflees 67 365 55 568
ABOTHEE BRI -1 589 108
Produtts dintersis i 46
Charges dimténits e e S
Bty o e bl BT 473
Besultsts net global de Fexercice 23004 9708
Quote- part du Groupe dans ¢
Le resualist aet !,tﬂhl] 12 G4y 4193 Ta3 1T 884
Dividendes veraéa an Groups 7 851 43 930 axd

Au 31 décembre 2022, les dcarts d'acquisition totausx incles dans s valeur comptable des coentreprises
s'élevent 3 € 23 629 000 (2021 : € 24 043 000)



Au M décembre 2021

Galtame.co TFS-ICAP Anires

en milliers dE m Co., Lid sOcCieies
Londires, New
York,

Lira dadriviie Tokvn Simgaponr

Pourcentage de dédention 49 40, 25.0% - S5%

Actl nof cous 26 134 ER- 1

Aptif courant Q14419 34557

Do mésareria et dguivalens de médsoreri 130 620 22 583

Passif non courant 3023 10104

Dant dettes fingvicldres 2684 59

Passif coarant TEBE 552 11262

Diong dettes finvicidres LT 57

Actif net 150978 17 056

Quote-part da groupe dans :

- dams Tactif net TS5 D0 10 258

- écarts dacquisition 14 660 - o LED

Valeur comptable ag 31 décembre

Chifires d'affaires

Amortissements

Produits d'intéréts

Cherges d'interats

Impats sar le bénéfice
Résultals net'global de 'exercice

Quote- part do Groupe dans ©
- | réznltat pet'global 9747 3 243 1473 14 263

Dividendes versés an Groupe T.0T6 544 ] 3615

10. Kutres actifs financiers

En millises & soros 3122021
Préts aux employés 4000
Creances sur les parties lides (cf. note 17) 8 200
TOTAL 12209

Les prits aux employés portent intérét & un taux moyen de 1,50 % et ont une échéance movenne de 30 mois.
L'exposition du Groupe liée aux risques de crédit, de change et de taux d’intéréts sur les autres actifs financiers est décrite
en note 30,

11. Trésorerie et dquivalents de trésorerie non disponibles

En malliers & suros 30133022 2).13 2021

Dépots de Bguidités ou de titres bloqués en garantie dans le cadse de

Factivité de couwrtage 31578
TOTAL 32376

Ce poste comprend pour I'essentiel des liquidités blequées auprés de socétés de compensation, tels qu'Euroclear ou fe
FICE (Fixed Income Clearing Carporation), et également des liquidités pour lesquelles certaines filiales sont soumises a des
contraintes de capitaux propres fixdes par leurs autorités de tutelle qui limitent la disponibilité ou la libre circulation de
leurs lguidités aw s=in du Groupe.

L"exposition du Groupe liée aux risques de crédit, de change et de taux d’intéréts sur la tnésoreric non disponible est décrite
en e 340,
.34-



12. Clients et autres créances

Les clients o1 autres créances se dacomposent Comme suil

En milliers & awros I.ELINE2 31.12.2021
Créances lées aux activités de teneurs de comptes [ 137088 1 364 851
Créances hees mm acthvites en principal 435861
Chents et comptes rattachés 173 516
Créances sur les employiés B3 732
Creances surles parties liées 6914
Autres créances 3 court temme 27 84
TOTAL 2094017

La rubrique # Créances liges aux activités en principal # inclut des opérations de vente de titres ayant dépassé le délai de
fivraison prévy au 31 décembre 2022 et 2021, La quasi-totalité de ces transactions a été débouclée aprés ces dates a
Fexception d'un montant d'environ € 21 251 000 au 31 décembre 2022 relatif & des transactions sur des titres libelkés en

roubles.

Par ailleurs, au 31 décembre 2022, le Groupe a constalé au bilan une provision pour des pertes de crédit potentielles de €
17 166 000 sur des créances lides aux activités en principal en cours de réglement-livraison ainsi gue sur des creances de
courtage en lien avec I'invasion russe de Ukraine. Le montant total de la provision pour pertes de crédit attendues s'éléve
€ 18 503 000 au 31 décembre 2022 (£ 859 000 au 31 décembre 2021). Des informations complémentaires sur les pertes
de crédit attendues sont présentées en note 30.

Le poste des « Créances sur les employés » comporte des primes ¢t bonus payes d'avance et conditionnds i la présence de
Iemploye durant la durée du contrat. &insi, la charge liée a ces primes et bonus est constatée en resuitat de fagon lindaire
sur la durée du contrat.

L"exposition du Groupe lide aux risques de cridit, de change et de taux d'inbéréts sur les clients et autres créances est
decrite en note 30

13. Actifs financiers évaludés a la juste valeur par e biais du résultat net

Les actifs financiers détenus A des fins de transaction se décomposent comme suit

MNon courant

an meilliers & enros 31.12.2021
Actions 18 838
Orther 19
Tetal 18 857
Courant

en milliers d e 31.12.2021
Actions

Dhépdts bancatres 3 court tenme

Tatal

U'exposition du Groupe liée aux risques de crédit, de change et de tauwx d'intéréts sur les actifs financlers dvalués 3 la juste
valeur par e biais du résultat net est décrite en nobe 30,



14 a. Actifs financiers évalués & la juste valeur par le biais des autres éléments du résuftat global

Cette rubrique se décompose principalement des investissements sunvants |

MNon courant

s millizey d surce 3122022 31.12.2021
Actions 1678
TOTAL 1678

Ces titres de participation non cotés ne sont pas détenus a des fine de transactions. Le Groupe a fait le choix irrévocable de
présenter les variations de juste valeur dans les autres éléments du résultat global.

L'exposition du Groupe lige aux risques de crédil, de change et de taux d'intéréts sur les actifs financiers évalués a |a juste
valeur par le hiais des autres Séments du résultat global est décrite an note 30

14 b. Actifs financiers évalués au colt amorti.

Won courants

en enilliesn daures 31133021
Actions

(her

Toaal

Courants

s mitisrs f smas 3112302 21123031
Dépéts bancaires & cout tenmne 16 140 81089
Total 26 240 82 099

Cette rubrigque comprend des depdts bancaires 3 court berme dont la maturibé est supérieure & 3 mois a partir de la date
d'acquisition. U'exposition du Groupe fide aux risques de crédit, de change et de taux d'intéréts sur les actifs financiers
disponibles fvaluds au codt amorti est décrite en note 30.

15, Trésorerie et éguivalents de trésorerie

Er millbars d"aurss 122002 31122021

Crisse et dépits bancaires & vue 437 RIS
Dépdts bancaires & court terme 42 456
Placements monétaires & court terme LR
Trésorerie el dguivalents de trésorerie su bilan 437 340
Trésorerie non disponible 32376
Trésorerie et fquivalents de trésorerie - actif St8 723
Decouverts banceires -34 128
Trésorerie et égquivalents de trésorerie dans le tahleau des flux de #3110

trésorerie

La caisse @t los dépats bansaires b vue générent des intéréts 5 des taux variables basas sur les taux bancaires quatidiens.
Les dépdts bancaires 3 court terme ont une maturité comprise entre une journée et brois mois selon les beseins en liguidités
du Groupe et génerent des intéréts sur la base des taux bancaires pour leur durée respective.
U'exposition du Groupe lide aux risques de crédit, de change et de taux d'intéréts sur la trésorere et éguivalents de
trésorerie est décrite en note 30.

-



16. Capltal-actions, et réserves consolidées

Compaosition du capltal
Au 31 déecembre 2022 |e capital social de Viel et Compagnie-Finance est composé de 776 356 actions d'une valeur nominale
de € 15,25 soit un capital de € 11 835 424,

Ay cours de lexercice 2022, 0l n'y 2 ey aucun mouvement sur le capital de Viel et Compagnle-Finance,

Actignngires importants
Au 31 decembre 2022 le capital de Viel et Compagnie-Finance est dépenu & 91,38 % par M. Patrick Combes,

Réserves consolidées ;

Cette rubrigue se décompose comme sult |

. e Fokgerve pou . 5 ke Fézerse de

o il dremad Fifaafice au  oplion de Aézerve de  Héseswe de  aciuanels 3 i brabiati Rbseues
wzowpth b nombie d sctionm il I O T S P 1R Al
i st

Haserved coniolidees sn ler Janvier 2033 AN-BOY

Fadultat rwt de Fesraoe .
Pl o i gas § PO s = - = - 1097
Vrcadnec i i b S0P abiles-WHoH T STaB N O COamse I 5612

de lasedboation 4 sl s dipobiled &l . 177

walE
de o scifein Al
vt dei i Bl gl e

e e e L e : . . 417

Réamlint glebal de la périada 43 83T B &1 17T 30T - av

Beikppiaticen b lrdpetve ghodrals . . . . 1
BeEhpprpion & 19 faene pow siions progies 3 . = H
Eamecue Fophicn fs douiciplicn £ ediani - = - a

kvt b b oot ab i ation d4 ¥ options de powscripions o1
daciiora
Dlatdender sarmis i [H1] - . -

Ingieniae der de pitim -2 15§ - - 2 -11

Fieraes sogsalvless an 1| decsmbrs 3022 £ 404 1T]

Risdive e

sl 1eeriwrs

i elie s

snomilbag dean Bénilias su  option de Fiverve de  Fisdires de sevasniels §
ek b eoimhes Jastosg

conzclidésa zu ler Jamreer 2021

Kearrues

Fitpultsd rist dé 'sasicice
Pubbrabinting de (ERTe &R dtaliong J4inis = . - 1736

Faderce de la comph kit DTd AN & SOawWHIe - -

rectdsress o L ik alu dion @i (NREAs e E SHDOERT &1 ) 134
W

rasduros de la e aiEion §aols e duponithes bl
FEnie drT Eniiap it L]

reidercs dela idusiution fed Enmauble s 0d plesEman - J = = =

Reévuliai global ds la paricds 3l #86 - (L] 1 726 .

Aliwetatisn kla gt pli = . = = s
BHECLE | @ 850 [ BORE PROpheE . = e

Enwitiod dopons &t soesuipion Tystnng 357 - - -

Inckdence du ln roeplabii Fo ded Dpbisd i SO i} ab B R .
i

Chraditeded wid 345 £ 01 - -

bt des

P
ptall

Revrmen conzolidess am 2 decemohre 1331 RELY L]

w3 T=



La réserve pour options de souscription d'actions est utilisée pour complabiliser la juste valeur des instruments de capitaux
propres consentis aux collaborateurs du Groupe (cf note 13]. Lors de I'exercice d options de souscription, la valeur des
instruments est transférée de cette réserve au compte de prime d'émission,

| réserve de réévaluation comprend les variations cumulées nettes de la juste valeur des actifs financiers evalués 4 1a juste
valeur par les blals des autres éléments du résultat global. Lorsque ces instruments sont cédis, le montant des variations
cumulées nettes de juste valeur jusgu'au moment de leur cession est reclasse dans les capitaux propres,

La réserve d'écarts de conversion comprend les écarts de change relatifs 3 la conversion 2n euros des états financiers des
sociétés du Groupe libeliés en monnaies strangéres ainsi que les changements de juste valeur des instruments utilisés pour
couyrir des investissements nets dans des entités étrangeres. Cette réserve est présentée distinctement dans le tableau de

yartation des capitaux propres consolides.

La réserve d'écarts actuariels des régimes 3 prestations définies est utilisée pour enregistrer les modifications des
hypothases & long terme et |a différence entre les hypothases prises et I"évolution réelle des régimes & prestations définles.

futres Eéments dure 3 1
Cette rubrique se décompose comme suit
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17. Intéréts minoritaires

Les principales sockétés dans lesquelles les intéréts minoritaires ont été juges significatifs sont Bourse Direct qui
représente |'activité de bourse en ligne et le sous-groupe Tradition qui regroupe I"activité d'intermediation
professionnelle. Les sociétés jugées significatives au sein du sous-groupe Tradition sont présentées dans les notes
annexes aux comptes consolidés de Compagnie Financiére Tradition, société cotee.

Les infarmations financiéres résumées du sous-groupe Tradition sont présentées aprés elimination des comples el
opérations réciprogues internes au sous-groupe.

An 3] décembre 3023 An 31 ddeember 2000
Groups Graupe
Tradition Bourse Direct
Framce

Prurceuiage de defcimion des L 15 T
mdArrel s s el
At mon consl 3 1el 35518 3674 31 2154
At o TAHER = 1208878 1500
Digant rrocangrie il dgnhamiime da marerariy FI703E 45 Lid IBg 2ed 39 043
Fassid non coame R0 668 3am M HE 2801
T — W1 | T8 YW B4 S04 127934
Apai et L 360 BE 3T 10557 84572
e, S
imterFis minsrimire (1)
Chiffre Saffures iz 518 47 118 ] 5 FF
Eésultat net s 5472 65130 11
(huate-part atiribeable aux
inrkrEr: minsritagres dans be
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Fhux die tréscreni nits operationneds 133 825 12757 W43 1
Fhu die tresorerse mets doive SECLERETT ] T4 ST -6 28E T
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(1} Groupe Tradition —dont 4.% millions d"curos au tire de Tradition-ICAP. joint-venture mise en dquivalence (el note 9)
(2} Groupe Tradition — dont 1.6 million d"euros 2u titre de Tradition-1CAP, joint-venture mise en équivilence def. note 9.
18. Dividendes

Le dividende 3 payer n'est comptabilisé qu'aprés I'approbation par I'Assemblée générale. Le dividende suivant a Bt
proposé par e Consell d’administration ;

En millisrs & worce 2021
Drvidende par action au titre de 2022 : €£7,73 2021: € 7,73) 5001

19, Paiements fondés sur des actions
Com nie Financiere Traditi

Au 31 décemnbre 2022, les options de souscription d°actions consenties aux collaberateurs du groupe Tradition présentent
les caractéristiques sulvantes

Mambre fugmentation

Date d'options de capital Date Prix Condition
' attribution e CHF 2,50 de potentielle Date de début dexercice™  d'échéanc ' exercice denercics 11
naminak an CHF = e CHF en CHF

05.0L.18 20000 50 000 01.02.21 01.02.26 2,50 115,00

30,08,18 17 000 30 000 71.09.21 11.09.26 2,50 140,00

20.11.18 51 000 125 000 20.11.71 20.11.26 250 120,00

ZE.11.18 18 000 45003 6 ODDDdés le01.12.71 01.12.26 2,50 110,00

6 000 dis e 01,1222
6 D00 deés e 01.12.23

08,0115 3000 7 500 08.07. 20 02.07.25 2.4 110,00
DOB.DE.19 58 000 145 000 01.06.22 01.06.27F 2,50 120,00
13.01.20 20000 50 00O 13.01.23 13.01.28 2,50 114,00
0r.0d.240 22 500 56 250 0r.0d.23 07.04.28 2,50 125,00
0107240 50 00D 125 DO 010723 01.07.28 2.} 125,00
ng.na 22 500 56 250 080424 08.04.25 .50 130,00
31.08.21 19 000 47500 5000 dés e 31/08/2022 31.0E.39 2,50 11,00

5 D00 des be 310872023

5 D00 dés ke 31/08/2024

3000 dés le 31/08/2025

3 000 diés be 317082026
100521 5000 12 500 10024 10.0%.:5 2,50 120,30
14.04.22 20 000 50000 14.04.25 14.04.30 2,50 1,00
24.06.22 10002 25000 2 000 dés le 240802023 24.06.30 2,50 110,00

2000 dés e 24062024
2 000 das e 2476 2025
2000 dés le 248 2026
2 000 dits e 24/6/2027

2g.0r.12 7000 17503  28.07.75 28.07.30 250 120,00

004,22 &0 ODD 150 008 20 000 dés le 0171072023 01.10.28 2.5 112,00
20 000 dis le 01/10/2024
20 003 dés le 011002025

Tatal 07 000 802 500

Conditions d'exercice
11] Les collaborateurs dolvent &tre emplovés du Groupe afin d*exercer les options de souscription d'actions consenties,

A0-



[2) Le cours de "action doit étre supérieur a ces seulls pendant 10 jours consécutifs au cours des 12 mois précédant la
date d'exercice.

En 2022 Compagnie Financiére Tradition 54 a consenti 97 000 options de souscription d'actions & des collaborateurs du
Groupe (48 500 options en 2021].

La juste waleur des optlons octroyées ou des modifications effectuges est déterminée a la date d'attribution,
respectivement des modifications, des options de souscription en recourant & un moddle ddvaluation prenant en compte
les caractéristiques el conditions générales d’acquisition des droits prévalant a cette date.

Sur la base d'chservations historigues, les parametres d'évaluation suivants ont eté utilises afin de déterminer la juste
valeur des options consenties :

2021
Bendement de dividendes 3070
Volatzhte amendus 140
Taux d'mteret sans nsgque 0.0%%
Prix de lacton a la date d'artobution (en francs sEsses) 14,7

En 2022, la movenne pondérée de la juste valeur des options & la date de I'octroi est de CHF 19,7 (2021 ; CHF 17,9).
Le nombre et les prix d'exercice mayens pondérés des options de souscription sur action consenties aux collaborateurs de
la soclété sont les suivants

033 i |
Priz d'exercice —— FPrix d"exercice
: “omhbre d 5 MNombre d°
en [rancs sEsses B amlire d option . ] nptions
En cireulation au détat de [ exercice 02 TH 250 364 167
Anmbuses 2 50 i k 130 18 300
Exercees 250 =100 657
Expirees B E
Arnmulées .30 -1 00
En circulaiion a la fin de 'exercice 2,50 302 000
Exercables a la fin de Iexercice 220 29 00D

#]¢ cours moven pondéré de |'sction & 1a date d exercice des aptions exercdes en H022 est de CHF 1050 (2021 : CHF 112.8),

Les options exercées donnent uniquement droit & la livraison des actions. En 2022, le montant des charges lides aux
paiernents fondés sur des actions est de CHF 1125 000 (CHF 1 014 000 &n 2021).

YIEL & e

Plans Foprions de souscription d'actions .

Au 31 décembre 2022, 11 'y 8 pas de nouveaux plans & options de souscription d"actions accordés par VIEL & Cie.

Plans d'attribulions d'octions gratuites :

Au 31 décembre 2022, les caractéristiques des plans d'attribution d'actions gratuites sont les suivantes :

s =



Haiurs da plan Plam d'stiributian 2017 Plan
{La swrns) d'artribution
0zl
Dt 4 1 Assemblie pindrals 14-juin- 16 14 jun- 16 12 yom-20
Drats dés prsmniras artriboteons o titre do plin C-aspr-17 O-gept-L 7 18-ame- 21
Teenbre total £ actions prafuosss 5l el 440 000 158 OC 153 00d
Diare départ da 1 arishution des sctions grataies C-gepr-17 Odlagept-1 7 18-papn-21
Périods 4 aresibokicn (H-aspe- Il Dd-nept-d 2 18-muzen. 24
Piricdis & 2oquisition #n i & men fdalvation da 3 condtion ds Odgapr-17 g7 18-mzrs-31
PATICTMENSE
Cenditiens 4 pisfbution de pedsence dans b Socess O Dei O
Conditions de performmnes 82 cour (au moéns 10 séemces de bowre E5E 60E &0 E
possdcutees dans les 12 mow précédaat 1a dae & abtodbetion)
MNombre & actions prafuites en ctrealanion au Ler aervier TR0 000 138 o0 135 (D0
Momnbre & actions gratuites annelses 22 coern da 1 aereee - . -
Modnibre & acticns prafoites atinibose au cours ds | swsrcies . 138 200

Noumhrs d'seons graiulies sn circulstion an 31 decembre A5 G

20. Dettes financiéres

En muillisrs & suros 323022 31.133021

Decouverts bancaires 128
Emproents bancanes -
Portion coust temne des emprunts bancasres a long tenme 23 603
Emprunts obligataires 108 201
A court terme 164 134
Empnent & long terme 227613
Emprunts obligataires 202 487
A long terme 430111
TOTAL 584 245

Les dettes financiéres provenant des activités de financement selon le tableau des flux de trésorerie ont évolug comme
suit en 2022 :

Elements nom fimnciers
apizzop| Eemess s Eearty de
En milliers I simas =t femnciers e Rec|nssement o T )
varishoos:
Lomg terme
Emprunts bancaires 22T &13 -23 380 {
Emprunts ohlipatnires 02 497 175 O UET - L
Conrl Ternye
Emprunts bancares Tas9
Position coert berme des emprmmis
2 23 605
bancaires
Emprunts ohligataires 146 401 109 357 2933

560 1T 124 WK 449 159




Les dettes financiéres provenant des activites de financement selon be tableau des Hlux de trésorerie ont évolué comme
suit en 2021 :

Eldtrearts s fine et
31.|:.2.1".'II[:! El . Antres IE.:IrI:d-r
En milliers & eurcs finmmciers L Reclasseen . N
variaticos COTVersicm
Lomg terme
Emprunts hamcaines 119951 104 955
Empnmts chlisalires 121 348 T3 g1l i01 725
Court terme
F.}Tli'ﬂ'uﬂhhlﬂ'!i.l‘ﬁ 11 164 -11 114
Pasitioa court ferme des empnomts
IT 451 -13 865
banceres
Emprmts obligataimes i} B 101 723 L 1 41kl

A 074 =ak 117

Les emprunts obligataires se décomposent comme suit :

Valeur e i Valewr Valewr YValeur
Annie naminale Coupan - dr“_m“ camprable comprable  comprable
Emetienr diémitrion ¢f  pésiduells
d'echiance g miffers de PSR PR e milliers de  em milliers
CHFE CHF de CHF
g 31110
Cosmnasnis Finenciére Traditicm 34 212027 CHE 80000 1. B75% TR 545 IR =S
Cosspagnss Financitre Tradition 34 092003 CHF 130000 139 815 10% 830
Comparrse Fiasnciere Tendition 54 MI&2022  CHF 110008 1, : - 109 923

319123 Rl

Digort moeiterit ramcrursably does fas 12 mois
Au 31 décembre 2022, Compagnie Financiére Tradition dispose de facilitds de crédit pour un montant de € 177
485 (€ 169 138 000 au 31 décembre 2021). Celles-ci ont été utilisées 4 hauteur de € 8 124 000 au 31 décembre
2022 (n"ont pas été utilisées au 31 décembre 2021).

Les emprunts bancaires a bong terme incluent un montant de € 207 500 0040 remboursable par annuités et venant & échéance
en juin 2026 (€ 230 0060 000 au 31 décembre 2021),

Les dettes 3 long terme font Pobjet de clause de remboursement anticipé en cas de non-respect de différents ratios de
gestion ; ces ratios concernent principalement le niveau d'endettement par rapport aux capitaux propres consolidés du
Groupe, ou le niveaw des charges financiéres nettes par rapport au résultat dexploitation du Groupe.

Au 31 décembre 2022, Viel et Compagnie-Finance et ses filiales disposent de facilités de crédit non utilisées pour un
montant de € 177 485 000, contre € 169 138 000 au 31 décembre 2021,

viel et Compagnie-Finance a opté pour I'étalement des frais d'émission de ses emprunts sur leur durée d'amortissement.

L'exposition du Groupe liée aux risques de liguidité, de change et de taux d'intéréts sur les dettes financiéres est décrite
en nate 30,

21, Provisions et passifs éventuels

Provisigns pour pensions et retraites

Les provisions pour pensions et retraites sont constatées au bilan afin de couvrir les obligations du Groupe dans le cadre
des régimes i prestations définies et d’autres avantages a long terme en faveur du personnel. Le détail de ces engagements
est présenté en note 22,
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Froyisions pour litiges

Dans le cadre de leurs activités, il arrive gue des filiales du Groupe soient impliquées dans des fitiges avec des anciens
employés sulte 3 |a résiliation de leur contrat de travail ou avec des sociétés concurrentes lors de ['engagement de
nouveaux collaborateurs. Par ailleurs, des procédures administratives peuvent étre mendées 3 'encontre de filizles par les
regulateurs locaux

U'échéance des sorties de trésorerie relative & ces provisions est incertaine car elle dépend de Vissue des procédures en
guestion qui pewvent durer de nombreuses années.

Une filiale du Groupe au Royaume-Uni est défenderesse dans une procédure civile intentée fin 2017 par cing sociétes
anglaises en liguidation ainsi que les liquidateurs de ces societes.

En 2009, celles-ci ont négocié des quotas de 'Union européenne, également appelés crédits carbone, et ne se sont pas
acquittdes de la TVA facturée aux contreparties dans le cadre de ces transactions. La filiale cu Groupe a agi en gualité
d'intermédialre dans la transmission d'un nombre Himité d'ordres relatifs & ces transactions.

Les liguidateurs demandent des dommages et intérits car ils estiment gue cette filiale n'a pas su identifier les infractions
et a donc ainsi contribué b ce que les dirigeants des socigtés anglaises en liguidation manguent 4 leurs obligations legales.
La filiale s'est vigoureusement défendue et a réussi i faire rejeter toutes les réclamations de trols des societés et certaings
des réclamations des deux autres sociétés, Certains arguments ont ensuite été portées devant la Cour d'appel anglaise ol
Ia filiale 3 obtenu de nouveaux succés, Une guestion demeure 3 propos de lagquelle 'autorisation est demandée de faire
appel devant la Cour supréme. Une provision a é1é comptabilisée pour couvrir une éventuelle décision défavorable
concernant le dernier sujet restant. Le montant provisionné est compris dans la rubrique des provisions a court terme au
31 décembre 2022,

Provisions pour impdts

Le Groupe est régulidrement soumis 4 des contréles. Les risques potentiels sont évalués et font 'objet, e cas échéant,
o' unde provision

Aubres provisions
viel et Compagnie - Finance et ses filiales consolidées ant constitué au cours des exercices précédents des provisions afin
de couvrir divers risques auxguelles elles sont confrontées. Ces provisions couvrent Pintégralité des risgues potentiels

ectimds,

Les provisions se décamposent comme sult
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21. Engagements envers le personnel

La majorité des employés de Viel et Compagnie-Finance et de ses fillales operationnelles bénéficke de prestations de
retraites octroyées par des régimes & cotisations définies dont les cotisations sont inscrites en charges lorsgu'elles sont
eacourues, Les dventuels montants a payer en fin de péricde sont présents dans [a rubrigue des o Fournisseurs et autres
créanciers s,

Les régimes 4 prestations définies concernent principalement les employés du Groupe basés en Suisse.

Les collaborateurs en Suisse sont assurés auprés de Pinstitution de prévoyance de Femployeur contre les risques de
vieillesse, diinvaliding et de décés. L'institution de prévovance a la forme juridiqgue d'une fondation. Linstitution de
prévoyance assurme elle-méme le risque vieillesse alors que les risques decés et invalidités sont réassurés auprés d'une
compagnie d'assurance. Les prestations de vieillesse sont définies en fonction du solde des comptes d’épargne individuels
[avoir de vielllesse) & la date du départ a la retraite. La rente vieillesse annuelle se caloule en multipliant Pavolr de vielllesse
4 |a date du départ par le taux de conversion défini dans le réglement de la fondation. Les coliaborateurs peuvent prendre
une retralte anticipde au plus tot 3 58 ans révolus, auguel cas le taux de conversion est réduit en fonction de la prolongation
de la durée attendue du versement de la rente et de Favoir de vieillesse moins important. Les collaborateurs ant en outre
la possibilité de percevoir tout ou partie de La rente vieillesse sous forme de capital.

Let cotisations ordinaires de Femployeur sont exprimées en pourcent du salaire assuré [selon 'age| et versées sur les avoirs
de wieillesse individuels,

La politigue d'investissement de ‘institution de prévoyance se fonde sur "objectif de réaliser un rendement qui, associe
aux cotisations versées, soit suffisant pour garder un contride raisonnable sur les différents risques de financement du
régime. Le Conseil de fondation, avec Faide de conseillers en placement, détermine la pondération des cabégories d'actifs
et les allocations cibles, lesquelles sont révisées périadiquement. L'allocation effective des actifs est déterminge par une
sérig die conditions économigues et de marcheé 8t en considération des risques spécifiques aux catégorles d'actifs.

Les autres avantages & long terme concernent essentieflement des employeés de filiales du Groupe au lapon qui ont la
possibilité de différer e versement &'une partie de leur rémundration jusqu'a Fige de la retraite ou de lour départ de la
sOCiend,

Les provisions pour pensions &1 refraites se répartissent comme suit ;|

enmlliers d'euros S1.12.2011
Autres gvantages 4 long terme 13 694
Provision pour des régimes & prestations definies 14 330

28024

Total des provisions pour pensions ef retraites

Les charges lides aux régimes a prestations et cotisations définies sont présentées sous la rubrique « charges de
personnel ». En 2022, le montant des charges liées aux régimes & cotisations définies est de € 4 151 000 [€ 4 635 000 &n

2021).

55ifs ¢ tabili ilan
en milliers 4 #uros 31.12.2021
Valewr acualisee des obligations 61 524
Tuste valenr des actifs des répimes 47T 96T
TOTAL 13 557
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Mouvements de la valeyr actualisée des obligations ;

enuBier deens 021
Valeur actualisée des obligations au 17 janvier 8 789
Dant obligarions flnancées EENEL
Dont obiigations non financées 543l
Cont fiesncier 116
Coiit des services rendos 2 204
Cotisation des employés 714
Cott des services passdy -
Prestafions pavées -1 328
(Gains) / perbes achaariel{le)s liés & l'expériepce 2501
(Gains) / pertes actoriel{le)s sur les Ivpothéses -1 T
démographiques
{Ciains) ¢ pertes actaariel{le)s sur les Tvpothéses -2 576
financieres
Réduction da régitne
Reclassement 3
Ecart de comversion 2507
Valeur actualisée des obligations au 31 décembre 61 515
Donr ebligntions financées 55 186
Dont ebiigations non financdes & 338

howvement de fa juste valeur actualisée des actifs des regimes

o miliers dewres 2E2
4T D57

Juste valeur des actifs des régimes au 1* janvier
Rendement attendn des actifs des regimes
Cotisations de Iemploveur

Cotisations des emplovés

Prestations pavées

Frais d'administration

Gains [ (pertes) achusriels

Réduction de répime

Ecart de comversion

Juste valeur des actifs des régimes an 31 décembre

Le Groupe estime a € 1 344 000 le montant des cotisations liées aux régimes a prestations définies pour Fexercice 2023,
1 i fi =il al tifs des régimes

31.12.2022 TR BRI |

Actions 31,3%
Obligations 26,3%
Immobilier 28 6%
Contrats d'assurance 0.8%
Liquidités 5 29
Divers 7.8%
TOTAL 100%a 10

Le taux de rendement attendu des actifs des régimes est déterming en fonction de prévisions a long terme de taux
d'inflation, de taux d'intérét et de primes de risque pour les différentes catégories d'actifs. Ces prévisions prenment en
considération les taux de rendement historigues & long berme
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Les placements en actions, obligations et immobiliers sont essentiellement investis au travers de fonds de placements et
sont en majorité cotés sur un marché boursier actif, Les autres catégories de placements ne sont pour |a plupart pas
cotés sur un marché boursler actif,

Ecarts actuariels des réegimes a prestations définies enregistres dans les autres élé

en miliers  mams i |

Ecarts actuariels sur les passifs des régimes 2578
Ajusternents liés § l'expérience relalife aux passifs des 5 &1
regimes .
Ajusternenis liés a l'expérience relatifs aox actifs des + 598
e Z

Gain (perte) sur la réévaluation des régimes a 1 973
prestations définies
Charges comptabilizées au compte de résultat

g0 milliers 4" suros 01

Coiit des services rendus 2274
Charge dintérst nel 103
Frais d'admimstration -
Coiit_/{produit) des régimes a prestations definies 2379
e miliers d suros 021
Rendement /(cont) effectif des actifs des régimes 3 050
Prind j rielles

En% 021

Taux &'actualisation 0,61%
Augmentations fitures des salsires 1.18%

Tables de mortalitg

L'espérance de vie est prise en comple dans les engagements définis sur la base de tables de mortalité du pays dans lequel
e régime est situé, Des tables générationnelles, permettant de modéliser Pévelution future da la mortalitd, ont ate utilisdes
au 31 décambre 2022 et en 2021

Analyse de sensibilite

L'impact sur la moantant des engagements des régimes a prestations définies au 31 décembre 2022 et 2021 d'une
augmentation ou diminution des principales hypothéses actuarielles est présenté ci-dessous :

en milliers & smos Augmenmation  Diminution
Taux dactuabisation [vanation de 0.5 %) -3 197 3
Augmentation futures des salasres [variation de 0.5 %) 147 J47
G e T
e milEars & peros Augmentation Do inution
Taux dactualisation (varistion de 0,3 %) -4 092 4637
Augmentation futures des salames (vanation de 0.5 %o} 118 -218

Cette analyse repose sur Phypothése que toutes les aulres varlables demeurent constantes.
T



Duration des obligations des régimes a prestations définies

La duration movenne pondérée de [‘obligation du régime 3 prestations définies pour les employés du Groupe en Suisse
est de 14 annédes au 31 décembre 2022 (16 années au 31 décembre 2021).

23, Fournissewrs et autres créanciers

Coette rubrigue se décompose comme sult

en milliens 4 suros I eS| ] 31.12.2021
Dieties lides o activates de tensurs de compies 1362743
Diettes ides mm activites en puncipal 435049
Charges a paver 133 050
Diettes envers les parties hees 3254
Autres dettes i eot terme 8050
TOTAL I 570 090 1 991 086

L'exposition du Growpe liée aux risques de liquidité, de change et de taux d'intéréts sur les fournisseurs et autres
créanclers est décrite en note 30,
24, Impits & payer et 3 recevolr

Au 31 décembre 2022, les impats a payer de Viel et Compagnie-Finance s'élévent a € 11 505 000, contre € 8 887 000 au 31
décembre 2021,

Les impéts & recevoir pour un montant de € & 943 000 au 31 décembre 2022, contre € 5 B0 000 au 31 décembre 2021,
sont principalement constituds d'acomptes d'impot versés par des societés du Groupe.

25. Instruments financlers dérivés

En milliers d'euros 2021

ri =S Actifs Passifa
Contrats de change & terme sur devises 24 3
Swaps de taux dintérits 132 18
Total 196 19

Les instruments financlers dérivas conclus par le Groupe ne sont pas désignés comme instruments de couverture dans des
relations de couverture,

26. Contrat de location

Les contrats de location du Groupe concernent essentiellement des bureaux utilisés par les employés dans le cadre de leurs
activités,



Actifs liés au droit d’utifisation

Au 31 décembre 2023

eri malliers d'F

Valeur comptable netie

Vartation de périmdine
Actifs additionnels
Amortissements
Reclassements

Eearts de comversion

Valanr complabls neme |

Au 31 décembre 2021

an milbery JE

Valenr comptable pette an 1er jamarcr

Variation de périmitre
Actifs additiommeals
AmorHssements
Reclassamenta

Ecarts de conversion

Imimenbles

Tmmnealiles

af
14 T8

-16 482

18
1479

o0 AL

SHE 220

22 745

-15 287

2 802

Vihicules

161

Vehicules

TOTAL

o7
14 042
-16 546

1 460

TOTAL

Z2 745
-15 267

2 802

Dbligations locatives

en midiers 4

Coust ferme
Dbligations locatives

Long terme
Obligations locatives

g an bilan

U'exposition du Groupe lige aux risques de liquidités, de change et de taux d'intéréts sur les obligations lecatives est decrite

en note 30,

Les obligaticns locatives provenant des activités de financement selen le tableau des flux de trasoresie ont évolué comme

suit
Changements | Changements sans contrepartis
régltamt Ja Ecaris de
n mitfers di 0i.01.22 flux Auntres variations | comversion L
i
73513 -18 148 15 031 1 796 2 1492

Changements | Chengements sans contrepartie
résualiant de Ecarts de
n e dE 01.01.21 flux_ | Autres varistions | cosversiom | 31.12.21
fid D45 -14 878 72 46 3 6O T3 513
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Autres informations relatives aux contrats de location
» Les charges liges aux contrats de location @ court terme 5'élévent 3 €4 114 000 pour Vexercice 2022 (2021 : €
1 339 000
La charge d'intéréts sur les obligations locatives est présentée en note 4.
Le total des sorties de trésorerie relatives aux contrats de location s'élewve a € 22 202 000 en 2022 [2021:
19 970 000}

27. Opérations avec des parties lides
Matwre des fi loyés cle

wiel et Compagnie-Finance est une société qui contrile et consolide VIEL & Cie, avec ses trois pdles d'activité dans le
domaine de Fintermédiation professionnelle au travers de Compagnie Financiére Tradition, de la bourse en ligne au travess
de Bourse Direct et une participation mise en éguivalence de 40 % de Swisslife Bangue Privée, ainsi qu'une activite
immohiliére, Est considéré comme emplayé clé, le Président du Conseil d'administration de Viel et Compagnie-Finance

Remuneration des employes clas

La rémunération versée au Président du Conseil d administration par viel et Compagnie-Finance au titre de exercice 2022
est de € 304 898, Des [etons de présence pour un montant de € 30 000, ainsi gue € 12 000 de jelons de présence verses
par une societé consolidée relatifs & Fexercice 2021 ont été versds en 2022, En 2021, || avait pergu une rémuneration de €
304 B9E, ainsi que des jetons de présence pour un montant de € 30 000, ainsi gu'un montant de € 12 000 de jetons de
présence versts par une sochété consalidée,

Créances sur les parties liées
Les rubriques o Créances sur 'actionnaire et les sociétés liées » ot o Dettes envers |"actionnaire et les sociétés liges »
comprennent "ensemble des créamces et dettes de VIEL & Cie et de ses filiales vis-a-vis de heur actionnaire majoritaire

ultirme, Viel et Compagnie-Finance, Paris, ainsi que des fillakes de cette sochété.

Mon Courant

En millisry & saros 21122021
Creances siar les sociébés associées 2000
IﬂT.{l._L 2000
Courant

En milliers d eurns 31.12.23021
Creances sur les societés associees Bl
Créances sur les coentreptises 5850
TOTAL G914
0 i i i

En milliers d eusos 3122022 21123031
Dheftes envers les sociétés assocides E¥ kX
Dettes envers les coentreprises 1 46 A1a7
Drettes envers | aciionnadre et les sociétés liees -
TOTAL 3284
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2B. Opérations de hors-bilan

Titres & livrer et 3 recavoir

g enilliens d e=oa s | [ e ;oo 30122021
Titres & bnrer 170 307 247
Titres i recevots 170 482 633

Les titres & livrer ef & recevoir reflestent les opérations d'achat ¢ de venbe de titres initiges avant le 31 déecembre et
déboucles aprés cette date, dans le cadre des activités en principal réalisées par les sociétés du Groupe traitant avec des
institutionnels, ou des opérations en réglements diffénés pour Factivité de bourse en ligne.

29, Gestion du risque financier

Le Groupe est principalement exposé aux nsques suivants

risque de crédit el de contrepartie,
= risgue de liguidité,
= risgque de marché,
risgue de change,
- risgue de taux d'interét,
- rlsgues liés & une stratégie de partenariat,
- risgue opérationnel 1€ aux participations contrdlées,

Cette note présente des informations sur I'exposition du Groupe & chacun des risgues cités ci-dessus, les objectifs, politique
et procédures de gestion du risque, ainsi gue les meéthodes utilisées pour les mesurer. En 2022, il n'y a pas eu de
changement dans I'approche du Groupe en rilation avec la gestion du risque.

Le Conseil d'administration apprécie les risques existants au sein du Groupse et exerce une surveillance sur la Direction, il
est assisté dans ces tiches par le Comité d'audit dont be role est de surveiller le systéme de contrdle interne sur le reporting
financier, la gestion des risques ainsi que la conformité avec les Iis et réglementations locales. L'audit Interne effectus
régulibrement des revues de gestion des risques et de contriles internes dont les résultats sont communiqués au Comité
d'audit des différents poles opérationnels,

Dans le cadre du suivi des risques opérationnels, les filiales du Groupe ont développé une cartographie des risques
homoganes selon la nemenclature Bale Il Un outil 3 6té déployé dans le Groupe [One-SumX) afin de recenser les risques
opérationnels par filiale et de consolider Iinformation relative a la nature de ces risques opérationnels. Cette approche
Yinscrit dans le cadre d'une meilleure maitrise des risques epérationnels.

Risque de crédit et de contrepartie
Viel et Compagnie-Finance en tant que société helding n'est pas exposée au risque de cradit,

Le risque de crédit est avant tout le risque de perte financiére pour les filiales opérationnelles 5i un client ou une
contrepartie 3 un instrument financier mangue i une de ses obligations. Ce risque concerne principalement a rubrique des
clients et autres créances,

Les filiales opérationnelles de VIEL & Cie exercent e mdtier d'intermédiaire sur les marchés financiers et non financiers,
principalernent auprés d'une clientéle de professionnels pour Compagnle Financiére Tradition, et aupres de particuliers
pour Galtame [filiale de Compagnie Financiére Tradition} et Bourse Direct

Lintermédiotion professionnelle ; Compagnie Financiére Trogition

Le métier de courtier consiste a rapprocher deux contreparties pour la réalisation d'une opération, et & percevoir une
rémunération pour le service apporté. Compagnie Financiére Tradition a donc une exposition trés limitde au risque de
crédit dans e cadre de cette activité. La qualité des contreparties est évaluée localement par fes filiales selon des directives
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émises par le Groupe €1 les commissions & recevair font objet d'un sulvi régulier, Des dépréciations sont comptabilisees
51 mbcesgaire sur certaines creances,

Par alileurs, certaines sociétés opérationnelles du Groupe agissent & titre de principal dans I'achat et la vente simultanés
de titres pour be compte de tiers. Ces transactions sont gérées sur la base de réglement d'espéces contre livralsons de titres
i travers des chambres de compensation. Le délal entre la date de transaction et la date de denouement est
majoritairement de deux jours depuls octobre 2014, pendant lesquels ces soclétés sont exposées au risque de contrepartie.

Ce risque de contrepartie est contenu dans les limites détermingées par le Comité de crédit de Compagnie Financidre
Tradition; celui-ci base son appréciation sur la qualité financiére de la contrepartle, prenant en considération les ratings
publiés par les organismes reconnus [ECAI, External Credit Assesment Institutions), ainsi gue toutes informations
financieres disponibles {cours de bourse, Credit Default Swaps, évolution des rendements du marché secondaire
obligataire, etc.) ; lorsquaucun rating externe n'est disponible, Compagnie Financiére Tradition calcule un rating interne,
selon une méthodologie interne. En sus de la notation de la contrepartie, le type d'instruments traités et leur liquidité sont
pris &n compte pour déterminer la limite.

La détermination des lmites et le suivi de leur respect sont assurés de maniére indépendante par le départerment des
risgues de Compagnie Financidére Tradition, ou bien par les départements des risques des régions opérationnelles. Les
limites sont réguliérement révisées selon une périodicité prédéterminde ou bien & la suite d'événements pouvant affecter
la qualité de |a contrepartie ou I"environnement dans lequel elle opére {pays, types de secteur, et ).

Les expositions se concentrent sur des établissements financiers régulés, majoritairement notés « imvestrment grade s,

Le clearing est quant a lui traité par des équipes spedialisées. A cet effet, le groupe Tradition dispose d'une filiale indirecte
dédiée aux activités de compensation, Tradition London Clearing Lid, pivet des opérations en principal du Groupe pour
FEurope et I'Asie. Tradition London Clearing Lbd, est en charge du sulvi des opérations introduites par les entités
opérationnelles du groupe Tradition jusgus leur dénouerment final dans les chambres de compensation, Tradition Asiel
securities Inc., fillale du groupe Tradition aux Etats-Unis, effectue par allleurs toutes les opérations de clearing aus Etats-
Unis, Cette société est membre du FICC (Fixed Income Clearing Corporation), une contrepartie centrale de marché pour les
titres dEtat américaing, L'adhésion au FICC induit une réduction notable du risque de défaut d’une contrepartie, la
responsabilivé de [a bonne fin des opérations incombant au FICC une fois les opérations confirmaes.

Lla bourse en ligne : Bourse Chrect

Bourse Direct traite principalement avec des particuliers, dont ia couverture est assurée par les liguidités déposées sur leur
compte titres ; dans ce cadre, une opération de marché dont la couverture ne serait pas assurée, doit &tre rendue
impossible par les systémes automatigues de contrile des couvertures dans ke cadre du correct fonctionnement des outils
s & disposition par les prestataires techaigques de |a socidbs,

Bourse Direct traite également avec des clients institutionnels. Dans ce cadre, toute contrepartie doit faire 'objet d'une
autorization accordée par le Comilé de credit. La majorité des contreparties sont d'importantes institutions financiéres
béneficlant d'une excellente notatlon de crédit. Un &lément fondamental dans le processus d'approbation des
contreparties est la séparation entre les fonctions opérationnelles et celles d'évaluation des risques et d’autorization. La
Direction de celte société s"assure régulibrement que les décisions sont observées et gue les procédures de contrile
concermant bes contreparties et fe dlearing sont efficaces.

Risque de liquidité

vie et Compagnie-Finance dolt disposer des ressources financléres nécessaires au financement de son activiteé courante et
maintenir 5a capacité d'investisserment 3 tout moment, La gestion du risque de liguidité est assurée au niveau de la holding
par une surveillance permanente de la durée des financements, de l'existence de lignes de crédit disponibles et de la
diversification des ressources, VIEL & Cie gire par aillewrs de fagon prudente sa trésorerie disponible en la plagant sur des
supports sans risgues, lguldes et monétalres. Une convention de trésorerie est eétablie entre VIEL B Cie 2l cerfaines de ses
fillates dans le cadre de Foptimisation de [a gestion de trésorerie du Groupe,

Le risgue de liquidité intervient lorsque des filiales rencontreraient des difficultés & honorer leurs obligations financiéres.
Aux fins de la gestion des risques, ce risque est divisé en dewx catégorias.
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Le risque de liquidité transactionnel concerne |a capacité & couvrir les flux de trésorerie liés aux opérations en principal ou
aux besoins des contreparties du marché - par exemple, la nécessité de financer des titres en cours de réglement ou de
placer des marges ou des garanties aupres de chambres de compensation ou de bangues fournissant des services de
compeansation aux sociétés consalidées du Groupe.

Ouoigue difficiles & anticiper, ces besoins de liquidités sont génédralement de court terme, & un jour voire intra journallers,
et sont géneéralement couverts par des découverts aupres de "entité de compensation. Pour gérer ces risques, les filiales
pratiquant des opérations en principal disposent d'une trésorerie et d'équivalents de trésorerie suffisants pour couvrir
lewrs besoins potentiels de financement en faisant appel & une approche statistigue basde sur les donndes historigues, qui
sont sourmises & un test de réslstance powr définir un niveau de réserve approprie.

Le risque de liquidité sur bilan est le risgue gu'une entité du Groupe soil incapable de couvrir ses besoins en fonds de
roulement nets pendant un certain laps de temps du fait de difficultés opérationnelles ou dinvestissements importanis
dans I"activité. Pour gérer ce risque, toutes les entites opérationnelles du Groupe Tradition établissent des prévisions de
trdsorerie glissanies sur douze mols dans le cadre de la procédure mensuelie d information financiere afin de déceler les
problemes potentiels de liquidite,

Al mirirmum, toutes les entités conservent des liquidités ou des dguivalents de trésorerie suffisants pour couvrir les sorties
nethes de trésorerie anticipées pour les trois mois suivants, Des contrdles sont effectués deux fois par an pour déterminer
les fonds en excédent par rapport aux exigences locales. En outre, dans le cadre des contraintes réglementaires propres
aux entreprises d'investissernent, certaines soclétés du Groupe placent la trésorerie de leur clientéle dans des produits
liquides, sans risque de Laux ni de contrepartie, et immedistement disponibles

Risqgue de marche

vied ot Compagnie Finance est exposée au risque de marché par rapport 3 la valeur de ses actifs et a I"'évolution des colts
de sa dette. Le risque de marché est le risgue que la juste valeur ou bes flux de trésorerie futurs d'un instrument financier
fluctuent en raison des variations des prix du marche et affectent le résultat net du Groupe ou la valeur de Ses instruments

financiers. Le risque de marché inclut le risque de change et le risque de taux d'intérét.
La sensibilité du Groupe aux risgues de marché est présentée en annexes des comples consolidees.

Risque de change

De par sen positionnement international, le Groupe est exposé au risque de change. Celui-ci se produit lorsque des
transactions sont effectuées par des filiales dans une monnaie autre que leur monnaie fonctionnelie, Les monnaies dans
tesquelles les transactions sont principalement effectudes sont le dollar US [USD), la livre sterling [GEF], euro (EUR), le
franc suisse (CHF) et ke wen [1FY),

Le risque de change est analysé comme un risgue global 8t sa gestion fait "objet de prises de dédision de la Direction
générale. La politique du Groupe en termes de couverture du risque de change ne s'inscrit pas dans be cadre d'une politique
de couverture 3 long terme mais dans le choix de couverture ponctuelle en fonction des évolutions conjoncturelles.

Risque de toux dintérét

U'exposition du Groupe au risque de taux diintérét résulte principalement de la structuration de sa dette financlére.
Cependant, ce risque reste trés marginal dans la mesure ol la quasi-totalité de la dette financiere a long terme a
taux variable fait I'objet d'une couverture au moyen de swaps de taux d'intérét ou bien ont éué mises en place a taux

fixe [dettes obligataires). ; —
La mise en place d'une dette financiére au sein du Groupe fait Fobjet d'une décision approuvée par la Direction

generala.

Risgues ligs & une strotégle de portenariat

Dans le cadre de sa stratégie d'investissement, VIEL & Cie, filiale de Viel et Compagnie Finance, a depuis de nombreuses
années, privilégié une position majeritaire au capital de ses participations. Lorsque VIEL & Cle a procedé a un investissement
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en partenariatl avec un autre établissement, un pacte o'actionnalres a éLé mis en place afln de protéger ses intéréts dans
cet investissement.

Risgue opérationnel lié¢ aux participations contréiées

Le risque opérationnel couvre tous les risques lids au traitement des opérations, allant de la correcte execution des orares
de la clientéle, a la confirmation de ceux-ci puis au traitement administratif qui sult d'éventuels dysfonctionnements
informatiques, qui pourraient venir fausser 'exécution des opérations, entrent également dans cetle catégorie.

Par ailleurs, le risque opérationnel provient du rile majeur que peuvent jouer les personnes clés au sein de lorganisation
Concernant les égquipes opérationnelles, le risque de « débauchage » par les concurrents existe. Enfin, Fevolution et fe
perfectionnement des cutlls Informatigues constituent un enjeu majeur.

Gestlon du capital

Las objectifs du Groupe au niveau de la gestion du capital sont de maintenir un niveau de capitaux propres suffisant afin
d"assurer la continuité des opérations et d'apparter un retour sur investissement aux actignnaires.

Le Conseil d"administration effectue le suivi de la rentabilité des capitaux propres qui est défini par la relation entre le
résultat net d'exploitation et les capitaux propres, nets de la part attribuable aux actionnaires minoritaires. Le Consell
d’administration effectue aussi e suivi des dividendes verses aux actionnaires,

Le Groupe gére la structure du capital et v apporte des rectifications en fonction des variations de I"ervironnement
deanamique, Afin de malntenir ou d'ajuster la structure du capital, le Groupe peut soit ajuster le montant des dividendes

distribués aux actlonnaires, rembourser du capital aux actionnaires, émettre de nouvelles actions, ou vendre des actifs
pour réduire le montant des deties.

En 2022, Il n'y a pas ey de changement dans I"approche du Groupe en relation aves la gestion du capital.

Viel et Compagnie-Finance détient le statut de Compagnie financiére, et est donc soumise, tout comme certaines de ses
filiales opérationnefles & des exigences de capital réglementaire imposées par les autorités de surveillance des pays
concerneés, Le sulvi et Fapplication des directives réglementaires sont effectuds par les responsables locaux en charge de la
conformite.

30, Instruments financiers

Risgque de credit

Exposition au risgue de crédit

La valeur comptable des actifs financiers représente "exposition maximale du Groupe au risgue de crédit. L'exposition au
risgue de cridit s présents comme suit;

En eilliess & seros 2021

Actufs financiers évalués i la puste valeur par les réserves 4678
Actfs fimanciers evalues a la juste valsur par le résulrat 20 556
Actifs financiers evalues qu cout amort 82 99
Préts ot créances 2057 194
Instruments financiers dédvés actifs 3086
Tresorene ot equuvalents de tresorene 487 349
Trésorene non disponible 31376
TOTAL 2 664 650
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En raison de sa large répartition gécgraphique et du nombre de contreparties, le Groupe n'est pas exposé a des
concentrations significatives de risque de crédit sur les actifs financiers,

Plus de 90 % de I"exposition du Groupe aux contrepartles est constituée de contreparties de qualivé supdricure [notdes

BEE-/Baad ou supérieur) au 31 décembre 2022 et 2021,

Partes de credit attenduss

L'échidancier des eréances clients et compies rattachés ainsi gue les pertes de cradit attendues se présente comme suit :

£ ] n21

RTFEE T U R g R S 8 Valeur brute Pertes de credit
En mallyers &' =oros attendues attemdurs
Créances non arméries 107 121 43
Adoins de 30 jours damere 27735 -28
Entre 31 et 60 jours farmidné 13 45 A3
Entre 51 et 20 jours darmiéne %138 15
Entre 91 et 180 jours d'amiére 65335 -12
Phas de 180 jovrs 'amicné £578 -T68
TOTAL 174 427 -511

pepuls 'adoption de la norme IFRS 9 Instruments finandiers, le Groupe applique une méthode simplifiée pour mesurer fes
pertes de crédit attendues sur la durée de vie des créances de courtage. Une analyse est effectuée par les societés du
Groupe sur la base de I'échéancler des créances clients en tenant compte de dennées historigues sur les defauts, de la
situation actuelle et prévisible 3 la date de cléture. La majorité des clients sont dimportantes institutions financieres
Biénéficiant d'une bonne notation de erddil, Cependant, au 31 décembre 2022, un montant d'environ £ 432 000 a éte
provisionne sur des créances de courtage en lien avec des contreparties russes sanctionnees.

Uéchéancier des créances lides aux activibés en principal rattachées ainsi gue fes pertes de crédit attendues se présentent
comme sult .

20 2021
Valenr Bnot= P Valeur Brute Pertes de chidit  Valeur necte

En s 4 eaios armemdes

Mloina de § jos dueriind 07 144 - 07 1
Entre & et 15 jours Jamiére [581373 : 11370
Entre 16 et i} joursd meied 56174 - 634
Ertre 31 o1 43 jours Semidné 17743 . 145
Phas de 43 jours Jamiend 1313 - 1328
TOTAL 435 Hél '] 435 861

Ces montants représentent des opérations non dénouées aprés la date de livraison prévue et sont causds gssentiellemeant
par des retards de réglement des titres de la part des contreparties. Sur 1a base de Fanalyse des donnges historigues des
pertes encourues, le Groupe estime qu'une dépréciation des créances liées aux activités en principal n'est pas nécessaire.
La majorité des contreparties sont d'importantes institutions financiéres benéficiant d’'une bonne notation de crédit. De
plus, les transactions sont soumises 3 des limites de crédit approprides déterminées en fonction de la qualité de la
contrepartie.

Toutefois, les sanctions et contre-sanctions prises par les différentes parties suite a l'invasion russe de 'Ukraine le 24 fevrier
2022 ont ajouté des complexités significatives au processus standard de réglement-livraison et ont eu un impact negatif
sur la capacité technigue du Groupe 3 exécuter pleinement certaines transactions sur des titres obligataires Hbedlés en
rouble. Alnsi, certaines contreparties, plus particulisrement celles faisant Fobjet de sanctions, nonabitant leur solvabilite,
pourraient ne pas pouveir remplir leurs obligations de réglement dans un avenir prévisible. Par conséquent, une probabilité
de défaut de 100% a 618 estimée pour les transactions dont la Groupe a regu |a livraison des titres sous-jacents a Fencontre
du paiement mals pour lesquelles il est actueliement dans l'incapacité de procéder au reglement-livraison. Le montant des
créances lides 3 ces transactions non dénouges au 31 décembre s'éléve & € 16 733 000
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En cas de défaillance d'une contrepartie, les flux de trésorerie gue le Groupe 5'attend a recevoir comprennent les rentreées
provenant de la vente des titres sous-jacents aux créances etfou celles des flux de trésorerie associds aux titres eux-mames.
Dans e cadre de ces transactions, les titres  livrer se composent d'obligations d'Etat russes qui sont cotées sur un marché
actil localement. Au 31 décembre 2022, Ia valeur de marché de ces titres recus mais nen liveés est supérieure a la valeur
des créances au bilan. Toutefols, en raison des restrictions de transfert en vigueur, le Groupe considére que fes incertitudes
liges 3 I"accés au marché local autant pour la vente des titres que pour I'encaissement des flux de trésorerie associes aux
titres ne permettent pas de bes valoriser au bifan au 31 décembre 2022

Par conséquent, au 31 décembre 2022, le Groupe a constaté au bilan une provisien pour des pertes de crédit potentielles
de € 16 733 000 sur des créances lides aux activités en principal en cours de réglement-livraison.

Le mouvement de la provision pour pertes de crédit attendues se présente comme sult :

Au 31 décembre 2022

Créances Créances

chents [idas aux

comptes actnités en

En nxilfisrs & soros rattaches principal Total

Au ler janvier 2022 011
Variations de périmétre - .
Reclassement - -35
Dotation =17 406 =18 451
Utilisation 96
Dissolution - 156
Ecarts de comersion 673 T2
Aulres - .
‘Au 31 décembre 2022 16734 18 504

Durant ka péricde, un montant de € 17 338 000 a &1 enregistré au compte de résultat pour des pertes de erédit potentielles
en lien avec des contreparties russes sanctionnées, sur des créances lides aux activités en principal en cours de réglement-
livraison ainsi que sur des créances de courtage

Au 31 décembre 2021

Créances

fides aux

acimités en

En milliers & suros principal Total

Au ler janvier 2021 . 793
Variations de périmétre -24
Reclassement . 2
Dotation - 254
Litilisation = 62
Dissolution = 122
Ecarts de comversion 3 24
Autres - .
Au 31 décembre 2021 = 311

Risque de liguidité

Les échéances contractuelles résiduelles des passifs financiers incluant le montant estimatif des paiements d'intéréts se
présentent comme sult
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1 décembre 2022

A moins de Delad Dedal2 DelaS AplusdeS Total
En emilliers & woros 2 mais maols miis ans ans
Dettes Enanciéres a long temme =7 =) d 190074 14 Tag 204 820
Obbipations locatives - Paiement ménimum futur 3847 % 166 o 762 38110 15131 71118
Emprunits obligataires . - 3 B35 233 402 - masn
Foumnisseurs ¢ autres créanciers 1541672 14 883 13333 - - 157008
Instruments financiers dénvés passifs 38 19 . - . 337
Dettes franciéres & court terme LS D&D 23 062 s - - 41 316
Awrtres passifs fnsnciers . . . . .
TOTAL 1563 88T 43111 =7 565 48] 587 0978 2116138
31 décembre 2021

A moins de Delad Dedall Delad Aplusdes Total
Es meillisn d v 3 mals ks mods ama ans
Diettes finatcidres & long tenne 211922 15652 227613
Obhgations locatives - Palement mingmum e & 435 1558 1267 15478 17319 L 206
Emprunts obligatares = < 111 817 137 045 78 485 328 257
Fourndsseuss ef AUiTes CTEanCIeTs 1972331 3 669 15086 1991 086
Instruments financiers deoves passds 19 19
Dettes financitres  court temme 34208 X1 885 552 57733
Anrtres passifs finenciers = . "
TOTAL 2015333 a1 210 134 722 308 345 111 0% X §58 915
Risque de change

Analyse de sensibilité

Dans le cadre de ses activités, le Groupe est expose au risgue de change transactionnel principalement sur le dollar
américain (USD), 1a livre sterling [GEP), Feuro {EUR) et le franc suisse (CHF],
Le tableau sulvant détaille la sensibilité du Groupe a une variation de 10 % d'une devise de transaction par rapport aux

devises fonctionnelles correspondantes, Cette analvse inclut les actifs et passifs monétaires libellés dans une devise autre
que la devise fonctionnelle des différentes entités du Groupe et ajuste lewr valeur 3 la fin de |la période pour une variation

de 10 % du taux de change.
Cette analyse repose sur Phypothése gue toutes les autres variables demeurent constantes et est effectuge sur la mEme

base gue I"année précedente,

Au 31 décembre, une appréciation de 10 % d'une devise de transaction a I'encontre des autres devises fonctionnelles
correspondantes aurait augmentd (diminué) le résultat de "exercice comme suit, sans impact sur les capitaux propres :
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31 décembre 2022

en milliers dewros Dollar US  Livre Sterling Euro Frane smisse Aurres
Devizes fonctionnelles

Doltar U8 -0 174 38 184
Livre Sterlmne 1248 i 692 ] 13513
Euro a0 344 1372 107
Framc suases 11 606 L) ] 145 3613
Auires 1476 40 3 -38

TOTAL 1518 187 yau 1303 219
31 décembre 2021

en milliers d'ewros Dollar US  Livre Sterling Earo Franc suisse Autres

Devises fonctionnelles

Diollsr TS A1 432 -3

Loope Bterling 1483 1687 40

Eura 467 1582 I 365

Frenc soisse 12278 31T [ o3 4326
Anires X M 47 |

TOTAL 16 551 1 483 4241 1398 487
Risgue de taux d'intéréts

Brofil

Au 31 décembre, le profil des instruments financiers portant inbéréts s présente comme suit

En milliers d suros 2021
Actifs financiers 110125
Passifs Bnancisrs 80 817
Instruments a taux fixe (net) 279 593
Aptifs financiers 1 331 193
Pazaafs fnanciers 170891
Inztruments a taux variable (net) 1077410 1 D&ED 301
Dont dettes financiéres i taux variable 209 3586 131112
Analyse de sensibllité des flux de trésgrerie poyr bes instruments 3 taux varighles

Les actifs et passifs financiers 3 taux variables comprennent essentiellerment de la trésorerie et équivalents de trésorerie
ainsi que des dettes financiéres. Les dettes financiéres émises 3 des taux variables exposent le Groupe aux risques de flux
de trésorerie sur taux d'inberdét,
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Au 31 décembre, une augmentation de 50 points de base des tau d'intéréts aurait augmente (diminug] le résultat et les
capitaux propres des montants présentes ci-aprés. Cette analyse repose sur 'hypothése que toutes les autres variables
demeurent constantes et est effectude sur la méme Base pour I"année précédente,

31 décembre 2023

E it it Résultat Capitanx
propres
Actifs financiers nels 5337 -
Swap de tauxn d'inférél
31 décombre 2021
Ea silliers & stcos Resultat Capitavy
propres
Actefs financiers nets 5302 -
Juste valeur

Le tableau suivant présente la valeur comptable des actifs et passifs financiers ainsi gque leur juste valeur selon le niveau
higrarchigue suivant :
- Le niveau 1 correspond & un prix coté {non ajusté) sur un marché actif pour un Instrument identique.
- Leniveau 2 correspond aux justes valeurs détermindes sur la base d'un modéle d'évaluation ulilisant des donndes
directement observables sur un marché (niveau 1) ou a partir de prix observés,
=~ Le niveau 3 correspond aux justes valeurs déterminées sur la base d'un modéle d'évaluation qui utilise des
données qui ne sont pas observables sur le marché,
La juste valeur n'est pas indiguée pour les postes dont la valeur comptable représente une estimation raisannable de lewr
juste valeur. Les méthodes pour déterminer les justes valeurs sont décrites dans la section regroupant les principales
meéthodes comptables.

31 decembre 2022
Juste Valeur
Er millien f area Valeur comptable Niveam 1 Nivean 2 Niveau 3 Total
ifs fi ters Sralmin i la § |
Immeubdes de placement 105 202 - - . 1]
Actifs financiers evaluées a s juste valour
par le bes des autes éléments du résultat 5423 . 3658 N 3658
global
A:t_:f?ﬂ:\uﬂu_ttmnm:lhju:utﬂmpu 19 885 14910 $ 075 : 19 556
le bisis du resultat net
Instruments financiers désivés actifs 10 585 s 10 585 - 10 585
fagrgry e i e

Placements monetaires 3 coust terme LT 3340 - - 3340

147 535 18 250 19218 . 37477
Trésarerie non disponible 32 854 - a L ¥
Clients et autres créances 1596610 = - = .
Actifs financiers évaluis au cout amorti 29 240 - e - =
Trésarere ef équivalents de tresaretie 454 573 = < . R

2113 D88 = . =

Total actifs financiers 360 622 15 159 19218 - ITATT
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Juste Valewr

Er miltisrs 4w Valeur consptable Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Toml
: s 6 i hads i ln i J
Instruments fnanciers dénves passds 337 - 337 = - 337
137 - 337 - 137
Passifs B b Sriiad i -
n : e 3 ] ]
Emprunts Obligataires 212 629 08 14 . - 8 134
Angtres dettes Smancieres & long terne 204 220
Obligations locatrves a Long tenne 54310 - -
Autres passifs fnpnciers 3 lohg temme - = -
Emprunts Obligataires
Decouwvents bancamwes 9 THE =
Anstres dettes fnancibres 3 colt terme 31750 - -
Ohligations locatives & Court tenme 17582 - =
Foummisseuss ot gutres coéanciers 137000 - - - -
2101 248 208 134 - = 08 134
Total passifs financiers =101 585 208 134 337 - 208 472
31 décembre 2021
Juste Valeur
En millisrs ' woros YValeur comptable Nivean 1 Nivean 2 Nivean 3 Total
_— e binlada A I
Inmeubles de placement 101 T 191 781 101 T8
Actifs fimanciers évalnees 3 la juste valeur
parle bimis des autes éléments du résultat 4678 ER - 3ME
global
Actifs financiers evalues a la juste valeur par -
20 556 13 754 79 204353
le hiais du résuitat net .
Instruments fnanciers dérvés actfs L] E 1] 394
Placements monétaes a court temme 5 068 1967 5 000 - 6 067
134 388 15701 116 %54 - 132 656
Acfs financiers évalués au ol amorti
Trézorerie non disporible 32376 - -
Chents et putres créznces 22T - -
Actifs financiers évaheés au coll amorti 32 099 -
Trésorene ot équivalents de trésorene 480 381 - - =
2607 633 = .
Total actifs financiers 3743 634 15 Tl 116 854 1] 132 656
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Juste Valenr

En enifliars i soros YValeur comptable Niveau 1 Niveau 2 Mivean 3 Total
Instruments financiers dénves passids 1% - I9 - 19
18 19" E 19
- T artl
Jis i o & Ia

Emprunts Obligataires 202 487 205028 05 025

Autres dettes financieres i long tenme 12T 613

Obbgations locatives a Long terme 56 889 - £ . -

Autres passifs financiers i long terme = e . . .

Emprunts Obligataires 106 401 107 264 107 264

Decouverts bancasres 34 123

Autres deftes finsnciéres i cousn tenme 23603

Oblgations locatives 3 Coun temme 16 624 -

Foumissewrs et autres créanciers 1 931 086 — 3
1658 34 312 X2 3121

Total paszifs financiers 2 658 843 AL 292 19 - 111311

31. Cours de change

Les principaux cours de change de Feuro qui ont été utilisés dans ke cadre de [a consolidation sont les suivants :

3112320212 311320210
Comps de climre Cinrs moyen Couars de Cours pioven
CHF | Frane sidsse 1,0052 1,0331 10797
GEP 1 Livre sterlmg 1,B526 ,E403 08611
PY 1 Ven [sponais 1303800 125 T
USD 1 Dollar pméricam 11328 11852

32, Périmétre de consolidation

La liste des principales soclétds consolidées, ainsi gue les pourcentages de détention directe ou indirecte et les mathodes
de consolidation retenues pour chacune des sociétés, sont présentés ci-aprés :
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33, Effectifs

4. Honoraires des commissaires aux comphes

Les honoraires versés par le Groupe VIEL & Cie & ses commissaires aux comptes au titre des exercices 2022 et 2021 sont les
suivants
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35. Varlation du périmétre de consalidation
BATS Markets International Inc.

Endécemnbre 2022, le Groupe a acquis une participation de 100% dans a société MTS Markets International Inc., New York,
pour wn montant de € 7 758 000, générant un écart d'acquisition de € 3 480 000, Cette sociétd opére la plateforme
électroniqgue MTS BondsPro, spécialisée sur le marche des obligations du secteur privé, BondsPro offre un accés a la
liquiditeé et un service d'exdoution en temps réel des ordres qui reposent sur un carnet d'ordre central, anonyme et « ail-
ta-all =.



A la date &’ acquisition, Iévaluation & |a juste valeur des actifs et passifs identifiables se répartit comme suit :

e milliers d'euros 2022
Immobilisations corporelles 08
Actifs liés au droit d'utilisation 103
Immobilisations incorporelles 2181
Trézorerie non disponible 469
Autres actifs courants 353
Clients et autres créances B0
Trésorere et dquivalents de trésorerne q69
Total actif 5053
Cbligations locatives 10&
Fournisseurs et autres créanciens 613
Impdts & payer -
Total passif 775
Juste valeur des actifs nets 4278
Prin d'acquisition 7758
Ecart d"acquisition 3 480

36. Evénements postérieurs 3 la date de clbture

Au cours des premiers mois de I'année 2023, [a la poursuite de la remontée des taux d'intérét ayant débuté en 2022 a eu
pour conséquence de mettre en difficultés différents Stablissements financiers que ce soit aux Etats-Unis ou en Suisse. Ces
&vénements n'ont awcun impact sur I'activité ou les résultats du Groupe.
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