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PICARDIE INVESTISSEMENT

Société anonyme a conseil d’administration au capital de 49.281.808,50 €uros
Siége social : 4 Rue du Cloitre de la Barge - 80000 AMIENS
R.C.S. Amiens 331 554 527

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
DU 01 DECEMBRE 2023

Proposition de la résolution d'affectation du résultat de l'exercice clos le 30 juin
2023

DEUXIEME RESOLUTION (affectation du résultat de 'exercice)

L'Assemblée Générale, sur proposition du Conseil d’Administration, décide d’affecter le bénéfice de
I'exercice au 30 juin 2023 qui s'éléve & 8.954.454,52 €uros de la maniére suivante :

Bénéfice de I'exercice

Augque! s'ajoute le compte « Report a nouveau »

Total

Au compte « réserve légale »
Aux actions P a titre de dividende statutaire
Aux actions ordinaires a titre de dividende

8.954.454,52 €
10.678.822,80 €
19.633.277,32 €
447.750,00 €
378.400,00 €
3.226.594,00 €

Au compte « report a nouveau » 15.580.533,32 €

» Aux actions ordinaires
En conformité avec le régime fiscal des sociétés de capital-risque régi par la loi 85-695 du 11 Juillet
1985 modifiée, le dividende a répartir au titre de I'exercice aux 3.226.594 actions ordinaires est
fixé a 1€ par action.
Ce dividende est constitué de deux coupons :

. Un coupon de O € imputé sur les revenus nets du portefeuille éligible et éligible a I'abattement de
40%.

. Un coupon de 1 € imputé sur les plus-values nettes du portefeuille éligible et non éligible a
I'abattement de 40%.

Conformément a la loi, I'Assemblée prend acte du montant des dividendes aux actions ordinaires

mis en distribution au titre des 3 exercices précédents :

i - Part éligible & | Part non éligible a actions
exercice dividende net 'abattement I'abattement ordinaires
2019/2020 0,80 € 0,42 € 0,28 € 2.704.440
202072021 0.75 € 0.19 € 0.56 € 3.018.649
2021/2022 2€ 0€ 2 € 3.076.161

» Aux actions P

En conformité avec nos statuts, le dividende & répartir au titre de I'exercice se monte & 75,68 € par action P.



Ce dividende est constitué de deux coupons :

. Un coupon de 0 € imputé sur les revenus nets du portefeuille éligible et éligible a I'abattement de
40%.

. Un coupon de 75,68 € imputé sur les plus-values nettes du portefeuille eligible et non éligible a
I'abattement de 40%.

Conformément a la loi, I'Assemblée prend acte du montant des dividendes aux actions P mis en

distribution au titre des 3 exercices précédents :

) L Part éligible a Part non éligible a .
exercice dividende net I’abattgment I’abattemgent actions P
2019/2020 60,53 € 31,67 € 28,86 € 5.000
2020/2021 60.74 € 15,29 € 45.45 € 5.000
2021/2022 70.58 € 0€ 70,58 € 5.000

Vote de I'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle du 01 décembre 2023

Cette résolution est approuvée a I'unanimité.

Certifié conforme
La Directrice Générale Déléguée

Eléonore CALANDRE



e
PICARDIE I

INVESTISSEMENT ,! ’ l

Société de capital risque |

ASSEMBLEE GENERALE DU 15R DECEMBRE 2023

Comptes annuels

et Annexes

Exercice

2022 - 2023

4 Rue du Cloitre de la Barge 1¢" Etage — BP 60533 — 80005 AMIENS Cedex 1
#* 0322917020
e-mail : contacts@picardie-investissement. fr
SA au capital de 49.281.808,50-€uros — RCS Amiens 331 554 52700068 —APE 64927




Picardie Investissement

BILAN AU 30 JUIN 2023

ACTIF

Capital souscrit non appelé

Immobilisations Incorporelles

Logiciels

Immobilisations Corporelles
Matériel Informatique

Mobilier

Titres immobilisés

Participations financiéres (2.1.6)
Participations industrielles (2.1.1)
Obligations Convertibles (2.1.2)
Préts participatifs (2.1.3)
Comptes courants (2.1.4)

Intéréts courus (2.1.5)

Dépdts et cautionnements versés (2.1.7)

Actif Circulant (2.2)

Autres créances

Trésorerie affectée aux engagements

donnés

Titres de placement

Disponibilités

Brut Amortissements Net au Net au
et provisions 30/06/2023 30/06/2022
6 626 908,88 6 626 908,88 5 036 402,23
54 080 642,67 5936 714,58 48 143 928,09 36 055 672,87
18 482 345,31 3 155 201,09 15 327 144,22 15291 672,10
680 000,00 680 000,00

29 646,66 28 480,00 1 166,66 96 052,12
1783 527,09 817 170,00 966 357,09 2 170 690,67
81 683 070,61 10 617 565,67 71 065 504,94 58 650 489,99

81 683 070,61

10 617 565,67

71 065 504,94

58 650 489,99

124 608,41
5 780 000,00

2 864 356,00

9 332 843,61

124 608,41

5 780 000,00

2 864 356,00

9 332 843,61

110 168,00

10 100 000,00

13 921 408,09

18 101 808,02

18 101 808,02

24 131 576,09

TOTAL ACTIF

99 784 878,63

10 617 565,67

89 167 312,96

82 782 066,08




BILAN AU 30 JUIN 2023

Picardie Investissement

PASSIF Net au 30/06/2023 Net au 30/06/2022
Capitaux Propres
Capital (2.3) 49 281 808,50 46 987 705,25
Prime d'émission 11 033 961,55 9 633 430,32
Prime de fusion 5184 143,30 5184 143,30
Réserve Légale 3202 594,00 2 689 148,00
Report & nouveau débiteur
Report a nouveau créditeur 10 678 822,80 7 428 579,84
Résultat de I'exercice 8 954 454,52 10 268 910,96
88 335 784,67 82191917,67
Subventions
Provisions pour risques & charges (2.4)
Provisions pour risques
Provisions pour charges
Dettes (2.5)
Dettes groupe et associés 57 956,22 25 146,36
Dettes fournisseurs 651 944,07 536 199,05
Autres dettes 111 628,00 18 000,00
Dettes fiscales et sociales 10 000,00 10 803,00
831 528,29 590 148,41
831 528,29 590 148,41
TOTAL 89 167 312,96 82 782 066,08




Picardie Investissement

COMPTE DE RESULTAT AU 30 JUIN 2023

OPERATION DE GESTION 30/06/2023 30/06/2022
Dividendes pergus 1 256 889,30 1003 752,44
Intéréts des Obligations Convertibles 1 665 433,30 1409 662,65
Intéréts des Préts Participatifs 25 382,19 29 282,54
Intéréts des Comptes Courants 19 169,75 18 894,41
Intéréts des VMP
Plus-values de cession de SICAV
Autres produits financiers 208 053,17 68 335,00
Transfert de charges et Autres produits de gestion 0,13 9,00
3174927,84 2529 936,04
CHARGES COURANTES
Frais de personnel et charges sociales 4 000,00
Impots et taxes 6 000,00
Autres charges 2 311 450,93 2213 673,21
Intéréts des comptes courants et dépots créditeurs
2 321 450,93 2213673,21
MARGE S/ OPERATIONS COURANTES 853 476,91 316 262,83
AUTRES OPERATIONS DE GESTION
Quotes-parts de résultat du GIE -3 589,76 -1243,16
Pertes exceptionnelles 51,00
Profits exceptionnels 52 191,12
Dotation aux amortissements
-3 640,76 50 947,96
RESULTAT DE GESTION 849 836,15 367 210,79
OPERATION DE VALEURS IMMOBILIERES
Plus-values de cession d'immobilisations financieres (2.6) 9204 794,91 13 514 552,22
242(.)i7n)s-values de cession d'immobilisations financiéres nettes de reprise s/ provisions -2332,02 -47 275,99
Reprises sur provisions pour dépréciation (2.8) 2 085 324,88 995 422,40
Sgéitiitzrsxs(;ugx) provisions (nettes de reprises sur provisions) indemnités BPI 3 183 169,40 4 560 998,46
RESULTAT DES OPERATIONS SUR VALEURS IMMOBILISEES 8104 618,37 9901 700,17
RESULTAT AVANT IMPOT SUR LES SOCIETES 8 954 454,52 10 268 910,96
IMPOT SUR LES SOCIETES
RESULTAT APRES IMPOT SUR LES SOCIETES 8 954 454,52 10 268 910,96
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1 Reégles et méthodes comptables

1.1 Principes généraux

Les comptes annuels ont été arrétés conformément aux dispositions du réglement N 2016-07 du
4 novembre 2016 de VAutorité des Normes Comptables homologué par arrété ministériel du
26 décembre 2016 relatif au Plan Comptable Général.

- Continuité de I'exploitation.

- Permanence des méthodes comptables d’'un exercice a l'autre.

- Indépendance des exercices.

- Colts historiques.
La présentation du compte de résultat tient compte de I'avis du Conseil National de la Comptabilité de

février 1987 applicable a l'activité du portefeuille. Cette présentation éclaire de maniere plus explicite la
formation du résultat de la société.

1.2 Méthodes d’évaluation

1.2.1  Titres immobilisés
Les participations détenues sont présentées a I'actif du bilan sous la rubrique Titres Immobilisés en
application des recommandations du Conseil National de la Comptabilité.

1.2.2  Calcul des provisions
Une dépréciation est enregistrée quand la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur nominale. La valeur
d'inventaire est appréhendée en fonction des performances financiéres appréciées au regard des
hypothéses de la valorisation initiale et des difficultés rencontrées par la participation.
Les risques de pertes sur les titres de participation, les préts participatifs, les obligations convertibles et
les comptes courants font I'objet de provisions pour dépréciation évaluées, soit avec un calcul spécifique,

soit forfaitairement a 100, 50 ou 25 %.

En outre, une provision pour « Stop Loss » est constituée pour couvrir linsuffisance éventuelle de
couverture des risques Bpifrance.

Le risque propre de PICARDIE INVESTISSEMENT correspond a la valeur des titres, obligations et comptes
courants, qui n‘est pas contre garantie par Bpifrance.
1.2.3  Provisions pour risques

Il n'y a pas de provision pour risques constatée sur cet exercice.

1.24  Provisions pour charges

La société constitue une provision pour couvrir les charges liées aux indemnités a verser & Bpifrance en
cas de partage des plus-values.



2 Complément d’'information aux comptes arrétés au 30/06/2023

Annexe a l’actif du bilan au 30/06/2023

2.1 Titres immobilisés
2.1.1  Participations
BRUT PROVISIONS NET
PICARDIE INVESTISSEMENT
30/06/2022 | 30/06/2023 | 30/06/2022 | .. _30M06/2023 30/06/2022 | . 30/06/2023
TOTAL ACTIONS 41 819 495,05 54 080 642,67 576382218 5936 714,58 36 055 672,87 48 143 928,09
2.1.2  Obligations Convertibles
BRUT PROVISIONS Net
PICARDIE INVESTISSEMENT
30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023
Total Obligations Convertibles 17 944089,07 | 18 482 345,31 2652 416,97 3165201,08{ 1529167210 | 15327 144,22
2.1.3  Préts participatifs ou préts d’actions
BRUT PROVISIONS Net
PICARDIE INVESTISSEMENT
30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023
Total Préts participatifs 770 000,00 680 000,00 770 000,00 680 000,00
214  Préts en Comptes courants
BRUT PROVISIONS Net
PICARDIE INVESTISSEMENT
30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023 30/06/2022 30/06/2023
Total Préts en comptes courants 124 532,12 29 646,66 28 480,00 28 480,00 96 052,12 1 166,66
2.1.5  Produits courus sur Titres Immobilisés
Produits sur Titres Immobilisés Bruts Provisions
Intéréts courus sur Obligations Convertibles 1.783.527,09 817.170,00
Intéréts courus sur Préts Participatifs
Intéréts courus sur comptes courants
Total 1.783.527,09 817.170,00




2.1.6  Participations financiéres

Participations financiéres

Bruts

Provisions

Picardie Avenir SCR 3.904.388,23
FP Développement GIE (70%) 662.014,00
FE2T FPCI 1.400.000,00
Finovam Gestion 70.000,00
Fonds OR Fundrock 590.506,65
Total 6.626.908,88
2.1.7 Dépbts et cautionnements versés
Néant
2.2 Actif circulant
% Les autres créances s'élévent a 124.608,41 € :
= Produits a recevoir : 124.608,41 € dont :
= Dividendes a recevoir : 124.608,41 €
= Produits de cession : 0€
= Intéréts sur OC 0€

% La trésorerie est placée en comptes a termes pour un montant total de 8.644 K€, dont 294 K€

d’intéréts courus.

% Trésorerie affectée aux engagements :

FE2T
Jade
Saga Chocolat

Total

2.600 K€
2.500 Ke
680 K€

5.780 K€




Annexe au passif au 30/06/2023

2.3 Vvariation des Capitaux Propres

Affectation résultat

PASSIF 30/06/2022 AG 01/12/2022 Résultat de I'exercice 30/06/2023
Capitaux Propres n-1 n-1 n n

Capitat 46 987 705,25 2 294 103,25 49 281 808,50

Prime d'émission 9 633 430,32 1400 531,23 11 033 961,55

Prime de fusion 5 184 143,30 5184 143,30

Réserve Légale 2 689 148,00 513 446,00 3 202 594,00

Report a nouveau débiteur 0,00

Report a nouveau créditeur 7 428 579,84 3 250 242,96 10 678 822,80

0,00

Résultat de l'exercice 10 268 910,96 -10 268 910,96 8 954 454 52 8 954 454,52

0,00

Total Capitaux Propres 82 191 917,67 -6 060 830,48 12 204 697,48 88 335 784,67

24 Capital social
PICARDIE INVESTISSEMENT SA Valeur nominale
Répartition du capital au 30/06/2023 1525 €
Actionnaires Nombre d'actions | % détenu Montant

Région Hauts-de-France 965896 | 29,89% 14 729 914,00
Caisse d'Epargne Hauts de France 1020629 31,58% 15 564 592,25
Brie Picardie Expansion 516 317 | 15,98% 7 873 834,25
CIC Nord Quest 460 816 14,26% 7 027 444,00
FPMEI FCPR (sous gestion Bpifrance Investissement) 203 793 6,31% 3 107 843,25
Nord Est Expansion 59 131 1,83% 901 747,75
Personnes physiques 5012 0,16% 76 433,00
Total 3231594 | 100,00% 49 281 808,50

25

Néant

Provisions pour risques & charges




2.6 Dettes

Dettes groupe et CCA associés
Fournisseurs

Autres dettes

Dettes fiscales et sociales

2.7

ETAT DES ECHEANCES DES CREANCES ET DES DETTES A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

57.956,22
651.944,07
111.628,00

10.000,00

831.528,29

Etat des échéances des créances et des dettes a la cloture de I'exercice

CADREA - ETAT DES CREANCES

Montant brut

A 1 an au plus

A plus d'un an

DE L'ACTIF IMMOBILISE

Créances rattachées a des participations (2674) 10 011 296,31 708 768,00 9 302 528,31
Préts (1) (2) 681 166,66 151 166,66 530 000,00
Autres immobilisations financiéres (intéréts courus) 1783 527,09 1783 527,09
DE L'ACTIF CIRCULANT
Clients douteux ou litigieux et/ou Autres créances clients
Créances représentatives de titres prétés
Etat - Impots et taxes et assimilés
Groupe et associés
Débiteurs divers 124 608,41 124 608,41
Charges constatées d'avance
TOTAUX | 12600 598,47 2768 070,16 9 832 528,31

CADREB - ETAT DES DETTES

Montant brut

A 1 anau plus

A plus d'1 an et
5 ans au plus

Aplus de 5 ans

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des Ets de crédits - a 1an maxi
Emprunts et dettes aupres des Ets de crédits - a + 1 an

Emprunts et dettes financiéres divers

Fournisseurs et comptes rattachés 651 944,07 651 944,07
Dettes fiscales et sociales 10 000,00 10 000,00
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Groupe et associés dont le GIE FP Développement 57 956,22 3 589,76 54 366,46
Autres dettes 111 628,00 111 628,00
Dette représentative de titres empruntés
Produits constatés d'avance
TOTAUX 831 528,29 777 161,83 54 366,46

Information relative aux honoraires du Commissaire aux comptes :

Au titre de 'exercice 2022/2023, les honoraires ont été provisionnés pour 36.100 € HT soit 43.320 € TTC

10
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2.10 Reprise sur provisions pour dépréciations
et reprise de provisions pour risques et charges

Le montant de reprise sur provisions sur I'exercice s'éléve a 2.085.324,88 :
(hors reprises sur les sorties de participations)

Réparti comme suit 1.347.760,00
342.562,88

90.000,00

305.002,00

Soit un total de 2.085.324,88

sur les actions

sur les obligations convertibles

sur les intéréts de comptes courants
sur les préts participatifs

sur les intéréts courus

Reprise de provisions pour dépréciation

2.11 Dotations aux provisions nettes de reprises sur provisions et
d’indemnités Bpifrance

Le montant de la dotation aux provisions sur I'exercice s'éléeve a 3.183.169,40 :

1.520.652,40
845.347,00

817.170,00

Soit un total de 3.183.169,40

3  Autres informations diverses

3.1 Régime fiscal

Participations financiéres

sur les actions

sur les obligations convertibles
dont 66.597 € de Stop Loss
sur les intéréts courus

de dotations aux provisions nettes de reprises

La société bénéficie du régime fiscal des sociétés de capital-risque.

3.2 Engagements hors bilan

Néant



3.3 Bpifrance financement
Les conventions « garantie capital PME » conclues avec Bpifrance depuis 1995, prévoient d'intéresser
cet organisme aux plus-values réalisées sur les opérations couvertes par cette convention.

Depuis 2001, les conventions prévoient un plafond dindemnisation de la garantie Bpifrance, par année
de convention (Stop Loss). Ainsi, lorsque le total des engagements regus de Bpifrance pour les dossiers
provisionnés au titre d’une convention, excéde le montant du plafond, une provision complémentaire
est constituée.

Le mécanisme du Stop Loss prévoit de mutualiser sur 3 années le plafond dindemnisation.
A titre exceptionnel, 'année 2013 a été mutualisée avec la période triennale précédente 2010 - 2012.

Depuis 2020 suite aux changements des critéres d’éligibilité des dossiers, nous n‘avons plus de dossiers
couverts, car il s'agit essentiellement de transmissions.

Solde du plafond
Fonds de garantie nationaux Valeur du d’'indemnisation
. ] Montant des
Montants investis plafond Stop Loss
engagements en - - - .
couverts cours d’indemnisation | Mutualisé apres
BPIFRANCE/OSEO Stop Loss utilisation de la
garantie
Convention Oseo 2010 600 000 90 000
Convention Oseo 2011 2 620 088 406 213
Convention Oseo 2012 1 062 008 166 862
Convention bpifrance 2013 1315150 197 273
Total période
. 5 597 246 860 348
2010 a 2013
Convention bpifrance 2014 666 682 100 002
Convention bpifrance 2015 700 062 141 009
Convention bpifrance 2016 450 070 67 500
Total période
. 1816 814 308 511
2014 a 2016
Convention Bpifrance 2017 287 624 0 45 100
Convention Bpifrance 2018 2 443 657 999 689 366 549
Convention Bpifrance 2019 3977 594 2 300 497 807 455
Convention Bpifrance 2020 0
Convention Bpifrance 2021 0
Total période
6 708 875 3300 186 1219 104 1 049 092
2017 a 2020
TOTAL EN-COURS 14 122 935 3 300 186 2 387 963 1 049 092
Avec un en-cours d'investissements garanti de 3.300.186 €, et couvert a hauteur de 1.049.092 €, le taux de
couverture réel est de 32%




3.4 Effectifs

Depuis le 1* juillet 2006, la société n‘emploie plus de personnel.

3.5 Tableau des filiales et participations au 30 juin 2023

TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS en €uros(hors RJ ou LJ)
dont la société détient directement au moins 10% du capital

Nombre
. Valeur brute Date . .
o d'actions Total ’ A Fonds Résultat | Dividendes
Sociétés . . % Capital des cléture CA
détenues Actions participations | exercice propres Net pergus
par PI

ACMT Groupe 1833000 | 12248 342 | 15% | 12 248 342 | 1 833 000,00 Participation récente
Arcante o _
Développement 125 000 875 000 | 14% 875 000 125 000,00 | 30/06/2022 824 083 108 338 57 087
'IASD . 18 000 60 000 | 30% 60 000 18 000,00 | 31/03/2022 ( 1012962 222 000 -44 084
nvestissements
'Arﬁig:ae;?\eet dela 12 000 56 000 | 21% 896 000 | 2160 000,00131/12/2022 | 12379 750 | 3522 935| 3700 102 600 000
BDx Peri Thuras 799 200 4440 000 | 18% | 4 440 000 799 200,00 | 31/12/2023 Participation récente
Cornilleau
Croi 1323 676 7584444 | 17% | 7584444 | 1323676,00]31/12/2022| 16 421 591 1016 196

roissance
Créatique Group 240 000 873 000 | 27% 873 000 240 000,00 | 31/12/2022 | 1 056 141 518 551 160 140
ECO CO2 Venture 644 000 2635243 24% | 2635243 644 000,00 | 31/12/2022 | 1853 067 19 319 -563 321
Emball'infor 375 2500 | 15% 150 000 570 000,00 | 31/12/2022 | 1098 639 | 2 923 066 79 204
FBEP 151 787 379 530 | 40% 766 651 306 609,74 | 31/12/2022 878 217 49 723
Financiere Basilique 1 100 000 5269000|21% | 5269100| 1 100000,00]31/03/2022| 5249956 -3 852
FP Développement 6 300 9 000 | 70% 900 000 662 614,00 | 30/06/2022 900 000 50 203
Groupe Blondel 941 158 7 445 142 | 13% | 60 303 500 [ 10 000 005,52 | 30/09/2022 | 59 634 015 -440 947
H-Cormove 56 623 460 712 | 12% 460 712 540 922,75 31/12/2022 | -2 411 023 -449 147
Human Linkers 600 000 1500 000 | 40% | 1 500 000 600 000,00 | 31/12/2022 | 1431695 90 516 -68 305
LV2M Invest 70 000 636785 11% | 6367850 700 000,00 Participation récente
Maxime

. 6 906 62 156 | 11% 621 560 151 932,001 31/01/2023 346 681 117 894 -252 096
Développement
823' Finances et 2803 25139 |11% | 251390| 42497572 31/12/2022| 5684876 |1967 798| 988 992
PA Marques 1760 8800120% | 1012000 927 240,00 | 31/12/2022 | 23772957 717 458 859 045 176 000
Paillard Groupe 1 000 000 2999998 |33% | 2999998 | 1 000 000,00 Participation récente
Picardie Avenir 178 226 336313 |53% | 5381008| 3904 303,55(30/06/2022| 6 968 746 -16 722
Symatese Group 8 461 84 199 | 10% 84 199 8461,00]31/12/2022 | 27 895 687 | 2 731 931 43 290
SV Holding 1 000 000 6000000 |17% | 6000000| 1000000,00]31/12/2022| 5892671 -107 329
Tiamat 8 158 52 860 | 15% 52860 | 1249917,00|31/12/2022 | 6375511 119 000 366 271
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3.6 Résultats financiers de la société au cours des cinq derniers exercices

Nature des indications 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2021 30/06/2022 30/06/2023
I - Situation financiére en fin d'exercice
a) Capital social 40 315 236 41 318 960 46 110 647 46 987 705 49 281 809
b) Nombre d'actions émises 2 643 622 2 709 440 3023 649 3081 161 3231 594
II - Résultat global des opérations eI;fectives
a) Chiffre d'affaires et produits financiers 2097 199 1967 694 2 030 407 2 529 936 3174928
b) Bénéfice avant impsts, amortissements, et provisions 4593 932 1 004 903 141 713 14 311 095 10 052 299
¢) Impdt sur les bénéfices
d) Bénéfice apres impéts, amortissements, et provisions 3217232 1202 118 2 061 761 10 268 911 8 954 455
e) Montant des bénéfices distribués 3195 334 2 466 202 2 567 687 6 152 322
III - Résultat des opérations réduites a une seule
action
a) Bg’qéﬁce aprés impdts, mais avant amortissements, et 1,74 € 037€ 0,05 € 464 € 311¢€
provisions
b) Bénéfice aprés impots, amortissements, et provisions 1,22 € 0,44 € 0,68 € 3,33 € 2,77 €
¢) Dividende versé a chaque action ordinaire 1,10 € 0,80 € 0,75 € 2,00 €

IV - Personnel
a) Nombre de salariés

b) Montant de la masse salariale

€) Montant des sommes versées au titre des avantages
sociaux
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3.7 Estimation des Titres Immobilisés au 30 juin 2023

Régles d8évaluation :

*» Ala VNC : participations récentes, provisionnées

= Fair Value :

= Valeur de 'action au dernier tour de table ;

= Cessions protocolées post cloture ;

= Offres jugées sérieuses ;

= Valeur de cotation en bourse ou interne ;

= Quote-part des capitaux propres ;

= VE multiple d’'EBIT/EBITDA

Valeur brute Evaluation pour Evaluation pour Plus-value
comptable partie en VNC partie en fair value latente
Au cours de bourse 0 0 0
Participations non provisionnées 42 301 385 14 809 342 50 032 103 22 540 060
Participations provisionnées 11 779 258 11 779 258
Total portefeuille 54 080 643 26 588 600 50 032 103 22 540 060

3.8 Actif Net Réévalué au 30 juin 2023

L'actif Net Réévalué de |'action PI est estimé a 34,93€




1er EXEMPLAIRE DESTINE A L’ADMINISTRATION

EBP Informatique 2023

IMMOBILISATIONS

2023

@ L DGFIP N° 2054-SD 2023
Fon!;marb btzfﬁi Ia A du Code
gcnera/ des 1mpqt ,f“*x\ o~y
- R
Désignation de l'entreprise PICARDIE AVENIR ‘ NéantQ -~
Augmentations
Valeur brute des Consécutives a une}
immobilisations au débul de Téévaluation  pratiquee U] acquisitions, créations, apports
CADRE A IMMOBILISATIONS I'exercice cours de  lexercice ou oo de poste & poste
résultant  d'une mise :
équivalence l
1 \ 2 | 3
& Frais d'établissement et de développement TOTAL | cz D8 , : D9
S ! : - T
‘2) Autres postes d'immobilisations incorporelles TOTAL Il ‘ KD . KE . KF
Terrains i KG ‘ KH ‘ KI
g Sur sol propre . ( |dont composants L9 ) K : KK | | KL
g Sursol dautrui ldont composants M1 ) KM | KN J KO
5 ||'ISt’a||athnS gales, . agencts®, dont composants MZ‘ ) KP KQ KR
O aménagts des constructions : .
@ |Instaliations techniques, matériel et outiflage !
—5_‘ \ndustriels 9 9 dont composantsJM3 )| KS \"KT o i KU B
& S ‘Installatlons générales, agencements, aménagements divers * KV ; KW KX
[&] a i
£ 0
& ETD jMa(eneI de transport * KY | KZ LA
o] 5k - — s T - T
8] E g Matériel de bureau et mobilier informatique LB 1 LC LD
2 Or———— T
< }Emballages récupérables et divers * LE "LF LG
Immobilisations corporelles en cours LH . u LJ
Avances et acomptes LK LL LM
TOTAL 1l LN LO LP
Participations évaluées par mise en équivalence 8G 8M 8T
(7] - - - - —-- - [ - - - -
W |Autres participations 8y 1 750 322 8v 8W 300 000
i} BGA [ | = . I I R
O |Autres titres immobilisés 1P 899 432 1R 1S 100 000
< Ipréts et autres immobilisations financiéres 1T 4 999 1U v 5 459
ol A N, _ PN _
TOTAL IV LQ 2 654 752 | LR LS ; 405 459
TOTAL GENERAL (i + Il + il +1V) | oG 2 654 752 | oH @4 405 459
Diminutions i Réévaluation légale* ou
 — T T = évaluation par mise en
\Valeur brute des équivglence
‘Par cession a des tiers ou'immobilisations & la fin deb- -——— -
CADRE B IMMOBILISATIONS Par vrement de poste 4 poste  mises hors service ou résultant; rexercice Valeur d'origine des
d'une mise en équivalence immobilisations en fin
! d'exercice
1 . 2 . 3 4
. ‘Frals d'établissement et de développement '
a
% i TOTAL | IN ce } D& D7 i
Autres postes d'immobilisations incorporelles : '
[8] I
z TOTAL Il 10 Lv LW ‘ X5
Terrains P | X Ly Lz
Sur sol propre 1Q MA MB MC
‘Constructions  Sur sol d'autru IR MD ME | | MF
‘Inst'. Générales,  agencements,’ |« MG MH | | ™
| 'aménagements des constructions Tl ) - .
I Installations techniques, matériel et outillages T MJ MK ’ ML
\lnduslrleis o . _ -
‘-ﬁ ilnst_allations gales, agencements, w MM ! MN MO
] amenagements divers : : — -
i ; ;
ﬂof ‘ Autres \Matériel de transport 1\ MP MQ MR
o immobilisations - - - At ot nf - ; i
4 ‘ corporelles ;Mate‘nel de bureau et informatique, W MS MT
8 .mobilier L R S R I - _
'Emballages récupérables et divers* X MV MW
‘Immobilisations corporelles en cours MY MZ NA NB
Avances et acomptes NC ND . NE | NF |
TOTAL Nl Y NG NH . NI,
Participations évaluees par mise en équivalence 12 [%]V] M7 1®W |
@ B - o
g | Autres participations [} oX 150 150 ' gy 1 900 172 | @z
b} — 4o = e -
g ;Aulres titres immobitisés | 1 8 2C 999 432 | 2D
< o — - i - : I
% |Préts et autres immobilisations financiéres 12 2E 4 999 2oF 5 458 | 2G
| TOTAL IV 13 NJ 155 149 NK 2 905 063 | 2H
TOTAL GENERAL {1 + 11 + Il + V) 4 oK 155 149 @L 2 905 063 | 2™

* Des explications concernant cette rubrique figurent dans la notice n® 2032-NOT-SD



ter EXEMPLAIRE DESTINE A L’ADMINISTRATION
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2023
/

o of
® AMORTISSEMENTS Dt;ﬁ‘ﬁsfzﬁss. 2023
i e N,
Formulaire obligatoite (article 5§' % EN
général des impots); * i)}\r‘fw .
Désignation de l'entreprise PICARDIE AVENIR ‘ Néant @ *

CADRE A [SITUATIONS ET MOUVEMENTS DE L'EXERCICE DES AMORTISSEMENTS TECHNIQUES (OU VENANT EN DIMINUTION DE L'ACTIF) *

Montant des Augmentations : dotations de Diminutions : amortissements Montant des amortissements a
IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES amortissements au  début] ;"9 . afférents aux éléments sortis . -
X 3 I'exercice - - la fin de ['exercice
de l'exercice de f'actif et reprises
Frais d'établissement et de développement cy EL EM EN
Fonds commercial RE | RF ; RI RJ
. 1
- — . T
Autres immobilisations incorporelles PE PF 1 PG PH
TOTALI RK RM RN RO
Terrains 1Pl PJ PK! PL
Sur sol propre “PM PN PO PQ
Constructions Sur sol d'autrui PR PS " PT ! < PU
jlnst: Générales, agencem(_ents et PV PW PX pY
aménagements des constructions L 1
Installations techniques, matériel et outillage industriels | PZ QA - QB Qc
lnst’. Généralels, agencements,‘ Qb QE ! aF QG
ameénagements divers . _
Autres L ' i
immobilisations ~l\ilatenel de transport M;QHM ) Q! | QJ | ~ WﬁQfK o 3
corporelles ‘Matériel de bureau et informatique, ! |
mobilier o _ _ a aM 1_QN | Qo _ _
{Emballages récupérables et divers | QP QR as! art
TOTAL I Qu Qv Qw, Qx
TOTAL GENERAL (1 + 1) ON | oP 2Q, ‘ oR

CADRE B |VENTILATION DES MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR AMORTISSEMENTS DEROGATOIRES

EBP Informatique 2023

DOTATIONS REPRISES
T T T T - T - P - M t net d
IMMOBILISATIONS Colonne 1 ‘ Colonne 2 Colonne 3 Colonne 4 Colonne 5 ) Colonne 6 an?gl:?sr:::'nerr]\?s :;
AMORTISSABLES R T T T - orissements
"Différentiel de dusse et oo gocrecsis Amortissement fiscal Différentiel de Mode degressif | Amortissement fin de T'exercice
autres 9 exceptionnel durée et autres 9 fiscal exceptionnel
Frais d'établissement ' ‘ '
‘MQ} ‘N1 vN2 N3‘ ‘N4‘ N5 N6
Fonds commercial RP ‘RQ RR RS i RT RU RV
| I . I
Autres immobilisations ' ! i
incorporelles ) N7 N8 P& ' P7 Pg ! P9 a1
TOTAL L RW RX RY Rz’ sB sc sD
Terrains Qi 1a3 "4 as | Q6 ar a8
2 |Sur sol propre Qs | R1 R2 R3 'Ra RS R6
g e o - : : +- - —_
§ Sur sol d'autrui R7 R8 R9 81, S22 83 sS4
= _ I . ‘ ! . _
5 Instgales.  agenc, o s6 s7 s8 ! 9 T T2
O ‘aménagements divers ) ! I -
Installations technigues. ! ' ' i T
matériel et outillage T ! ; TA' _ ,,,,E o T6 o 17 JE- o 9
Inst. Gales, agenc. Et '
5 aménagements divers Ut , vz us U4 us l us ! u7
Q@ T T - - |
£ |Materiel de transport U8 U9 V1 V2, v3 | v V5
£ . I . L ! ' i LI
$ & Matériel de bureau et ! ; ! i :
%8 informatique, mobilier Ve, v7 va V9 | w1 w2, w3
29 o= -=- — - o —— - . -1
|Emballages, i |
Irécupérations et divers w4 | ‘WS‘ We | w7 w8 ;WQ 1 X1
' | '
TOTALN X2 X3 } X4 X5 X6 iX7 X8
Frais d'acquisition de titres NL NM' NO
de participations TOTAL Il
I B i
Total général (I + Il + 1I) NP ; NQ‘ ‘ NR ‘ NS NT, NU‘ NV
Total général non ventilé (NP + NQ + i NW | Total général non ventilé (NS NY ‘ iTotal général non NZ
NR) i ' + NT + NU) . iventilé (NW - NY)
CADRE C |MOUVEMENTS DE L'EXERCICE AFFECTANT LES CHARGES REPARTIES SUR PLUSIEURS EXERCICES *
- - ; T 7 T
Montant net au début de Augmentations Dotations de I'exercice aux Montant net a la fin de
I'exercice 9 amortissements 'exercice
Frais d'émission d'emprunt a étaler 29 z8
Primes de remboursement des obligations SP SR

* Des explications concemant cette rubrique figurent dans la notice n° 2032-NOT-SD
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PKF ARSILON

Rapport du Commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 30 juin 2023

Aux Actionnaires,

SOCIETE PICARDIE INVESTISSEMENT
4 Rue du Cloitre de la Barge

BP 60533

80005 AMIENS CEDEX 1

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectusd
l'audit des comptes annuels de la société PICARDIE INVESTISSEMENT relatifs & I'exercice clos
le 30 juin 2023, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que
de ia situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives 4 l'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la période
du 1°" juillet 2022 a la date d’émission de notre rapport.

Observation

Sans remetire en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le point concernant
le versement d'une partie des bénéfices en dividendes conformément a I'article 47 des statuts.

y 4 y 4 y 4
L/ 03 23 06 28 00 49 Boulevard Léon Blum pkf-arsilon.com
02100 Saint-Quentin

PKF Arsilon Commissariat aux Comptes - Société d'Expertise Comptable inscrite au tableau de |'Ordre des Experts-Comptables de la région Paris lle-de-France et
Société de Commissariat aux Comptes membre de la Compagnie Régionale des Commissaires aux Comptes de Paris - SAS au capital de 18 901 253 €. Siége social :
3, rue d'Héliopolis - 76017 PARIS. RCS Paris 811 599 406. TVA n° FR 66 811 599 406. SIRET 811 599 406 en cours d'attribution. Code APE 6920Z.

PKF Arsilon Commissariat aux Comptes est une société membre de PKF International Limited, réseau de soclétés légalement indépendantes, et n'accepte aucune
responsabilité ou engagement résultant d'actions ou absence d'actions d'un membre individuel ou d'une société cormespondante ou de plusieurs sociétés,



Société PICARDIE INVESTISSEMENT
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 30 juin 2023 — Page 2

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives 3 la
justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance les appréciations suivantes qui,
selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour I'audit des comptes annuels de
l'exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d’opinion sur
des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation
financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du conseil d’administration arrété le
13 octobre 2023 et dans les autres documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés
aux actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives
aux délais de paiement mentionnées a l'article D.441-6 du code de commerce.

Informations relatives au gouvernement d’entreprise

Nous attestons de I'existence, dans la section du rapport de gestion du conseil d’administration
consacrée au gouvernement d’entreprise, des informations requises par I'article L.225-37-4 du code de
commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise
relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux
regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elie estime
nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'etablissement des comptes annuels, il incombe 2 la direction d’évaluer la capacité de la société
a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité
d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider |a société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d’administration.
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I’audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir
qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement
détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et
sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre & ce qu'elles
puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs
des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.
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Comme précisé par I'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de |a gestion de votre société.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.

En outre :

» il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résuitent d'erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d’audit face & ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder
son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative provenant d'une fraude est plus
élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contrble interne ;

¢ il prend connaissance du contrfle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures d'audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle
interne ;

o il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies
dans les comptes annuels ;

« il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude
significative liée & des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut a
I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus
de certifier ;

» il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Saint-Quentin, le 3 novembre 2023

Le Commissaire aux comptes
PKF ARSILON Commissariat aux comptes

-—

Alexis RICKLIN
Associé



