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Compte de résultat
Présenté en Euros

Exercice clos le
31/12/2022
(12 mois)

Exercice précédent

31/12/2021
(12 mois)

Variation
absolue %

France Exportations Total Total

Ventes de marchandises
Production vendue biens
Production vendue services 3 562 778 3 562 778 3 714 125 - 151 347 -4,07

Chiffres d'affaires Nets 3 562 778 3 562 778 3 714 125 - 151 347 -4,07

Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur amort. et prov., transfert de charges
Autres produits 7 137 51 796 - 44 659 -86,22

Total des produits d'exploitation (I) 3 569 915 3 765 921 - 196 006 -5,20

Achats de marchandises (y compris droits de douane)
Variation de stock (marchandises)
Achats de matières premières et autres approvisionnements
Variation de stock (matières premières et autres approv.)
Autres achats et charges externes 1 368 725 1 360 738 7 987 0,59
Impôts, taxes et versements assimilés 178 257 235 280 - 57 023 -24,24
Salaires et traitements 1 329 824 1 540 455 - 210 631 -13,67
Charges sociales 516 064 668 531 - 152 467 -22,81
Dotations aux amortissements sur immobilisations 19 661 21 131 - 1 470 -6,96
Dotations aux provisions sur immobilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant 11 182 11 182 N/S
Dotations aux provisions pour risques et charges
Autres charges 8 736 2 550 6 186 242,59

Total des charges d'exploitation (II) 3 432 447 3 828 687 - 396 240 -10,35

RESULTAT EXPLOITATION (I-II) 137 468 -62 766 200 234 319,02

Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée (III)
Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)

Produits financiers de participations

Produits des autres valeurs mobilières et créances
Autres intérêts et produits assimilés 22 58 - 36 -62,07
Reprises sur provisions et transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions valeurs mobilières placement

Total des produits financiers (V) 22 58 - 36 -62,07

Dotations financières aux amortissements et provisions
Intérêts et charges assimilées 9 658 14 467 - 4 809 -33,24
Différences négatives de change 24 94 - 70 -74,47
Charges nettes sur cessions valeurs mobilières de placement

Total des charges financières (VI) 9 681 14 561 - 4 880 -33,51

RESULTAT FINANCIER (V-VI) -9 659 -14 503 4 844 33,40

RESULTAT COURANT AVANT IMPOT (I-II+III–IV+V-VI) 127 808 -77 269 205 077 265,41
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Compte de résultat (suite)
Présenté en Euros

Exercice clos le
31/12/2022
(12 mois)

Exercice précédent

31/12/2021
(12 mois)

Variation
absolue %

Produits exceptionnels sur opérations de gestion 7 732 7 732 N/S
Produits exceptionnels sur opérations en capital 155 033 - 155 033 -100
Reprises sur provisions et transferts de charges

Total des produits exceptionnels (VII) 7 732 155 033 - 147 301 -95,01

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 17 - 17 -100
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 61 588 - 61 588 -100
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions

Total des charges exceptionnelles (VIII) 61 605 - 61 605 -100

RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-VIII) 7 732 93 428 - 85 696 -91,72

Participation des salariés (IX)
Impôts sur les bénéfices (X)

Total des Produits (I+III+V+VII) 3 577 669 3 921 012 - 343 343 -8,76

Total des charges (II+IV+VI+VII+IX+X) 3 442 129 3 904 853 - 462 724 -11,85

RESULTAT NET 135 540 16 158 119 382 738,84

Dont Crédit-bail mobilier

Dont Crédit-bail immobilier
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Annexe

PREAMBULE

Au bilan avant répartition de l'exercice clos le 31/12/2022 dont le total est de 5 638 850,92 euros
et au compte de résultat de l'exercice dégageant un résultat de 135 540,22 euros, présenté sous forme de liste.

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/01/2022 au 31/12/2022.

Les notes et tableaux ci-après font partie intégrante des comptes annuels.

L'exercice précédent avait une durée de 12 mois recouvrant la période du 01/01/2021 au 31/12/2021.
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Règles et méthodes comptables

REFERENTIEL COMPTABLE

Les comptes au 31 décembre 2022 sont établis en conformité avec les dispositions du code de Commerce (articles L123-12 à
L123-28), du règlement ANC N°2021-01 du 19/02/2022 et des règlements du Comité de la Réglementation Comptable (CRC).

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément aux hypothèses
de base :

- continuité de l'exploitation,
- permanence des méthodes comptables d'un exercice à l'autre,
- indépendance des exercices,

Et conformément aux règles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des coûts historiques. Les
principales méthodes utilisées sont les suivantes :

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES ET CORPORELLES

Les immobilisations corporelles sont évaluées à leur coût d'acquisition ou de production, compte tenu des frais nécessaires à la
mise en état d'utilisation de ces biens, et après déduction des rabais commerciaux, remises, escomptes de règlements obtenus.

Les décisions suivantes ont été prises au niveau de la présentation des comptes annuels :
- immobilisations décomposables : l'entreprise n'a pas été en mesure de définir les immobilisations décomposables ou la
décomposition de celles-ci ne présente pas d'impact significatif,
- immobilisations non décomposables : bénéficiant des mesures de tolérance, l'entreprise a opté pour le maintien des durées
d'usage pour l'amortissement des biens non décomposés.

Les intérêts des emprunts spécifiques à la production d'immobilisations ne sont pas inclus dans le coût de production de ces
immobilisations.
Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant les modes linéaire ou dégressif en fonction de la durée de vie prévue
:

Logiciels informatiques de 01 à 03 ans

Agencements, aménagements, installations de 06 à 10 ans
Matériel de transport 04 ans
Matériel de bureau et informatique de 03 à 10 ans
Mobilier de 05 à 10 ans

IMMOBILISATIONS FINANCIERES ET VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

La valeur brute est constituée par le coût d'achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure à la valeur
brute, une dépréciation est constatée pour le montant de la différence.

CREANCES ET DETTES

Les créances et les dettes sont valorisées à leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d'inventaire est
inférieure à la valeur comptable.

FONDS COMMERCIAL
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Le fonds commercial n'est pas amorti mais fait l'objet d'un test de dépréciation au minimum une fois par an, et dès qu'il existe un
indice de perte de valeur. Ce test conduit à constater une dépréciation lorsque la valeur d'usage du fonds commercial est
inférieure à sa valeur nette comptable.

ENGAGEMENTS FIN DE CARRIERE

La société ne pratique pas la comptabilisation des engagements par voie de provision en matière de retraite. Compte tenu de
l’âge moyen de l’effectif salarié, cet engagement est non significatif.

ÉVÈNEMENTS POSTÉRIEURS À LA CLÔTURE

Aucun événement significatif n’est intervenu postérieurement à la clôture de l’exercice.
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COMPLEMENTS D’INFORMATIONS RELATIFS AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

Etat des immobilisations

Valeur brute des
Augmentations

immobilisations
au début d’exercice Réévaluation en

cours d’exercice

Acquisitions,
créations, virements

pst à pst

Frais d’établissement, recherche et développement
Autres immobilisations incorporelles 2 842 348
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d’autrui
Installations générales, agencements, constructions
Installations techniques, matériel et outillages industriels
Autres installations, agencements, aménagements 1 379
Matériel de transport 1 649
Matériel de bureau, informatique, mobilier 44 210 997
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes

TOTAL 47 239 997

Participations évaluées par équivalence
Autres participations
Autres titres immobilisés 729 021 208 152
Prêts et autres immobilisations financières 49 067

TOTAL 778 088 208 152

TOTAL GENERAL 3 667 675 209 149

Diminutions Valeur brute Réev. Lég.

Par virement de
pst à pst

Par cession ou
mise HS

immob. à fin
exercice

Val. Origine à fin
exercice

Frais d’établissement, recherche et développement
Autres immobilisations incorporelles 2 842 348
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d’autrui
Installations générales, agencements, constructions
Installations techniques, matériel et outillages industriels
Autres installations, agencements, aménagements 1 379
Matériel de transport 1 649
Matériel de bureau, informatique, mobilier 45 207
Emballages récupérables et divers
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes

TOTAL 48 236

Participations évaluées par équivalence
Autres participations
Autres titres immobilisés 6 910 930 263
Prêts et autres immobilisations financières 46 267 2 800

TOTAL 53 177 933 063

TOTAL GENERAL 53 177 3 823 646

\\srvcoala-serec\coala\local\print\word\compta\forms\serec2023\\En-tête et Pied de Page.dot" Pied_de_Page_2 Oui" = "Oui" " "
"Commentaires" SEREC AUDIT Page 12



\\srvcoala-serec\coala\local\print\word\compta\forms\serec2023\\En-tête et Pied de Page.dot" En_tête_1
ANAXAGO CAPITAL

Etat des amortissements

Situations et mouvements de l’exercice

Début exercice Dotations exercice Eléments sortis
reprises Fin exercice

Frais d’établissement, recherche
Autres immobilisations incorporelles
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d’autrui
Installations générales, agencements constructions
Installations techniques, matériel et outillages industriels
Installations générales, agencements divers 207 1 172 1 379
Matériel de transport 224 1 425 1 649
Matériel de bureau, informatique, mobilier 28 143 17 064 45 207
Emballages récupérables et divers

TOTAL 28 574 19 661 48 236
TOTAL GENERAL 28 574 19 661 48 236

Ventilation des dotations aux amortissements de
l’exercice

Mouvements affectant la provision
pour amort. dérog.

Linéaire Dégressif Exception. Dotations Reprises

Frais d’établissement, recherche
Autres immobilisations incorporelles
Terrains
Constructions sur sol propre
Constructions sur sol d’autrui
Installations générales, agencements constructions
Installations techniques, matériel et outillage industriels
Installations générales, agencements divers 1 172
Matériel de transport 1 425
Matériel de bureau, informatique, mobilier 17 064
Emballages récupérables et divers

TOTAL 19 661
TOTAL GENERAL 19 661

Mouvements de l’exercice affectant les charges réparties sur
plusieurs exercices Montant net début Augmentation Dotations aux

amort. Montant net à la fin

Charges à répartir sur plusieurs exercices
Primes de remboursement obligations
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Etat des provisions

PROVISIONS Début exercice Augmentations
dotations

Diminutions
Reprises Fin exercice

Pour reconstitution gisements
Pour investissement
Pour hausse des prix
Amortissements dérogatoires
Dont majorations exceptionnelles de 30%
Pour implantations à l’étranger avant le 1.1.92
Pour implantations à l’étranger après le 1.1.92
Pour prêts d’installation
Autres provisions réglementées

TOTAL Provisions réglementées

Pour litiges
Pour garanties données clients
Pour pertes sur marchés à terme
Pour amendes et pénalités
Pour pertes de change
Pour pensions et obligations
Pour impôts
Pour renouvellement immobilisations
Pour grosses réparations
Pour charges sur congés payés
Autres provisions

TOTAL Provisions

Sur immobilisations incorporelles
Sur immobilisations corporelles
Sur titres mis en équivalence
Sur titres de participation
Sur autres immobilisations financières 24 187 24 187
Sur stocks et en-cours
Sur comptes clients
Autres dépréciations 11 182 11 182

TOTAL Dépréciations 24 187 11 182 35 368

TOTAL GENERAL 24 187 11 182 35 368

Dont dotations et reprises :
- d’exploitation 11 182
- financières
- exceptionnelles
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Etat des échéances des créances et des dettes

ETAT DES CREANCES Montant brut Un an au plus Plus d’un an

Créances rattachées à des participations
Prêts
Autres immobilisations financières 2 800 2 800
Clients douteux ou litigieux
Autres créances clients 488 578 488 578
Créances représentatives de titres prêtés
Personnel et comptes rattachés 4 305 4 305
Sécurité sociale, autres organismes sociaux 93 93
Etat et autres collectivités publiques :
- Impôts sur les bénéfices
- T.V.A
- Autres impôts, taxes, versements et assimilés
- Divers

Groupe et associés 52 192 52 192
Débiteurs divers 71 396 71 396
Charges constatées d’avance 1 368 1 368

TOTAL GENERAL 620 732 617 932 2 800

Montant des prêts accordés dans l’exercice
Remboursements des prêts dans l’exercice
Prêts et avances consentis aux associés

ETAT DES DETTES Montant brut A un an
au plus

Plus 1 an
5 ans au plus

A plus
de 5 ans

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprès des établissements de crédits :
- à 1 an maximum
- plus d’un an 839 512 25 336 814 176

Emprunts et dettes financières divers
Fournisseurs et comptes rattachés 543 446 543 446
Personnel et comptes rattachés 116 614 116 614
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 133 598 133 598
Etat et autres collectivités publiques :
- Impôts sur les bénéfices
- T.V.A
- Obligations cautionnées
- Autres impôts et taxes 50 716 50 716

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Groupe et associés 263 573 263 573
Autres dettes 88 831 88 831
Dette représentative de titres empruntés
Produits constatés d’avance

TOTAL GENERAL 2 036 289 1 222 113 814 176

Emprunts souscrits en cours d’exercice
Emprunts remboursés en cours d’exercice 12 597
Emprunts et dettes contractés auprès des associés
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Produits et avoirs à recevoir

Montant des produits et avoirs à recevoir inclus dans les postes suivants du bilan Montant TTC

IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Créances rattachées à des participations
Autres immobilisations financières

CREANCES
Créances clients et comptes rattachés 447 305
Autres créances (dont avoirs à recevoir : ) 93

VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

DISPONIBILITES

TOTAL 447 398

Charges à payer et avoirs à établir

Montant des charges à payer et avoirs à établir inclus dans les postes suivants du bilan Montant TTC

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit
Emprunts et dettes financières divers 21 090
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 443 606
Dettes fiscales et sociales 216 311
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes (dont avoirs à établir : )

TOTAL 681 008

Charges et produits constatés d’avance

Charges Produits

Charges / Produits d’exploitation 1 368
Charges / Produits financiers
Charges / Produits exceptionnels

TOTAL 1 368
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Composition du capital social

Nombre Valeur nominale

Actions / parts sociales composant le capital social au début de
l’exercice 536 944 1

Actions / parts sociales émises pendant l’exercice

Actions / parts sociales remboursées pendant l’exercice

Actions / parts sociales composant le capital social en fin d’exercice 536 944 1

Parts bénéficiaires

Identification Nombre

Anaxago Holding
Dupdag

Wild Horses
Louis Sutre

523 206
7 195
4 908
1 635

536 944

Ventilation du chiffre d’affaires net

Répartition par secteur d’activité Montant

Ventes de marchandises
Ventes de produits finis
Prestations de services 3 562 778

TOTAL 3 562 778

Répartition par marché géographique Montant

France 3 562 778

Etranger

TOTAL 3 562 778

Honoraires des Commissaires aux Comptes

Montant

- Honoraires facturés au titre du contrôle légal des comptes 15 630
- Honoraires facturés au titre des conseils et prestations de services 14 604

TOTAL 30 234
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Effectif moyen

Personnel salarié Personnel mis à disposition de
l’entreprise

Cadres 10
Agents de maîtrise et techniciens
Employés
Ouvriers

TOTAL 10

Résultats des 5 derniers exercices

Nature des Indications / Périodes 31/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2019 31/12/2019

Durée de l'exercice 12 mois 12 mois 12 mois mois mois

I - Situation financière en fin d'exercice
a ) Capital social 536 944 536 944
b ) Nombre d'actions émises 536 944 536 944
c ) Nombre d'obligations convertibles en actions
II - Résultat global des opérations effectives
a ) Chiffre d'affaires hors taxes 3 562 778 3 714 125
b ) Bénéfice avant impôt, amortissements & provisions 166 383 37 290
c ) Impôt sur les bénéfices
d ) Bénéfice après impôt, mais avant amortissements & provisions 166 383 37 290
e ) Bénéfice après impôt, amortissements & provisions 135 540 16 158
f ) Montants des bénéfices distribués
g ) Participation des salariés
III - Résultat des opérations réduit à une seule action
a ) Bénéfice après impôt, mais avant amortissements
b ) Bénéfice après impôt, amortissements provisions
c ) Dividende versé à chaque action
IV - Personnel :
a ) Nombre de salariés 10 14
b ) Montant de la masse salariale 1 329 824 1 540 455
c ) Montant des sommes versées au titre des avantages sociaux 516 064 668 531
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Bilan
ACTIF

Présenté en Euros

ACTIF
Exercice clos le
31/12/2022
(12 mois)

Exercice précédent

31/12/2021
(12 mois)

Variation

Brut Amort.prov. Net Net

Capital souscrit non appelé (0)

Actif immobilisé
Frais d'établissement
Recherche et développement
Concessions, brevets, droits similaires 7 737 7 737 7 737
Fonds commercial 2 834 611 2 834 611 2 834 611
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles

Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillage industriels
Autres immobilisations corporelles 48 236 48 236 18 664 - 18 664
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

Participations évaluées selon mise en équivalence
Autres participations
Créances rattachées à des participations
Autres titres immobilisés 930 263 24 187 906 076 704 834 201 242
Prêts
Autres immobilisations financières 2 800 2 800 49 067 - 46 267

TOTAL (I) 3 823 646 72 422 3 751 224 3 614 913 136 311

Actif circulant
Matières premières, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes 13 638 13 638 1 010 12 628
Clients et comptes rattachés 488 578 488 578 1 152 610 - 664 032

Autres créances
. Fournisseurs débiteurs 60 215 60 215 926 59 289
. Personnel 4 305 4 305 4 305
. Organismes sociaux 93 93 680 - 587
. Etat, impôts sur les bénéfices
. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires
. Autres 63 374 11 182 52 192 9 207 42 985
Capital souscrit et appelé, non versé

Valeurs mobilières de placement
Disponibilités 1 267 238 1 267 238 954 194 313 044
Instruments financiers à terme et jetons détenus
Charges constatées d'avance 1 368 1 368 84 450 - 83 082

TOTAL (II) 1 898 808 11 182 1 887 627 2 207 382 - 319 755

Charges à répartir sur plusieurs exercices (III)
Primes de remboursement des obligations (IV)
Ecarts de conversion et différences d'évaluation actif (V)
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ACTIF
Exercice clos le
31/12/2022
(12 mois)

Exercice précédent

31/12/2021
(12 mois)

Variation

Brut Amort.prov. Net Net

TOTAL ACTIF (0 à V) 5 722 455 83 604 5 638 851 5 822 295 - 183 444
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Bilan (suite)
PASSIF

Présenté en Euros

PASSIF
Exercice clos le
31/12/2022
(12 mois)

Exercice précédent

31/12/2021
(12 mois)

Variation

Capitaux Propres
Capital social ou individuel (dont versé : 536 944) 536 944 536 944
Primes d'émission, de fusion, d'apport ... 3 262 389 3 262 389
Ecarts de réévaluation
Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves
Report à nouveau -332 311 -348 469 16 158

Résultat de l'exercice 135 540 16 158 119 382

Subventions d'investissement

Provisions réglementées

Résultat de l’exercice précédent à affecter

TOTAL (I) 3 602 562 3 467 022 135 540

Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

TOTAL (II)

Provisions pour risques et charges
Provisions pour risques
Provisions pour charges

TOTAL (III)

Emprunts et dettes
Emprunts obligataires convertibles
Autres Emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprès des établissements de crédit
. Emprunts 839 512 852 108 - 12 596
. Découverts, concours bancaires
Emprunts et dettes financières diverses
. Divers
. Associés 263 573 506 537 - 242 964

Avances et acomptes reçus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 543 446 556 367 - 12 921
Dettes fiscales et sociales
. Personnel 116 614 191 904 - 75 290
. Organismes sociaux 133 598 174 066 - 40 468
. Etat, impôts sur les bénéfices
. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires
. Etat, obligations cautionnées
. Autres impôts, taxes et assimilés 50 716 61 345 - 10 629
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 88 831 12 946 75 885
Instruments financiers à terme
Produits constatés d'avance
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PASSIF
Exercice clos le
31/12/2022
(12 mois)

Exercice précédent

31/12/2021
(12 mois)

Variation

TOTAL (IV) 2 036 289 2 355 274 - 318 985

Ecart de conversion et différences d'évaluation passif (V)

TOTAL PASSIF (I à V) 5 638 851 5 822 295 - 183 444
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A l’assemblée générale,  
 

 

Opinion 

En exécution de la mission qui nous a été confiée par les statuts, nous avons effectué l’audit des comptes 
annuels de la société ANAXAGO CAPITAL relatifs à l’exercice clos le 31 décembre 2022, tels qu’ils sont joints 
au présent rapport. 

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français, réguliers 

et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l’exercice écoulé ainsi que de la 
situation financière et du patrimoine de la société à la fin de cet exercice.  

Fondement de l’opinion  

Référentiel d’audit 

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous estimons 
que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. 

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités du 
commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels » du présent rapport.  

Indépendance 

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des règles d’indépendance prévues par le code de 
commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la période du  
1er janvier 2022 à la date d’émission de notre rapport.  

Justification des appréciations 

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives à la justification 

de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons 

procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractère approprié des principes comptables 

appliqués. 

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l’audit des comptes annuels pris dans leur 
ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des 
éléments de ces comptes annuels pris isolément. 
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Vérifications spécifiques 

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, 
aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires. 

Nous n'avons pas d'observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des 

informations données dans les documents sur la situation financière et les comptes annuels adressés aux 

associés. 

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives aux 

délais de paiement mentionnées à l'article D.441-6 du code de commerce.  

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux 
comptes annuels 

Il appartient à la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidèle conformément aux 
règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le contrôle interne qu'elle estime 

nécessaire à l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci 

proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs. 

Lors de l’établissement des comptes annuels, il incombe à la direction d’évaluer la capacité de la société à 

poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires 

relatives à la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, 
sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.  

Les comptes annuels ont été arrêtés par le Président. 

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels 

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir l’assurance 
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives. 
L’assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé 
conformément aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie 
significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme 

significatives lorsque l’on peut raisonnablement s’attendre à ce qu’elles puissent, prises individuellement ou 
en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur 

ceux-ci.  

Comme précisé par l’article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne 

consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société. 

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, 

le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre : 

 

• il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que 

celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en œuvre des procédures d’audit 
face à ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son 
opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé 
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que celui d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, 

la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrôle 

interne ; 

 

• il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l’audit afin de définir des procédures d’audit 
appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l’efficacité du contrôle 
interne ; 

 

• il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère raisonnable des 

estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans 

les comptes annuels ; 

 

• il apprécie le caractère approprié de l’application par la direction de la convention comptable de 
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l’existence ou non d’une incertitude 
significative liée à des événements ou à des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité 

de la société à poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés 
jusqu’à la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs 

pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut à l’existence d’une incertitude 
significative, il attire l’attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les 
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont 

pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ; 

 

• il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflètent 

les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner une image fidèle. 

 

 

Fait à Paris, le 15 juin 2023 

 

Emerson Audit 
 

 

 

 

 

 

Gabriel de VILLEPIN 

Commissaire aux comptes inscrit 

Membre de la compagnie de Paris 
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ANAXAGO CAPITAL
société par actions simplifiée au capital de 536 944 €

siège social : 18, rue Sainte-Foy - 75002 Paris
840 861 397 RCS Paris

(la « Société »)

______________________________

RAPPORT DE GESTION DU PRÉSIDENT
SUR L’EXERCICE CLOS LE 31 DÉCEMBRE 2022

Chers Associés,

Nous vous avons réunis en assemblée générale annuelle ordinaire notamment en application
des statuts et de l'article L.227-9 du Code de commerce afin de vous rendre compte de la
situation et de l’activité de la Société durant l’exercice de 12 mois clos le 31 décembre 2022,
de soumettre à votre approbation les comptes annuels de cet exercice et de vous prononcer
sur les décisions figurant à l’ordre du jour suivant :

- Examen du rapport de gestion du Président ;

- Examen du rapport sur les comptes annuels du Commissaire aux comptes ;

- Examen et approbation des comptes annuels de l'exercice clos le 31 décembre 2022 ;

- Quitus au Président ;

- Affectation du résultat de l’exercice ;

- Examen du rapport du commissaire aux comptes sur les conventions visées à
l'article L.227-10 du Code de commerce et approbation de ces conventions ;

- Pouvoir pour l’accomplissement des formalités.

après avoir pris connaissance, préalablement et dans un délai suffisant pour être dûment
informé, du présent rapport et des documents suivants :

- Les comptes annuels arrêtés au 31 décembre 2022 ;

- le rapport du Commissaire aux comptes sur les comptes clos au 31/12/2022 et le
rapport sur les conventions réglementées ;

- Le texte des résolutions proposées ;

- Le modèle de procuration.

Ces documents vous ont été communiqués et sont mis à votre disposition dans les conditions
légales, réglementaires et statutaires.
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1. SITUATION ET ACTIVITÉ DE LA SOCIÉTÉ DURANT L’EXERCICE
ÉCOULÉ

Activité de la Société de Gestion

Anaxago Capital gère au 31 décembre 2022 un encours total de 246,3 M€ à travers six fonds
d’investissement : 3 fonds d’investissement sont investis dans des activités de Private Equity
Immobilier et 3 fonds d’investissement sont investis dans des activités de Venture Capital.

Les fonds immobiliers gérés par Anaxago Capital sont :

● FCPR Society 2020, millésime 2020, d’une taille de 19,3M euros

● FCPR Society 2021, millésime 2021, d’une taille de 23,5M euros

● SLP Club Deal Réemploi, millésime 2021, d’une taille de 7,6 euros

Les fonds en Venture Capital gérés par Anaxago Capital sont :

● FCPR CapHorn, millésime 2011, d’une taille de 50 405 760 euros

● FPCI CAPHORN 2, millésime 2016, d’une taille de 132 197 920 euros

● FPCI CAP ONE, millésime 2021, d’une taille de 13 525 000 euros

Anaxago Capital a également réalisé des prises de participation dans des Club Deals
Immobiliers, ces prises de participation ont uniquement pour but l’administration de ces
clubs deals.

Par ailleurs, du côté de l’activité immobilière, la stratégie entamée en 2019 visant à cibler en
priorité des actifs de centre-ville à rénover sur le volet thermique et énergétique a été
poursuivie et accélérée.

Du côté de l’organisation, en 2022, des départs ont été enregistrés, notamment le directeur
financier de la société ainsi que 2 Investment Manager issues de la société Cap Horn.

L’équipe a toutefois été renforcée par l’arrivée de Marie-Charlotte Bruzac au poste de RCCI et
l’arrivée de Paul Watel en qualité de chargé d’investissement pour l’activité PE - Impact.

2. RÉSULTATS FINANCIERS DE L’EXERCICE ÉCOULÉ

La Société a réalisé un chiffre d’affaires net de 3 562 778 euros en 2022 contre 3 714 125
euros en 2021 (-4,07 %) et les charges d’exploitation se sont élevées à 3 432 447 euros en
2022 contre 3 828 687 euros en 2021 (- 10,35 %). Le résultat d’exploitation est de 137 468
euros en 2022 contre - 62 766 euros en 2021 (+ 319,02 %).

Les produits financiers de la Société s’élèvent à 22 euros en 2022 contre 58 euros en 2021 et
les charges financières de la Société s’élèvent à 9 681 euros en 2022 contre 14 561 euros en
2021. La Société a réalisé un résultat financier de -9 659 euros en 2022, contre - 14 503 euros
en 2021.

Ainsi, le résultat courant avant impôt est de 127 808 euros en 2022 contre -77 269 euros en
2021.

Les produits exceptionnels s’élèvent à 7 732 euros en 2022 contre 155 033 euros en 2021 et
les charges exceptionnelles s’élèvent à 0 euros en 2022 contre 61 605 euros en 2021. Ainsi, le
résultat exceptionnel s’élève à 7 732 euros en 2022 contre 93 428 euros en 2021.
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Le résultat exceptionnel est de 7 732 €, il correspond à des charges et produits liés à des
opérations en capital.

Le résultat de l’exercice se traduit par un bénéfice net de 135 540 euros en 2022 contre 16 158
euros en 2021.

L’actif immobilisé net de la Société s’élève à 3 751 224 euros en 2022 contre 3 614 913 euros
en 2021 et l’actif circulant net s’élève à 1 887 627 euros en 2022 contre 2 207 382 euros en
2021. Ainsi le total de l’actif net de la Société s’élève à 5 638 851 euros en 2022 contre
5 822 295 euros en 2021.

Les capitaux propres de la Société s’élèvent à 3 602 562 euros en 2022 contre 3 467 022
euros en 2021, les provisions pour risques et charges sont nulles et le total des emprunts et
dettes de la Société s’élève à 2 036 289 euros en 2022 contre 2 355 274 euros en 2021.

Ainsi le total du passif de la Société s’élève à 5 638 851 euros en 2022 contre 5 822 295 euros
en 2021.

3. DIFFICULTÉS RENCONTRÉES AU COURS DE L’EXERCICE ÉCOULÉ

Le resserrement massif et soudain de la politique monétaire européenne, en vue de réduire la
forte inflation constatée, a entrainé une forte tension sur les taux d’intérêts (+300 points de
base pour les taux sans risque) créant de facto une tension sur la liquidité disponible dans les
classes d’actif alternatives (immobilier, capital investissement en tête).

DAns un contexte de baisse des financements et de renchérissement des sources

Dans ce contexte, l’année 2022 a été fortement marquée par un effort significatif dans le suivi
des participations des fonds sous gestion, en vue d’accompagner les dirigeants et arbitrer au
mieux notre stratégie d’investissement au quotidien.

Comme l'essentiel des entreprises dans le secteur financier, la Société a été impactée par du
contexte économique de remontée massive des taux d’intérêt impactant massivement le
marché immobilier, en créant en renchérissement des sources de financement et une
pression baissière sur les prix, impactant de facto les marges des opérations en cours.

La chute des transactions en volume entamée au T3 2022 et qui s’est poursuivie et aggravée
en 2023, a un impact sur les activités immobilières du groupe, la liquidité se faisant plus rare,
notamment dans le logement.

Dans cette phase de marché de “price discovery”, la société a fortement ralenti son activité au
premier semestre 2023.

À la date de clôture des comptes, la Société a estimé que l’impact sur les actifs et passifs, les
charges et produits mentionnés respectivement au bilan et au compte de résultat à la date
d’arrêté des comptes sont comptabilisés et évalués en tenant compte de cet évènement et de
ses conséquences.

4. ÉVÉNEMENTS SIGNIFICATIFS SURVENUS DEPUIS LA CLÔTURE DE
L'EXERCICE

Dans un contexte global d’arrêt des transactions immobilières (-40% dans le logement au
premier trimestre 2023) et dans cette phase de marché de “price discovery” des investisseurs,
la Société a fortement ralenti son activité au premier semestre 2023 sur l’immobilier avec un
deuxième trimestre historiquement bas.
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Les participations des FIA gérés font face à un nouveau contexte de marché, avec une
raréfaction des financements et de baisse importante de la liquidité. Le suivi des
participations est donc plus que jamais un enjeu clé pour l’année en cours.

Par ailleurs, l’équipe a fait évoluer son management avec le recrutement de Guillaume Regert
au poste de directeur des acquisitions, de l’asset management et de l’ESG, de Bruno Blanc en
tant que directeur général adjoint en charge de l’immobilier et de Laurence Roy-Rojo en tant
que directrice du développement.

La société a mis fin à sa collaboration avec Raphaël Chauvin.

Enfin, la société a lancé un nouveau millésime de fonds fonds de capital investissement
immobilier, Society 2023, et a procédé à une demande d’extension d’agrément en vue du
lancement de nouvelles activités.

5. ENJEUX À VENIR, ÉVOLUTION PRÉVISIBLE ET PERSPECTIVES
D’AVENIR DE LA SOCIÉTÉ

La Société vise en 2023 une transformation des politiques d’investissement pour répondre à
la mission du groupe en accélérant ses investissements dans des secteurs à impact
environnemental et social significatifs.

La société vise également la labellisation de son prochain millésime Society 2023.

La société va poursuivre le développement de sa gamme produit, notamment dans l’impact,
ceci via une collecte renforcée auprès de clients professionnels, tout en accélérant la
distribution auprès de réseaux spécialisés.

6. APPROBATION DES COMPTES - AFFECTATION DU RÉSULTAT

Les comptes annuels de l'exercice clos le 31 décembre 2022 ont été établis conformément aux
règles de présentation et aux méthodes d'évaluation prévues par la réglementation en
vigueur, identiques à celles de l'exercice précédent.

Après avoir constaté que les comptes de l'exercice clos le 31 décembre 2022 font apparaître
un bénéfice de 135 540 euros, nous vous proposons d’affecter le résultat comme suit :

- le gain de l’exercice s’élevant à………….…….………………….……….………..... 135 540 euros,

- et le report à nouveau s’élevant à……………….………………………….….…….(332 311) euros,

- le solde du report à nouveau s’élèvera à…………………………………....……..(196 771) euros.

Ce qui aura pour effet de porter le solde débiteur du compte « Report à nouveau » de
-332 311 euros à - 196 771 euros.

7. RAPPEL DES DIVIDENDES ANTÉRIEUREMENT DISTRIBUÉS

Conformément aux dispositions de l'article 243 bis du Code général des impôts, il est précisé
qu'il n'a été procédé à aucune distribution de dividendes, depuis la constitution de la Société.

8. FILIALES, PARTICIPATIONS ET SOCIÉTÉS CONTRÔLÉES

De par son activité, la Société détient des participations dans des holdings de financement
qu’elle crée dans le cadre des clubs deals réalisés en co-investissements entre les fonds gérés
et des investisseurs tiers.
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Pour rappel, ces holdings de financement ont pour unique objet la souscription par voie
d’augmentation de capital ou à la constitution, de toute participation au capital d’une société
exerçant une activité de marchand de biens ;

Il est précisé que la Société ne contrôle aucune société détenant une part du capital de la
Société.

9. ACTIVITÉS ENMATIÈRE DE RECHERCHE ET DE DÉVELOPPEMENT

Aucune activité en matière de recherche et développement n’a été réalisée.

10.DÉPENSES NON DÉDUCTIBLES FISCALEMENT

Conformément aux dispositions des articles 223 quater et 223 quinquies du Code général des
impôts, nous vous précisons que les comptes de l'exercice écoulé ne prennent pas en charge
de dépenses non déductibles du résultat fiscal.

11. POINT SUR LA SITUATION DUMANDAT DU PRÉSIDENT

Le mandat de Président de Monsieur Joachim Dupont, aux termes des statuts constitutifs du
28 juin 2018 l’ayant nommé, est un mandat à durée indéterminée.

12. POINT SUR LA SITUATION DUMANDAT DU DIRECTEUR GÉNÉRAL

Le mandat de Directeur Général de Monsieur Guillaume Dupont, aux termes du
procès-verbal des décisions de l’Assemblée Générale du 29 décembre 2021 l’ayant nommé et
conformément aux stipulations statutaires, est un mandat à durée indéterminée.

***

Nous espérons que ce qui précède recevra votre agrément et que vous voudrez bien voter les
résolutions qui vous sont soumises.

___________________________

Le Président

Joachim Dupont
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Annexe 1 : Tableau des échéances 2022

(source)
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