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1.2. Compte de résultat consolidé 
 

 

Clôture Ouverture

Chiffre d'affaires  319 573 351  367 809 043 

Autres produits d'exploitation  23 464 976 - 42 948 446 

Achats consommés - 230 542 832 - 232 507 335 

Charges de personnel - 37 401 167 - 29 629 763 

Charges externes - 45 375 339 - 30 100 698 

Autres charges d'exploitation - 247 038 - 372 525 

Impôts et taxes - 6 633 902 - 4 178 680 

Variations nettes des amort. et des dép. - 9 824 356 - 7 502 005 

Résultat d'exploitation  13 013 693  20 569 591 

Charges et produits financiers - 4 086 881 - 3 430 931 

Résultat courant des sociétés intégrées  8 926 812  17 138 660 

Charges et produits exceptionnels  1 195 379  707 908 

Impôt sur les bénéfices - 3 712 314 - 3 583 701 

Résultat net des entreprises intégrées  6 409 876  14 262 867 

Quote-part de résultat des S.M.E.  2 881 597  2 304 634 

Dotation nette amort. Écarts acq.  2 683 853 - 411 958 

Résultat net de l'ensemble consolidé  11 975 327  16 155 542 

Intérêts minoritaires - 740 004 - 1 909 615 

Résultat net (part du groupe)  11 235 323  14 245 928 

Résultat par action  156  198 

Résultat dilué par action  156  198  
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1.3. Tableau de flux de trésorerie consolidé 
 

Clôture Ouverture

Résultat net total des sociétés consolidées  11 975 327  16 155 542 

Elimination des amortissements et provisions  4 923 278  6 431 143 

Elimination de la variation des impôts différés  502 261 - 445 068 

Elimination des plus ou moins values de cession  266 082 - 329 691 

Elimination de la quote-part de résultat des mises en équivalence - 2 881 597 - 2 304 634 

Autres produits et charges sans incidence trésorerie

Total marge brute d'autofinancement  14 785 351  19 507 293 

Dividendes reçus des mises en équivalence  865 964  1 253 743 

Variation des stocks liée à l'activité - 11 822 270  52 766 391 

Variation des créances clients liées à l'activité - 87 914 674  4 131 129 

Variation des dettes fournisseurs liées à l'activité  82 849 176 - 70 622 476 

Flux net généré par (affecté à) l'activité - 1 236 454  7 036 079 

Acquisition d'immobilisations - 29 718 767 - 13 259 168 

Cession d'immobilisations  204 293  348 900 

Incidence des variations de périmètre - 106 228  2 156 129 

Variation nette des placements court terme - -

Flux net provenant des (affecté aux) investissements - 29 620 702 - 10 754 139 

Dividendes versés par la société mère - 4 264 659 - 3 155 985 

Dividendes versés aux minoritaires - 1 532 704  95 949 

Augmentations (réductions) de capital  1 113  14 

Subventions d'investissements reçues - -

Emissions d'emprunts  31 722 003  34 340 060 

Remboursements d'emprunts - 8 324 661 - 9 591 958 

Cession (acq.) nette actions propres - -

Variation nette des concours bancaires - -

Flux net provenant du (affecté au) financement  17 601 091  21 688 080 

Incidence variation taux de change et chgt principes comptables - - 

Variation de trésorerie - 13 256 065  17 970 020 

Trésorerie d'ouverture  86 156 389  68 186 370 

Trésorerie de clôture  72 900 317  86 156 389  
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2. REFERENTIEL COMPTABLE, MODALITES DE CONSOLIDATION, METHODES ET 
REGLES D’EVALUATION  

2.1. Référentiel comptable 

Les comptes consolidés du groupe PIERREVAL sont établis suivant les principes comptables français édictés 
par le règlement ANC N°2020-01 du 09 octobre 2020 applicable aux exercices ouverts à compter du 01 janvier 
2021. 
Le groupe a appliqué le règlement CRC 2000-06 sur les passifs et le règlement CRC 2004-06 sur les 
composants. 
Les comptes consolidés respectent les principes comptables définis ci-dessous. 

 

2.2. Modalités de consolidation 

L’intégration globale est pratiquée pour toutes les filiales dont le Groupe détient directement et indirectement 
le contrôle exclusif. 
Les entreprises sont consolidées sur la base de leurs comptes sociaux retraités pour être mis en conformité 
avec les principes comptables retenus par le Groupe. 
Toutes les transactions significatives entre les Sociétés consolidées ainsi que les profits internes non réalisés, 
sont éliminés. 
Le compte de résultat consolidé intègre les comptes de résultat des sociétés acquises à compter de leur date 
d’acquisition. 

 
§         Filiales 

Les filiales sont des entreprises contrôlées par le Groupe. Le contrôle existe lorsque le Groupe détient le pouvoir 
de diriger, directement ou indirectement, les politiques financières et opérationnelles de l’entreprise de manière 
à obtenir des avantages des activités de celle-ci. Le contrôle est généralement présumé exister si le Groupe 
détient plus de la moitié des droits de vote de l’entreprise contrôlée. 
Les sociétés contrôlées de manière exclusive, directement ou indirectement, sont consolidées selon la méthode 
de l’intégration globale. Les états financiers des filiales significatives sont inclus dans les états financiers 
consolidés à compter de la date du transfert du contrôle effectif jusqu’à la date où le contrôle cesse d’exister. 
La liste des sociétés appartenant au périmètre de consolidation est précisée en note 5.6. 
Après identification des opérations intragroupes, l’ensemble des créances et dettes ainsi que des charges et 
des produits relatifs à ces opérations ont été éliminés des comptes consolidés. 

 
§         Dates de clôture des exercices des sociétés consolidées 
 

La date de clôture des comptes consolidés est le 31 décembre 2022. 
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2.3. Méthodes et règles d’évaluation 

Les principes et méthodes d’évaluation appliqués par le groupe sont détaillés dans les paragraphes suivants. 

 
 Changement de méthodes comptables 

Aucun changement de méthode comptable n’est intervenu sur l’exercice. 

 

 Immobilisations incorporelles  

Les immobilisations incorporelles sont évaluées à leur valeur d’acquisition ou de production. 
Les écarts d’acquisitions sont constitués de la différence entre le coût d’achat des titres de la société détenue 
et l’évaluation des actifs et passifs identifiés à la date d’acquisition. 
Les immobilisations incorporelles peuvent être amorties, le cas échéant, sur des périodes qui correspondent à 
leur protection légale ou à leur durée d’utilisation prévue. 

Les méthodes et durée d’amortissement retenues sont les suivantes :  
 

Poste Durée 

Concessions et droits similaires 1 à 5 ans 

Ecarts d’acquisition  2 à 10 ans 

Fonds de commerce Non amorti 

 
§         Note sur les dépenses de recherche et de développement 
Aucune filiale n’effectue des travaux de recherche et développement. 

 

 Immobilisations corporelles 

Les immobilisations corporelles figurent au bilan à leur coût d’acquisition ou de production. 
L’amortissement est calculé en fonction de la durée d’utilisation estimée des différentes catégories 
d’immobilisations. 

Les principales durées d’utilisations retenues sont les suivantes :  

 

Poste Durée 

Installations générales, agencements et aménagements divers 2 à 10 ans 

Constructions (a) 

Matériel de transport 3 à 5 ans 

Matériel de bureau et informatique, mobilier  2 à 10 ans 

(a) Gros-œuvre : 40 ans ; Façade : 30 ans ; Installations générales : 30 ans ; Agencements : 15 ans 
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Le Groupe a procédé sur l’exercice 2021 à une réévaluation de ses actifs qui a été opérée conformément à 
l’article L. 123-18 du Code de commerce.  
 
Cette réévaluation a concerné les immeubles de l’activité de Foncière, les autres actifs du Groupe n’étant pas 
impactés. 
 
Le Groupe inscrit la gestion des ses immeubles dans une stratégie patrimoniale, sans vocation à les céder, 
étant ainsi peu soumis aux écarts conjoncturels de valorisation. 
 
De ce fait, les actifs sont inscrits au bilan : 
 

- à la VNC pour les actifs en retournement (acquis depuis moins de 3 ans et dont le taux d’occupation 
n’a jamais atteint 90%) et pour les actifs non destinés à être vendus dans les 18 prochains mois, 
financés à taux fixe et dont le taux d’occupation est supérieur à 85% ; 
 

- à la valeur d’expertise pour tous les autres actifs (dans le cas où une dépréciation est nécessaire, la 
perte de valeur est constatée sur 2 années ; les réévaluations quant à elles ne sont pas constatées).  

 

 Contrats de location-financement 

Les opérations réalisées au moyen d’un contrat de location financement dont la valeur d’origine est jugée 
significative, sont retraitées selon des modalités identiques à une acquisition à crédit pour leur valeur d’origine 
au contrat.  
Les amortissements sont conformes aux méthodes et taux précités, et l’incidence fiscale de ce retraitement 
est prise en compte. 
 

 Stocks 

§         Note sur le stock de marchandises 
Les marchandises sont évaluées à leur coût d’acquisition (prix d’achat et frais accessoires). 

 
§         Note sur le stock des encours de production 
Les stocks d’opérations de lotissements sont valorisés à leur coût de production qui comprend l’assiette 
foncière, les travaux d’aménagement, les frais financiers engagés pendant la période de réalisation du 
lotissement ainsi qu’une quote-part des honoraires de gestion techniques et administratifs directement 
rattachables aux opérations. 
 
Lorsque les opérations de promotion de lotissements présentent des valeurs de réalisation nettes des frais de 
commercialisation inférieures à leur valeur nette comptable, une provision pour dépréciation est constituée à 
concurrence de la différence. 
 

 Opérations partiellement exécutées à la clôture de l’exercice 

En application du guide comptable professionnel des Promoteurs-Constructeurs, les bénéfices ne sont dégagés 
qu’après la date d’achèvement des travaux eu égard notamment au principe de prudence. 

 

 Créances et dettes 

Les créances et les dettes sont valorisées à leur valeur nominale. 
Une provision pour dépréciation des créances est pratiquée nominativement lorsque la valeur d’inventaire est 
inférieure à la valeur comptable. 
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 Ecarts d’acquisition Passif 

Les écarts d’acquisition Passif sont constitués de la différence entre le coût d’achat des titres de la société 
détenue et l’évaluation des actifs et passifs identifiés à la date d’acquisition. 
 
La durée du plan de reprise de provision est de 10 ans. 

 

 

 Impôts sur les bénéfices 

Le groupe comptabilise des impôts différés en cas : 

de différences temporaires entre les valeurs fiscales et comptables des actifs et passifs au bilan consolidé, 

de crédits d’impôts et de reports déficitaires. 
Les impôts différés sont calculés selon la méthode du report variable, en appliquant le dernier taux d’impôt en 
vigueur pour chaque société. 
Les actifs d’impôts différés ne sont pris en compte que :  

si leur récupération ne dépend pas des résultats futurs, 
ou si leur récupération est probable par suite de l’existence d’un bénéfice imposable attendu au cours de leur 
période de dénouement. 

 

 Engagements de retraite et prestations assimilées 

Les engagements en matière de départ à la retraite sont provisionnés au 31 décembre 2022 pour un montant 
de 1 055 523 €. 

Les hypothèses de calcul retenues sont les suivantes : 

- Taux d’actualisation = 4% 

- Taux de turn-over = 10% dégressif jusqu’à 50 ans 

- Taux augmentation annuelle = 3% 

- Age de départ à l’initiative du salarié = 62 ans 

- Taux de charges sociales = 42% 

- Table de mortalité = TV 88/90 

- Méthode de calcul = Méthode rétrospective prorata temporis 

- Convention collective : Promotion-construction 

-  

Les engagements en matière de départ à la retraite des personnels des Résidences gérées n’ont pas été 
calculés compte-tenu de l’importance du taux de turn-over existant dans ces filiales. 
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 Opérations en devises 

Les écarts de conversion des créances et dettes en devises ont été comptabilisés en résultat financier. 

 

 Subventions d’investissements 

Les subventions d’investissement représentent l’ensemble des subventions accordées au groupe dans le cadre 
du développement de son activité. 
 

 

 Distinction entre résultat exceptionnel et résultat courant 

Le résultat courant est celui provenant des activités dans lesquelles le groupe est engagé dans le cadre de ses 
affaires ainsi que les activités annexes qu’elle assume à titre accessoire ou dans le prolongement de ses 
activités normales. 
Le résultat exceptionnel résulte des évènements ou opérations inhabituels distincts de l’activité et qui ne sont 
pas censés se reproduire de manière fréquente et régulière. 

 

 Résultat par action 

Le résultat par action correspond au résultat net consolidé -part du groupe- se rapportant au nombre moyen 
pondéré d’actions de la société mère, en circulation au cours de l’exercice. 

Aucun instrument dilutif ayant été émis, le résultat dilué par action correspond au résultat par action. 
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3. DETAIL DES COMPTES DU BILAN 

 

3.1. Ecart d’acquisition 
 

Ecarts d'acquisition  4 126 043  102 109 - - - - -  4 228 152 

Amt/dép. écarts d'acquisition - 3 254 370 - - - - 422 169 - - - 3 676 539 

Total Valeur Nette  871 673  102 109 - - - 422 169 - -  551 613 

Ecarts de 
conversion

Autres ClôtureOuverture Entrées de 
périmètre

Sorties de 
périmètre

Autres variations 
de périmètre

Dotations de 
l'exercice

 
 
3.2. Immobilisations incorporelles 

Ouverture Aquisitions Cessions Dotations de 
l'exercice

Ecarts de 
conversion

Variations de 
périmètre

Reclassement Incidence des 
changements de 

méthode 
comptable

Clôture

Frais d'établissement - - - - - - - - 

Frais de recherche - - - - - - - - -

Frais de développement - - - - - - - - -

Concessions, brevets & droits similaires  697 507  152 232 - -  6 754  30 364 -  886 857 

Logiciels  4 120 - - - - - -  4 120 

Concessions, brevets & droits similaires en crédit-bail - - - - - - - - -

Droit au bail  91 143 - - - - - -  91 143 

Fonds commercial  2 016 163 - - -  79 591 - -  2 095 754 

Autres immobilisations incorporelles en crédit-bail - - - - - - - - -

Carnet de commandes - - - - - - - - -

Immobilisations incorporelles en cours  172 475 - - - - - 30 364 -  142 111 

Avances et acomptes s/immo. incorp. - - - - - - - - -

Liaison neut. +/- values IG immo. incor. - - - - - - - - -

Marque - - - - - - - - -

Clientèle - - - - - - - - -

Mali technique - - - - - - - - -

Autres immobilisations incorporelles  6 005 - - - - - -  6 005 

Immobilisations incorporelles  2 987 413  152 232 - -  86 345 -  3 225 990 

Amt/Dép. frais d'établissement - - - - - - - - - 

Amt/Dép. frais de rech. - - - - - - - - -

Amt/Dép. frais développ. - - - - - - - - -

Amt/Dép. conc, brevets & dts similaires - 443 724 - - - 173 839 - - 6 754 - - - 624 317 

Amt/Dép. logiciels - 4 120 - - - - - - - - 4 120 

Amt/Dép. conc, brevets & dts similaires en crédit-bail - - - - - - - - -

Amt/Dép. droit au bail - - - - - - - - -

Amt/Dép. fonds commercial - 791 000 - - - - - - - - 791 000 

Amt/Dép. marques - - - - - - - - -

Amt/Dép. clientèle - - - - - - - - -

Amt/Dép. autres immos incorp. - 6 005 - - - - - - - - 6 005 

Amt/Dép. carnet de commandes - - - - - - - - -

Amt/Dép. autres immos incorp. en crédit-bail - - - - - - - - -

Dépréciation Mali technique - - - - - - - - -

Amt/Dép. immobilisations incorp. en cours - - - - - - - - -

Dép. avances et acomptes s/immo. incorp. - - - - - - - - -

Amt/dép. immo. incorporelles - 1 244 849 - - - 173 839 - - 6 754 - - 1 425 442 

Total Valeur Nette  1 742 564  152 232 - - 173 839 -  79 591 -  1 800 548  
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3.3. Immobilisations corporelles 

Ouverture Aquisitions Cessions Dotations de 
l'exercice

Ecarts de 
conversion

Variations de 
périmètre

Reclassement Incidence des 
changements de 

méthode 
comptable

Clôture

Terrains  16 601 688  3 744 285 - 3 300 -  37 273 - 36 251 -  20 343 695 

Agencements sur terrains  89 071  408 000 - - - - -  497 071 

Constructions  165 326 507  22 997 567 - 41 700 -  768 729  56 348 -  189 107 451 

Immeubles de placement - - - - - - - - -

Installations tech, matériel & outillage  1 288 195  12 471 - - - - -  1 300 666 

Matériel de bureau - - - - - - - - -

Matériel de transport  293 141 - - -  314 - -  293 455 

Matériel informatique  1 570 635  223 710 - -  65 803 - -  1 860 148 

Actifs biologiques - - - - - - - - -

Autres immobilisations corporelles  4 713 948  1 327 523 - -  103 175  172 629 -  6 317 275 

Terrains en crédit-bail - - - - - - - - -

Constructions en crédit-bail - - - - - - - - -

Installations tech, matériel & outillage en crédit-bail - - - - - - - - -

Matériel de transport en crédit-bail - - - - - - - - -

Autres immobilisations corporelles en crédit-bail - - - - - - - - -

Immobilisations corporelles en cours  1 107 747  3 297 034 - - - - 292 726 -  4 112 055 

Avances et acomptes s/immo. corp. - - - - - - - - -

Liaison neut. +/- values IG immo. corp. - - - - - - - - -

Immobilisations corporelles - - - - - - - - -

Immobilisations corporelles  190 990 932  32 010 590 - 45 000 -  975 294 - 100 000  223 831 816 

Amt/Dép. Agencements sur terrains - 52 985 - - - 6 872 - - - - - 59 857 

Amt/Dép. constructions - 20 950 581 -  35 878 - 5 267 086 - - 389 109 - 1 616 - - 26 572 514 

Amt/Dép. Matériel de bureau - - - - - - - - -

Amt/Dép. Matériel transport - 292 786 - - - 355 - - 314 - - - 293 455 

Amt/Dép. Matériel informatique - 1 141 805 - - - 208 073 - - 43 674 - - - 1 393 552 

Amt/Dép. immeubles de placement - - - - - - - - -

Amt/Dép. Actifs biologiques - - - - - - - - -

Amt/Dép. install tech, matériel & outil. - 1 193 580 - - - 41 773 - - - - - 1 235 353 

Amt/Dép. autres immobilisations corp. - 1 516 706 - - - 382 189 - - 72 062  1 616 - - 1 969 341 

Dépréciations des terrains - - - - 25 262 - - - - - 25 262 

Amt/Dép. immobilisations corp. en cours - - - - - - - - -

Dép. avances et acomptes s/immo. corp. - - - - - - - - -

Amt/Dép. constructions en crédit-bail - - - - - - - - -

Amt/Dép. install tech, matériel & outil. en crédit-bail - - - - - - - - -

Amt/Dép. Matériel transport en crédit-bail - - - - - - - - -

Amt/Dép. autres immobilisations corp. en crédit-bail - - - - - - - - -

Dépréciations des terrains en crédit-bail - - - - - - - - -

Amt/dép. immobilisations corporelles - - - - - - - - -

Amt/dép. immobilisations corporelles - 25 148 443 -  35 878 - 5 931 610 - - 505 159 - - 31 549 334 

Total Valeur Nette  165 842 489  32 010 590 - 9 122 - 5 931 610 -  470 135 - 100 000  192 282 482  
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3.4. Immobilisations financières 

Ouverture Aquisitions Cessions Dotations de 
l'exercice

Ecarts de 
conversion

Variations de 
périmètre

Reclassement Incidence des 
changements de 

méthode 
comptable

Clôture

Liaison neutral. +/- values IG titres - - - - - - - - - 

Titres de participation  63 898  15 550 - 23 - -  3 813 - 30 000 -  53 238 

Dividendes à recevoir - - - - - - - - -

Autres créances ratt à des participat. - non courant - - - - - - - - -

Créances rattachées à des part. - courant - - - - - - - - -

Intérêts courus sur créances et prêts - - - - - - - - -

Titres immobilisés - - - - - - - - -

Autres titres immobilisés - - - - - - - - -

Titres immobilisés (AFS - non courant)  6 634  303 - - - - - -  6 937 

Titres immobilisés (AFS - courant) - - - - - - - - -

Titres immobilisés (HTM - non courant) - - - - - - - - -

Titres immobilisés (HTM - courants) - - - - - - - - -

Titres immobilisés (HFT - non courant)  27 488 - - 2 858 - - - - -  24 630 

Titres immobilisés (HFT - courant) - - - - - - - - -

Instruments dérivés actifs - non courants - - - - - - - - -

Actions propres - - - - - - - - -

Prêts, cautionnements et autres créances - non courants  1 255 445  35 911 - 161 007 - - - - -  1 130 349 

Prêts, cautionn. & aut. créances - courants  5 243 - - - - - - -  5 243 

Dépôts factor - - - - - - - - -

Actifs compensatoires (à lier aux passifs éventuels) - - - - - - - - -

Actif de couverture (IAS19) - - - - - - - - -

Immobilisations financières  1 358 708  51 764 - 163 888 - -  3 813 - 30 000 -  1 220 397 

Dépréciations des titres - - - - - - - - - 

Dép autres créances ratt participat. - non courant - - - - - - - - -

Dép créances ratt. et int. courus - courant - - - - - - - - -

Dép. titres immobilisés - - - - - - - - -

Dép. des autres titres immobilisés - - - - - - - - -

Dép. des titres immobilisés - non courant - - - - - - - - - 

Dép. des titres immobilisés - courant - - - - - - - - -

Dépréciations des actions propres - - - - - - - - -

Dép. prêts, cautionnements et autres créances - non courant - - - - - - - - -

Dép. Dépôts factor - - - - - - - - -

Dép. prêts & autres - courant - - - - - - - - -

Dép. immobilisations financières - - - - - - - - - 

Total Valeur Nette  1 358 708  51 764 - 163 888 - -  3 813 - 30 000 -  1 220 397  
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3.5. Tableau des variations des capitaux propres consolidés 
 

Capital Primes liées au 
capital

Réserves Résultat de 
l'exercice

Capitaux 
propres part du 

groupe
Réserves de 
conversion 

groupe

Actions propres Autres
Total

Ouverture Exercice : 2021.12  3 597 900  3 221 262  39 187 153  10 528 560 - 0 - - - 0  56 534 875 

Affectation du résultat de l'exercice N-1 - -  10 528 560 - 10 528 560 - - - -  0 

Dividendes versés - - - 3 996 793 - - - - - - 3 996 793 

Augmentation de capital - - - - - - - - - 

Mouvements sur actions propres - - - - - - - - - 

Incidence des changements de méthode comptable - - - - - - - - - 

Ecarts de conversion - - - - - - - - - 

Résultat de la période - - -  14 245 928 - - - -  14 245 928 

Autres mouvements - -  26 327 903 - 2 - - - -  26 327 901 

Ouverture Exercice : 2022.12  3 597 900  3 221 262  72 046 823  14 245 926 - - - -  93 111 911 

Affectation du résultat de l'exercice N-1 - -  14 245 926 - 14 245 926 - - - - - 0 

Dividendes versés - - 199 951 - 4 184 708 - - - - - - 4 384 659 

Augmentation de capital - - - - - - - - - 

Mouvements sur actions propres - - - - - - - - - 

Incidence des changements de méthode comptable - - - - - - - - - 

Ecarts de conversion - - - - - - - - - 

Résultat de la période - - -  11 235 323 - - - -  11 235 323 

Autres mouvements - - - 45 819 - - - - - - 45 819 

Clôture Exercice : 2022.12  3 597 900  3 021 311  82 062 221  11 235 323 - 0 - - - 0  99 916 755 

Autres

 
 

3.6. Provisions pour risques et charges 

Ouverture Dotations de 
l'exercice

Reprise (prov. 
utilisée)

Reprise (prov. 
non utilisée)

Ecarts de 
conversion

Variations de 
périmètre

Reclassement Incidence des 
changements de 

méthode 
comptable

 Clôture 

Provisions pour litiges - non courant  1 360 814  547 458 - 900 214 - - - - -  1 008 058 

Provisions pour litiges - courant  270 816  385 930 - 125 684 - - - 11 141 - -  519 921 

Provisions pour garanties - non courant - - - - - - - -

Provisions pour garanties - courant - - - - - - - -

Provisions pour pertes de change - - - - - - - -

Provisions pour pertes sur contrats - non courant - - - - - - - -

Provisions pour pertes sur contrats - courant - - - - - - - -

Autres provisions pour risques - non courant  696 615  234 107 - 227 928 - - - - -  702 794 

Autres provisions pour risques - courant  34 997  1 000 - 34 997 - - - - -  1 000 

Prov pour passif éventuels - non courant - - - - - - - -

Prov pour passif éventuels - courant - - - - - - - -

Provisions pour risques  2 363 242  1 048 475 - 1 168 803 - - - 11 141 - -  2 231 773 

Provisions pour charges et impôts - - - - - - - - -

Provisions pour pensions, retraites et autres - - - - - - - - -

Provisions pour pensions et retraites - non courant  955 908  99 615 - - - - - -  1 055 523 

Provisions pour pensions et retraites - courant - - - - - - - - -

Provisions pour médailles du travail - non courant - - - - - - - - -

Provisions pour médailles du travail - courant - - - - - - - - -

Provisions pour restructurations - non courant - - - - - - - - -

Provisions pour restructurations - courant - - - - - - - - -

Autres provisions pour charges - non courant  556 674  198 352 - 70 810 - - - - -  684 216 

Autres provisions pour charges - courant  9 935 - - 2 574 - - - - -  7 361 

Provision pour impôt - non courant - - - - - - - - - 

Provision pour impôt - courant - - - - - - - - -

Provision pour remise en l'état du site - non courant - - - - - - - - -

Provision pour remise en l'état du site - courant - - - - - - - - -

Provisions pour charges  1 522 517  297 967 - 73 384 - - - - -  1 747 100  
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3.7. Emprunts et dettes financières  

Ouverture Augmentation Remboursement Ecarts de 
conversion

Variations de 
périmètre

Autres Clôture

Emprunts obligataires - non courant  30 000 000 - - - - - 30 000 000 - 

Dettes financieres - - - - - - -

Ajustement IG bilan financier - non courant - - - - - - -

Emprunts obligataires - courant - - - - -  30 000 000  30 000 000 

Ajustement IG bilan financier - courant - - - - - - -

Emprunts obligataires hybrides - non courant - - - - - - -

Emprunts obligataires hybrides - courant - - - - - - -

Emprunts obligataires mezzanine - non courant - - - - - - -

Emprunts obligataires mezzanine - courant - - - - - - -

Emprunts auprès établiss. de crédit - non courant  125 599 395  33 324 204 - 187 470 -  208 957 - 12 084 892  146 860 194 

Emprunts auprès établiss. de crédit - credit-bail - non courant - - - - - - -

Emprunts auprès établiss. de crédit - courant  7 639 683  114 296 - 8 049 238 -  65 553  11 984 891  11 755 185 

Emprunts auprès établiss. de crédit - crédit-bail - courant - - - - - - -

Emprunt Senior- Tranche A - non courant - - - - - - -

Emprunt Senior- Tranche A - courant - - - - - - -

Emprunt Senior- Tranche B - non courant - - - - - - -

Emprunt Senior- Tranche B - courant - - - - - - -

Emprunt mezzanine - non courant - - - - - - -

Emprunt mezzanine - courant - - - - - - -

Participation des salariés (Fonds de participation) - non courant - - - - - - -

Participation des salariés (Fonds de participation) - courant - - - - - - -
Autres emprunts et dettes assimilées - non courant  2 780 899  727 795 - 76 916 -  143 683  377 991  3 953 452 

Autres emprunts et dettes assimilées - courant  561 083  21 763 - - - - 377 992  204 854 

Emprunt factor - - - - - - -

Intérêts courus sur emprunts - non courant  47 913 - - 843 - - - 42 654  4 416 

Intérêts courus sur emprunts - courant  1 183 826  91 445 - 10 194 - -  42 656  1 307 733 

- - - - - 

Dettes financières MLT  167 812 799  34 279 503 - 8 324 661 -  418 193 - 100 000  194 085 834 

Dont location-financement  26 416 016  2 557 500 - 1 463 796 - - -  27 509 720 

Bank overdrafts

Bank overdrafts (debts)  28 755 364  1 840 858 - -  490 -  30 596 712 

Bank overdrafts (debts) - - - - - - - 

Accrued interest not yet matured  63 198  45 524 - - - 49 -  108 673 

Dettes financières CT  28 818 562  1 886 382 - -  441 -  30 705 385 

Total emprunts et dettes financières  196 631 361  36 165 885 - 8 324 661 -  418 634 - 100 000  224 791 219  
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3.8. Impôts différés 

FR
Ouverture Variation Ecarts de 

conversion
Variations de 

périmètre
Autres Clôture

Impôts différés - actif  799 863  245 941 - - 0  0  1 045 804 
Impôts différés - passif  16 018 260  748 202 - - 109 107 - 380 068  16 277 287 
Solde net d'impôt différé - 15 218 396 - 502 261 -  109 106  380 068 - 15 231 484 

Ventilation de l'impôt différé par nature

Données de liasse - 2 381  2 381 - - - - 
Données de liasse - correction - - - - - -
Retraitement local - ID - - - - - -
ID / différences temporaires  56 756 - - - - 0  56 756 
ID / Autres retraitements. - 6 021 706 - -  42 072  189 800 - 5 789 834 
ID / Autres retraitements (automatique) - - - - - -
ID / Elimination des dép. et prov. internes - - - - - - 
ID / Elimination des résultats internes - - - - - -
Activation de reports déficitaires - - - - - -
Limitation des impôts différés - - - - - -
Impôts différés sur participations consolidées - - - - - -
ID sur écart d'évaluation 100%  25 633 - -  67 034 - 0  92 667 
ID/ autres retraitements IFRS - - - - - -
ID / Retraitements frais Recherche & Développement - - - - - -
ID / Annulation provisions réglementées - 51 829 - 20 079 - -  0 - 71 908 
ID / Reclassement des subventions d'investissement - - - - - -
ID / Annulation frais d'établissement - - - - - -
ID / Annul. des écarts de conv. & prov. de change - - - - - -
ID / Retraitement des engagements de retraite  314 587  24 904 - - - 0  339 491 
ID / Annulation du résultat sur changements comptables - - - - - -
ID / Retraitement du crédit-bail locataire - 593 581 - 166 387 - -  0 - 759 969 
ID/ Retraitement des instruments financiers hybrides - - - - - -
ID/ Retrait. paiements en actions - - - - - -
ID/ Retrait. juste valeur instrum. financiers - - - - - -
Solde net d'impôt différé par nature - 15 218 396 - 502 261 -  109 106  380 068 - 15 231 484  
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4. DETAIL DU COMPTE DE RESULTAT 

4.1. Chiffres d’affaires 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Exercice 
2022.12

Exercice 
2021.12

Production vendue de biens 275 117 929 339 239 079

Production vendue de services 42 974 395 27 345 879

Ventes de marchandises 1 481 028 1 224 084

Total Chiffre d'affaires 319 573 351 367 809 043
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4.2. Services extérieurs 
 

 

Exercice 
2022.12

Exercice 
2021.12

Sous-traitance générale -14 980 -100 332

Prestations de services Groupe 0 -289

Redevances de Location-financement -10 652 -8 523

Locations et charges locatives -14 202 380 -10 389 050

Entretiens et réparations -2 777 018 -2 253 988

Primes d'assurance -1 957 161 -858 918

Divers -164 827 -108 983

Personnel mis à disposition -156 620 -15 251

Rémun. d'intermédiaires & honoraires -18 096 258 -11 425 905

Publicités -2 189 711 -1 475 130

Transports -5 919 -5 101

Déplacements, missions -845 242 -465 919

Frais postaux -774 229 -971 966

Services bancaires -3 523 523 -1 105 538

Services bancaires et assimilés -2 833

Commissions d’engagement et frais sur émission 
d’emprunts -95 000 -820

Autres charges externes -561 820 -930 525

Total Services extérieurs -45 375 339 -30 119 071
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4.3. Impôts et taxes 
 

Clôture Ouverture

Impôts  et  taxes  sur  rémunérations - 382 236 - 416 273 

Autres  impôts  et  taxes - 5 934 869 - 3 710 661 

CVAE (reclass en IS) - 316 797 - 51 746 

Total  Impôts  et  taxes - 6 633 902 - 4 178 680  
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4.4. Charges de personnel 

 

Clôture Ouverture

Rémunérations  du  personnel - 25 836 323 - 20 457 195 

Charges  de  sécurité  soc.  et  de  prévoy. - 10 332 892 - 7 518 239 

Autres  charges  de  personnel  (dont  intéressement) - 1 173 992 - 1 592 036 

Total  Charges  de  personnel - 37 343 207 - 29 567 470  
 
 
4.5. Dotations / reprises d’amortissement & provisions d'exploitation 

 

 
 

Exercice 
2022.12

Exercice 
2021.12

Rep. dép. des stocks MP et marchandises 412 491 -23 075

Dot./Prov. engagements de retraite -99 615 -58 815

Dot./Amt. & dép. immo. incorporelles -173 838 -154 812

Dot./Amt. & dép. immo. corporelles -5 949 601 -6 631 410

Dot. aux prov. d'exploitation -1 246 827 -438 878

Dot./dép des stocks MP et marchandises -1 521 290 -2 294 460

Dot/dép. des stocks en-cours et produits finis -1 997 858 -68 851

Dot./dép. des actifs circulants -1 694 783 -271 692

Rep./dép. des stocks en-cours et produits finis 1 880 144 1 297 446

Rep./provisions d'exploitation 341 972 799 830

Rep./dép. des créances (actif circulant) 224 849 342 712

Total Dotations et reprises amort. & prov. 
d'exploitation -9 824 356 -7 502 005
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4.6. Résultat financier 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

  

Exercice 
2022.12

Exercice 
2021.12

Charges d'intérêts sur emprunt -4 105 736 -3 712 608

Liaison élim. intercos résultat - fin. 0 0

Autres charges financières -76 962 -144 714

Charges de fusion 0

Ajust Prod et charges intra-gpe financ. 0

Dot./dép des actifs financiers 0

Dividendes 13 966 106 569

Autres produits financiers 81 851 257 993

Produits de fusion 0

Rep./ provisions financières 61 829

Total Résultat financier -4 086 881 -3 430 931
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4.7. Impôts sur les bénéfices : ventilation impôt exigible /différé 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

Exercice 
2022.12

Exercice 
2021.12

Impôts différés -504 642 447 449

Impôt exigible -652 343 -2 018 359

Produit ou ch. d'impôt lié à l'intégration fiscale -2 555 329 -2 012 792

Total Impôts sur les bénéfices -3 712 314 -3 583 701
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4.8. Résultat Exceptionnel 
 

 
 

 
 
 
 
 
 

Exercice 
2022.12

Exercice 
2021.12

Subv. invest. virées au résult. de l'ex. 2 352 1 750

VNC des titres conso cédés -20 236 -182

Produits de cession de titres (conso.) 1

Charges excep. s/ exercices antérieurs -1 782 -1 367

VNC des immo. incorp. cédées -195 000

VNC des immo. corp. cédées -52 816 -108 169

Autres charges exceptionnelles -28 807 -185 605

Dot. excep. dép. actif circulant -1 993

Produits de cession d'immo. incorp. 195 000

Produits de cession d'immo. corp. 40 000 108 319

Autres produits exceptionnels 353 167 493 655

Autres reprises exceptionnelles 900 214 401 318

VNC des titres cédés 0 -29

Produits de cession de titres 3 285 211

Total Résultat exceptionnel 1 195 379 707 908
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5. AUTRES INFORMATIONS ANNEXES 

5.1. Honoraires des CAC 
 

Ouverture Clôture Honoraires 
facturés au titre 
du contrôle légal

Honoraires à des 
prestations 

mentionnées au 
§II de l'article L. 

822-11.

Honoraires des CAC - - - - 
- - - - 

TOTAL Honoraires des CAC  48 400  51 000 - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - - 
- - - - -  
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5.2. Ventilation des créances par échéance 
 

 Clôture Moins de 1 an 2 ans 3 ans 4 ans 5 ans et plus

Primes sur obligations - non courant
Primes sur obligations - courant

Dividendes à recevoir - - - - - -
Autres créances ratt à des participat. - non courant - - - - - -
Créances rattachées à des part. - courant - - - - - -
Intérêts courus sur créances et prêts - - - - - -
Prêts, cautionnements et autres créances - non courants  1 130 349 - - - -  1 130 349 
Prêts, cautionn. & aut. créances - courants  5 243  5 243 - - - - 
Dépôts factor - - - - - -
Actifs compensatoires (à lier aux passifs éventuels) - - - - - -
Actif de couverture (IAS19) - - - - - -

Fournisseurs débiteurs (RRR et autres avoirs) - - - - - - 
Clients et comptes rattachés  329 263 082  329 263 082 - - - - 
Fournisseurs - Avances et acomptes versés  6 305 419  6 305 419 - - - - 

Clients Factor - - - - - -
Factures à établir  7 566 922  7 566 922 - - - - 
Créances sur personnel & org. sociaux  202 890  202 890 - - - - 
Créances fiscales - hors IS - courant  41 232 698  41 232 698 - - - - 
Créances fiscales - hors IS (CVAE)  57 862  57 862 - - - - 
Créances fiscales hors IS - non courant - - - - - -
Créances liées à l'intégration fiscale - - - - - -
Etat, Impôt sur les bénéfices - créances - courant  986 019  986 019 - - - - 
Etat, Impôt sur les bénéfices (CIR) - courant - - - - - -
Etat, Impôt sur les bénéfices - créance - non courant - - - - - - 
Etat, Impôt sur les bénéfices (CIR) - non-courant - - - - - - 
Comptes courants Groupe actif - courant  21 161 472  21 161 472 - - - -
Comptes courants Groupe actif - non courant - - - - - - 
Actionnaires : capital appelé non versé - - - - - - 
Créances sur cessions d'actifs - courant - - - - - -
Créances sur cessions d'actifs - non courant - - - - - -
Autres créances - courant  12 765 578  12 765 578 - - - - 
Autres créances - non courant  3 235 131 - - - -  3 235 131 
Instruments dérivés actifs - courant - - - - - -
Produits à recev. (Quote part rés. SNC) - - - - - - 
Intérêts courus sur créances - courant  233 482  233 482 - - - - 
Intérêts courus sur créances - non courant - - - - - -

Total  424 146 146  419 780 666 - - -  4 365 480  
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5.3. Ventilation des dettes par échéance 
 

 Clôture Moins de 1 an 2 ans 3 ans 4 ans 5 ans et plus

Emprunts obligataires - non courant - - - - - -
Emprunts obligataires - courant  30 000 000 30 000 000  -  -  -  - 

- - - - - -
Emprunts obligataires hybrides - non courant - - - - - -
Emprunts obligataires hybrides - courant - - - - - -
Emprunts obligataires mezzanine - non courant - - - - - -
Emprunts obligataires mezzanine - courant - - - - - -
Emprunts auprès établiss. de crédit - non courant  146 860 194  - 15 567 413 16 882 934 15 871 506 98 525 240 
Emprunts auprès établiss. de crédit - credit-bail - non courant - - - - - -
Emprunts auprès établiss. de crédit - courant  11 755 185 11 755 123  -  -  -  - 
Emission titres part. et avances de l'état - non courant - - - - - -
Emission titres part. & av. de l'Etat - part - courant  125 000 125 000  -  -  -  - 
Emprunts auprès établiss. de crédit - crédit-bail - courant - - - - - -
Emprunt Senior- Tranche A - non courant - - - - - -
Emprunt Senior- Tranche A - courant - - - - - -
Emprunt Senior- Tranche B - non courant - - - - - -
Emprunt Senior- Tranche B - courant - - - - - -
Emprunt mezzanine - non courant - - - - - -
Emprunt mezzanine - courant - - - - - -
Participation des salariés (Fonds de participation) - non 
courant - - - - - -

Participation des salariés (Fonds de participation) - courant - - - - - -
Autres emprunts et dettes assimilées - non courant  3 953 452  - 3 836  -  - 3 949 616 
Autres emprunts et dettes assimilées - courant  204 854 204 854  -  -  -  - 
Emprunt factor - - - - - -
Intérêts courus sur emprunts - non courant  4 416  -  -  -  - 4 416 
Intérêts courus sur emprunts - courant 1 307 733 1 307 733  -  -  -  - 

Dettes fournisseurs 43 896 057 43 896 057  -  -  -  - 
Dettes s/ acquis. d'actifs - courant  -  -  -  -  -  - 
Dettes s/ acquis. d'immo. - non courant  -  -  -  -  -  - 
Factures non parvenues 47 660 667 47 660 667  -  -  -  - 
Clients - Avances et acomptes reçus 2 256 591 2 256 591  -  -  -  - 
Clients - Avoirs et RRR 1 447 894 1 447 894  -  -  -  - 

Dettes sociales - courant 7 650 136 7 650 136  -  -  -  - 
Dettes sociales - non courant  -  -  -  -  -  - 
Dette provisionnées Participation des salariés  -  -  -  -  -  - 
Dettes fiscales (hors IS et CVAE)- courant 51 129 197 51 129 197  -  -  -  - 
Dettes fiscales (hors IS) CVAE - courant - - - - - -
Dettes fiscales - non courant - - - - - -
Dettes liées à l'intégration fiscale  -  -  -  -  -  - 
Etat - impôts sur les bénéfices - courant 1 146 878 1 146 878  -  -  -  - 
Etat, impôts sur les bénéfices - non courant - - - - - -
Comptes courants groupe passifs - courant 21 834 168 21 834 168  -  -  -  - 
Comptes courants groupe passifs - non courant  -  -  -  -  -  - 
Dividendes à payer - - - - - -
Autres dettes - courant 4 920 506 4 920 506  -  -  -  - 
Autres dettes - non courant 3  -  -  -  -  - 
Instruments dérivés passifs - non courant - - - - - -
Instruments dérivés passifs - courant - - - - - -
Charges à payer (Quote part pertes SNC) 34 051 34 051  -  -  -  - 
Intérêts courus sur dettes - non courant  -  -  -  -  -  - 
Intérêts courus sur dettes - courant 1 923 1 923  -  -  -  - 
Concours bancaires (trésorerie passive) 30 596 712 30 596 712  -  -  -  - 
Concours bancaires (dettes)  -  -  -  -  -  - 
Intérêts courus non échus - Trésorerie passive 108 673 108 673  -  -  -  - 

Total  406 894 290  256 076 163  15 571 249  16 882 934  15 871 506  102 479 272  
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5.4. Engagement hors bilan 
 

 
Clôture Ouverture

Effets escomptés non échus (reçus) - -
Avals et cautions (reçus)  116 856 000  76 141 000 
Crédit bail mobilier (reçus) - -
Crédit bail immobilier (reçus) - -
Hypothèques et nantissements (reçus) - -
Achats à terme de devises (reçus) - -
Clause de retour à meilleure fortune (reçus) - -
Autres engagements reçus - -
Engagements reçus  116 856 000  76 141 000 

Clôture Ouverture

Effets escomptés non échus (donnés) - -
Avals et cautions (donnés)  156 120 000  140 820 000 
Indemnités de départ en retraite - non courant  3 127 458  2 544 847 
Indemnités de départ en retraite - courant - - 
Crédit bail mobilier (donnés) - -
Crédit bail immobilier (donnés) - -
Hypothèques & nantissements (donnés) - -
Achats à terme de devises (donnés) - -
Clause de retour à meilleure fortune (donnés) - -
Créances à l'exportation mobilisées - -
Créances professionnelles cédées - -
Autres engagements donnés - -
Indemnités de départ en retraite - courant - - 
Engagements donnés  159 247 458  143 364 847  
 
 
 
 
5.5. Effectif moyen 

 
Clôture Ouverture

Effectif  624  553 
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5.6. Détail du périmètre 
 



 
3 

3 

1. ETATS FINANCIERS 

1.1. Bilan Consolidé 
 

Clôture Ouverture

Brut Amort. Prov. Net Net

Capital souscrit non appelé - - - - 

Ecarts d'acquisition  4 228 152 - 3 676 539  551 613  871 673 

Immobilisations incorporelles  3 225 990 - 1 425 442  1 800 548  1 742 564 

Immobilisations corporelles  223 831 816 - 31 549 334  192 282 482  165 842 489 

Immobilisations financières  1 220 397 -  1 220 397  1 358 708 

Titres mis en équivalence  10 067 018  10 067 018  8 209 714 

Total Actif Immobilisé  242 573 372 - 36 651 315  205 922 057  178 025 148 

Stocks et en-cours  293 412 062 - 2 568 118  290 843 944  279 016 100 

Clients et comptes rattachés  336 830 004 - 1 194 978  335 635 026  265 082 232 

Autres créances et comptes de régularisation  88 430 077 - 4 580 666  83 849 411  67 722 893 

Valeurs mobilières de placement  57 224 -  57 224  57 224 

Disponibilités  103 548 478  103 548 478  114 917 727 

Total Actif  1 064 851 216 - 44 995 076  1 019 856 140  904 821 325 

Clôture Ouverture

Capital  3 597 900  3 597 900 

Primes liées au capital  3 021 311  3 221 262 

Ecart de réévaluation - - 

Réserves  82 062 221  72 046 823 

Réserves de conversion groupe - 0 - 

Résultat de l'exercice  11 235 323  14 245 926 

Autres - - 

Total Capitaux Propres  99 916 755  93 111 911 

Intérêts hors groupe  811 918  1 615 149 

Autres fonds propres  125 000  125 000 

Provisions  5 325 112  8 379 236 

Emprunts et dettes financières  224 791 219  196 631 361 

Fournisseurs et comptes rattachés  91 556 724  71 775 498 

Autres dettes et comptes de régularisation  597 329 412  533 183 171 

Total Passif  1 019 856 140  904 821 325  
 

 
 
 
















































































