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1 BILAN
1.1 Bilan actif
ACTIF Montant Brat Dépréctation 3111272022 31122021
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Ecart d'acquisition 40 734 13988 26 746 18 188
Marques
Frais de développement
Concessions, brevets, droits similaires 2519 2271 247 306
Immobilisations incorporelles en crédit bail et contrats assimilés
Autres immobilisations incorporelles
Immobilisation incorporelles en cours
Avances, acomptes immobilisations incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains 14 605 3856 10 749 11 096
Constructions 124 968 60 128 64 839 57097
Installations techniques, matériel, outillage 91 034 65 649 25 386 25761
Immobilisations corporelles en crédit bail et contrats assimilés 10 870 9055 1815 2357
Autres immobilisations corporelles 38473 27692 10 780 11890
Immobilisations corporelles en cours 12 091 12091 14179
Avances et acomptes 101 101 1740
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Titres de participations 400 400 401
Créances rattachées & des participations 13 769 13 769 12 077
Autres titres immobilisés 1242 4 1238 1220
Préts 5 5 14
Autres immobilisations financigres 118 118 109
TITRES MIS EN EQUIVALENCE
TOTAL ACTIF IMMOBILISE 350929 182 643 168 284 156 435,
STOCKS
Matiéres premiéres, approvisionnements 20389 14 20375 23 370
En-cours de production de biens 562, 562, 550,
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis 7548 518 7030 5375
Marchandises 27333 27333 26 362
CLIENTS
Créances clients et comptes rattachés 32637 442 32195 36 389
AUTRES CREANCES ET COMPTES DE REGULARISATION
Avances ¢t acomptes versés sur commandes 22 22 37
Créances fiscales 17 634 17 634 12 412
Actifs d'impéts différés 349 349 525
Créances sociales 26 26 62|
Autres créances 3789 3789 1396
Charges constatées d'avance 1141 1141 1427
Frais d'emission d'emprunt
Prime de remboursement des obligations
Ecart de conversion actif
TRESORERIE ET EQUIVALENTS
Valeurs mobiliéres de placement 10 658 2645 8013 11206
Actions propres
Disponibilités 74 475 74 475 36 662
TOTAL ACTIF CIRCULANT 196 563 3619 192 944 155 773
TOTAL ACTIF] 547 492 186 262 361 229 312 207,
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1.2 Bilan passif

PASSIF 31/12/2022 317122021
CAPITAUX PROPRES
Capital 5498 5498
Primes sur capital 3787 3787,
Réserves du groupe 137 200 115 860
Ecart de conversion
Résultat Groupe 48242 30 364
AUTRES
Subventions d'investissement groupe 4476
Titres en auto-contrdle
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
CAPITAUX PROPRES (PART DU GROUPE) 199 203 155 509
INTERETS MINORITAIRES
Subventions d'investissement hors groupe 52
Intéréts hors groupe 580 1123
Ecarts de conversion hors groupe
Résultat hors groupe -208 109
INTERETS MINORITAIRES 424 1232
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Ecart acquisition négatif
Provisions pour engagements de retraite et avantages similaires 1979 2583
Provisions pour restructuration
Provisions pour perte de change
Autres provisions
TOTAL PROVISIONS 1979 2583
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 76 894 67 727,
Emprunts en crédit-bail 722
Concours bancaires courants 15 168, 18 645
Autres dettes financiéres 667 639
FOURNISSEURS
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 40 526 38973
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 5013 12
AUTRES DETTES ET COMPTES DE REGULARISATION
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 89 1
Dettes fiscales 7376 11392
Impéts différés passifs 3412 1632
Dettes sociales 6963 8006
Autres dettes 3223 607,
Produits constatés d'avance 292 4527
Ecart de conversion passif
TOTAL DETTES 159 623 152 883

TOTAL PASSIF| 361 229/ 312 207,
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2 COMPTE DE RESULTAT
\

2.1 Compte de résultat Dremiére partie

CHIFFRE D'AFFAIRES
Ventes de marchandises
Ventes de biens
Ventes de services

PRODUITS D'EXPLOITATION
Production stockée

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

Reptises sur dépréciations, amortissements, transfert
Autres produits

CHARGES D’EXPLOITATION
Achats de marchandises
Variation de stock de marchandises

Autres achats et charges externes
Impéts, taxes et versements assimilés
Salaires et traitements

Charges sociales

Dotations d'exploitation aux amortissements et dépréciations des immobilisations
Dotations d'exploitation aux dépréciations et Provisions

QP de résultat syr opérations faites en commun

Autres charges

RESULTAT D'EXPLOITATION avant dépréciations de |

Dotations anx amortissements et dépréciations des écarts d'acquisition

RESULTAT D'EXPLOITATION aprés dépréciations de 1'écart g
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2.2 Comptede résultat deuxiéme partie

PRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participations
Autres intéréts et produits assimilés
Reprises sur provisions et transferts de charges

Différences positives de change
Autres produits financiers

CHARGES FINANCIERES
Dotations financiéres aux amortissements et provisions
Intéréts et charges assimilées
Différences négatives de change
Autres charges financiéres

PRODUITS EXCEPTIONNELS
Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Aufres produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur provisions ¢t transferts de charges
Autres produits exceptionnels

CHARGES EXCEPTIONNELLES
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion

Autres charges exceptionnelies sur opérations en capital
Dotations exceptionnelles aux amortissements &t provisions
Autyes charges exceptionnelles

Impéts exigibles
Tmpots différés

Reésultat des sociétés intégrées

des sociétés mises en équivalence

Résultat d'ensemble consolidé

Résultat groupe

Résultat hors-groupe

Résultat par action

Résultat dilué par action
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3 TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE

Rubriques 3171272022 3171212021

Résultat net consolidé 48 034 30473

Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie ou non liés 3 l'activité

Résultat des sociétés mise en équivalence
Elimination des produits et charges sans incidence sur la trésorerie

Amortissements et provisions 15922 15 696
Variation des impdts différés 30 -68
Plus-values de cession, nettes d'impét -28 466 -293
Marge brute d'autofinancement des sociétés intégrées 35520 45 808
Dividendes regus des sociétés mises en équivalence
Variation du besoin en fonds de roulement 1ié 4 'activité : -2 509 -3743
Flux net de trésorerie généré par I'activité 33011 42 065

Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissement

Acquisition d'immobilisations -25 484 -35717
Cession d'immobilisations, nettes d'impét 478 735
Incidence des variations de périmétres (*) 24 352 -207
Flux net de trésorerie li¢ aux opérations d'investissement -654 -35189

Flux de trésorerie li€ aux opérations de financement

Dividendes versés aux actionnaires de la société mére -8 600

Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées -95 -49
Augmentations ou diminutions de capital en numéraire

Emissions d'emprunts 30388 22 695
Remboursements d'emprunts -15953 -14 558
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement 5740 8 088
Incidence des variations de cours des devises

Variations de trésorerie 38 097 14 964
Trésorerie d'ouverture 29223 14 259
Trésorerie de cloture 67 320 29223

(*) Détail des Variations de périmétre de I’exercice en M€ :

Prix Cession Pdle Fromages + 33.2 M€

Prix d’acquisition des croissances externes 2022 — 16 M€
Trésorerie nette « entrante » sur croissances externes 2022 + 7 M€
Trésorerie nette « sortante » sur Cession pdle Fromages + 0.1 M€
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4 TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Rubriques Groupe Minoritaires Total

CAPITAUX PROPRES GROUPE 31 déc-20 125 145 1172 126 317
Dividendes 0 -49 -49
Variation de capital 0 0 0
Résultat de I’exercice déc-20 30364 109 30 473
Changements de Méthodes 0 0 0
Variations de Périmétre, variations % Intérét 0 0 0
Autres Variations 0 -1 -1
CAPITAUX PROPRES GROUPE 31 déc-21 155 509 1231 156 740
Dividendes -8 600 -95 -8 695
Variation de capital 0 0 0
Résultat de I’exercice déc-22 48 242 -208 48 034
Reclassement des Subventions Investissements (*) 4052 38 4090
Variations de Périmétre, variations % Intérét 0 3 3
Autres Variations -1 -545 -546
CAPITAUX PROPRES GROUPE 31 déc-22 199 203 424 199 627

(*) En application du Nouveau Réglement ANC-2020, les subventions d’investissement sont « désormais »
inscrites en capitaux propres et sont reprises en résultat sur la méme durée et au méme rythme que
’amortissement de 1’actif subventionné si celui-ci est amortissable, ou sur 10 ans pour un actif non amortissable.

Les subventions inscrites en capitaux propres ont été comptabilisées pour leur valeur nette d’impdts, en
contrepartie donc d’un impdt différé passif.

S PRINCIPES GENERAUX APPLIQUES

Les comptes consolidés sont présentés en milliers d’euros (K€) et sont établis selon les principes comptables en
vigueur : prudence, coiit historique, indépendance des exercices, continuité d’exploitation, permanence des
méthodes et primauté de la réalité sur Papparence.

Les comptes consolidés du groupe VERDANNET ont été établis conformément aux méthodes d’évaluation et de
comptabilisation du Réglement ANC 2020.01 sur les comptes consolidés.

L’exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 1¢ janvier 2022 au 31 décembre 2022.

L’ensemble des sociétés intégrées ont cldturé leurs comptes au 31 décembre 2022,
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6 MODALITES DE CONSOLIDATION

6.1 Les méthodes de consolidation

Les comptes consolidés arrétés a la date du 31 décembre 2022 ont été établis en conformité avec le réglement N°
2020-01 du 09 Octobre 2020 relatif aux comptes consolidés, réglement homologué par arrété du 29 décembre
2020 publié au Journal Officiel du 31 décembre 2020.

Pour rappel, le Groupe établissait auparavant ses comptes consolidés selon le référentiel comptable CRC n® 99-
02. Ce changement de référentiel s’est appliqué selon la méthode prospective.

La méthode de consolidation actuellement appliquée est uniquement celle de I’intégration globale.

6.2 Les faits marquants de ’exercice

Cession des 4 entités : SAS Fromagerie dc la Tournette, SAS Bernard, SAS Fruitiére d'Augustin, SAS Denis
Provent

Entrées en périmétre des sociétés suivantes :

e Acquisition en 07/22 de 100% des parts de la SAS SMT62 (située 3 Boulogne sur Mer dans le Pas de
Calais) dont l'activité est la fabrication d'aliments pour animaux.

e Acquisition en 03/22 de 100% des parts de la SAS SFV (située a Trégunc dans le Finistére) dont
l'activité est la fabrication de viandes séparées mécaniquement et de viandes issues de co-produits
carnés pour l'alimentation humaine.

¢ Acquisition en 07/22 de 100% des parts des la SCI Vallée de I'Enfer. Cette société détient des batiments

industriels situés prés de Boulogne sur Mer utilisés par la société SMT62 (rachetée & 100% en 07/22 par
Prodia SAS).

6.3 Eveénements posterieurs a la cloture de I’exercice

Projet d'acquisition de 100% des parts de la SAS GBV (située prés de Boulogne sur Mer) dont l'activité est le
commerce de gros inter-entreprises Agroalimentaire).

Aucun autre événement significatif postérieur a la cldture de 1’exercice n’est a signaler.

6.4 Devises retenues et méthode de conversion

Les états financiers consolidés du groupe ainsi que les notes annexes aux états financiers sont présentés en
milliers d’euros. IIs ont été préparés sur la base des comptes des sociétés frangaises établis en euros et des
comptes des sociétés étrangéres établis dans leur devise locale et convertis en euros.
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7 METHODES D’EVALUATION

7.1 Immobilisations incorporelles et corporelles

Le traitement des écarts d’acquisition

Lors de ’acquisition des titres d’entreprises consolidées, les actifs et passifs identifiables sont traduits 4 juste
valeur. La partie non affectée entre le prix d’acquisition des titres d’une société consolidée et la quote-part des
capitaux propres retraités a juste valeur est affectée en écarts d’acquisition positifs ou négatifs.

A compter du 1 janvier 2016 sont applicables les réglements n° 2015-061 et n° 2015-072 de I’Autorité des
normes comptables qui modifient le référentiel comptable frangais applicable par les entreprises industrielles et
commerciales pour 1’établissement des comptes annuels et des comptes consolidés. Ainsi, les écarts d’acquisition
ne sont plus amortis et font 1’objet d’un test de dépréciation annuel et le cas échéant une provision est
comptabilisée si des indices de perte de valeur sont constatés.

Pour rappel, les fonds de commerce, parts de marché et autres actifs incorporels associés constatés
antérieurement sous la rubrique « Fonds commercial et Autres Immobilisations incorporelles » en consolidation,

sont depuis le 1 octobre 2016 reclassés sous la rubrique « Ecart d’acquisition » dans les comptes consolidés.

Au 31 décembre 2022, aucune dépréciation n’a été constatée sur les écarts d’acquisitions inscrits & 1actif du
bilan consolidé, la valeur recouvrable est supérieure a la valeur nette consolidée inscrite.

Les immobilisations incorporelles et corporelles sont évaluées a leur coit d’acquisition ou a leur coit de
production le cas échéant. Les amortissements sont calculés en sur la durée de vie prévue des immobilisations.

Tableau des durées d’amortissement

Rubriques Immobilisations concernées Durée d’amortissement d,axﬂ;ﬂ ¢
Immobilisations incorporelles
Frais de développement Frais de développement Non applicable Non applicable
Concessions, brevets et Concessions, brevets et marques, Entre 1 et 5 ans Linéaire
marques logiciels
Immobilisations corporelles
Constructions Constructions, batiments Entre 20 et 50 ans Linéaire
Agencements constructions Entre 10 et 15 ans Linéaire
Installations techniques Installations techniques Entre 5 et 10 ans Linéaire
Autres immobilisations Agencements Entre 3 et 10 ans Linéaire
corporelles Matériel de transport Entre 3 et 5 ans Linéaire
Matériel de bureau et info Entre 3 et 10 ans Linéaire
Mobilier Entre 3 et 10 ans Linéaire




GROUPE

VERDANNET COMPTES CONSOLIDES au 31/12/2022 Page 10

7.2 Les contrats de crédit-bail

Les biens pris en crédit-bail sont retraités comme s’ils avaient été achetés par emprunt. Les biens ont été
immobilisés et amortis sur une durée normale d’utilisation, en contrepartie une dette financiére a été enregistrée
au passif du bilan.

Les biens corporels ainsi immobilisés ont été amortis suivant le mode linéaire en fonction de la durée
d’utilisation des biens. Les biens dont la valeur financée est inférieure a 50 k€ et/ou le caractére de « location
simple » est fondé ne seront pas retraités dans les comptes consolidés du groupe afin de ne retenir que les
véritables engagements financiers du groupe.

7.3 Les engagements de retraite et prestations assimilées

Concernant I’inscription de ses engagements de retraite, le groupe comptabilise dans les comptes consolidés ses
passifs sociaux parmi les provisions pour charges du groupe.

Au 31 décembre 2022, I’engagement actuariel brut envers les salariés des sociétés du groupe peut étre évalué 3
1 979 k€ (charges sociales incluses) contre 2 583 k€ I’exercice précédent.

Le calcul des engagements de retraite a été réalisé sur I’ensemble des sociétés du groupe selon les principaux
critéres suivants :

- Catégories socio professionnelles, 4ge et ancienneté du personnel

- Age départ 3 la retraite 65 ans

- Taux de charges entre 40% et 45%

- Taux progression des salaires 1 %

- Taux d’actualisation 3,75 %

7.4 Les impéts différés
Les imp6ts différés sont constatés dés qu’une distorsion temporaire apparait entre la valeur fiscale d’un actif ou
d’un passif et sa valeur comptable, ainsi que sur les retraitements de consolidation. Les impéts différés sont
calculés sans actualisation et selon les régimes, bases et taux propres 4 chaque entreprise.

Le groupe a retenu un taux d’impdt de 25% eu égard la nouvelle législation fiscale en vigueur.

Pour rappel les reversements d’imp6t différés sont a des horizons long terme (Juste valeur immobilier,
annulation des amortissements dérogatoires, engagements de retraite).

Les impdts différés constatés sur les déficits fiscaux sont comptabilisés a I’actif du bilan dés lors que leur
récupération sur les exercices suivants est probable.
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La ventilation au bilan consolidé des actifs et passifs d’impdts différés est la suivante :

Différences Reports fiscaux Retraitemonts Noutralisation
Eléments temporaires déficitaires consolidation actif-passif Total
Actif d'Imp6t différé 203 495 -349 349
|Passif d'impét difféeré | i | -3761| 349| -3 412]
Dont imp6t différé actif sur engagement de retraite 495
Dont impét différé passif sur Juste.valeur Immobilier -1 167
Dont imp6t différé passif sur annul.amort dérogatoires -792
Dont imp6t différé passif sur Subventions d'investissements -1305
Dont imp6t différé passif sur crédit-bail -423
Dont imp6t différé passif autres -74

La distorsion entre ’'impét réel et ’'impdt théorique est la suivante :

Impot
théorique (25 imp6t

Elémaents Baso %) comptabllisé
Résultat courant avant impat 28 871
Résultat exceptionnel 27 878
[Base taxable théorique 56 749
Conributions additionelles IS, impacts taux 792
Incidences nettes fiscales sur Cession Titres Consolidés -24 807
Base - Charge d'Imp6t sur sociétés cédées au cours de l'exercice 885
Autres Différences permanentes 1232
Base taxable réelle 34 851 8 713 8713

8 PERIMETRE DE CONSOLIDATION

a)  Les entreprises consolidées

Pour définir le périmétre de consolidation, le principe d’un seuil de matérialité est appliqué comme le prévoit
I’article L 233-19 II 2° du Code de Commerce, ainsi les sociétés a faible contribution sur les comptes consolidés

et sans activité ont ét€ « exclues » du périmétre de consolidation.

Dans le cadre du traitement des entités ad hoc en Normes Frangaise, le groupe a rattaché au périmétre de
consolidation 2 entités : GIE SATR, et PRODIA BRESSE [’entité la plus significative. A noter que les actifs et
passifs sont intégrés & 100% via la méthode de ’intégration globale mais que les intéréts minoritaires eux ne

sont pas rattachés au groupe car détenus par des tiers externes.

Les entreprises contrdlées 4 plus de 20 % par VERDANNET et ses filiales sont incluses dans le périmétre de

consolidation qui au 31 décembre 2022 comprend les 31 sociétés ci-apres.
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Périmétre de Consolidation :
% controle| % dntaret
N° Nom de la soclété Groupe Group_g Méthode de consolidation
1 |SAS VERDANNET (Holding, location gérance) 100.00% 100,00% [Société mere
Secteur d'Activité : Exploitation Agricole
2 |SCEA DU LEMAN 49.39% 49.39%  |Intégration globale
Secteur d'Activité : ELEVAGE PORCS
3 |SAS AIRPORC 100,00% 100,00%  [Intégration globale
4 |SCEA AIRPORC 100,00% 100,00%  [Intégration globale
5 |SCEA DE PRINGAUDIERE 99,03% 99,03% |Intégration globale
6 |SARL DE LA VALLEE 100,00% 100,00% }intégration globale
7 |[SAS ELEVAGE DU BREUIL 100,00% 100,00%  }intégration globale
8 |SAS SAINT JUVAT 100,00% 100,00% [intégration globale
Secteur d'Activité : 5éme QUARTIER PET FOOD
9 |SNC PROVALT SAVOIE 100,00% 100,00% [Intégration globale
10 |SNC PROVALT JURA 100,00% 100,00%  |Intégration globale
11 |SNC PRODIA 100,00% 100,00% [Intégration globale
Secteur d'Activité : PET FOOD HUMIDE
12 |SAS PRODIA 95,00% 95,00% |intégration globale
13 |SCI MARCALE 95,00% 95,00% |intégration globale
14 |SARL PRODIA BRESSE 90,00% 10,00%  [intégration globale (entité ad hoc)
15 |SAS PRODIA OUEST 100,00% 100,00%  [Intégration globale
16 |SAS SMT 62 95,00% 95,00%  |Intégration globale
17 |SCI VALLEE DE L'ENFER 100,00% 100,00% [intégration globale
Jecteur @ ACTIVITe : VSM
18 |SAS VALMEAT 100,00% 100,00% |intégration globale
19 |SARL BREIZH-MEAT 100,00% 100,00% |intégration globale
20 [SAS SFV 100,00% 100,00% [Intégration globale
Soctour d'Actlvité : TRANSPORT
21 |SARL ROUTINVERD 100,00% 100,00% [Intégration globale
22 |GIE SATR 100,00% 0% Intégration globale (entité ad hoc)
Secteur d'Activité : IMMOBILIER (non industriel)
23 |SARL GR 100,00% 100,00% |intégration globale
24 |SCI VILLA LES HORTENSIAS 98,89% 98,89% |intégration globale
25 |SCIAV LEVRAY 96,00% 96,00% |Intégration globale
26 |SCICLOS GRILLET 100,00% 100,00% {Intégration globale
27 |SCILES MUSSES 99,00% 99,00% [Intégration globale
28 |SCiD'ARBIN 100,00% 100,00%  [Intégration globale
29 {SSCV L'ABONDANCE 100,00% 100,00% |Intégration globale
30 |SSCV LES PERNETTES 100,00% 100,00% [Intégration globale
31 |SCI GRL 100,00% 100,00% |Intégration globale
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b)  Les variations de périmétre et de % d’intérét sur I’exercice
Entrée de la SCCV LES PERNETTES (Secteur Immobilier et Promotion) en 01/22
Entrée de la SAS SFV (Secteur VSM) en 03/22
Entrées des sociétés SAS SMT62 et SCI VALLEE DE L’ENFER (Secteur Peet Food Humide) en 07/22

Sorties des sociétés SAS Fromagerie de la Tournette, SAS Bernard, SAS Fruitiére d'Augustin, SAS Denis
Provent en 07/22

Acquisition en 12/22 de 5% de parts supplémentaires de la SAS PRODIA, portant la détention du groupe a 95%.

c) Les changements de méthode de consolidation

Aucun changement de méthode de consolidation n’est intervenu sur I’exercice.

9 POSTES DE I’ACTIF

9.1 Tableau des immobilisations

Variations de
Rubriques Début Entrées Sorties |Posto 4 poste| périmétro & % | Autres Fin
Intérét
Ecarts d'acquisition 32 601 8133 40734
Marques
Frais de développement
Logiciels & droits associés 2934 132 47 -500 2519
Immobilisations incorporelles en crédit-bait
Autres Immobilisations incorporelles
Terrains 14 950 491 -686 -150 14 605
Constructions 131 953 10775 86 1628 -9497| -9805 124 968
Installations techniques 98 513 5339 2764 2747 -12 801 91 034
Immobilisations corporelles en crédit-bail 10 870 10 870
Autres immobilisations corporelles 39 557 4 287 1483 88 -3 061 915 38473
Immobilisations en-cours 14179 2199 -2728 -1 559 12 091
Avances et acomptes 1740 57 5 -1735 44 101
Titres de Participations 401 5477 -1 5477 400
Autres titres immobilisés 1224 19 1 1242
Préts 13 -9 4
Autres immobilisations financiéres 110 27 -18 119
Créances rattachées a des participations 12 077 1691 13 769
Immobilisations 350 252 30 485 4 386 -19946] -5477 350 929

Dont nouveaux contrats de crédit-bail
Variation fournisseurs d'immobilisations -5 001

Flux net trésorerie sur investissements (N)
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9.2 Tableau des amortissements
Variations
| Rubriques Début Augment | Diminut |do périmétre|Poste & Poste] Autres Fin
Ecarts d'acquisition 14 413 425 13988
Frais de développement
Logiciels & droits associés 2628 159 47 469 2271
Immobilisations incorporelies en crédi-bail
Autres immobilisations incorporelles
Terrains 3705 205 54 3856
Constructions 72818 5294 86f -10131 -7 767 60 128
Installations techniques 72753 5778 2733 -10 149 65 649
Immobilisations corporelles en crédi-bail 542 8513 9 055
Autres immobilisations corporelles 27 498 4 298 1378 -1 980 -746 27 692
Titres de participations
Autres titres 4 4
Immobilisations 193 819 16 276 4244 -23208 182 643
Amortissements sur sociétés cédées (N) 964
TOTALDAP ™ 17 240

9.3 Titres de participation non consolidés et autres titres immobilisés

Ils sont inscrits au bilan a leur valeur d’acquisition majorée des frais accessoires éventuels. Ces titres
correspondent a des sociétés exclues du périmétre de consolidation, soit par un contrdle du groupe inférieur &
20 %, soit en raison d’une taille de société « peu significative ».

Les dividendes regus, le cas échéant, de ces sociétés non consolidées sont comptabilisés en produits financiers
dans ’année de leur encaissement. Une provision pour dépréciation via des tests de valorisation pourra étre
comptabilisée en fonction de la valorisation %/financiére de ces participations.

Liste des filiales non consolidées au 31 décembre 2022 :

nC = non communiqué

Capitenx

SOCIETES % ceatrile % d'intérét | Valemr Titres Provision propres  |Dont résultat exercice] Motif d'exclusisn
SCI GRESHAM 100,00% 100,00% 17 2 Non significatif
SCINEPLIERS 100,00% 100,00% 26 1 Non significatif
SCIGIROLUC 50,00%, 50,00% 47 55 2 Non significatif
SCIIMMO PORT INVEST 20,00% 20,00% 2 4 19 Non significatif
SCIL.CHABLAIS 1c nc 307 ne nc Non significatif
Total Titres de participation non consolidiés 400}

Les préts et créances et les autres immobilisations financiéres sont évalués comme les autres actifs et passifs
mongétaires 3 leur valeur de remboursement.
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9.4 Actifs circulants

a)  Stocks et en-cours

Les stocks de matiéres premiéres sont calculés selon la méthode de « Premier entré — Premier sorti (FIFO). La
valeur brute des marchandises et des approvisionnements comprend le prix d’achat et les frais d’acquisition.

Les produits et en-cours sont évalués a leur cofit de production direct. Les charges indirectes de fabrication ont
€té prises en compte sur la base des capacités normales de production de I’entreprise, 4 I’exclusion de tous cofits
de sous activité et de stockage.

Une provision pour dépréciation est constituée lorsque la valeur probable de réalisation est inférieure aux
montants portés a 1’actif.

A noter que le stock de marchandises est principalement constitué par les Opérations de promotion Immobiliére
en-cours (type VEFA) au 31.12.22, soit environ 27 M€.

b) Créances

Les créances sont initialement comptabilisées & leur juste valeur, déduction faite des provisions pour
dépréciation. Une provision pour dépréciation de créance est constituée lorsqu’il existe des indices de perte de
valeur « probants » n’allant pas dans le sens du recouvrement partie! ou total de ladite créance.

Pour rappel, le groupe « n’utilise pas » des solutions court terme pour financer son poste clients (type escompte,
Dailly, Affacturage).

Plus d’un an
Rubriques Moins d’un an| et moins | Plus de S ans
de S ans
Clients 32 637
Créances fiscales et sociales 17 660
Autres créances d’exploitation 1729
Avances ~ Notaire (P6le GR) 2 060
Total Autres créances 21449

A noter, la hausse des créances fiscales + 5.2 M€ s’explique principalement par la hausse d’activité du groupe et
les flux liés a la TVA.
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10 POSTES DU PASSIF
10.1 Autres postes du passif

a)  Impdts sur les bénéfices

La ventilation entre impéts différés et impbts exigibles est opérée dans le compte de résultat consolidé.

10.2 Tableau des provisions

Les estimations des provisions sont déterminées suivant la réglementation en vigueur et i partir du jugement de
la direction du groupe, complétées par I’expérience de transactions similaires et, dans certains cas, par des
rapports d’experts indépendants. Les risques et incertitudes qui affectent inévitablement de nombreux
¢vénements et circonstances sont pris en compte pour parvenir a la meilleure estimation des provisions.

a)  Tableau des provisions pour dépréciation

Variations de
Rubriques Solde début DAP RAP périmétre Solde fin
Stocks matiéres premiéres 238 14 93 -145 14
Stocks produits finis 357 518 357 518
Clients 395 20 6 33 442
Autres créances 7 -7
Valeur mobiliéres 181 2 464 2645
Total général 1178 3016 456 -119 3619
b)  Tableau des provisions pour risques & charges
~Compte de résultat
Rubriques Solde début |Vart périmétre DAP RAP Solds fin
Provisions pour risques & litiges
Povisions engagements de retraite 2583 -250 1 355 1979
Autres provisions ]
Total général 2 583 -250 1 355 1979

10.3 Dettes fiscales et sociales

Le poste « Dettes fiscales » est composé par :

e  Solde Impdt sociétés : 0.6 M€
e Solde TVA collectée ou a payer : 5.8 M€
e Autres Taxes : .1 M€

Le poste « Dettes sociales » est composé par :

®  Dettes salariales (y compris congés payés) : 3.7 M€
®  Dettes sur Organismes sociaux : 3.3 M€
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10.4 Autres dettes

La rubrique « Autres dettes » au passif du bilan s’élevant & 3.2 M€ est composé principalement par

* Remises et rabais a établir aux clients : 1.3 M€
e Dettes comptes courants sur variations de périmétre : 1.9 M€

10.5 Produits constatés d’avance

Le poste est composé principalement par des opérations d’exploitation.
A noter, la variation « significative » avec N-1, concerne principalement le reclassement des subventions
d’investissement regues en capitaux propres consolidés.

10.6 Autres fonds propres

Non applicable.

10.7 Emprunts et dettes financiéres

. Apius d'un an
Rubriques Montant | Amoins d'un et 2 moins de 5 Aplusde 5
brut an ans ans
Emprunts bancaires 76 894 16 741 37 097 23 056
Emprunts Crédit-bail
Emprunts et dettes financiéres diverses 667 159 459 49
Total Dette financiéres consolidée 77 561 16 900 37 556 23 105

A noter également, que le groupe finance « une partie » de son cycle d’exploitation via des billets de trésorerie
renouvelables et mobilisables suivant les besoins constatés sur le groupe, au 31 décembre-2022 le total mobilisé
s’éléve a 7 675 K€ et est comptabilisé sous la rubrique « Concours bancaires courants ».

Le montant des Hypothéques et nantissements s’€léve pour le groupe a environ 4.5 M€.
Le montant des avals et cautions s’éléve pour le groupe a environ 75 M€.

11 EFFECTIF MOYEN DU GROUPE

Exercices Employés Cadres Total
31 décembre 2022 641 45 686
31 décembre 2021 653 54 707

Total Effectif

L’ensemble des charges de personnel du groupe est classé par nature au compte de résultat consolidé sous la
rubrique « Salaires & traitements » pour un montant global de 25 091 k€ (y compris participation des salariés et
intéressement) et sous la rubrique « Charges sociales » pour un montant total de 8 920 k€.

L’Intérim lui, s’éléve a 2 126 k€ pour le groupe et il est comptabilisé parmi les Autres achats et charges externes.
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Les impacts liés aux varisations de périmétre concernant I’effectif moyen du groupe se¢ compensent dans
I’ensemble.

12 HONORAIRES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Le montant des honoraires des commissaires aux comptes comptabilisés en charges au titre du contrdle légal des
comptes des sociétés consolidées s’éléve a 120 k€.

13 RESULTAT PAR ACTION

Le résultat par action est calculé sur le résultat « Part du groupe ». Le nombre d’actions retenu pour le calcul
est 183 268 actions.

Le résultat net par action au 31 décembre 2022 s’éléve a + 263.23 €.
Le résultat net dilué par action au 31 décembre 2022 s*¢éléve également + 263.23 €.

14 LE BILAN ET LE COMPTE DE RESULTAT

a)  Chiffre d’affaires par activité

La ventilation du chiffre d’affaires du groupe par secteur d’activité est la suivante :

Sectours N N-1
FROMAGERIES (*) 22 331 47 373
ELEVAGE DE PORCS 27 358 18 884
5° QUARTIER PET FOOD & (P.F) HUMIDE 238 095 183 464
VSM 22 851 15 361
RETAIL (*) 2 167 5230
AUTRES (Y compris scea Leman) 5038 2 758
Total Général 317 840 273 070

(*) : Cession de l'activité au 13.07.22

b) Détail des Autres achats et charges externes

Nature N N-1
Energie, fournitures, pieces 28 290 20 302
Sous - traitance 9674 8 006
Locations 2 570 2 539
Entretien,maintenace 59043 5412
Assurances 1 306 1411
Interim 2126 2734
Honoraires 4 318 3 135
Transports 17 625 14 585
Frais de déplacements 1279 1521
Autres 1362 1579
Total Général 74 493 61 224
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¢) Charges et produits financiers

Eléments N N-1
Intéréts sur financement (Moyen terme, long terme) 791 -311
Intéréts sur financement (Court terme) -94 -53
Variations de change 185 -6
Provisions (nettes) sur placements financiers -2 464 975
Autres produits financiers (placements) 1327 2 620
Résultat financier -1 837 3225

d) Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel au 31 décembre 2022 : + 27.9 M€ est principalement impacté par la cession des Titres
de la société TOURNETTE et de ses filiales respectives a un Tiers externe.
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SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET
Société par actions simplifiée au capital de 5.498.040 Euros
Siege social : 28 avenue du Parmelan
74000 ANNECY

796 480 283 RCS ANNECY

(La « Société »)

RAPPORT DE GESTION DU PRESIDENT
A L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
DU 28 SEPTEMBRE 2023

Exercice clos le 31 décembre 2022

At

Cheres Associées,

Conformément aux dispositions légales en vigueur et aux statuts, nous vous avons
convoqués en Assemblée Générale Ordinaire Annuelle en exécution des prescriptions
légales, pour vous rendre compte de l'activité de la Société et des résultats de notre gestion
durant I'exercice clos le 31 décembre 2022, pour vous exposer ses perspectives d’avenir et
pour soumettre a votre approbation les comptes annuels arrétés au 31 décembre 2022.

Aux termes de l'article L.232-1 du Code de Commerce, le Président est tenu a la cléture de
chaque exercice, d’établir un rapport de gestion écrit, qui doit étre soumis a 'approbation de
I'assemblée générale des associés.

Selon Ordonnance rendue par le Tribunal de Commerce d’Annecy en date du 26 mai 2023,
la Société a été autorisée a reporter la date de la tenue d’assemblée générale ordinaire
annuelle.

Nous vous rappelons également que, conformément aux dispositions de l'article L..232-23 du
Code du Commerce, la Société est tenue de déposer au Greffe du Tribunal de Commerce,
dans le mois qui suit 'assemblée générale statuant sur les comptes, un exemplaire des
documents suivants :

- les comptes sociaux annuels (bilan, compte de résultat et annexe),

- le rapport des Commissaires aux comptes sur les comptes sociaux,

- la proposition d’affectation du résultat soumise d I’ Assemblée et la résolution votée,
- les comptes consolidés annuels (bilan, compte de résultat et annexe),

- lerapport des Commissaires aux comptes sur les comptes consolidés.

De leurs c6tés, les Commissaires aux Comptes vous rendront compte de leur mission.

Leurs rapports, celui du Président, de méme que les comptes annuels et leurs annexes et
d’autres documents et renseignements s’y rapportant ont été tenus a votre disposition dans
les conditions et délais prévus par les statuts.

Le rapport qui vous est présenté maintenant est conforme aux dispositions des textes en
vigueur et integre le rapport sur la gestion du Groupe consolidé conformément a la faculté
qui nous en est offerte par les dispositions de l'article L. 233-26 du Code de Commerce.
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SITUATION ET ACTIVITE DE LA SOCIETE AU COURS DE L’EXERCICE ECOULE

Nous rappelons au préalable que :

- en date du 30 mars 2022, la Société a acquis la totalité des 5.000 actions de la société
SFV, société par actions simplifiée au capital de 50.000 Euros, dont le si¢ge social est
actuellement a Annecy (74000) - 28 Avenue du Parmelan, immatriculée au Registre
du Commerce et des Sociétés d’Annecy sous le numéro 489 468 264 RCS ANNECY, la
Société est devenue ainsi a cette méme date associée unique de ladite Société.
L’activité de la société SFV est la fabrication de viandes séparées mécaniquement et
de viandes issues de co-produits carnés pour l'alimentation humaine.

Par ailleurs, la Société a été nommée & compter de cette méme date, Présidente de la
société SFV, pour une durée illimitée en remplacement de la société VIKING,
démissionnaire,

- en date du 13 juillet 2022, la Société a cédé l'intégralité de la participation qu’elle
détenait dans la société Fromagerie de la Tournette (325 720 498 RCS ANNECY) et
donc indirectement dans les sociétés Etablissements Bernard Laiterie du Chatelard
(321 674 848 RCS VIENNE), La Fruitiere d'Augustin (750 896 037 RCS ANNECY) et
Denis Provent (381 253 442 RCS CHAMBERY) a la société LES FROMAGERIES DES
PAYS DE SAVOIE, société par actions simplifiée au capital de 183.000 €, dont le siege
social est situé 9 Avenue du Pré Félin - ZAE LES GLAISINS LE BULLOZ - Annecy-
le-Vieux 74940 Annecy, immatriculée au registre du commerce et des sociétés
d’Annecy sous le numéro 325 820 108 RCS Annecy, de sorte qu’elle ne détient plus
aucune participation dans lesdites Sociétés.

- en date du 26 juillet 2022, la Société a acquis 100% du capital de la société VALLEE
DE L’ENFER, société civile au capital de 660.000 euros, dont le siege social est
actuellement a Annecy (74000) - 28 Avenue du Parmelan, immatriculée au Registre
du Commerce et des Sociétés d’ Annecy sous le numéro 431 710 854 RCS ANNECY, la
Société est devenue ainsi a cette méme date associée unique de ladite Société.

- au mois de juillet 2022, la Société a acquis 99% des parts sociales de la SCI des
Musses, société civile immobiliere au capital de 1.524,49 Euros, dont le si¢ge social est
a Thénes (74230) - Rue de la Tournette, immatriculée au Registre du Commerce et
des Sociétés d’ Annecy sous le numéro 392 596 649 RCS ANNECY.

- en date du 29 décembre 2022, la Société a acquis 5% d’actions supplémentaires de la
société PRODIA SAS, société par actions simplifiée au capital de 43.552 Euros, dont le
sitge social est a Fleury Les Aubrais (45400) - 93 B Rue du Curembourg,
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés d'Orléans sous le numéro 317
747 731 RCS ORLEANS, portant sa participation a 95%.



DocuSign Envelope ID: D42D287B-5C84-4104-944E-FOB857F30F72

L’évolution de I'activité de la Société au cours de I'exercice écoulé peut étre analysée au

travers des chiffres et des commentaires suivants :

31.12.2022 31.12.2021
Chiffre d’affaires 30.965.745 € 36.485.926 €
Produits d’exploitation 34.433.562 € 41.316.165 €
Charges d’exploitation 15.719.158 € 13.294.159 €
Résultat d’exploitation 18.714.404 € 28.022.006 €
Résultat financier -88.468 € 4.555.326 €
Résultat courant avant impots 18.625.936 € 32.577.332 €
Résultat exceptionnel 28.346.981 € 3.936 €
Impét sur les sociétés 5.404.900 € 8.718.186 €
Résultat net comptable 41.568.017 € 23.863.082 €

Compte tenu notamment de la quote-part des bénéfices des filiales et des loyers encaissés, les
produits d’exploitation atteignent la somme de 34.433.562 Euros.

Les charges d’exploitation s’élévent 4 15.179.158 Euros et se décomposent comme suit :

31.12.2022 31.12.2021
Achats de matieres premieres 35.533 € 30.234 €
et autres approvisionnements
Autres achats et charges externes 7.736.464 € 5.977.657 €
Impéts, taxes et versements assimilés 525.133 € 531.354 €
Salaires et traitements 1.475.319€ 1.435.637 €
Charges sociales 571.612 € 519.031 €
Dotations aux amortissements sur immobilisations 5.246.685 € 4.759.637 €
Autres charges 128412 € 40.609 €

Le résultat d’exploitation ressort ainsi positif a la somme de 18.714.404 Euros.

Apres prise en compte des produits financiers d'un montant de 21.582.076 € (correspondant
principalement & des intéréts de comptes courants, des revenus de cautions, des gains de
change, des reprises sur provisions pour risques et charges, des dividendes du Groupe et des
intéréts de préts) et des charges financiéres d’'un montant de 21.670.543 € (correspondant
principalement a la dotation aux provisions, a des intéréts d’emprunts, des pertes financiéres
et des pertes de change), le résultat financier ressort ainsi négatif et s’éleve a la somme de
-88.468 €.

Le résultat courant avant impots ressort ainsi positif 4 hauteur de 18.625.936 Euros.

Les produits exceptionnels s’élévent a 33.435.502 € (correspondant principalement a des
produits de cessions d’éléments d’actifs) et les charges exceptionnelles s’élévent a 5.088.521 €
(correspondant principalement a la valeur nette comptable d’éléments d’actifs cédés).

Le résultat exceptionnel ressort ainsi positif et s’éléve a 28.346.981 €.

Apres paiement d"un imp6t sur les sociétés de 5.404.900 Euros, I’exercice clos le 31 décembre
2022 se solde par un résultat net comptable bénéficiaire de 41.568.016,51 Euros.
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PROPOSITION D’AFFECTATION DU RESULTAT

Nous vous proposons d’affecter le résultat net comptable bénéficiaire de I'exercice clos le
31 décembre 2022 s’élevant a 41.568.016,51 Euros, intégralement comme suit :

- Lasomme de 2.700.000,00 €
a titre de dividendes
étant précisé que :

* lg somme de 2.200.000,00 € a déja été distribuée aux associés d titre d’acompte
sur dividendes selon I’ Assemblée Générale Ordinaire réunie extraordinairement
le 19 avril 2023 (avec renonciation partielle de quatre associées d hauteur de
884.400,44 €) ;

* la somme de 500.000,00 € a déja été distribuée aux associés i titre d’acompte
sur dividendes selon I’Assemblée Générale Ordinaire réunie extraordinairement
le 26 juin 2023 (avec renonciation partielle de quatre associées d hauteur de
902.000,00€) ;

e ['article 24 des statuts de la Société prévoyant un droit 4 dividende prioritaire,
forfaitaire et préciputaire de 228.673,53 € a été respecté.

- Le solde, soit la somme de 38.868.016,51 €
au poste « Autres Réserves »

PROGRES REALISES OU DIFFICULTES RENCONTREES

Néant.

ACTIVITE DE LA SOCIETE EN MATIERE DE RECHERCHE ET DE DEVELOPPEMENT

Eu égard aux dispositions de I'article L. 232-1 du Code de Commerce, nous vous informons
que la Société n’a engagé aucune activité en matiere de recherche et de développement au
cours de I'exercice écoulé.

EVOLUTION PREVISIBLE DE LA SITUATION DE LA SOCIETE ET PERSPECTIVES
D’AVENIR

La Société étant un holding, sa situation économique et financiére va dépendre de celles de
ses filiales.

EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS ENTRE LA DATE DE CLOTURE DE
L’EXERCICE ET LA DATE A LAQUELLE LE RAPPORT EST ETABLI

Aucun événement important n'est a signaler.
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LISTE DES SUCCURSALES EXISTANTES DE LA SOCIETE (C. COM., ART. L. 232-1, IT)

Conformément a l'article L. 232-1, II, du Code de commerce, nous vous informons que la
société n’a pas établi de succursales.

INFORMATIONS SUR LES PRETS ACCORDES A D'AUTRES ENTREPRISES (C. MON.
FIN., ART. L. 511-6, AL. 3)

Notre Société n'a consenti aucun prét a moins de trois ans a des microentreprises, des petites
et moyennes entreprises ou & des entreprises de taille intermédiaire avec lesquelles elle
entretient des liens économiques le justifiant.

DESCRIPTION DES PRINCIPAUX RISQUES ET INCERTITUDES AUXQUELS LA
SOCIETE EST CONFRONTEE

1 - Analyse objective et exhaustive de 1'évolution des affaires, des résultats et de la
situation financiére de la Société, notamment de sa situation d'endettement, au regard du
volume et de la complexité des affaires (C. com., art. L. 225-100-1, 1°, 2°, 3° et 6° sur renvoi
de l'article L.233-26 dernier alinéa du C.com.)

L'évolution des affaires, des résultats et de la situation financiere de la Société, notamment de
sa situation d'endettement sont conformes aux prévisions budgétaires.

2. - Objectifs et politique de la Société concernant la couverture de chaque catégorie
principale de transactions prévues pour lesquelles il est fait usage de la comptabilité de
couverture ainsi que son exposition aux risques de prix, crédit, liquidité et de trésorerie

L'entreprise ne fait pas usage de la comptabilité de couverture et n'est ainsi pas exposée aux
risques de prix, crédit, liquidité et de trésorerie.

3. - Indicateurs clefs de performance de nature financiére et non financiére ayant trait a
I'activité spécifique de la Société

Les indicateurs clefs de performance de nature financiére sont le niveau de chiffre d'affaires
qui s'éléve, au titre de 'exercice clos le 31 décembre 2022, 4 un montant de 30.965.745 Euros
et le montant du résultat d'exploitation qui s'éléve 3 un montant de 18.714.404 Euros.

Par ailleurs, nous n'avons identifié aucun indicateur clef de performance non financiere
ayant trait a l'activité spécifique de la Société, susceptible d'étre un risque pour l'activité de la
Société.

4. - Principaux risques et incertitudes auxquels la société est confrontée

Nous n'avons identifié aucun risque ou incertitude liés a notre activité.
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FILIALES ET PARTICIPATIONS

1 - Activité des filiales et participations

11 Au 31 décembre 2022, 1a Société détient les filiales suivantes :

v 100 % du capital de la société AIRPORC, société par actions simplifiée au capital de
240.942 Euros, dont le siege social est & Annecy (74000) - 28 Avenue du Parmelan,
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés d’Annecy sous le numéro
351 644 158 RCS ANNECY.

L'exercice cloturé au 31 décembre 2022 s’est soldé par un résultat net comptable
bénéficiaire de 933.409,84 Euros et pour un chiffre d’affaires de 25.680.331 Euros.

v 100 % du capital de la société SFV, société par actions simplifiée au capital de
50.000 Euros, dont le siege social est a Annecy (74000) - 28 Avenue du Parmelan,
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés d’Annecy sous le numéro
489 468 246 RCS ANNECY.

L'exercice cloturé au 31 décembre 2022 s’est soldé par un résultat net comptable
bénéficiaire de 712.393,86 Euros et pour un chiffre d’affaires de 7.788.922 Euros.

v 100 % du capital de la société ROUTINVERD, société a responsabilité limitée au capital
de 32.000 Euros, dont le siege social est & Annecy (74000) - 28 Avenue du Parmelan,

immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés d’Annecy sous le numéro
437 569 932 RCS ANNECY.

L’exercice cloturé au 31 décembre 2022 s’est soldé par un résultat net comptable
bénéficiaire de 18.853,60 Euros et pour un chiffre d’affaires de 3.169.847 Euros.

v 100 % du capital de la société G.R., société a responsabilité limitée au capital de
1.008.000 Euros, dont le siége social est & Annecy (74000) - 28 Avenue du Parmelan,
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés d’Annecy sous le numéro 434
755 690 RCS ANNECY.

L’exercice cléturé au 31 décembre 2022 s’est soldé par un résultat net comptable déficitaire
de - 571.924,09 Euros et pour un chiffre d’affaires de 460.040 Euros.

v 100 % du capital de la société GRL, société civile immobiliere au capital de 914,69 Euros,
dont le siége social est a Annecy (74000) - 28 Avenue du Parmelan, immatriculée au
Registre du Commerce et des Sociétés d’Annecy sous le numéro 352 529432
RCS ANNECY.

L'exercice cloturé au 31 décembre 2022 s'est soldé par un résultat net comptable
bénéficiaire de 17.344 Euros et pour un chiffre d’affaires de 260.076 Euros.
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v" 100 % du capital de la société PRODIA OUEST, société par actions simplifiée au capital
de 261.248 Euros, dont le sidge social est & Sainte Florence (85140) - Les Hauteurs,
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de La Roche Sur Yon sous le
numéro 379 437 031 RCS LA ROCHE SUR YON.

L'exercice cloturé au 31 décembre 2022 s'est soldé par un résultat net comptable
bénéficiaire de 1.475.627,01 Euros et pour un chiffre d’affaires de 33.352.459 Euros.

v 100 % du capital de la société AV LEVRAY, société civile immobilidre au capital de
15.244,90 Euros, dont le siége social est a Annecy (74000) - 28 Avenue du Parmelan,

immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés d’Annecy sous le numéro 351
730 460 RCS ANNECY.

L’exercice cléturé au 31 décembre 2022 s’est soldé par un résultat net comptable déficitaire
de -27.744 Euros et pour un chiffre d’affaires de 52.439 Euros.

v" 100 % du capital de la société IMMOBILIERE GIROLUC, société a responsabilité limitée
au capital de 41.600 Euros, dont le siége social est & Annecy (74000) - 28 Avenue du
Parmelan, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés d’Annecy sous le
numéro 342 708 948 RCS ANNECY.

L’exercice cléturé au 30 avril 2023 s’est soldé par un résultat net comptable déficitaire de
-1.434 Euros et pour une absence de chiffre d’affaires.

v 100 % du capital de la société VALLEE DE L’ENFER, société civile au capital de
660.000 Euros, dont le sieége social est a Annecy (74000) - 28 avenue du Parmelan,

immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés d’Annecy sous le numéro
431 710 854 RCS ANNECY.

L'exercice cléturé au 31 décembre 2022 s’est soldé par un résultat net comptable déficitaire
de -2.399,58 Euros et pour un chiffre d’affaires de 357.728 Euros.

v 100 % du capital de la SCI LES NEPLIERS, société civile immobiliere au capital de
1.524,49 Euros, dont le siege social est a Annecy (74000) - 28 avenue du Parmelan,

immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés d’Annecy sous le numéro
434 935 359 RCS ANNECY.

L’exercice cloturé au 31 décembre 2022 s’est soldé par un résultat net comptable
bénéficiaire de 808 Euros et pour un chiffre d’affaires de 808 Euros.

v 100,00 % du capital de la société SCI D’ARBIN, société civile au capital de
1.524,49 Euros, dont le siege social est a Annecy (74000) - 28 avenue du Parmelan,

immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés d’Annecy sous le numéro
438 746 992 RCS ANNECY.

L'exercice cléturé au 31 décembre 2022 s’est soldé par un résultat net comptable
bénéficiaire de 9.531 Euros et pour un chiffre d’affaires de 57.522 Euros.
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v 100,00 % du capital de la société BREIZH MEAT, société a responsabilité limitée au
capital de 60.000 Euros, dont le siége social est situé 28 avenue du Parmelan - 74000
Annecy, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de ANNECY sous le
numéro 523 446 425 RCS ANNECY

L’exercice cloturé au 31 décembre 2022 s'est soldé par un résultat net comptable
bénéficiaire de 183.513.07 Euros et pour un chiffre d’affaires de 5.810.662 Euros.

v 100,00 % du capital de Ia société VALMEAT, société par actions simplifiée au capital de
225.000 Euros, dont le siége social est situé 28 avenue du Parmelan - 74000 Annecy,
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de ANNECY sous le numéro
522 475 490 RCS ANNECY.

L'exercice cloturé au 31 décembre 2022 s’est soldé par un résultat net comptable
bénéficiaire de 2.429.572,84 Euros et pour un chiffre d’affaires de 13.747.434 Euros.

v 99 % du capital de la société SCI DES MUSSES, société civile immobiliere au capital de
1.524,49 Euros, dont le siége social est a Thones (74230) - Rue de la Tournette,
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés d’Annecy sous le numéro 392
596 649 RCS ANNECY.

L'exercice cloturé au 31 décembre 2022 s’est soldé par un résultat net comptable
bénéficiaire de 16.526 Euros et pour un chiffre d’affaires de 36.324 Euros.

v 99 % du capital de la société PROVALT SAVOIE, société en nom collectif au capital de
10.000 Euros, dont le siége social est a Annecy (74000) - 28 avenue du Parmelan,
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés d’Annecy sous le numéro
443 337 605 RCS ANNECY.

L’exercice cloturé au 31 décembre 2022 s’est soldé par un résultat net comptable
bénéficiaire de 413.844,72 Euros et pour un chiffre d’affaires de 11.088.876 Furos.

v 99,90 % de la société PROVALT JURA, société en nom collectif au capital de
10.000 Euros, dont le siége social est a Saint-Amour (39160), immatriculée au Registre du
Commerce et des Sociétés de Lons Le Saunier sous le numéro 449 427 145 RCS LONS LE
SAUNIER.

L’exercice cléturé au 31 décembre 2022 s’est soldé par un résultat net comptable déficitaire
de -4.107,58 Euros et pour un chiffre d’affaires de 25.248.778 Euros.

v 99,90 % de la société PRODIA, société en nom collectif au capital de 10.000 Euros, dont le
siége social est Saint-Amour (39160), immatriculée au Registre du Commerce et des
Sociétés de Lons Le Saunier sous le numéro 449 426 808 RCS LONS LE SAUNIER.

L’exercice cl6turé au 31 décembre 2022 s’est soldé par un résultat net comptable déficitaire
de - 92.160,90 Euros et pour un chiffre d’affaires de 136.281.473 Euros.
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v' 99,00 % du capital de la société CLOS GRILLET, société civile immobiliere au capital de
1.000 Euros, dont le siége social est a Annecy (74000) - 28 Avenue du Parmelan,

immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés d’Annecy sous le numéro
531 705 622 RCS ANNECY.

L’exercice cloturé au 31 décembre 2022 s’est soldé par un résultat net comptable
bénéficiaire de de 28.671 Euros et pour un chiffre d’affaires de 479.001 Euros.

v 99,17 % du capital de la société GRESHAM, société civile immobiliére au capital de
1.829 Euros, dont le siége social est a Annecy (74000) - 28 Avenue du Parmelan,
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés d’Annecy sous le numéro
340 350 537 RCS ANNECY.

L’exercice cloturé au 31 décembre 2022 s’est soldé par un résultat net comptable
bénéficiaire de 193 Euros et pour un chiffre d’affaires de 1.800 Euros.

v' 98,89 % du capital de la société VILLA LES HORTENSIAS, société civile immobilieére au
capital de 13.720,41 Euros, dont le siége social est a Annecy (74000) - 28 Avenue du
Parmelan, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés d’Annecy sous le
numéro 350 361 101 RCS ANNECY.

L’exercice cloturé au 31 décembre 2022 s’est soldé par un résultat net comptable
bénéficiaire de 302.982 Euros et pour un chiffre d'affaires de 449.938 Euros.

v 95 % du capital de la société PRODIA, société par actions simplifiée au capital de 43.552
Euros, dont le siége social est a Fleury Les Aubrais (45400) - 93 B Rue du Curembourg,
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés d’Orléans sous le numéro 317
747 731 RCS ORLEANS.

L’exercice cloturé au 31 décembre 2022 s’est soldé par un résultat net comptable
bénéficiaire de 2.639.666,94 Euros et pour un chiffre d’affaires de 126.689.709 Euros.

1.2  Au 31 décembre 2022, 1a Société détient les participations suivantes :

v 49,39 % du capital de la société SCEA DU LEMAN, société civile d’exploitation agricole
au capital de 7.000 Euros, dont le siege social est & Chens Sur Leman (74140) - 1033, Route
de Collongette, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Thonon Les

Bains sous le numéro 412 702 169 RCS THONON LES BAINS.

L’exercice cloturé au 31 décembre 2022 s’est soldé par un résultat net comptable déficitaire
de -864.474,11 Euros et pour un chiffre d’affaires de 979.790 Euros.

2 - Prises de participations

Le 30 mars 2022, la Société a pris une participation a hauteur de 100% du capital de la société
SFV, dont les caractéristiques sont rappelées ci-avant.

Au mois de juillet 2022, la Société a acquis 99% des parts sociales de la SCI des Musses, dont
les caractéristiques sont rappelées ci-avant.
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Le 26 juillet 2022, Société a pris une participation a hauteur de 100% du capital de la société
VALLEE DE L'ENFER, dont les caractéristiques sont rappelées ci-avant.

Le 29 décembre 2022, la Société a acquis 5% d’actions supplémentaires de la société PRODIA
SAS, dont les caractéristiques sont rappelées ci-avant, portant sa participation a 95%.

3- Cessions de participations

En date du 13 juillet 2022, la Société a cédé l'intégralité de la participation qu’elle détenait
dans la société Fromagerie de la Tournette (325 720498 RCS ANNECY) et donc
indirectement dans les sociétés Etablissements Bernard Laiterie du Chatelard (321 674 848
RCS VIENNE), La Fruitiere d'Augustin (750 896 037 RCS ANNECY) et Denis Provent
(381 253 442 RCS CHAMBERY) & la société LES FROMAGERIES DES PAYS DE SAVOIE,
(325 820 108 RCS Annecy), de sorte qu’elle ne détient plus aucune participation dans lesdites
Sociétés.

4- Participations croisées

Néant.

5- Régularisation de participations croisées

Néant.

SOCIETES CONTROLEES - PART DU CAPITAL DE LA SOCIETE OQUE
CELLES-CI DETIENNENT (autocontréle)

v détention indirecte de 100 % du capital de la société SAINT JUVAT (elle-méme
détenue 2 100 % par la société AIRPORC), société par actions simplifiée au capital de
37.000 Euros, dont le siége social est & Annecy (74000) - 28 Avenue du Parmelan,
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés d’Annecy sous le numéro
421 034 497 RCS ANNECY.

L'exercice cl6turé au 31 décembre 2022 s'est soldé par un résultat net comptable
bénéficiaire de 307,80 Euros et pour un chiffre d’affaires de 7.100 Euros.

v’ détention indirecte de 98,90 % du capital de la société SCEA AIR PORC (elle-méme
détenue a 98,90% par la société AIR PORC), société civile d’exploitation agricole au
capital de 165.000 Euros, dont le siége social est & Annecy (74000) - 28, Avenue du
Parmelan, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés d’Annecy sous le
numéro 341 953 644 RCS ANNECY.

L'exercice cloturé au 31 décembre 2022 s’est soldé par un résultat net comptable déficitaire
de -5.920,37 Euros et pour un chiffre d’affaires de 979.165 Euros.

v’ détention indirecte de 90,01 % du capital de la société SCI MARCALE (elle-méme
détenue a 100% par la société PRODIA SAS), société civile immobiliére au capital de 750
Euros, dont le siége social est sis a Fleury Les Aubrais (45400) - 93, Bis Rue de
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Curembourg - ZAC Les Bichardiéres, immatriculée au Registre du Commerce et des
Sociétés d’Orléans sous le numéro 410 129 944 RCS ORLEANS.

L'exercice cloturé au 31 décembre 2022 s'est soldé par un résultat net comptable
bénéficiaire de 10.552,91 Euros et pour un chiffre d’affaires de 26.400 Euros.

AVIS DE REGULARISATIONS DONNEES ET ALIENATIONS D’ACTIONS
EFFECTUEES EN VUE DE REGULARISER LES PARTICIPATIONS CROISEES NON
CONFORMES

Néant.

STOCK OPTION (ARTICLE 1..225-185 alinéa 4 du Code de Commerce)

Néant.

ACTIONS GRATUITES (article L. 225-197-1-11, alinéa 4 du Code de Commerce)

Néant.

ETAT DE LA PARTICIPATION DES SALARIES AU CAPITAL SOCIAL AU DERNIER
JOUR DE L’EXERCICE

Conformément aux dispositions de V'article L 225-102 du Code de Commerce, le présent
rapport doit rendre compte de I'état de la participation des salariés au capital social au
dernier jour de I'exercice et doit établir la proportion du capital que représentent les actions
détenues par le personnel de la société et par le personnel des sociétés qui lui sont liées au
sens des dispositions de I'article L 225-180 dans le cadre du plan d’épargne entreprise prévu
par les articles L 3332-1 et suivants du Code du Travail et par les salariés et anciens salariés
dans le cadre des fonds communs de placement d’entreprise.

Sont également prises en compte les actions détenues directement par les salariés durant les
périodes d’incessibilité prévues aux articles L 225-194 et L 225-197, a l'article 11 de la Loi du 6
Aot 1986 et a I'article L 3324-10 du Code du Travail.

Au 31 décembre 2022, la proportion du capital ainsi détenue par les salariés au sein du
capital de la Société est inexistante.

OPTIONS DE SOUSCRIPTION OU D'ACHATS D’ACTIONS CONSENTIES AUX
SALARIES ET AUX MANDATAIRES SOCIAUX

Néant.

ACTIONS ACHETEES OU VENDUES AU COURS DE L’EXERCICE DANS LE CADRE
DE LA PARTICIPATION DES SALARIES

Néant.

11
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AMORTISSEMENTS EXCEDENTAIRES ET AUTRES AMORTISSEMENTS NON
DEDUCTIBLES (Article 39-4 du Code Général des Impéts)

Le montant des charges non déductibles visées a I'article 39-4 du Code Général des Impbéts
s'éleve, pour l'exercice clos au 31 décembre 2022, a 10.982 €. Le montant théorique de I'imp6t
sur les sociétés acquitté sur ces dépenses s’éleve a 2.745 €.

DIVIDENDES VERSES AU TITRE DES TROIS EXERCICES PRECEDENTS -
MONTANT DES REVENUS ELIGIBLES A LA REFACTION DE 40 % ET CEUX NON
ELIGIBLES A CETTE REFACTION (Article 243 Bis du Code général des Impdts)

Conformément aux dispositions de I'article 243 Bis du Code Général des Impbots, exigeant le
rappel des distributions de dividendes effectuées au cours des trois derniers exercices, nous
vous indiquons que les distributions de dividendes durant cette période ont été les

suivantes :
. Nombre Distribution aux Dividende Abattement par
Exercices , . ) L ]
d’actions associées unitaire action
31.12.2021
(AGOE 21.11.2022 183.268 3.600.000 € (avec
distribution dont 86.300 renonciation a hauteur 15,30 € (1) 6,12 € (1)
exceptionnelle e de 3.690.401,04 € des 39,77 € (2) 15,90 € (2)
prélevé sur le poste actions B associés (**)
« Autres Réserves »)
5.000.000,00 €, soit :
183.268
4771.32647€aux | 1 16 € auxtitres O | 42,98 € aux titres O
31.12.2021 dont 86.300 titres O (*) . .
2,65 € aux titres B 1,06 € aux titres B
titres B (*)
31.12.2020 183.268 / / /
4.000.000,00 €, soit :
183.268
3771 ?26'46 € aux 84,86 € aux titres O 33,94 € aux titres O
31.12.2019 dont 86.300 titres O . .
2,65 € aux titres B 1,06 € aux titres B
actions B et 228 673,53 € aux
titres B

(**) Etant précisé que le montant global de la distribution a été fixé 4 7.290.401,04 €), la société Trans-Agri Holding SA a
déclaré renoncer a percevoir le dividende auquel elle pouvait prétendre, soit la somme de 2.088.450,00 €, laquelle a été affectée
au poste « Autres Réserves », la société LA FINANCIERE DE LA CORNICHE S.ir.l. (1) a déclaré renoncer a
percevoir une partie du dividende auquel elle peut prétendre, savoir la somme de 1.600.418,60 €, laquelle est
affectée au poste « Autres Réserves, la société LIBRE INVEST S.a.r.l. (2) a déclaré renoncer a percevoir une
partie du dividende auquel elle peut prétendre, savoir la somme de 418,60 €, laquelle est affectée au poste «
Autres Réserves » et que la société SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET n'a pas pergu de dividendes, dans
la mesure ol il s'agit d'actions auto détenues, la somme correspondante a été affectée au poste « Report & Nouveau ».

(*) Etant précisé que la société Trans-Agri Holding SA a déclaré renoncer a percevoir le dividende auquel elle pouvait
prétendre, soit la somme de 2.008.553,00 €, laquelle a été affectée au poste « Autres Réserves ». Et que la société SOCIETE
DES ETABLISSEMENTS VERDANNET n'a pas percu de dividendes, dans la mesure odl il s'agit d’actions auto détenues,
la somme correspondante a été affectée au poste « Report 4 Nouveau ».
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PRATIQUES ANTI CONCURRENTIELLES (article L- 464-2 du Code de Commerce)

Néant.

DELAIS DE PATEMENT FOURNISSEURS ET CLIENTS DE LA SOCIETE

Les informations relatives aux factures reques et émises non réglées a la date de cloture de
I'exercice et les informations relatives aux factures recues et émises ayant connu un retard de
paiement au cours de l'exercice sont précisées dans le tableau en Annexe 1 du présent
rapport, en application des dispositions de l'article D. 441-4 du Code de commerce.

SITUATION DES MANDATS

Situation du mandat de la Présidente

Apres examen de la situation du mandat de la Présidente, nous vous informons que ce
dernier n’est pas arrivé a expiration.

Situation du mandat des Commissaires aux comptes titulaires

Apreés examen de la situation des mandats des Commissaires aux comptes titulaires, nous
vous informons que leurs mandats ne sont pas arrivés a expiration.

PLAN DE VIGILANCE

Cette disposition régie par la loi n° 2017-399 du 27 mars 2017 relative au devoir de vigilance des
sociétés méres et des entreprises donneuses d'ordre est applicable aux sociétés employant a la clture
de 2 exercices successifs au moins 5 000 salariés en leur sein et dans leurs filiales frangaises directes ou
indirectes ou au moins 10 000 salariés en leur sein et dans leurs filiales frangaises et étrangeéres
directes ou indirectes. Les sociétés concernées sont tenues de mettre en ceuvre de maniére effective un
plan de vigilance.

Cette disposition n’est pas applicable a notre Société.

CONVENTION(S) REGLEMENTEE(S)

Nous allons maintenant vous donner lecture du rapport général de votre Commissaire aux
comptes et de son rapport spécial sur les conventions visées a larticle L 227-10 et suivants du
Code de Commerce.
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RAPPORT DE GESTION SUR LES COMPTES CONSOLIDES

La société SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET est la société mere du Groupe.

Au cours de l'exercice clos le 31 décembre 2022, la SOCIETE DES ETABLISSEMENTS
VERDANNET a présenté des comptes consolidés.

Ainsi, le périmetre de consolidation comprend les sociétés suivantes :

SAS SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET (société mere) 100 %
SCEA DU LEMAN 49,39 %
SCI DES MUSSES 99 %
SAS AIR PORC 100 %
SCEA AIR PORC 100 %
SCEA DE LA PRINGAUDIERE 99,03 %
SARL DE LA VALLEE 100 %
SAS ELEVAGE DU BREUIL 100 %
SAS SAINT JUVAT 100 %
SNC PROVALT SAVOIE 100 %
SNC PROVALT JURA 100 %
SNC PRODIA 100 %
SAS PRODIA 95,00 %
SCIMARCALE 89,79 %
SARL PRODIA BRESSE 90 %
SAS PRODIA OUEST 100 %
SAS SMT 62 100 %
SC VALLEE DE L’ENFER 100 %
SAS SFV 100 %
SAS VALMEAT 100 %
SARL BREIZH MEAT 100 %
SARL ROUTINVERD 100 %
GIE SATR 100 %
SARL GR 100 %
SCI VILLA LES HORTENSIAS 98,89 %
SCI AV LEVRAY 96 %
SCI CLOS GRILLET 100 %
SCI D’ ARBIN 100 %
SCCV L’ABONDANCE 100 %
SCCV LES PERNETTES 100 %
SCI GRL 100 %

Pour définir le périmetre de consolidation, le principe d'un seuil de matérialité est appliqué
comme le prévoit I'article L 233-19 II 2° du Code de Commerce, ainsi les sociétés a faible
contribution sur les comptes consolidés et sans activité ont été « exclues » du périmetre de
consolidation.

Dans le cadre du traitement des entités ad hoc en Normes Francaise, le groupe a rattaché au
périmetre de consolidation 2 entités : GIE SATR, et PRODIA BRESSE lentité la plus
significative. A noter que les actifs et passifs sont intégrés & 100% via la méthode de
I'intégration globale mais que les intéréts minoritaires eux ne sont pas rattachés au groupe
car détenus par des tiers externes.
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Les entreprises controlées a plus de 20 % par VERDANNET et ses filiales sont incluses dans
le périmetre de consolidation qui comprend au 31 décembre 2022, les 31 sociétés listées ci-

avant.

SITUATION DE L'ENSEMBLE CONSTITUE PAR LES ENTREPRISES COMPRISES

DANS LA CONSOLIDATION

PRESENTATION DU COMPTE DE RESULTAT :

Les principales données du compte de résultat au 31 décembre 2022 par rapport A celles du

31 décembre 2021 peuvent étre détaillées comme suit (en K€) :

31.12.2022
Chiffre d’affaires net 317.840 K€
Résultat d’exploitation 30.708 K€
Résultat courant avant impots 28.871 K€
Résultat d’ensemble net de I’ensemble consolidé 48.034 K€
Résultat net groupe 48.242 K€

Les chiffres d’affaires par secteur sont composés comme suit :

31.12.2022
Fromageries 22.331 K€
Elevage de porcs 27.358 K€
5¢me quartier pet-food & humide 238.095 K€
VSM 22.851 K€
Retail 2167 K€
Autres (y compris Scea Leman) 5.038 K€
COMMENTAIRES :
Néant.

PRESENTATION DU BILAN CONSOLIDE :

31.12.2021

273.070 K€
38.030 K€
41255 K€
30.473 K€
30.364 K€

31.12.2021

47.373 K€
18.884 K€
183.464 K€
15.361 K€
5.230 K€
2.758 K€

Les principaux indicateurs bilanciels au 31 décembre 2022 par rapport i ceux du

31 décembre 2021 sont les suivants (en K€) :

Actif :

31.12.2022
Actif immobilisé 168.284 K€
Actif circulant 192.944 K€
Total 361.229 K€

31.12.2021

156.435 K€
155.773 K€

312.207 K€
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Passif :

31.12.2022 31.12.2021
Capitaux propres 199.203 K€ 155.509 K€
Intéréts minoritaires 424 € 1.232 K€
Provisions pour risques et charges 1.979 K€ 2.583 K€
Dettes 159.623 K€ 152.883 K€
Total 361.229 K€ 312.207 K€

FAITS MARQUANTS DE I'EXERCICE

Cession des 4 entités : SAS Fromagerie de la Tournette, SAS Bernard, SAS Fruiti¢re
d'Augustin, SAS Denis Provent

Entrées en périmeétre des sociétés suivantes :

* Acquisition en juillet 2022 de 100% des parts de la SAS SMT62 (située a Boulogne sur Mer
dans le Pas de Calais) dont I'activité est la fabrication d'aliments pour animaux.

* Acquisition en mars 2022 de 100% des parts de la SAS SFV (située a Trégunc dans le
Finistére) dont 'activité est la fabrication de viandes séparées mécaniquement et de viandes
issues de co-produits carnés pour l'alimentation humaine.

* Acquisition en juillet 20222 de 100% des parts de la SC Vallée de I'Enfer. Cette société
détient des batiments industriels situés prés de Boulogne sur Mer utilisés par la société
SMT62 (rachetée a 100% en juillet 2022 par Prodia SAS).

EVOLUTION PREVISIBLE

Le périmetre de consolidation ne devrait pas évoluer.

EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS ENTRE LA DATE DE CLOTURE DE
L’EXERCICE DE CONSOLIDATION ET LA DATE D’ETABLISSEMENT DES COMPTES
CONSOLIDES

Projet d'acquisition de 100% des parts de la SAS GBV (située prés de Boulogne sur Mer) dont
l'activité est le commerce de gros inter-entreprises Agroalimentaire)

Aucun autre événement significatif postérieur a la cléture n’est a signaler.

ACTIVITE DE LA SOCIETE EN MATIERE DE RECHERCHE ET DE DEVELOPPEMENT

Eu égard aux dispositions de I'article L. 232-1 du Code de Commerce, nous vous informons
que la Société n’a engagé aucune activité en matiére de recherche et de développement au
cours de I'exercice écoulé.
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MODIFICATIONS APPORTEES AU MODE DE PRESENTATION DES COMPTES

CONSOLIDES OU AUX METHODES D’EVALUATION SUIVIES LES ANNEES
PRECEDENTES

Les comptes consolidés arrétés a la date du 31 décembre 2022 ont été établis en conformité
avec le reglement N°2020-01 du 09 Octobre 2020 relatif aux comptes consolidés, réglement
homologué par arrété du 29 décembre 2020 publié au Journal Officiel du 31 décembre 2020.

Pour rappel, le Groupe établissait auparavant ses comptes consolidés selon le référentiel
comptable CRC n°® 99-02. Ce changement de référentiel s'est appliqué selon la méthode
prospective.

La méthode de consolidation actuellement appliquée est uniquement celle de l'intégration
globale.

ki

En conclusion de ce rapport, nous vous demandons de bien vouloir :

» approuver les comptes (sociaux et consolidés) et les bilans de l'exercice social clos
le 31 décembre 2022,

> affecter le résultat de 'exercice comme indiqué ci-dessus,

> donner quitus au Président,

> approuver les conventions entrant dans le champ d'application des dispositions de article
L 227-10 du Code de Commerce.

Le Président V‘Eﬂ) ﬂMV‘ET M

Monsieur Roland VERDANNET
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Rapport du commissaire aux comptes

sur les comptes consolidés

Assemblée générale d'approbation des comptes

Exercice de 12 mois clos le 31 décembre 2022

SAS SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET
28, avenue du Parmelan
74000 ANNECY

SR AUDIT

Tél : +33 (0) 4 79 25 19 18 | Email : lamotteservolex@srconseil.fr

Siége social : 82 rue de [a petite eau - 73290 La Motte-Servolex

S.A.S capital de 50 000 € | 409 987 252 RCS Chambéry

Inscrite sur la liste nationale des commissaires aux comptes, rattachée a la CRCC Dauphiné-Savoie

BBM & Associés

Tél: +33 (0) 4 76 48 48 49

Siége social : 4, rue Paul Valérien Perrin 38170 SEYSSINET PARISET

S.A.S. capital de 2.206.333 € | 311 903 496 RCS Grenoble

Inscrite sur la liste nationale des commissaires aux comptes, rattachée a la CRCC Dauphiné-Savoie



SAS S0CIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANMET
28, avenue du Parmelan
74000 ANMECY

A l'assemblée générale de la société SAS SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par Choisissez un élément., nous avons effectué 'audit
des comptes consolidés de la société SAS SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET relatifs & l'exercice
clos le 31 décembre 2022, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que

de la situation financiére et du patrimoine, a la fin de I'exercice, de I'ensemble constitué par les personnes
et entités comprises dans la consolidation.

Fondement de I'opinion
e Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous estimons
que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités
des commissaires aux comptes relatives a l'audit des comptes consolidés » du présent rapport.

s Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la période
du 1er janvier 2022 a la date d'émission de notre rapport.
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SAS SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANNET
28, avenue du Parmelan
74000 ANNECY

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui, selon
notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour l'audit des comptes consolidés de
I'exercice.

Les écarts d’acquisition sont déterminés sur la base de la méthode indiquée dans la note 7.1 « Le
traitement des écarts d'acquisition » et les crédits-baux et les locations financiéres sur la base de la
méthode indiquée dans la note 7.2 « Les contrats de crédit-bail » de I'annexe sur les comptes consolidés.
Dans le cadre de notre appréciation des régles et principes comptables suivis par votre société, nous avons
vérifié le caractére approprié des méthodes comptables précisées ci-dessus et des informations fournies
dans les notes de I'annexe et nous nous sommes assurés de leur correcte application.

Les modalités de consolidation sont déterminées selon la méthode indiquée dans la note 6 « Modalités de
consolidation » et le périmétre de consolidation sur la base selon les modalités indiquées dans la note
8 « Périmétre de consolidation » de I'annexe sur les comptes consolidés. Dans le cadre de notre
appréciation des régles et principes comptables suivis par votre société, nous avons Vérifié le caractére
approprié des méthodes comptables précisées ci-dessus et des informations fournies dans les notes de
I'annexe et nous nous sommes assurés de leur correcte application.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de |'audit des comptes consolidés pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n‘exprimons pas d‘opinion sur
des éléments de ces comptes consolidés pris isolément.

Vérifications spécifiques
Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France,

aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires des informations relatives au
groupe, données dans le rapport de gestion du Choisissez un élément..

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincerité et leur concordance avec les comptes
consolidés.
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SAS SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDANMET
28, avenue du Parmelan
74000 ANNECY

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise
relatives aux comptes consolidés

Il appartient a la direction d'établir des comptes consolidés présentant une image fidéle conformément
aux regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle estime
nécessaire a I'établissement de comptes consolidés ne comportant pas d'anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes consolidés, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la société
a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires
relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation,
sauf s'il est prévu de liquider |1a société ou de cesser son activité,

Les comptes consolidés ont été arrétés par le président

Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes consolidés

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d’obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas d‘anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois garantir
qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement
détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et
sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu'elles puissent,
prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France,
le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :

« il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder
son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d'une fraude est plus
élevé gue celui d'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, Ia falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contrdle interne ;

» il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures d’audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du contrdle
interne ;
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SAS SOCIETE DES ETABLISSEMENTS VERDAMNNET
28, avenue du Parmelan
74000 ANNECY

« il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies
dans les comptes consolidés ;

« il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d‘exploitation. S'il conclut a
I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

« il apprécie la présentation d’ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes consolidés
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle ;

¢ concernant linformation financiére des personnes ou entités comprises dans le périmétre de
consolidation, il collecte des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour exprimer une opinion

sur les comptes consolidés. Il est responsable de la direction, de la supervision et de la réalisation
de l'audit des comptes consolidés ainsi que de I‘'opinion exprimée sur ces comptes.

Marnaz et Seyssinet-Pariset, le 13 Septembre 2023

Les commissaires aux comptes

SR AUDIT BBM sociés

P

Marie-Christine DESGRANGES Laurent COHN
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VERDANNET
1.1 Bilan actif
ACTIF Montant Brut Dépréciation 31122022 31122021
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Ecart d'acquisition 40734 13 988 26 746 18 188!
Marques
Frais de développement
Concessions, brevets, droits similaires 2519 2271 247 306
Immobilisations incorporelles en crédit bail et contrats assimilés
Autres immobilisations incorporelles
Immobilisation incorporelles en cours
Avances, acomptes immobilisations incorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains 14 605 3 856 10 749 11 096)
Constructions 124 968 60 128 64 839) 57097
Installations techniques, matériel, outillage 91 034 65 649 25 386 25 761
Immobilisations corporelles en crédit bail et contrats assimilés 10870 9055 1815 2357
Autres immobilisations corporelles 38473 27 692, 10 780| 11 890
Immobilisations corporelles en cours 12091 12091 14179
Avances et acomptes 101 101 1740
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Titres de participations 400 400 401
Créances rattachées a des participations 13 769) 13 769 12077,
Autres titres immobilisés 1242 4 1238 1220
Préts 5 5 14
Autres immobilisations financiéres 18| 118 109
TITRES MIS EN EQUIVALENCE
TOTAL ACTIF IMMOBILISE 350 929 182 643| 168 284 156 435
STOCKS
Matiéres premiéres, approvisionnements 20 389 14 20375 23 370
En-cours de production de biens 562 562| 550
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis 7548 518] 7030 5375
Marchandises 27333 27333 26 362
CLIENTS
Créances clients et comptes rattachés 32637 442, 32195 36389
AUTRES CREANCES ET COMPTES DE REGULARISATION
Avances et acomptes versés sur commandes 22 22 37
Créances fiscales 17 634 17 634 12412
Actifs d'imp6ts différés 349 349 525
Créances sociales 26| 26 62
Autres créances 3789 3 789, 1 396
Charges constatées d'avance 1141 1141 1427
Frais d'emission d'emprunt
Prime de remboursement des obligations
Ecart de conversion actif
TRESORERIE ET EQUIVALENTS
Valeurs mobili¢res de placement 10658 2645 8013 11206
Actions propres
Disponibilités 74 475 74 475 36 662
TOTAL ACTIF CIRCULANT 196 563! 3619 192 944 155 773
TOTAL ACTIF 547 492 186 262 361 229 312 207|
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1.2 Bilan passif
PASSIF 31122022 31/1212021
CAPITAUX PROPRES
Capital 5498 5498
Primes sur capital 3787 3787
Réserves du groupe 137 200 115 860|
Ecart de conversion
Résultat Groupe 48242 30364
AUTRES
Subventions d'investissement groupe 4 476
Titres en auto-contrdle
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
CAPITAUX PROPRES (PART DU GROUPE) 199 203| 155 509|
INTERETS MINORITAIRES
Subventions d'investissement hors groupe 52
Intéréts hors groupe 580 1123
Ecarts de conversion hors groupe
Résultat hors groupe -208 109
INTERETS MINORITAIRES 424 1232
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Ecart acquisition négatif
Provisions pour engagements de retraite et avantages similaires 1979 2583
Provisions pour restructuration
Provisions pour perte de change
Autres provisions
TOTAL PROVISIONS 1979 2583
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 76 894 67727,
Emprunts en crédit-bail 722
Concours bancaires courants 15 168 18 645
Autres dettes financieres 667, 639
FOURNISSEURS
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 40 526, 38973
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 5013 12
AUTRES DETTES ET COMPTES DE REGULARISATION
Avances et acomptes regus sur commandes et cours 89) 1
Dettes fiscales 7376 11392
Impéts différés passifs 3412 1632
Dettes sociales 6963 8 006)
Autres dettes 3223 607,
Produits constatés d'avance 292 4527
Ecart de conversion passif
TOTAL DETTES 159 623 152 883
TOTAL PASSIF 361 229 312 207,
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2.1 Compte de résultat premiére partie
Rubriques 31122022 31/12/2021
CHIFFRE D'AFFAIRES
Ventes de marchandises 104 849 87507
Ventes de biens 188 008 158 184
Ventes de services 24983 27 379
TOTAL I 317 840 273070
PRODUITS D'EXPLOITATION
Production stockée 1295 2214
Production immobilisée 234 3225
Subventions d'exploitation 1502 215
Reprises sur dépréciations, amortissements, transfert 3756 2724
Autres produits 283 280)
TOTAL I1 7070 8658
CHARGES D'EXPLOITATION
Achats de marchandises 24029 19 642
Variation de stock de marchandises -4 843 -5 020
Achats de matiéres premiéres et autres appro. 150 566 113677
Variation de stock matitres premitres et approvisionnements -5 364 737
Autres achats et charges externes 74 493 61224
Impbts, taxes et versements assimilés 3091 3284
Salaires et fraitements 25091 25708
Charges sociales 8920 8 889
Dotations d'exploitation aux amortissements et dépréciations des immobilisations 17 240 16 028
Dotations d'exploitation aux dépréciations et provisions 819 718
QP de résultat sur opérations faites en commun
Autres charges 160 285
TOTAL 1II 294202 243 698
RESULTAT D'EXPLOITATION avant dépréciations de I'écart d'acquisition 30708 38 030
Dotations aux amortissements et dépréciations des écarts d'acquisition
RESULTAT D'EXPLOITATION aprés dépréciations de I'écart d'acquisition 30708 38 030
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2.2 Compte de résultat deuxiéme partie
Rubriques 31/12/2022 31/1212021
PRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participations
Autres intéréts et produits assimilés 1327 2620
Reprises sur provisions et transferts de charges 181 1156
Différences positives de change 185
Autres produits financiers
TOTAL IV 1693 3776
CHARGES FINANCIERES
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 2645 181
Intéréts et charges assimilées 885 364
Différences négatives de change 6
Autres charges financiéres
TOTAL V 3530 551
RESULTAT FINANCIER (IV - V) -1837, 3225
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 28 871 411255
PRODUITS EXCEPTIONNELS
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 1103 84
Autres produits exceptionnels sur opérations en capital 33668 1085
Reprises sur provisions et transferts de charges
Autres produits exceptionnels
TOTAL VI 34771 1169
CHARGES EXCEPTIONNELLES
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 193 65
Autres charges exceptionnelles sur opérations en capital 6 700 443
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions
Autres charges exceptionnelles
TOTAL VII 6893 508
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VI - VII) 27878 661
Impéts exigibles 8683 11510
Impdts différés 30 -68
TOTAL VIII 8713 11 442
TOTAL DES PRODUITS (I+ II + IV + VD) 361374 286 673
TOTAL DES CHARGES (HI + V + VII + VIII) 313340 256 199)
Résultat des sociétés intégrées 48034 30474
Résultat des sociétés mises en équivalence
Résultat d'ensemble consolidé 48034 30474
Résultat groupe 48242 30 364
Résultat hors-groupe -208 109
Résultat par action 263,23199 165,68086
Résultat dilué par action 263,23199 165,68086
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3 TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE
Rubriques 31/12/2022 31/1212021
Résultat net consolidé 48 034 30473
Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie ou non liés  l'activité
Résultat des sociétés mise en équivalence
Elimination des produits et charges sans incidence sur la trésorerie
Amortissements et provisions 15922 15 696
Variation des imp6ts différés 30 -68
Plus-values de cession, neftes d'impdt -28 466 -293
Marge brute d'autofinancement des sociétés intégrées 35520 45 808
Dividendes regus des sociétés mises en équivalence
Variation du besoin en fonds de roulement lié 3 l'activité : -2509 -3743
Flux net de trésorerie généré par I'activité 33011 42065
Flux de trésorerie li€s aux opérations d'investissement
Acquisition d'immobilisations -25 484 -35717
Cession d'immobilisations, nettes d'impot 478 735
Incidence des variations de périmetres (*) 24 352 -207
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement -654 -35189
Flux de trésorerie 1ié aux opérations de financement
Dividendes versés aux actionnaires de la société meére -8 600
Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées -95 -49
Augmentations ou diminutions de capital en numéraire
Emissions d'emprunts 30388 22 695
Remboursements d'emprunts -15953 -14 558
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement 5740 8088
Incidence des variations de cours des devises
Variations de trésorerie 38097 14 964
Trésorerie d'ouverture 29223 14 259
Trésorerie de cléture 67 320 29223

(*) Détail des Variations de périmétre de I’exercice en M€ :

Prix Cession P6le Fromages + 33.2 M€

Prix d’acquisition des croissances externes 2022 — 16 M€
Trésorerie nette « entrante » sur croissances externes 2022 + 7 M€
Trésorerie nette « sortante » sur Cession pdle Fromages + 0.1 M€
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4 TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Rubriques Groupe Minoritaires Total

CAPITAUX PROPRES GROUPE 31 déc-20 125145 1172 126 317
Dividendes 0 -49 -49
Variation de capital 0 0 0
Résultat de ’exercice déc-20 30364 109 30473
Changements de Méthodes 0 0 0
Variations de Périmétre, variations % Intérét 0 0 0
Autres Variations 0 -1 -1
CAPITAUX PROPRES GROUPE 31 déc-21 155 509 1231 156 740
Dividendes -8 600 -95 -8 695
Variation de capital 0 0 0
Résultat de I’exercice déc-22 48 242 -208 48 034
Reclassement des Subventions Investissements (*) 4052 38 4 090
Variations de Périmétre, variations % Intérét 0 3 3
Autres Variations -1 ] -545 -546
CAPITAUX PROPRES GROUPE 31 déc-22 199 203 424 199 627

(*) En application du Nouveau Réglement ANC-2020, les subventions d’investissement sont « désormais »
inscrites en capitaux propres et sont reprises en résultat sur la méme durée et au méme rythme que
I’amortissement de [’actif subventionné si celui-ci est amortissable, ou sur 10 ans pour un actif non amortissable.

Les subventions inscrites en capitaux propres ont été comptabilisées pour leur valeur nette d’impéts, en
contrepartie donc d’un impdt différé passif.

5 PRINCIPES GENERAUX APPLIQUES

Les comptes consolidés sont présentés en milliers d’euros (K€) et sont établis selon les principes comptables en
vigueur : prudence, cofit historique, indépendance des exercices, continuité d’exploitation, permanence des
méthodes et primauté de la réalité sur I’apparence.

Les comptes consolidés du groupe VERDANNET ont été établis conformément aux méthodes d’évaluation et de
comptabilisation du Reglement ANC 2020.01 sur les comptes consolidés.

L’exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 1* janvier 2022 au 31 décembre 2022.

L’ensemble des sociétés intégrées ont cldturé leurs comptes au 31 décembre 2022.
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6 MODALITES DE CONSOLIDATION

6.1 Les méthodes de consolidation

Les comptes consolidés arrétés a la date du 31 décembre 2022 ont été établis en conformité avec le réglement N°
2020-01 du 09 Octobre 2020 relatif aux comptes consolidés, réglement homologué par arrété du 29 décembre
2020 publié au Journal Officiel du 31 décembre 2020.

Pour rappel, le Groupe établissait auparavant ses comptes consolidés selon le référentiel comptable CRC n° 99-
02. Ce changement de référentiel s’est appliqué selon la méthode prospective.

La méthode de consolidation actuellement appliquée est uniquement celle de I’intégration globale.

6.2 Les faits marquants de ’exercice

Cession des 4 entités : SAS Fromagerie de la Tournette, SAS Bernard, SAS Fruitiére d'Augustin, SAS Denis
Provent

Entrées en périmétre des sociétés suivantes :

e Acquisition en 07/22 de 100% des parts de la SAS SMT62 (située 2 Boulogne sur Mer dans le Pas de
Calais) dont l'activité est la fabrication d'aliments pour animaux.

¢ Acquisition en 03/22 de 100% des parts de la SAS SFV (situce a Trégunc dans le Finistére) dont
l'activité est la fabrication de viandes séparées mécaniquement et de viandes issues de co-produits
carnés pour l'alimentation humaine.

e Acquisition en 07/22 de 100% des parts des la SCI Vallée de I'Enfer. Cette société détient des batiments
industriels situés prés de Boulogne sur Mer utilisés par la société SMT62 (rachetée & 100% en 07/22 par
Prodia SAS).

6.3 Evénements postérieurs a la cloture de ’exercice

Projet d'acquisition de 100% des parts de la SAS GBV (située prés de Boulogne sur Mer) dont I'activité est le
commerce de gros inter-entreprises Agroalimentaire).

Aucun autre événement significatif postérieur 2 la cloture de 1’exercice n’est & signaler.

6.4 Devises retenues et méthode de conversion

Les états financiers consolidés du groupe ainsi que les notes annexes aux états financiers sont présentés en
milliers d’euros. Ils ont été préparés sur la base des comptes des sociétés frangaises établis en euros et des
comptes des sociétés étrangéres établis dans leur devise locale et convertis en euros.
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7 METHODES D’EVALUATION

7.1 Immobilisations incorporelles et corporelles

Le traitement des écarts d’acquisition

Lors de I’acquisition des titres d’entreprises consolidées, les actifs et passifs identifiables sont traduits a juste
valeur. La partie non affectée entre le prix d’acquisition des titres d’une société consolidée et la quote-part des
capitaux propres retraités a juste valeur est affectée en écarts d’acquisition positifs ou négatifs.

A compter du 1 janvier 2016 sont applicables les réglements n° 2015-061 et n® 2015-072 de I’Autorité des
normes comptables qui modifient le référentiel comptable frangais applicable par les entreprises industrielles et
commerciales pour I’établissement des comptes annuels et des comptes consolidés. Ainsi, les écarts d’acquisition
ne sont plus amortis et font ’objet d’un test de dépréciation annuel et le cas échéant une provision est
comptabilisée si des indices de perte de valeur sont constatés.

Pour rappel, les fonds de commerce, parts de marché et autres actifs incorporels associés constatés
antérieurement sous la rubrique « Fonds commercial et Autres Immobilisations incorporelles » en consolidation,

sont depuis le 1¥ octobre 2016 reclassés sous la rubrique « Ecart d’acquisition » dans les comptes consolidés.

Au 31 décembre 2022, aucune dépréciation n’a été constatée sur les écarts d’acquisitions inscrits & 1’actif du
bilan consolidé, la valeur recouvrable est supérieure a la valeur nette consolidée inscrite.

Les immobilisations incorporelles et corporelles sont évaluées a leur colit d’acquisition ou & leur coiit de
production le cas échéant. Les amortissements sont calculés en sur la durée de vie prévue des immobilisations.

Tableau des durées d’amortissement

Rubriques Immobilisations concernées Durée d’amortissement & Metl_lode
. amortissement
Immobilisations incorporelles
Frais de développement Frais de développement Non applicable Non applicable
Concessions, brevets et Concessions, brevets et marques, Entre 1 et 5 ans Linéaire
marques logiciels
Immobilisations corporelles
Constructions Constructions, batiments Entre 20 et 50 ans Linéaire
Agencements constructions Entre 10 et 15 ans Linéaire
Installations techniques Installations techniques Entre 5 et 10 ans Linéaire
Autres immobilisations Agencements Entre 3 et 10 ans Linéaire
corporelles Matériel de transport Entre 3 et 5 ans Linéaire
Matériel de bureau et info Entre 3 et 10 ans Linéaire
Mobilier Entre 3 et 10 ans Linéaire
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7.2 Les contrats de crédit-bail

Les biens pris en crédit-bail sont retraités comme s’ils avaient été achetés par emprunt. Les biens ont été
immobilisés et amortis sur une durée normale d’utilisation, en contrepartie une dette financiére a été enregistrée
au passif du bilan.

Les biens corporels ainsi immobilisés ont été amortis suivant le mode linéaire en fonction de la durée
d’utilisation des biens. Les biens dont la valeur financée est inférieure 4 50 k€ et/ou le caractére de « location
simple » est fondé ne seront pas retraités dans les comptes consolidés du groupe afin de ne retenir que les
véritables engagements financiers du groupe.

7.3 Les engagements de retraite et prestations assimilées

Concernant I’inscription de ses engagements de retraite, le groupe comptabilise dans les comptes consolidés ses
passifs sociaux parmi les provisions pour charges du groupe.

Au 31 décembre 2022, I’engagement actuariel brut envers les salariés des sociétés du groupe peut étre évalué a
1 979 k€ (charges sociales incluses) contre 2 583 k€ I’exercice précédent.

Le calcul des engagements de retraite a été réalisé sur I’ensemble des sociétés du groupe selon les principaux
criteres suivants :

- Catégories socio professionnelles, 4ge et ancienneté du personnel

- Age départ a la retraite 65 ans

- Taux de charges entre 40% et 45%

- Taux progression des salaires 1 %

- Taux d’actualisation 3,75 %

7.4 Les impots differés

Les impdts différés sont constatés dés qu’une distorsion temporaire apparait entre la valeur fiscale d’un actif ou
d’un passif et sa valeur comptable, ainsi que sur les retraitements de consolidation. Les impots différés sont
calculés sans actualisation et selon les régimes, bases et taux propres a chaque entreprise.

Le groupe a retenu un taux d’impo6t de 25% eu égard la nouvelle législation fiscale en vigueur.

Pour rappel les reversements d’impdt différés sont a des horizons long terme (Juste valeur immobilier,
annulation des amortissements dérogatoires, engagements de retraite).

Les impots différés constatés sur les déficits fiscaux sont comptabilisés a ’actif du bilan dés lors que leur
récupération sur les exercices suivants est probable.
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La ventilation au bilan consolidé des actifs et passifs d’imp6ts différés est la suivante :

8 PERIMETRE DE CONSOLIDATION

a)  Les entreprises consolidées

Pour définir le périmetre de consolidation, le principe d’un seuil de matérialité est appliqué comme le prévoit
Particle L 233-19 II 2° du Code de Commerce, ainsi les sociétés a faible contribution sur les comptes consolidés
et sans activité ont été « exclues » du périmétre de consolidation.

Dans le cadre du traitement des entités ad hoc en Normes Frangaise, le groupe a rattaché au périmétre de
consolidation 2 entités : GIE SATR, et PRODIA BRESSE 1’entité la plus significative. A noter que les actifs et
passifs sont intégrés a 100% via la méthode de I’intégration globale mais que les intéréts minoritaires eux ne
sont pas rattachés au groupe car détenus par des tiers externes.

Les entreprises contrlées a plus de 20 % par VERDANNET et ses filiales sont incluses dans le périmétre de

consolidation gqui au 31 décembre 2022 comprend les 31 sociétés ci-aprés.

Différences Reports fiscaux Retraitements Neutralisation
Eiéments temporaires déficitaires consolidation actif-passif Total
Actif d'imp6t différé 203 495 -349 349
|Passif d'impét différé | | -3 761| 349| -3 412)
Dont imp6t différé actif sur engagement de retraite 495
Dont imp06t différé passif sur Juste.valeur Immobilier -1167
Dont imp06t différé passif sur annul.amort dérogatoires -792
Dont imp6t différé passif sur Subventions d'investissements -1 305
Dont imp6t différé passif sur crédit-bail -423
Dont imp6t différé passif autres -74
La distorsion entre I’impdt réel et I’imp6t théorique est la suivante :
Impo6t
théorique (25 Imp6t
Eléments - Base %) comptabilisé
Résultat courant avant imp6t 28 871
Résultat exceptionnel 27 878
Base taxable théorique 56 749
Conributions additionelles IS, impacts taux 792
Incidences nettes fiscales sur Cession Titres Consolidés -24 807
Base - Charge d'lmp6t sur sociétés cédées au cours de I'exercice 885
Autres Différences permanentes 1232
Base taxable réelle 34 851 8713 8 713



C UPE
3\)* VERDANNET COMPTES CONSOLIDES au 31/12/2022 Page 12

Périmétre de Consolidation :

% controle| % d'intéret
N°® Nom de la société Groupe Gro&e Méthode de consolidation
1 |SAS VERDANNET (Holding, location gérance) 100.00% 100,00% |Société mére
Secteur d'Activité : Exploitation Agricole
2 |SCEA DU LEMAN 49.39% 49.39% |intégration globale
Secteur d'Activité : ELEVAGE PORCS
3 |SAS AIRPORC 100,00% 100,00%  |intégration globale
4 |SCEA AIRPORC 100,00% 100,00% |Intégration globale
5 |SCEA DE PRINGAUDIERE 99,03% 99,03%  |Intégration globale
6 |SARL DE LA VALLEE 100,00% 100,00% |Intégration globale
7 |SAS ELEVAGE DU BREUIL 100,00% 100,00%  |Intégration globale
8 |SAS SAINT JUVAT 100,00% 100,00% |Intégration globale
Secteur d'Activité : 5éme QUARTIER PET FOOD
9 |SNC PROVALT SAVOIE 100,00% 100,00%  |intégration globale
10 |SNC PROVALT JURA 100,00% 100,00% {intégration globale
11 |SNC PRODIA 100,00% 100,00% {Intégration globale
Secteur d'Activité : PET FOOD HUMIDE
12 |SAS PRODIA 95,00% 95,00% ]Intégration globale
13 |SCI MARCALE 95,00% 95,00%  |intégration globale
14 |SARL PRODIA BRESSE 90,00% 10,00%  |Intégration globale (entité ad hac)
15 |SAS PRODIA QUEST 100,00% 100,00% |Intégration globale
16 |SAS SMT 62 95,00% 95,00%  |intégration globale
17 |SCI VALLEE DE L'ENFER 100,00% 100,00% |Intégration globale
Secteur @'Acuvite : VSm
18 |SAS VALMEAT 100,00% 100,00% |Intégration globale
19 |SARL BREIZH-MEAT 100,00% 100,00%  |Intégration globale
20 [SAS SFV 100,00% 100,00% |Intégration globale
Secteur d'Activité : TRANSPORT
21 |SARL ROUTINVERD 100,00% 100,00%  |intégration globale
22 |GIE SATR 100,00% 0% Intégration globale (entité ad hoc)
Secteur d'Activité : IMMOBILIER (non industriel)
23 |SARLGR 100,00% 100,00% |Intégration globale
24 |SCIVILLA LES HORTENSIAS 98,89% 98,89%  |Intégration globale
25 |SCIAV LEVRAY 96,00% 96,00% |Intégration globale
26 |SCICLOS GRILLET 100,00% 100,00% |Intégration globale
27 |SCILES MUSSES 99,00% 99,00%  |Intégration globale
28 |SCID'ARBIN 100,00% 100,00% [Intégration globale
29 |SSCV L'ABONDANCE 100,00% 100,00% |intégration globale
30 |SSCV LES PERNETTES 100,00% 100,00% [Intégration globale
31 |SCIGRL 100,00% 100,00% |Intégration globale
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b)  Les variations de périmétre et de % d’intérét sur Pexercice
Entrée de la SCCV LES PERNETTES (Secteur Immobilier et Promotion) en 01/22
Entrée de la SAS SFV (Secteur VSM) en 03/22
Entrées des sociétés SAS SMT62 et SCI VALLEE DE L’ENFER (Secteur Peet Food Humide) en 07/22

Sorties des sociétés SAS Fromagerie de la Tournette, SAS Bernard, SAS Fruitiére d'Augustin, SAS Denis
Provent en 07/22

Acquisition en 12/22 de 5% de parts supplémentaires de la SAS PRODIA, portant ta détention du groupe 4 95%.

¢)  Les changements de méthode de consolidation

Aucun changement de méthode de consolidation n’est intervenu sur I’exercice.

9 POSTES DE L’ACTIF

9.1 Tableau des immobilisations

Varlations de
Rubriques Début Entrées Sorties |Poste a poste] périmétre & % | Autres Fin
Intérét
Ecarts d'acquisition 32601 8133 40734
Marques
Frais de développement
Logiciels & droits associés 2934 132 47 -500 2519
Immobilisations incorporelles en crédit-bail
Autres Immobilisations incorporelles
Terrains 14 950 T 491 -686 -150 14 605
Constructions 131 953 10775 86 1628 -9 497 -9 805 124 968
Instaliations techniques 98 513 5339 2764 2747 -12 801 91 034
Immobilisations corporelies en crédit-bail 10 870 10 870
Autres immobilisations corporelles 39 557 4287 1483 88 -3 061 -915 38 473
Immobilisations en-cours 14 179 2199 -2728 -1 559 12 091
Avances et acomptes 1740 57 5 -1735 44 101
Titres de Participations 401 5477 -1 -5 477 400
Autres titres immobilisés 1224 19 1 1242
Préts 13 -9 4
Autres immobilisations financiéres 110 27 -18 119
Créances rattachées a des participations 12 077 1691 13 769
Immobilisations 350 252 30 485 4 386 -19 946 -5 477 350 929
Dont nouveaux contrats de crédit-bail
Variation fournisseurs d'immobilisations -5 00

Flux net trésorerie sur investissements (N)




\S
\e Comm g*‘_os
UPE
,a\nk VERDANNET COMPTES CONSOLIDES au 31/12/2022 Page 14
9.2 Tableau des amortissements
Variations
Rubriques Début Augment Diminut |de périmétre| Poste & Poste| Autres Fin
Ecarts d'acquisition 14413 425 13988
Frais de développement
Logiciels & droits associés 2628 159 47 469 2271
Immobilisations incorporelles en crédi-bail
Autres immobilisations incorporelles
Terrains 3705 205 -54 3856
Constructions 72 818 5294 86 -10131 -7 767 60 128
Installations techniques 72753 5778 27331 -10149 65 649
Immobilisations corporelles en crédi-bail 542 8513 9 055
Autres immabilisations corporelles 27 498 4298 1378 -1980 -746 27 692
Titres de participations
Autres titres 4 4
Immobilisations 193 819 16 276 4244 -23 208 182 643
Amortissements sur sociétés cédées (N) 964
TOTALDAP™ 17 240

9.3 Titres de participation non consolidés et autres titres immobilisés

IIs sont inscrits au bilan a leur valeur d’acquisition majorée des frais accessoires éventuels. Ces titres
correspondent & des sociétés exclues du périmétre de consolidation, soit par un contrdle du groupe inférieur a
20 %, soit en raison d’une taille de société « peu significative ».

Les dividendes regus, le cas échéant, de ces sociétés non consolidées sont comptabilisés en produits financiers
dans I’année de leur encaissement. Une provision pour dépréciation via des tests de valorisation pourra étre
comptabilisée en fonction de la valorisation %/financiére de ces participations.

Liste des filiales non consolidées au 31 décembre 2022 :

nc =non communiqué

Capitaux

SOCIETES % contréle % d'intérét | Valeur Titres Provision propres  |Dont résultat exercice]  Motif d'exclusion
SCI GRESHAM 100,00% 100,00% 17 2 Non significatif
SCINEPLIERS 100,00% 100,00% 26 1 Non significatif
SCIGIROLUC 50,00% 50,00% 47 55 -2 Non significatif
SCIIMMO PORT INVEST 20,00% 20,00% 2 4 19 Non significatif
SCI L.CHABLAIS ne nc 307 nc ne Non significatif
Total Titres de participation non consolidiés I 400

Les préts et créances et les autres immobilisations financiéres sont évalués comme les autres actifs et passifs
monétaires a leur valeur de remboursement.
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9.4 Actifs circulants

a)  Stocks et en-cours

Les stocks de matiéres premiéres sont calculés selon la méthode de « Premier entré — Premier sorti (FIFO). La
valeur brute des marchandises et des approvisionnements comprend le prix d’achat et les frais d’acquisition.

Les produits et en-cours sont évalués a leur coit de production direct. Les charges indirectes de fabrication ont
été prises en compte sur la base des capacités normales de production de ’entreprise, 4 ’exclusion de tous coiits
de sous activité et de stockage.

Une provision pour dépréciation est constituée lorsque la valeur probable de réalisation est inférieure aux
montants portés a I’actif.

A noter que le stock de marchandises est principalement constitué par les Opérations de promotion Immobiliére
en-cours (type VEFA) au 31.12.22, soit environ 27 M€.

b) Créances

Les créances sont initialement comptabilisées & leur juste valeur, déduction faite des provisions pour
dépréciation. Une provision pour dépréciation de créance est constituée lorsqu’il existe des indices de perte de
valeur « probants » n’allant pas dans le sens du recouvrement partiel ou total de ladite créance.

Pour rappel, le groupe « n’utilise pas » des solutions court terme pour financer son poste clients (type escompte,
Dailly, Affacturage).

Plus d’un an
Rubriques Moins d’unan| etmoins | Plus de 5 ans
de 5 ans
Clients 32637
Créances fiscales et sociales 17 660
Autres créances d’exploitation 1729
Avances — Notaire (Pdle GR) 2 060
Total Autres créances 21449

A noter, la hausse des créances fiscales + 5.2 M€ s’explique principalement par la hausse d’activité du groupe et
les flux liés a la TVA.
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10 POSTES DU PASSIF

10.1 Autres postes du passif

a)  Impots sur les bénéfices

La ventilation entre imp6ts différés et imp6ts exigibles est opérée dans le compte de résultat consolidé.

10.2 Tableau des provisions

Les estimations des provisions sont déterminées suivant la réglementation en vigueur et a partir du jugement de
la direction du groupe, complétées par I’expérience de transactions similaires et, dans certains cas, par des
rapports d’experts indépendants. Les risques et incertitudes qui affectent inévitablement de nombreux
événements et circonstances sont pris en compte pour parvenir a la meilleure estimation des provisions.

a)  Tableau des provisions pour dépréciation

] Variations de
Rubriques Solde début DAP RAP périmétre Solde fin
Stocks matiéres premiéres 238 14 93 -145 14
Stocks produits finis 357 518 357 518
Clients 395 20 6 33 442
Autres créances 7 -7
Valeur mobiliéres 181 2464 2 645
Total général 1178 3016 456 -119 3619
b)  Tableau des provisions pour risques & charges
Compte de résultat
Rubriques Solde début |Vart périmétre DAP RAP Solde fin
Provisions pour risques & litiges
Povisions engagements de retraite 2 583 -250 1 355 1979
Autres provisions
Total général 2 583 -250 1 355 1979

10.3 Dettes fiscales et sociales

Le poste « Dettes fiscales » est composé par :

e  Solde Impdt sociétés : 0.6 M€
e Solde TVA collectée ou a payer : 5.8 M€
e Autres Taxes : .1 M€

Le poste « Dettes sociales » est composé par :

e  Dettes salariales (y compris congés payés) : 3.7 M€
o  Dettes sur Organismes sociaux : 3.3 M€
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10.4 Autres dettes

La rubrique « Autres dettes » au passif du bilan s’élevant a 3.2 M€ est composé principalement par

e Remises et rabais a établir aux clients : 1.3 M€
o  Dettes comptes courants sur variations de périmétre : 1.9 M€

10.5 Produits constatés d’avance

Le poste est composé principalement par des opérations d’exploitation.
A noter, la variation « significative » avec N-1, concerne principalement le reclassement des subventions
d’investissement regues en capitaux propres consolidés.

10.6 Autres fonds propres

Non applicable.

10.7 Emprunts et dettes financiéres

. Montant | A moins d'un A Plus d un an Aplusde 5
Rubriques eta moins de 5
brut an ans ans
Emprunts bancaires 76 894 16 741 37 097 23 056
Emprunts Crédit-bail
Emprunts et dettes financiéres diverses 667 159 459 49
Total Dette financiéres consolidée 77 561 16 900 37 556 23 105

A noter également, que le groupe finance « une partie » de son cycle d’exploitation via des billets de trésorerie
renouvelables et mobilisables suivant les besoins constatés sur le groupe, au 31 décembre-2022 le total mobilisé
s’éléve 4 7 675 KE et est comptabilisé sous la rubrique « Concours bancaires courants ».

Le montant des Hypothéques et nantissements s’éléve pour le groupe a environ 4.5 M€.
Le montant des avals et cautions s’éléve pour le groupe a environ 75 M€.

11 EFFECTIF MOYEN DU GROUPE

Exerclices Employés Cadres Total
31 décembre 2022 641 45 686
31 décembre 2021 653 54 707
Total Effectif

L’ensemble des charges de personnel du groupe est classé par nature au compte de résultat consolidé sous la
rubrique « Salaires & traitements » pour un montant global de 25 091 k€ (y compris participation des salariés et
intéressement) et sous la rubrique « Charges sociales » pour un montant total de 8 920 k€.

L’Intérim lui, s’éléve & 2 126 k€ pour le groupe et il est comptabilisé parmi les Autres achats et charges externes.
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Les impacts liés aux varisations de périmétre concernant 1’effectif moyen du groupe se compensent dans

I’ensemble.

12 HONORAIRES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Le montant des honoraires des commissaires aux comptes comptabilisés en charges au titre du controle 1égal des
comptes des sociétés consolidées s’éléve a 120 k€.

13 RESULTAT PAR ACTION

Le résultat par action est calculé sur le résultat « Part du groupe ». Le nombre d’actions retenu pour le calcul

est 183 268 actions.

Le résultat net par action au 31 décembre 2022 s’éléve a + 263.23 €.
Le résultat net dilué par action au 31 décembre 2022 s’éléve également + 263.23 €.

14 LE BILAN ET LE COMPTE DE RESULTAT

a)  Chiffre d’affaires par activité

La ventilation du chiffre d’affaires du groupe par secteur d’activité est la suivante :

Secteurs N N-1
FROMAGERIES (*) 22 331 47 373
ELEVAGE DE PORCS 27 358 18 884
5° QUARTIER PET FOOD & (P.F) HUMIDE 238 095 183 464
VSM 22 851 15 361
RETAIL (*) 2167 5230
AUTRES (Y compris scea Leman) 5 038 2 758
Total Général 317 840 273 070

(*) : Cession de l'activité au 13.07.22

b) Détail des Autres achats et charges externes

Nature N N-1
Energie, fournitures, pieces 28 290 20 302
Sous - traitance 9 674 8 006
Locations 2 570 2 539
Entretien,maintenace 5943 5412
Assurances 1 306 1411
Interim 2126 2734
Honoraires 4318 3 135
Transports 17 625 14 585
Frais de déplacements 1279 1521
Autres 1362 1579
Total Général 74 493 61224
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¢) Charges et produits financiers

Eléments N N-1
intéréts sur financement (Moyen terme, long terme) -791 -311
Intéréts sur financement (Court terme) -94 -53
Variations de change 185 -6
Provisions (nettes) sur placements financiers -2 464 975
Autres produits financiers (placements) 1327 2 620
Résultat financier -1 837 3 225

d) Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel au 31 décembre 2022 : + 27.9 M€ est principalement impacté par la cession des Titres
de la société TOURNETTE et de ses filiales respectives 4 un Tiers externe.




