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L'an deux mil vingt-trois, le vingt-huit juin & 9 heures, les actionnaires de la société BANQUE
POPULAIRE DEVELOPPEMENT se sont réunis en Assemblée Générale Ordinaire au siege social, 5-7
rue de Monttessuy & Paris 7¢7<, sur convocation du Conseil d Administration, par lettre quileur a été
adressée le 13 juin 2023.

Il a éteé littéralement extrait ce qui suit :

Premiére résolution

Apres avoir entendu la présentation du rappert de gestion du Consell d'Administration et la lecture
du rapport du Commissaire aux Comptes, 'Assemblée Générale approuve les comptes de
I'exercice 2022 tels gu'ils ont été présentés, ainsi que la gestion de la société telle qu'elle ressort de
'examen desdits comptes et desdits rapports.

Cette résolution est adoptée & lunanimité.

Quatriéme résolution

L'Assemblée Générale constate gue le bénéfice distribuable de 'exercice 2022, déterming comme
suit, ressort & 109 897 45%,57 euros |

Résultat net comptable de 'exercice 110.364.328,20 €
Dotation & la réserve légale [5.518.216,41) €
Report & nouveau 5.051.347,78 €
Bénéfice distribuable de I'exercice 109.897.459,57 €

et décide de |'affecter de la fagcon suivante :

Dividende actions ordinaires et actions de preférence P 83.239.537,72 €
Dividende actions de préference P2 24.440.086,30 €
Report & nouveau 2.217.83555 €
Total 109.897.459,57 €

Il est rappelé qu'aux termes d'une décision du Canseil d'Administration en date du 29 juin 2022, 1 a
éteé décidé le versement d’un acompte de 20 23% 750,41 euros & valoir sur le dividende distribué au
titre de I'exercice 2022 aux seules actions ardinaires et actions de préférence de catégorie P (qui
jouissent depuis le ler janvier 2013 des mémes droits gue ceux attachés aux actions ordinaires
conformement aux dispositions de I'article 29.2 des statuts de votre Société], soit 0,71 euro par
cction concernée. Cet acompte g été mis en paiement le 30 septembre 2022, Le versement d'un
deuxiéme acompgie de 45 325 638,69 euros G valoir sur le dividende distribué au titre de l'exercice
2022 aux sevles actions ordinaires et actions de préférence de catégorie P a été décidé par le
Conseil d'administration du 13 decembre 2022, soit 1.59 euro por action et a été mis en paiement
le 23 décembre 2022. Il reste donc & verser & ces actions ordinaires et actions de préférence un
solde de dividende total de 17 674 148,42 eurcs, soit un dividende de 0,62 € par action concermnee.

Au titre de I'exercice 2022, ces actions ordinaires et de préférence de catégorie P auront regu un
dividende total de 83 239 537.72 euros, soit un dividende total de 2,92 eurcs par action concernée,
non éligible a I'abattement de 40 % prévu par I'article 158-2° du Code général des impdts lorsque
les bénéficiaires sont des personnes physiques imposables a I'impdt sur le revenu en france.




En cutre, chague action de préférence P2 recevra un dividende de 40 598,15 euros, non ligible &
'abattement de 40%, prévu par P'article 158-2° du Code général des impbts lorsque les
bénéficiaires sont des personnes physiques imposables & 'impdt sur le revenu en France.

Il est rappelé gue la societé a distribué, qu titre des frois preceédents exercices, ies dividendes
suivants :

Actions de catégorie ordinaire

Moniant éligible a
Exercice Nombre d'actions Dividende global g:;'ii?;ﬁ Fl’:rtiquﬂne.r:!searl-fsr-:;\;uu
CGli
2021 28.502.683 23.657.226,89 euros 0,83 euro 0 euro
2020 28.502.683 - - -
2019 28.502.683 14,821.325,16 euros 0,52 eUro 0 euro

Actions de catégorie P

Montant éligible a
. N - Dividende Iabattement prévu
Exercice Nombre d’actions Dividende global par action par lart. 158-3-2° du
CGl
2021 4.008 3.326,64 eurcs 0,83 euro 0 guro
2020 4.008 - - -
2019 4.008 2.084,16 eurcs 0.52 euro 0 eure
Actions de calégorie P2
Montant éligible &
) I . Dividende I'abattement prévu
Exercice Nombre d’'actions Dividende global par action par lart, 158-3-2° dy
CGl
2021 602 6.614,.312,46 euros 10.987,23 eurcs 0 euro
2020 602 - - -
2019 6072 - - -

Cette résolution est adoptée alunanimiteé.

.............................................................................................................................................

Dixiéme résolution

L'Assembiée Geénérale conféere tous pouvelrs au porteur d'un origingl, d'une copie ou d'un extrait
du procés-verbal des présentes déliberations pour effectuer tous dépdts et publications prescrits
par ta loi, et plus généralement pour accomplir toutes les formalités nécessaires en vue de
I'application des résolutions précédentes.

Cette résolution est adoptée al'unanimité.

De tout ce que dessus, it o été établile présent extrait pour servir et valeir ce que de droit.

Fait & Paris, e 7 juillet 2023

0 Ml

Eric Aveilian - Directeur Geénéral
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A l'assemblée générale de la société BANQUE PGPULAIRE DEVELOPPEMENT

Opinion

De.oitte & Assoces
& place 4e g fyramds

G908 Par b-La Defernse Cedes
Feance
Tespbons + 330,140 RR 2E GO

v g ke

En exécution de la mission qui nous a été confiée par l'assemblée générale, nous avons effectud I'audit des

comptes annuels de la société BANQUE POPULAIRE DEVELOPPEMENT retfatifs a I'exercice clos te 31 décembre 2022,

tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables francals, réguliers et

sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice gcoulé ainsi que de la situation

financiére et du patrimoine de [a société a la fin de cet exercice.
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Forndement de Fopinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous estimons

gue les éléments gue nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fander notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans fa partie « Responsabilités du

commissaire aux comptes refatives a 'audit des comptes annuels » du présent rapport.
indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des regles d’indépendance, prévues par le code de
commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur la période du ler janvier

2022 3 1a date d’émission de notre rapport.
Justification des appréciations

En application des dispesitions des articles L.823-9 et R.823-7 du cade de commerce relatives 3 la justification de
nos appréciations, nous vous informaons que les appréciations les plus importantes auxquelies nous avons procédeé,
selon notre jugement prafessionnel, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués, sur le

caractére raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels pris dans feur ensemble
et de |a formation de notre apinion exprimée ci-avant, Nous n’exprimons pas d opinion sur des éléments de ces

camptes annuels pris isolément.
Veérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, aux

vérifications spécifiques prévues par les textes 1égaux et reglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation financiére et les

comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les autres documents sur la

situation financiere et les comptes annuels adressés aux actionnaires.
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Nous attestons de ia sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives aux délais

de paiement mentionnées a 'article D.441-6 du code de commerce.
informations relatives au gouvernement d'entreprise

Nous attestons de Fexistence, dans la section du rapport de gestion du conseil d'administration consacrée au

gouvernement d’entreprise, des informations requises par l'article L.225-37-4 du code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux comptes

annuels

I appartient & la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément aux régles et
principes comptables frangais ainsi gue de mettre en place le contréle interne qu'elle estime nécessaire a
Fétablissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de

fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’evaluer la capacité de la société a
poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives
la continuité d’exploitation et d’appliguer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf 5'il est prévu

de liquider {a société ou de cesser son activité,
Les comptes annuels ont &té arrétés par le conseil d'administration.
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a "audit des comptes annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’abtenir 'assurance raisonnable
que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives. L'assurance
raisonnable correspand & un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément
aux normes d'exercice professionnel permet de systématiguement détecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on
peut raisonnablement s’attendre & ce gu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les

décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Camme précisé par I'article 1.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne

cansiste pas a garantir a viabilité ou la qualité de la gestion de votre societé.

Dans le cadre d’un audit réalise confarmément aux normes d'exercice professionnel applicables en France, le

commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En outre :
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» il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d’audit
face & ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion.
Le risque de non-détection d’'une anomalie significative provenant d’'une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la
falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations cu le contournement du contréle interne ;

¢ il prend connaissance du contréle interne pertinent pour {’audit afin de définir des procédures d'audit
appropriees en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une apinion sur I'efficacit¢ du contrdle
interne ;

« il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimaticns comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans les
comptes annuels ;

» il apprécie le caractére approprié de |'application par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude significative
lige & des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la societé a
poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son
rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances au événements ultérieurs pourraient mettre en
cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a Vexistence d'une incertitude significative, il attire
Pattention des tecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de
cette incertitude ou, si ces infarmations ne sont pas fournies ocu ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier ;

s il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue siles comptes annuels reflétent les

opérations et événements sous-jacents de maniére 2 en donner une image fidéle.

Paris-La Défense, e 14 juin 2023

Le commissaire aux comptes

Deloitte & Assaciés

Stéphane COLLAS

41 BANQUE POPULAIRE DEVELOPPEMENT | Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels | Exercice clos le 31 décembre 2022




BP DEVELOPPEMENT

Bilan

ACTIF en Euros - €

311212022

3112/2021

BRUT

Amort. et Prov

NET

NET

Capital souscrit non appelé

Actif immobilisé 980 817 601,10 73413 994,03 917 563 607,07 951 375 537,11
Immobilisations financiéres
Titres de participations 134 142 84882 7580222 134 066 948,40 128 576 580,74
Créances rattachées 3 des participations 91 B89 803,76 &1685 903,76 88 358 601,54
Obligations NR 2022 30688 630,14
Parts FPCI 425 796 667,76 5216 297 14 420 580 370,62 337 409 751,34
Titres cotés 6992 374,19 3 567 208,84 3425 165,35 342516535
T IA.P.- Actions 172 176 101,28 55 824 604,30 116 351 496,98 236 229 833,21
TIAP.- Obligations 31572 483,27 6 314 302,96 25 258 160,31 86 320 753,92
Autres immobilisations financiéeres 128 547 044 01 2 41567857 126 131 365,44 66 985 042 66
Autres préts (titres) 168,21 198,21 198,21
Actif circulant 37 438 896 24 440 000,00 36 998 896,24 47 128 811,68
Créances clients et comptes raftachés 281511537 440 000,00 2 375 115,37 2204 515,29
Etat, produits 3 recevoir 46 584,00
Valeurs mobiliéres de placerment et créances
assimilees
Compte & terme rémuneére
Disponibilités 34 623 780,87 34 623 780,87 44 877 702,39
TOTAL ACTIF 1028 356 497,34 73 853 994,03 954 502 503,31 998 504 348,79
311212022 311212021

PASSIF en Euros - €

Capitaux propres

Capital

Prime d'émission

Prime de fusion

Prime d'apport

Réserve legale

Report & nouveau

Résultat de l'exercice précédent
Résultat de l'exercice

Acomptes sur dividendes

Provisions pour risques & charges

Pravisions pour risques et charges

Dettes

Emprunts et dettes sur etablissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres diverses

Dettes fournisseurs et comptes ratiacheés
Dettes fiscales et sociales

Autres deftes

706 724 679,19

456 116 688 00
142 474 039,46
13 156 464,51
21 687 507 96
23 436 632,58
5051347 78

110 364 328,20
-65 565 389,30

247 777 824,12

50 005 470,00
50 671 046,50
208904824
785 265,00
134 216 983,38

681938 187,52

456 116 88,00
142 474 039,46
13 156 464,51
21 687 507,986
21580 418,17
-73 265 56365

110451 051,83
-10 262 408,76

316 566 151,27

60 GO0 000,00
124 609 380.40
6 376 082,27
10322 188.78
110 258 48%.84

TOTAL PASSIF

954 502 503,31

998 504 348,79




BP DEVELOPPEMENT

Compte de résuitat

en Euros - €

31/12/2022

312021

Produits d'exploitation

Produits des titres de participations

Produits des immob. financ - Titres cotés

Produits des immob financ. - Tires non cetes (Act)

Produits das immob. financ. - Titres non cotés (O.C+ G.R.A)

Produits des immotb. financ. - Obligations NR 2022

Produits des autres immobilisations financigres {comptes courants)

Autres produits financiers - Divers

Pius-vatue sur rachat de créance

Rémunération des préts d'actionnaires

Reémunération du compte a terme

Produits nets sur cessions d'OPCVM

Revenus et plus-vatue sur FPC!

Produfts de cession des fitres de participations

Prix de cession des immeb. financ. - Titres cotés

Prix de cassion des immeb. financ. - Titres non cotés (y compris comptes courants)
Prne de non convarsion das immob. financ. - Titres non cotas

Autres primes et indermnités

Reprise sur dépréciation des créances

Reprise sur provisions pour risques el charges

Reprise sur provisiens des parts de FPCI

Reprise sur provisions des titres de participations

Reprise sur provisions des préts d'actionnaires

Reprise sur provisicns pour dépréciation des immob, financ. - Titres cotés
Reprise sur provisicns pour gépréciation des immob. financ - Titres non cotés
Reprise sur provisions pour dépréciation des int. courus sfimmab. fin. non cotées
Reprise sur provisions pour dépréciation des autres immeb. fin. - Comptas courants
Reprise sur provisions pour dépréciation des int. courus s/comptes courants

Différence d'arrondi ou réglernent

Charges d'exploitation

Autres achats et chargas externas (hors commission de gestian}
Commission de gestion

Reéfrocessions véhicules secondaires

Impdts, taxes et versements assimilés

Autres charges de gestion courante

intéréts et charges assimilées

Appel en garantie

Pertes sur créances de participations

Pertes nettes sur cessions d OPCVM

Valeur comptable des titres de participations cédés

Valaur comptable des immob. financ cédées - Titres cotés

Valeur comptatle des immab. financ. cédées - Titres non cotés (y cumpris cornpres courants)

Dotations pour dépréciation des créances

Dotations pour nsques et charges

Dotations pour dépreciation des parts de FPCI

Dotations pour dépréciation: des titres de parbcipations

Dotations pour dépreciation des préts d'actionnaires

Dotations pour dépréciation des immob. financ. - Titres cotes
Cotations pour dépréciation des immad. financ. - Tires non cotés
Datations pour dépreciation des int courus sfimmab. fin. non cotées
Dotations pour dépréeciation des autres immob, fin. - Comptes courants
Dotations pour gépréciation des int. courus s/comptes courants
Dotations pour gépréciation des préts (hors tires ef camoles coucants)

Différence d'arrondi ou réglement

388 273 875,08

20000 000,00
241498 20
616572525
3014 878,35
91 137.04
5092749158
181638620
153030222
25417508
53 530367 .48
274905 41572
547 587 98

555 067 50
5 566 287.88

10 596 964,63

277 919 546,89

8527 27317
4886 37877

744 585 060

45 787,00
37248 895,56

138 152 12

240 801 496.25

604 086.02
75 902,22

16354 861,10

1952 222,51

623 907,95

.21

789 014 883,65

£ 859 375.00

383 445.85
4 522 306.02
150 000,00
2800 06263
66 33364

126300075

14 291 651,88

594 463 169,17
248 £15.86
2 500 000,00

4193 27557
16 829 687,56
13 493 201,09

107 595 95864
272402386
16 546 308,00
1078 461,08
425

£78 563 831,82

1007 22715
6136 760,66

233 443.00
48 822 00

3 734 504 BY
10272000
1188 547.38
120 25385

558 405 106,06

440 000,00

1441 468,86

563171513
13 12441

12.53

Résultat d'exploitation

110 354 328 20

110 451 051,81

Produits exceptionnels

Charges exceptionnetles

10 00000

Résuitat courant avant impaét

110 364 328,20

110 451 051,83

tmpdt sur las sociétés
Contributions additicnnefies a 'S

RESULTAT NET

110 364 328,20 ¥

110 451 051,83
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ANNEXE AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

Le bilan de l'excrcice clos le 31 décembre 2022 présente un total de 954.502.503.31 €. L.c compte de
résultat de T'exercice, présenté en liste, dégage un bénéfice de 110.364.328 20 €.

© Faits caractéristigues de 'exercice

L'exercice a une durde de 12 mois recouvrant la période du ler janvier au 31 décembre 2022,

L.es comptes annuels ont été arrétés au 31 décembre 2022 par le Consei! d'Administration.

Les notes et les tableaux présentés ci-apres font partie intégrante des comptes annuels.

Durant Uexercice, Bangue Populaire [Développement a notamment :

- versé aux actionnaires 20,0 M€ pour solde du dividende de Pexercice 2021 ;

- voté PPoctrot de deux acomptes sur dividende de exercice 2022 pour 65,6 M€ ;

- procédé au remboursement total des avances de trésorerie octroyées par BPD Financement pour

295 M
- percu 20,0 M€ d’acompte sur dividende de exercice 2022 de sa filiale Naxicap Rendement 2022.

@& Principes, régles et méthodes comptables

2. 1- Géneéralités

Les comptes sociaux ont été établis conformément aux dispositions législatives ¢t réglementaires en
vigueur en France selon le réglement ANC n®2020-09 du 4 décembre 2020 modifiant Ie réglement ANC
n°2014-03.

2.2- Méthodes d'évaluation du portefeuille

T.EAP.:
L'avis n°30 du C.N.C. recommande que les T.LA.P. soient évalués selon la régle générale, c'est-a-dire
titre par titre, el en retenant comme valeur d'inventaire une valeur qui tienne compte des perspectives
d'évolution générale de l'entreprise dont les titres sont détenus et qui soit fondée, notamment, sur la
valeur de marché.

Valorisation des instruments financiers non négociés sur un marché réglementé ou assimilé

I.a Société de Gestion se base sur tes recommandations de valorisation « the International Private Equity
and Venture Capital Valuation Guidelines » publiées par 'IPEV Board (International Private Lquity
Valuation) actualisées en décembre 2018, Les méthodes d’¢valuation sont les suivantes :

La régle actucllement en vigueur s”appuic sur le principe de la "juste valeur”, prix auquel sc ferait une
transaction normale entre acteurs du marché, bien informés et consentants, a ta date d arrété.
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Pour chaque participation, une méthode de valorisation propre est définie au début de I'investissement,
la plus proche possible des conditions de Yacquisition (multiple ’'EBITIDA, d’EBIT, PER...), sauf en
cas de différences clairement justifiées et documentées au scin des outils dédiés, & savoir « CV3 » ¢t
« BI3D » (prix d'achat particuli¢rement favorable...).

Cing méthodes peuvent étre retenues parmi lesquelles les méthodes lides aux ratios de rentabilité seront

privilégiées :

- la méthode du multiple de PEBITDA (Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization
ou Excédent Brut d'Exploeitation) ou de I'EBIT (Earnings Before Interest and Tax), diminué des dettes
nettes,

- la méthode du PER (Price Farnings Ratio), ce dernier étant un multiple du bénéfice net,

- une transaction récente, cette méthode prime sur toute autre si la transaction est :

= significative (pourcentage du capital supérieur a 10%),
= récente (moins de 12 mois),
* pertinente (intervention d'un nouvel intervenant extéricur au capital),

- la méthode de I"actif net réévalué, applicable aux sociétés dont les actifs, plutdt que les résultats,
représentent essentiel de la valeur,

- laméthode de 1a valorisation propre au secteur {exemples : multiple de chiffre d'affaires, valorisation
d'un nombre d'abonnés, ...).

Ainsi la société de gestion justifie les modifications en hausse ou en baisse qu’elic apporte au colit
d’acquisition ou a la derniere évaluation.

Selon le principe de la permanence des méthodes, tout changement de méthode et/ou de multiple doit
&tre motivé et documenté, ot limité & des cas precis.

Dans le cadre de ses contrdles, e Directeur des Risques, de la Conformité et du Contrdle Interne s’assure
que tous les changements survenus ont fait I’objet d une information et d’une documentation.

Une dépréciation a 100 % d’une ligne nc sera appliquée qu’aprés constatation du dépdt de bilan,

Les avances en compie courant sont enregistrées et évaluées pour leur montant nominal, quelle que soit
leur échéance. Le montant nominal est majoré des intéréts courus qun s’y rattachent. Cette évaluation
est révisée & la baisse en cas d’évolution défavorable de la situation de 'entreprise, de scs perspectives,

de sa rentabilité ou de sa trésorerie.

Titres de participations et parts de Fonds Professionnels de Capital Investissement (FPCI)

Les titres dc participations et les parts de Fonds Professionnels de Capital Investissement (FPCI) sont
inscrits au bilan & leur colit de souscription, d’acquisition ou d’apport.

A toute autre date que leur date d’entrée, les titres de participations et les parts de FPCI, cotés ou non,
sont ¢valués & leur valeur d'utilité représentant ce que Pentité accepterait de décaisser pour obtenir cette
participation si ellc avait 4 Pacquérir. A condition que leur évolution ne résulte pas de circonstances
accidentelles, les ¢léments suivants peuvent étre pris en considération pour cette estimation : rentabilité
et perspectives de rentabilité, capitaux propres, perspectives de réalisation, conjoncture économique,
derniére valeur liquidative connue ou estimée, ainsi que les motifs d’appréciation sur lesquels repose la
transaction d’origine. Une provision pour dépréciation est constituée a la cloture de Pexercice lorsque
la valeur 4’ utilité est inférieure a ce colit.

Valorisation des instraments financiers négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Les titres cotés sur un marché réglementé sont évalués sur la base du premier cours de Bourse inscrit au
jour de J'évaluation ou, lorsque le marché est trés réduit ou que la liquidité des titres est soumise a
certaines contraintes ou que le cours pratiqué n'est pas significatif, sefon les régles décrites ci-dessus
applicables aux titres non cotés.
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® Notes sur le bilan

3.1- Immobilisations financiéres
Vair le tableau donnant 1a valorisation du portefeuille titres au 31 décembre 2022.
3.2- Provisions

Le détail des provisions indiguant, pour chaque type d'immobilisation, la dotation {augmentation) ou
reprise (diminution), ainsi que la valeur en fin d'exercice figure ¢n annexe.

3.3- Actif circulant (créances) & Dettes

Le tableau des échéances des créances et dettes & la citture de P'exercice est joint dans 'annexe.

3.4- Capital social

Le capital de Banque Populaire DDéveloppement, intégralement libéré, s’Cleve 4456.116.688,00 €, divisé
en 28.507.293 actions de 16,00 curos de nominal chacunc dont 28.5(2.683 actions ordinaires, 4.008

actions de préférence de catégorie P et 602 actions de préférence de catégoric P2.

© Notes sur e compte de résultat

Au 31 décembre 2022 .

* Les produits s'élévent 4 388.283.875,09 €. lis comprennent notamment un acompte sur dividende
percu de sa filiale Naxicap Rendement 2022 pour 20.000.000,00 €, des revenus du portefeuille-titres
pour 14.606.030,42 €, la rémunération des préts d’actionnaires pour 1.530.302,22 €, des plus-values sur
FPCI pour 59.530.367,48 €, des produits sur cessions d’immobilisations financiéres pour
274.905.415,72 € et des reprises de provisions sur immobilisations financiéres pour 16.718.320,01 €.

* [.es charges sont de 277.919.546,89 € et se composent notamment des frais payés au titre de la
commission de gestion pour 4.996.378,77 €, d’intéréts versés sur avances de trésorerie accordées par
ses filiales pour 2.728.116,70 €, de la valeur comptable des éléments d'actif cédés pour
240.601.496,26 €, ainsi que des dotations aux provisions pour dépréciation sur immobilisations
financicres pour 19.610.978,80 €.

I.c hénéfice de 'exercice s™¢léve a 110.364.328,20 €.

O TFiscalité

Banqgue Populaire Développement ayant opté pour le régime de faveur des socidétés de capital-risque, est
exoneérée d impdt sur les sociétes. Sclon la Loi (article 208 septies 3% du CGI), Pexonération porte sur
les produits et plus-values nets provenant du portefeuille ainsi que sur les prestations de services
accessoires qu’elle réalise.
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® Engagements hors-bilan

Au 31 décembre 2022, I’échéance maximale des engagements s’établit au 25 mars 2041.

- Fitness Holding (éch. 31/07/22)

- Catering Co (¢ch. 25/01/23)

- Proximis (¢ch. 30/06/23)

- 74B (¢ch. 30/12/23)

- Proximis (éch. 31/12/23)

- Newcab (éch. 29/02/24)

- Sateco (Ech. 31/03/24)

- Financi¢re SPL (éch. 31/01/25)

- Quartus (éch. 17/06/25)

- Ondura (€ch. 30/G9/25)

- Amidalys (¢ch. 01/10425)

- Financiére du Palais (éch. 17/12/25)
- Maiké (éch. 31/12/25)

- Ondura {éch. 31712/27)

- XPage (Ech, 02/04/28)

- Picture Asset M. (éch. 28/02/30)

- Club Seniors Holding (éch. 13/02/40;
- Naxicap Apollonis (¢ch, 25/03/41)

8148 171,20€
55 840,14 €
4100000,00 €
121 578,80 €
772 500,00 €
115 468,00 €
119 250,00 €
3328000,00€
717 602,12 €
1146841,85¢€
3000000,00€
28202557 €
287040847¢€
1502873,48¢€
67 400,00 €
1500000,00 €
15 400 000,00 €

Engagements donnés 2022 2021
- Sushi Shop (éch. 31/01/22) 824 516,50 €
- La Chaise Longue (éch. 23/02/22) 600 000,00 €

110138160¢€
6348 356,60 €
55 840,14 €
4100000,00€
12157880 €

115 468,00 €
238 500,00 €
4993051,82¢€

1146841,85¢€
3000000,00€
282 025,57 €

2830750,00 €
67 400,00 €
1500000,00€
15 400 000,00 €

43 247 959,63 €

42726710,88 €




BP DEVELOPPEMENT EX. 2022

Tahleau des immobilisations

Valeur brute au dehut de
lexercice

Augmentations

Diminutions

Valeur brute 4 la ¢ioture de
l'exercice

immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
immaobilisations financiares

- Titres de: participations

- Créances raltachégs & des participations

- Int. courus attachés aux participations

- Obligazions NR 2072
- Int courus sttachas aux obligations NR 2027

- Pans de FPCI

- Immabiiisations finanriéres coiées
- tmmabilisations financigras nor: cotées

- Int courus atlaches aux immob. fin non cotees
- Autres immahilisations finansiéres non cobées
- Int. courus attachés dux autres immab. fin

- Autres préts
- Int. codrus attachés aux préts

1021896 872,35
134 142 848,62
84 200 050,00

5 15% 551 54

3 000 006,00
68 830,14

342 577 030,96

6992 374,19
370 507 104,92

6472 270,49
66 243 596,50
2095 638,78

437 728,21

278 304 856,17
800 000,00
153030222

2 300 000,00
105 232,82

165 578 379,42

16 244 182 20

79178300
86 hOU 769,27
4 454 207,24

309 284 127 42

5 300 00C,00
173 862,96

82 358 742,52

BT 967 379.00

2290 397 06
30952 941,41
231 804.37

990 917 631,10
134 142 948 62
85 000 055,50
6 B89 853,76

6,00
.00

425 796 667,78

€992 374,19
198 783 40B, 12
4 964 656 43
12179142436
6 318 091,64

437 726,21

TOTAL

1021896 872,35

278 304 85617

309 264 127,42

990 917 661,10

Tableau des amortissaments

Montant des amortissements
cumiiés 4 la fin de I'exercice
précédent

Dotations de l'exercice

Reprises de ['exercice

Mantant des amortissements
cumulés a la cldture de
Fexercice

immabilisations Incorparelies

Immobitisations corporelies

Immaobilisations financiares

TOTAL

Tableau des provisions

Montant des provisions
comptabilisées & ia fin de
texercice précédent

Dotations de l'exercice

Reprises de I'exercice

Montant des provisions
comptabilisées & la clibture
de {'exercice

Immebilisations incorporelias

Imtmabilisations corporelies

immohilisations financiéres

- Thres de participatiang

- Créances rattachées 2 des participstions
- Parts de FPCI

- Immobilisations financierss cotées

- Imrahilisations financiéres non cotées

- Int. courus attachés aux immab. fin non cotees
- Autres immotalisahons financiéres non cotées
- Int. courus @ik aux autres immakbs. fin

< Pris

Provisions des autres créances

- Créances surimmebilisations financieres
Provisions pour risques et chargaes

- Surgarzntes de passif

70 521 335,24
5 567 287,88
0,06

5167 273,62
3 567 208 84
54 056 931,50
371 858,768
1472 009,98
437564

415 385,00
440 000,00

440 608,00

19 610 978,38

7580222

604 085,02

T6 354 861,10

19582 222,51

B23 907 95

0,00

16 718 320,01

5 566 287,26

555 067,50

10 556 964,63

g.00

7341395403

$276 2971

S

3 567 208,84

59 814 827,497
232407429

137200938

678 283,50

415 385,00
440 600,00

445 000,00

JOTAL

70961 335,24

19 610 575,80

16 718 320 01

73 83388403
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Valorisation du portefeuille au 31 décembre 2022

K€ VvBC Pravisions VNC FMV
Titres de participations 134 1428 75.9 134 066,89 2812337
Créances rattachées a des parlicipations 850001 00 85 000.1 850001
Parts FPCI 4257967 52163 420 580 4 588 068,3
Participations dépréciées 1334791 65 1694 68 3096 68 309,86
Participations valcrisées au colt d'acguisition 157 9356 0.0 157 935,6 167 935,6
Participations réévaluées 36 590,8 a0 36 530,8 85 295,2
TOTAL (hors intéréts courus) 972 945,0 70 461.6 302 483,82 1265 842,5
intéréts courus sur créances rattachées a des participations 66839 0,0 68899
Intéréts cousus sur titres immobitisés du portefeuille 49647 23241 28408
Intéréts courus sur comples courants 5318,1 6283 56898
TOTAL {intéréts courus inclus) 990 917,6 734140 917 503,6
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ANNEXES AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

£tat des échéances, des créances et des dettes
a la cldture de l'exercice

Maontant brut Alanau+ At+danet A +deSans
Sansau+

CREANCES 281511537 543 520,17 2271234,20 361,00
Créances diverses 281511537 543 520,17 727123420 361,00
Elat, produits a recevoir
DETTES 247777 824,12 247 744 365,98 0,00 33458,14
Ermprunts et dettes auprés des établissements de crédit 60 005 470 00 60 005 470,00
Emprunts et deties financiéres diverses 50 671 046,50 50 671 046,50
Dettes faurnisseurs et comptes rattaches 2 089 048,24 2 (89 048,24
Dettes fiscales et sociales 745 266,00 785 266,00
Autres dettes 134216993,38 134 18353524 33458 14

Détail des produits a receveir et des charges a payer

Montant brut

Dant produits a recevoir

CREANCES
Créances diverses

Etat, produits a recevair

DETTES

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit

Emprunts et deties financiéres diverses
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et saciales

Autres dettes

281511537

281511637

281511537

2815 115,37

Mantant brut

Dont charges a payer

247 777 824,12

€0 005 470,00

50 671 048,50
2089 048,24
795 266,00
134 216 993,38

247 777 824,12

60 005 470,00
50 671 046,50
2 089 048,24
795 268,00
134 216 993,38
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ANNEXES AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

Eiéments relevant du compte de résultat
avec les entreprises liées

Maontant Entreprise

CHARGES 8115 215,91

* Charges extemes {loyer} 7 560,00 Naxicap Partners

> Charges externes {comm. gestion) 4996 378,77 Naxicap Partners

* Charges externes et financiéres (comm. et int. bancaires) 382 850,00 Natixis

" Charges externgs et financiéres (comm. et inl. bancaires) 310,44 BP Rives de Paris

* Charges financiéres (intéréls sur emprunts regus des participations) 117 000,60 BPD Financement

* Charges financiéres {intéréts sur emprunts regus des participations) 261111670 Naxicap Rendement 2018
PRODUITS 61 404 318,58

* Produits financiers {intéréts bancaires créditeurs) 5,37 Natixis

* Dividendes regus des filiales 20 000G 600,06 Naxicap Rendement 2022
* Revenus des obfigations NR 2022 91 137,04 Naxicap Rendement 2022
* Rémunération des préts octroyés aux participations 784 841,63 Naxicap Rendemnenm 2022
* Rémunération des préts actrayeés aux participations 745 460,58 Naxicap Rendemant 2024
* Plus-values des FPCI 1434 087,00 Naxicap Coinvest |

* Plus-values des FPCI 38 348 786,95 Naxicap Coinvest i
Eléments relevant du bilan
avec les entreprises liées

Montant Entreprise

ACTIF 613 701 001,69

En valeur nette de provision et majoré des intéréts :
* Titres de partictpation 11 257 510,05 BF Création
* Titres de participation 1502 32657 BPD Financement

* Titres de participation 90 060,00 BPNDR

* Titres de participation €3 207 109,78 Naxicap Rendement 2018
* Titres de participation 40 000 060,00 Naxicap Rendemernt 2022
* Titres de participation 18 010 060,00 Naxicap Rendement 2024
* Pars FPC!H 4 139914,02 Naxicap Coinvest !

* Parts FPCI 21805 675,80 Naxicap Coinvest If

* Parts FPCI 360 000 660,00 Naxicap Coinvest Ifi

* Paris FPCI 182991445 Naxicap Secondary Opportunities |
* Préts oclroyés aux participations 48 691 408,92 Naxicap Rendememn 2022
* Préts octroyés aux participations 42998 494 84 Naxicap Rendement 2024
* Disponibilités (bangue) 68 347,26 Natixis

PASSIF 239 245 985,62

En valeur nette de provision et majore des intéréts -

© Emprants et dettes auprés des établissements de crédit 60 005 470,00 Natixis

* Emprunts et deftes financiéres diverses
- Emprunts requs des participations {nominal et intéréts) 50 671 046,50 Naxicap Rendement 2018
* Dettes fournisseurs et comptes rattachés
- Layer 7 550,00 Naxicap Partnars
- Commission de gestion 1 852 648,89 Naxicap Partners
Autres delles
* Quote pari non tibéree des parts de FRC! 4 35597580 Naxicap Coinvest If
* Quote part non libérée des parts de FPGI $3 910 000,00 Naxicap Coinvest ili

* Crédit vendeur sur racnat des pars de FPCI 78 343 284 43 MNaxicap Coinvest !l



BP DEVELOPPEMENT EX. 2022

ANNEXES AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULYAT

Tableau d'affectation du résultat

ORIGINES

1. Report & nouveau antérieur
3. Reésultat de Pexercice
4. Prélévement sur les réservas

AFFECTATIONS

5. Affectation aux réserves:

- Réserve iggale

- Réserve spécisle de plus-value a long terme

- Autres réserves

€. Acomptes sur dividende votésur 'exercice 2022
7. Autres repartitions

8. Report a nouveau

TOTAL

5051 347,78
110 364 328,20

115415 675,98

TOTAL

415 415 675,38

5518 216,41

€5 565 389,30
44 332 070,27

115 415 675,98
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COMPTES DE I'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2022 {\N\r ﬂ»\u I
—

Bitan au 31 décembre 2022

Compte de résultat au 31 décembre 2022

Annexes au bilan et au compte de résultat

|

|

. Tableau des immobilisations au 31 décembre 2022

. Tableau des amortissements au 31 decembre 2022

. Tableau des provisions au 31 decembre 2022

. Valorisation du portefeuille au 31 décembre 2022

. Etat des échéances, des créances et des dettes au 31 décembre 2022

. Détail des produits & recevoir et des charges a payer au 31 décembre 2022

. Eléments relevant du compte de résultat avec les entreprises liées

. Eléments relevant du bilan avec les entreprises liées

. Tableau d'affectation du résultat ‘
\

. Tableau des resultats des cing derniers exercices
. Tableau des participations et filiales



BP DEVELOPPEMENT

Bilan
311212022 31112/2021

ACTIF en Euros - € BRUT Amonrt. et Prov, NET NET
Capital souscrit non appelé

Actif immobilisé 990 917 601,10 73 413 994,03 917 503 607,07 951 375 537,11
immaobilisations financiéres

Titres de participations 134 147 848,62 7590222 134 066 946 40 128 576 560,74
Créances raftachées a des participations 91 689 903,76 91 689 903,76 89 359 601,54
Obligations NR 2022 3088 630,14
Parts EPCH 425 796 667 76 5216 287 14 420 580 370,62 337 409 751,34
Titres cotés 6 992 374,19 3 567 208,84 3425 165,35 342516535
T.IA.P.- Actians 172176 101.28 55 824 604,30 116 351 495 S8 236 229 833,21
T.IA.P.- Obligations 3157246327 6314 302,96 25 258 160,31 86 320 753,82
Autres immobilisations financiéres 128 547 044,01 2415678.57 126 131 365,44 60 985 042,66
Autres préts (titres) 198,21 198,21 198,21
Actif circulant 37 438 896,24 440 000,00 36 898 896,24 A7 128 B11,68
Créances ciients et comptes rattachés 281511537 440 000,00 2 375115,37 2 204 515,28
Etat, produits a recevoir 46 594,00

Valeurs mobiliéres de placement et créances

assimilées
Compte a terme rémunéré

Disponibifités

34623 780,87

34 623 780,87

44 877 702,38

TOTAL ACTIF

1028 356 497,34

73853 994,03

954 502 503,31

993 504 348,79

PASSIF en Euros - €

3111212022

311212021

Capitaux propres

Capital

Prime d'emission

Prime de fusion

Prime d'apport

Réserve légale

Report & nouveau

Résultat de I'exercice précédent
Résuitat de l'exercice

Acomptes sur dividendes

Provisions pour risques & charges

Provisions pour risques et charges

Dettes

Emprunts et dettes sur établissements de crédit

Emprunts et dettes financiéres diverses
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales

Autres detftes

706 724 679,19

456 116 688,00
142 474 039,46
13 156 4864 51
21687 507,96
2343969258
505134778

110 364 328 20
-65 565 388,30

247 777 824,12

60 005 470,00
50671 046,50
208% 048,24
796 266,00
134 216 983,38

681938 197,52

456 116 688,00
142 474 039 46
13 156 454 51
21687 507,96
21580 41817
-73 265 583 65

110 451 051,83
-10 262 408,76

316 566 151,27

&0 000 000,00
129 609 380,40
6 376 082 27
10 322 188,76
110 258 482.84

TOTAL PASSIF

954 502 503,31

998 504 348,79
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Compte de résultat

en Euros - €

3111212022

3t/12/2021

Produits d'explaitation

Produits des titres de participations

Produits des immab. financ. - Titres cotés

Produits des immob. finans - Tires non cotés (Act)

Produits des immaob. financ. - Titres non cotés (0 C + U.RA)

Produits des immob. financ. - Obligations NR 2022

Produits des autres immoebilisations financiéres {comples courants)

Autres produits financiers - Divers

Plus-value sur rachat de créance

Remunération des préts d'actionnaires

Remunération du compte 3 tenme

Produits nets sur cessions dQRCYM

Revenus et plis-value sur FPCH

Produits de cession des titres de parlcipations

Prix de cession des immoh. financ - Titres cotés

Prix de cession des immoeb. financ. - Titres non cotés (y compris comptes courarits)
Prime de non cenversion des immob. financ. - Titras nen cotés

Autres primes et indemnités

Reprise sur dépréciation des créances

Reaprise sur pravisions pour risques et charges

Reprse sur provisions des parts de FRCH

Reprise sur provisions des titres de participations

Repnse suf provisions des préls d'aclionnaires

Repnse sur provisions pour dépreciation des immaob. finans. - Titres cotés
Reprise sur provisions pour dépréciation des immob. financ. - Titres non cotés
Reprise sur provisions pour dépréciation des int. courus sfimmab. fin. non cotées
Reprise sur previsions pour dépréciation des autres immob. fin. - Cemptes courants
Feprsea sur pravistons pour dépréciation des int vourus s/comptes courants

Différence d'arrondi au reglement
Charges d'expioitation

Autres achats et charges extemnes (hors commussion de gestion)
Commission de gestion

Rétracessions véhicules secondarres

Impots. taxes el versaments assimiés

Auires charges de gestion courante

Intéréts et charges assimiées

Apped en garantie

Pertes sur créances de participations

Pertes neites sur cessions dOPCVM

Vaeur comptable des titres de partcipations cedés

Valeur comptable des immob. financ. cédées - Tikres cotés

Valeur comptable des immaeb. financ. cédées  Tires rnon cotés fy compris comptes courants)
{iotations pour déprécation des créanses

Dotations pour risques et charges

Dotations pour dépréciation des parts de FPCI

Dotations pour dépréciation des titres de participations

Dotations pour dépréciation des préts d'actionnaires

Dotations pour dépréciation des immob. financ. - Teres cotés
Dotations pour dépréciation des immab financ, - Titres non cotés
Daotations pour dépréaiation des int. courus sfimmeb. fin. non cotéas
Datations pow déprécation des adtres immaob. fin. - Comptes courants
Dotations pour dépréciation des int, courus s/compies courants
Dutations pour dépréciation des préts thors tires el comples courants)

Difference damondi ou réglement

388 273 875,09

20 000 000.00

24140820

616572525

3014 878,35

91137.04

508279158

181 696,20

183030222

254 175,06

59 530 367 48

274 905 41572

547 567 98

555 067,50
5 566 287,88

10 596 964,63

277 912 546,89

8527 27317
4996 378,77

749 58500

46 787,00
3248 895,56

13815212

240 601 49826

604 025,02
75902 22

165 354 861 10

185222251

623 907,95

g21

789 014 883,65

5859 375,00

389 445 85
4522 306 Q2
150 000.00

7 BOO 052,63
66 333.64

128300075

14 291 65168

534 453 163,17
248 619,85
250000000

4193 275,57
16 828 687 58
13 493 204,03

107 585 §56.64
2724 023,86
16 £46 308,00
107848108
425

678 663 831,82

1007 22715
8136 750,55

233 449,00
48 922 00
373450489
102 720,00
1188 547 38
12025385

658 405 106.06

440 00G QD

1 441 498 85

5691 715,13
1312441

12,53

Résultat d'explaitation

110 354 328,20

110 451 051,83

Produits exceptionnels

Charges exceptionnelles

10 000.00

Résuitat courant avant impot

110 264 328 20

110 451 051,83

Impdt sur les sociétes
Contributions additicnneties a il.S.

RESULTAT NET

110 364 328,20

110 451 051,83
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ANNEXE AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

Le bilan de l'exercice cios le 31 décembre 2022 présente un total de 954.502.503,31 €. Le compte de
résultat de f'exercice, présenté en liste, dégage un bénéfice de 110.364.328,20 €.

Faits caractéristiques de Pexercice

['exercice a une durée de 12 mois recouvrant la période du ler janvier au 31 décembre 2022.

Les comptes annuels ont é1¢ arrétés au 31 décembre 2022 par le Conseil d’ Administration.

[.es notes ct les tableaux présentés ci-aprés font partic intégrante des comptes annuels.

Durant Iexercice, Bangue Populaire Développement a notamment :

- versé aux actionnaires 20,0 M€ pour solde du dividende de I'exercice 2021 ;

- voté 'octroi de deux acomptes sur dividende de Pexercice 2022 pour 65,6 M€ ;

- proceéd¢ au remboursement total des avances de trésorerie octroyées par BPD Financement pour

29,5 M€ ;
- pergu 20,0 M€ d”acompte sur dividende de exercice 2022 de sa filiale Naxicap Rendement 2022.

Principes, resles et méthodes comptables

2. 1- Géneéralites

Les comptes sociaux ont été établis conformément aux dispositions législatives et réglementaires en
vigueur cn France selon le reglement ANC n°2020-09 du 4 décembre 2020 modifiant le réglement ANC
n“2014-03.

2.2- Méthodes d'évaluation du portefeuilie
TLAP.

L'avis n°30 du C.N.C. recommande que les T.LLA.P. soient évalués selon la regle générale, c'est-a-dire
tifre par titre, et en retenant comme valeur d'inventaire une valeur qui tienne compte des perspectives
d'évolution générale de l'entreprise dont les titres sont détenus et qui soit fondée, notamment, sur la
valeur de marché.

Valorisation des instruments financiers non négociés sur un marché réglementé ou assimilé

I.a Société de Gestion se base sur les recommandations de valorisation « the International Private Equity
and Venture Capital Valuation Guidelines » publiées par 'IPLV Board (International Private Equity
Valuation) actualisées en décembre 2018. Les methodes d’évaluation sont les suivantes :

La régle actuellement en vigueur s’appuie sur le principe de la "juste valeur”, prix auquel se ferait une
transaction normale entre acteurs du marché, bien informés ¢t consentants, a la date d arréte.
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Pour chaque participation, une méthode de valorisation propre est définic au début de I'investissement,

la plus proche possible des conditions de l'acquisition (multiple d’EBI'TDA, d°’EBIT, PER...), sauf en

cas de différences clairement justifiées et documentées au scin des outils dédiés, a savoir « CV3 » et

« BDD » (prix d'achat particulierement favorable...).

Cing méthodes peuvent étre retenues parmi lesquelles les méthodes liées aux ratios de rentabilité seront

privilégiées :

- la méthode du multiple de PEBITDA (Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization
ou 'xcédent Brut d'Exploitation) ou de 'EBIT {Earnings Before Intercst and Tax), diminué des dettes
nettes,

- laméthode du PIER (Price Earnings Ratio), ce dernier étant un multiple du bénéfice net,

- une transaction récente, cette méthode prime sur toute autre si la transaction est :

= significative (pourcentage du capital supéricur a 104%4),
= récente (moins de 12 mois),
» pertinente (intervention d'un nouvel intervenant extérieur au capital),

- la méthode de I'actif net réévalué, applicable aux sociétés dont les actifs, pfutét que les résultats,
représentent Iessentiel de la valeur,

- la méthode de la valorisation propre au secteur {exemples : multiple de chiffre d'affaires, valorisation
d'un nombre d'abonnés, ...).

Ainsi la société de gestion justifie les modifications en hausse ou en baisse gu’elle apporte au colt
d’acquisition ou a la derniére évaluation.

Selon le principe de Ia permanence des méthodes, tout changement de méthode ct/ou de multiple doit
étre molivé et documenté, et limité & des cas précis.

[ans lc cadre de ses controles, le Directeur des Risques, de la Conformité et du Contréle Interne s”assure
que tous les changements survenus ont fait I'objet d’une information et d’une documentation.

Une dépréciation a 100 % d’unc ligne ne sera appliquée qu’apres constatation du dépét de bilan.

Les avances en compte courant sont enregistrées et évaluées pour leur montant nominal, quelle que soit
leur échéance. Le montant nominal est majoré des intéréts courus qui s’y rattachent. Cette évaluation
est révisée a la baisse en cas d’évolution défavorable de la situation de Uentreprise, de ses perspeclives,

de sa rentabiiité ou de sa trésorerie.

Titres de participations ct parts de Fonds Professionnels de Capital Investussement (FPCI) :

Les titres de participations ¢t les parts de Fonds Professionnels de Capital Investissement (FPCI) sont
inscrits au bilan a leur colit de souscription, d’acquisition ou d’apport.

A toute autre date que leur date d’entrée, les titres de participations ct les parts de FPCI, cotés ou non,
sont évalués a lcur valeur d’utilité représentant ce que entité accepterait de décaisser pour obtenir cette
participation si elle avait a 'acquérir. A condition que feur évolution ne résulte pas de circonstances
accidentelles, les ¢léments suivants peuvent étre pris en considération pour cette estimation : rentabilité
et perspectives de rentabilité, capitaux propres, perspectives de réalisation, conjoncture économique,
derniére valeur liguidative connue ou estimée, ainsi que les motifs d’appréciation sur lesquels repose la
transaction d’origine. Une provision pour dépréciation est constituée a la cldture de exercice lorsque
la valeur d’utilité est inférieure a ce cofit.

Valorisation des instruments financiers négociés sur un marché réglementé ou assimilé

Les titres cotés sur un marché réglementé sont évalués sur la base du premier cours de Bourse inscrit au
jour de I'évaluation ou, lorsque le marché est trés réduit ou que la liguidité des titres est soumise a
certaines contraintes ou que le cours pratiqué n'est pas significatif, sclon les régles décrites ci-dessus
applicables aux titres non cotés.
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© Notes sur le bilan

3.1- Immaobilisations financiéres
Voir le tableau donnant la valorisation du portefeuille titres au 31 décembre 2022.
3.2- Provisions

Le détail des provisions indiquant, pour chaque type d'immobilisation, la dotation (augmentation) ou
reprise (diminution), ainsi que la valeur en fin d'exercice figure en annexe.

3.3- Actif circulant (créances) & Dettes
Le tableau des échéances des créances et dettes a la cldture de I'exercice est joint dans I'annexe.

3.4- Capital social
Le capital de Banque Populaire Développement, intégralement libéré, s’éleve 4 456.116.688,00 €, divisé
en 28.507.293 actions de 16,00 euros de nominal chacune dont 28.502.683 actions ordinaires, 4.008

actions de préférence de catégoric P et 602 actions de préférence de catégorie 2.

® Notes sur le compte de résultat

Au 31 décembre 2022 :

+ [es produits s'élévent a 388.283.875,09 €. Iis comprennent notamment un acompte sur dividende
pereu de sa filiale Naxicap Rendement 2622 pour 20.000.000,00 €, des revenus du portefeuilie-titres
pour 14.606.030.42 €, ia rémunération des préts d’actionnaires pour 1.530.302.22 €, des plus-values sur
FPCI pour 5953036748 €. des produits sur cessions d’immobilisations financiéres pour
274.905.415.72 € et des reprises de provisions sur immobilisations financieres pour 16.718.320,01 €.

+ Les charges sont de 277.919.546,89 € ¢t se composent notamment des frais payés au titre de Ja
commission de gestion pour 4.996.378,77 €, d’intéréts versés sur avances de trésorerie accordées par
ses filiales pour 2.728.116,70 €, dc la valeur comptable des éléments dactif cédés pour
240.601.496,26 €, ainsi que des dotations aux provisions pour dépréciation sur immobilisations
financiéres pour 19.610.978.80 €.

Le bénéfice de Pexercice s’éléve a 110.364.328 20 €.

© Fiscalité

Banque Populaire Développement ayant opté pour le régime de faveur des sociétés de capital-risquc, est
exondrée d'impdt sur les sociétés. Selon la Loi (article 208 septies 37 du CGl), IPexonération porte sur
les produits et plus-values nets provenant du portefeuille ainsi que sur les prestations de services
accessoires qu’elle réalise.
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@ Engagements hors-hilan

Au 31 décembre 2022, I"échéance maximale des engagements sétablit au 25 mars 2041,

Engagements donnés

2022

2021

- Sushi Shop (¢ch. 31/01/22)

- La Chaise Longue (éch. 23/02/22)

- Fitness Holding (éch. 31/07/22)

- Catering Co {¢ch. 25/01/23)

- Proximis (éch. 30/06/23)

- 7B (¢ch. 30/12/23)

- Proximis (éch. 31/12/23)

- Neweab (éch. 29/02/24)

- Satceo (éch. 31/03/24)

- Financiére SPL (éch. 31/01/25)

- Quartus (¢ch. 17/06/25)

- Ondura (éch. 30/09/25)

- Amidalys {éch. G1/10/25)

- Financiére du Palais (éch. 17/12/25)
- Maiké (éch. 31/12/25)

- Ondura {éch. 31/12/27)

- XPage (éch. (02/04/28)

- Picture Asset M. (éch. 28/02/30)

- Club Seniors Holding (éch. 13/G2/40)
- Naxicap Apollonis (éch. 25/03/41)

8148 171,20 €
55 840,14 €
4100 000,00 €
121 578,80 €
772 500,00 €
115 468,00 €
119 250,00 €
3328000,00 €
717 602,12 €
1146 841,85 €
3000 000,00 €
282 025,57 €
7 B70 408,47 €
150287348 €
67 400,00 €
1500 000,00 €

15400 000,00 €

824 516,50 €
600 000,00 €
1101 38160€
6349 356,60¢€
55 840,14 £
410000000 €
12157880 £

115 468,00 €
238 500,00 €
4993051,82¢

1146841,85€
300000000 €
282 025,57 €

2830750,00¢€
67 400,00 €
1500000,00 €
15 400 000,00 €

43 247 959,63 €

42726710,88 €
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Tableau des immebilisations

Valeur brute au début de
Vexercice

Augmentations

Diminutions

Valeur brute a la cldture de
Yexercice

Immobifisations incomorelies
Immobiiisations corporelias
immabilisations financieres

- Titres da participations

- Créances rattachéss 2 des pariicipations

- Int, covrus attachés aux participations

- Ghligations NR 2022
- int. gourus attachés aux obligations NR 2022

- Parts de FRCI

- immahilisations financieres cotées
- Immgbilisations financieres non cotées

1021 896 87235
134 142 848,62
84 2C0 050,00
5154 551 54

3 000 000,00
68 630,14

342 577 030,956

6992 374 19
370 507 104,92

278 304 856,17

00 600,00

1583030222

230000000
105 232,82

165 578 379,42

16 244 182,20

309 284 127,42

5 300 060,00
173 862.96

82 358 742,62

187 967 379,00

990 817 601,10
134 142 848 62
35000 6G506.00
€ 639 853,78

0,00
0.00

425 796 667 76

§ 992 374,13
198 783 908,12

- Int. courus attachés aux immab. fin non cotées 6472 270,49 791 783,00 2295 397.06 4 964 556 43
- Autres immabilisations financigéres non cotées 66 243 596,50 86 500 768.27 30852 941,41 12% 7891 424 .36
- Int. courus attachés aux autres immob. fin 2 095 £88.78 4 454 207 24 231804,37 6318 081,65
- Aulres préts 437 72621 437 728,21
- Int. counus attachés aux préts

TOTAL 1021 896 872,35 278 364 856,17 302 284 127,42 450 917 601,10

Tableau des amortissements

Montant des amortissements
cumuiés a ia fin de l'exercice
précédent

Dotations de I'exercice

Reprises de I'axercice

Montant des amortissernents

cumulés a la cléture de
I'exercice

Immobilisations incorporefles

immohitisations corporelles

immobilisations financiéres

TOTAL

Tableau des provisions

Montant des provisions
comptabilisées a la fin de
Fexercice précédent

Dotations de I'exercice

Reprises de I'exercice

Montant des provisions
complabilisées a |a cléture
de l'exercice

Immobilisations incorporeiles

Immabilisations corparelles

immodbilisations financiéres

- Titres de participations

- Craanzes rattachées i des participations

- Parts de FPCI

- immobilisations financiéres cotées

- Immahilisatians inanciéres ron cotées

- it courus attachés aux immab. fin non catées
- Autras immobilisations financieres nap cotéaes
- Int. courus aftachés aux autres immab. fin

- Préts

Provisions des autres créances

- Créannes sur immabilisations fingnciares

Provisions pour risques et charges

- Sur garanties de passif

70 521 335,24
5 566 287,88
0.60

5467 279,62
3 567 208,84
54 056 931,50
371 856.78

1 372 009,98
437584

415 385,00
440 000,00

444 00,00

19 €10 978,80

15 202,22

604 085,02

16 354 861.1C

1852 222 51

823 607,95

0,00

16 718 320,61

5 566 287,88

555 067,50

10 596 984 63

0,00

73 413 994,03
/5490222
0.04

5216 297,14
3 567 208,84
59 814 827,97
232407929
1372 008.63
628 283,59
415 385.00

440 000,00

440G 046080

TOTAL

70 961 335,24

1861097880

16 718 320,01

73 853 994,03
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Valorisation du portefeuille au 31 décembre 2022

KE VBC Provisions VNC FMV
Titres de participations 134 1428 759 134 066.9 2812337
Creéances rattachées & des participations 850001 00 85 0001 85 Q00,1
Parts FPCI 4257987 52163 420 5804 588 068,3
Participations dépréciées 1334791 85 169,4 68 3096 68 309,6
Participations valarisées au colt d'acquisition 157 935.6 a0 157 93586 157 9356
Parlicipations réévaluées 36 590,8 0.0 36 590,8 852952
TOTAL (hors intéréts courus) 972 9450 70 461,86 902 483,4 1 265 842,5
Intéréts courus sur créances rattachées & des participations 66899 0.0 66888
Intéréts courus sur titres immobilisés du portefeuille 49647 23241 26406
Intéréts courus sur comptes caurants 6 318,1 628,3 56898
TOTAL (intéréts courus inclus) 990 9176 734140 917 503,6
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ANNEXES AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

Etat des échéances, des créances et des deties
a la cloture de l'exercice

Montant brut Alanau+ A+lanet A +deSans
S5ans au+
CREANCES 2 815 115,37 543 520,17 2271 234,20 361,00
Créances diverses 2815 115,37 543 52017 227123420 361.00
Etat, produits & recevoir
DETTES 247 777 824,12 247 744 365,98 0,00 33 458,14
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 60 005 470,00 60 005 470,00
Emprunts et dettes financieres diverses 50 671 046,50 50 671 048.50
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 2 (086 048,24 2089 048,24
Detles fiscales st sociales 795 266,00 795 266,00
Autres dettes 134 216 893,38 134 183 535,24 33 458,14
Détail des praduits a racevoir et des charges a payer
Montant brut Bont produits a recevoir
GCREANCES 2815 118,37 281511537
Créances diverses 2815115,37 2815 115,37
Etat, produits 3 recevair
Montant brut Dont charges & payer
DETTES 247 777 824,12 247 777 82412
Ermprunts et dattes aupras des dtablissements de crédit 60005 470,00 60 005 470,00
Emprunts e dettes financiéres diverses 50 671 046,50 50 671 046,50
Deties fournisseurs et comptes rattachés 2089 048,24 2089 048 24
Dettes fiscales et sociales 795 266,00 795 266,00

Autres dettes 134 216 993,38 134 218 993,38
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ANNEXES AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

Eléments relevant du compte de résultat
avec les entreprises liées

Montant Entreprise
CHARGES 8115 215,31
* Charges externes (loyer) 7 560,00 Naxicap Partners
* Charges externes (comm. gesticn) 4 996 378,77 Naxicap Partners
* Charges externes et financiéres (comm. et int. bancaires) 382 850,00 Natixis
* Charges externes et financiéres (comm. et int. bancaires) 310,44 BP Rives de Paris
* Charges financiéres (imeréts sur emprunts regus des participations) 117 000,00 BPD Financement
* Charges financiéres (intéréts sur emprunts regus des participations) 2611 118,70 Naxicap Rendement 2018
PRQODUITS 61 404 318,58
* Produits financiers (intéréts bancaires créditeurs) 5,37 Natixis
* Dividendes regus des filiales 20 000 000,00 Naxicap Rendement 2022
* Revanus des obligations NR 2022 91 137,04 Naxicap Rendement 2022
* Rémunération des préts octroyés aux participations 784 841,63 Naxicap Rendement 2022
* Rémunération des préts octroyés sux participations 745 460,59 Naxicap Rendement 2024
* Plus-values des FPCI 1434 087,00 Naxicap Coinvest |

* Plug-values des FPC)

Eléments relevant du bilan
avec les entreprises lides

38 348 788,95

Naxicap Coinvest I!

Montant Entreprise
ACTIF 613 701 001,69
En valeur nette de provision et majoré deg intdréts -
* Titres de participation 11 257 510,65 BP Création
* Titres de participation 1502 326,57 BPG Financement
* Titres de participation 90 000,00 BPOR

* Titres de participation
* Titras de participation
* Titres de participation
* Parts FPCt
* Parts FRCI
* Parts FPCI
* Parts FPCI

* Préts octroyés aux participations
* Préts actroyés aux partcipations
* Disponibifités {banque)

PASSIF

Eri valeur netie de provision et majors des intéréts ¢

* Emprunts et deties auprés des etablissements de crédht

* Emprunis et dettes financiéres diverses

- Emprunis regus des participations (nominal et iméréts)

* Dettes fournisseurs et comptes rattachés
- Loyer
- Commission de gestion

Autres defies

* Quiote part non libéree des parts de FPCI
* Qunte npart non fibé~éa des parts de FPCI

* Crédit vendeur sur rachat des parts de FPCH

83 207 109,78
40 000 000,00
18 010 000,00
4139 914,02
2190597580
360 000 000,00
1829 914,45

48 691 408,92
42 398 494,84

68 347,26

238 245 985,62

80 005 470.00

50 871 046.50

7 560.00
1952 648 89

4 35597580
93 810 00C.00

28 343 284,43

Naxicap Rendement 2018
Naxicag Rendement 2022
Naxicap Rendement 2024
Naxicap Coinvest

Naxicap Coinvest il

Naxicap Coinvest 11§

Naxicap Secondary Opportunities i

Naxicap Rendement 2022
Naxicap Rendement 2024

Natixis

Natixis

Naxicap Rendement 2018

Naxicap Partners
Naxicap Partners

Naxicap Cotnvest il
Naxicap Coinvest i

Naxicap Comvest Il
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ANNEXES AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

Tableau d'affectation du résultat

QRIGINES

1. Report a nouveau aniérieur
3. Résultat de l'exercice
4. Prélévement sur les réserves

AFFECTATIONS

5. Affectation aux réserves:

- Réserve légale

- Reserve spéciale de plus-value & long terme

~ Autres réserves

6. Acomptes sur dividende voté sur l'exercice 2022
7. Autres répartitions

8. Report a nouveau

5051 347,78
110 364 328.20

JOTAL 11541567598

TOTAL 11541567598

5518 21641

65 565 389,30
44 332 070,27

115 415 675,98




Z1OZ/90/62 8] INEISLOD 1 Deid
FZ0T/ 70T B INFSUCD 1 DA
LEDTIT0RE A1 8NSU0D Dy

PROCOLAE B BNHISUOY {Dd 4

<oTha € HAde
inod SIMOD asiDlexd Jsiag

22igiflg s uonead] arendog enbueg
inod @JmQjo B2IcIERE JBILIBY

Z¢/80/0F T uausdLe 4 (148
Inod ginlop antbsaxa JaIuiag

ZTIZLIE L $70T Wawapdiy deaxe),
IN0D AUNiOD DIIBXE JBILLBC

TZTHIE  TZOZ Hawapuay dedixey
hed PIHYOT 01DIIXT JdiLIa]

T2O0DE | gi0g usluspusy dedixeN
IN0C BUNIC!D B3:018XE JBIIIB]

€8 186 BYH 6~

2'8BZ B5E R

€789 1.0 92

L0186 ¥iT

CPPIE 628 | 2045T ¥EF ¢

00’000 COC 0SE  {GD'CO0 DOO 09T
(B'G/6 G0 1T LE'66T BEL ST

206 6D ¥ G6'CET BYE §

00000 08 C0'C00 06 %00k £5'CLD L2
G015 L5 L SO'CIS IST i) 00k SRS LS
L3792 L0G 15920205 L “0GE GO'TEE £4E

yB'Y5r BB ZF 00000 GLO L 00000 Di0 B 59'PE0 CB) BE-

26'80v .83 8y |CU'COO OO0 OF GC'0C0 COC Oy

JCCOC G¥5 €6
{0 G GO0 07,
03000 D02 09E

05030 000 28}

00000 0B

250385 Dar 8

00000 009 +

00000 CLC Bl

03000 000 0¥

v suied - | sapunuoddg Aepuoaag deoiven
W SREd - ] 150ALI00 dEDIXEN

18 ¥ sued - [ 1saAL10) dedixen

19 v sped - | 3s0Aui0] dedixen

“d'7°S 18 SPUD; 58 Sukp Suoledoed $8)
WBUIBIUDS S9YIIAP SiLawaiBiasuay ¢

Ya0S>d=TD) 8p mco;ma_owtma 58
WUBLIBOLOT Sinfieyap slusaLBas Uy ¥

yada

woleat aleindoy anbueg

JUIWIIVEUL 4 BdB

$Z0Z WuslBpUBY dEDIXEN

02 yuawopuay desIXeN

4’60, LDZES CO'TIOEBT €9 004 32'000 FLOZ IUBWLOPUIY dED|XEN
0% 30 + B §3NU)3D §a §9|
JBUIBOU0D $T(E19P SiusiuaUB asusY
585:N100id; EREIY g
FIOTUF LOU suoied:sied (@ soEl)
EEIRICECH] EIlenT] ®3:308
3D $1H0D nE S0{0 BDIIEND 35125853 2121005 B 180 B ded o U SIBLNSRE 12d4 58} Inca
2IBID0S ¥y JBG | Janlep np alad J3tUIap PP SBULOD S[EAB BINEET anuaiep sap uonesLe | Sluowsbefus
$9951e0U3 nO 83158UsY 1'H SBNEHED 18 Suognen $3ILEAR SNUZap Sall sop eide np WEAR LB J no
SUDHBAIBSGO) SSPUSPIAIC Insay ETRIe) sap SIUBUOP 18 513.d ajgedwon MsjEn, wed sjonp 18 SaAIIS3Y jepden §0J0E U 533 0UBUY SUONELIICKS

TTOT a4quadsp Lg Ny
SATYIHL L3 SNOILYIDILEYd 830 NYIBYL

iN3W3dd0TIAIA 48




() 082
(. 087
8

(,)oy'sLe 6
{.) 06'041 955 69
0Z'8ZE ¥IE 0L L

66'986 95T €11
L6'LYE £€6 LT}

<09

800 v

£89 206 82
00'889 9L 95t

£C'L86 01
£8'C
£8'0
i8¢

I¥TIEYLI9
$9'6ZE €
68'92¢ L59 €2
€8'LS0 LGP 0Lt

LS'€TS €2 -
96'2€9 YL LTI

¢08

800 ¢

€89 206 82
00'889 91} 95¥

90t

$5'088 959 S -

GO'0Ed Vel §
9€£'09¥ 60F 804-

209

800 ¥

£89 206 82
00’889 911 9%F

250
2580
y0'e

al'v80¢
9166t 128 ¥i
£8'8SS 080 85

LL'FL8 6¥6 62
¥5'C1G 6¥C 89

<09

800 ¥

£89 205 8¢
00°88% 941 95¥

85'V6L L1
080
08'0
o't

96'£L5 001 £
0¥'80Z €
OF'9vl 208 22
£4'845 121 B2

vL'L98 GE6 G
£6'L8Y BLL BE

209

300 ¥

€89 205 8¢
00’889 9LL 95

XNENCS $H6RJURAE $Bp BJll} NE $99SI9A SOWILLOS S8p JUBJUONW
9TI1019XB,} OP SIELBIES 9SSEUE ) 9P JUBIUCH
aojaiaxa | uepuad sgAojdwia SoIR|ES Sap UBAOW 1033

T3INNOS¥H3d

Z2OT 8210JRX3 ] 9P jBINSSL UNS sadwosk,p 440 ¥ sanquasip sspuapaig (L)

(11.4Q) Zof 90UBID4310 AP UONDE ONbEYD B 9NGULE 3puapiaig

{1n:q) 4 90uUD184240 2P UOHOE aNDEYD B INALLIE SPUSPIAIQ]

{1n1q} SuBUIPIO UCHOE INDEYD B 9NGUHE 3pUSPIAIG

SUOISIAOL 19 SIUSWIOSSIOWE XNE Jop 18 saue|es sap uonedioiped ‘siodul saude jepnsay

NOILOV ¥vd Slv.iINS3y

2d 30U0s9sd 9P 10R/fS PNQIISIP 1BINSTY

o @ousuaiaad ap 1oe/s anquisIp 18NSy

SSHEUIDIO "JOB/S 9NGUISIP 1B]NSYY

SUOISIAOLD 19 SIUBWBSSILOWE XNE 'Jop 18 salees sap uojedpied 'syodw saide 1e)insay
921019X%8 | 9P B4ll} NB aNp saLeES sap uoiedidiped

$991J9U3q S9} InS s19dul

SIUBWIISSILIOWR XNE JOP 19 SOUE|ES Sop uonedpided ‘Siodw JUBAR 1B)INSaY

SOXE} SIOY SBUBYEP B4HYD

A010WANA.T 30 SLIVIINSIY L3 SNOLLVYALO

Z2d 108 - 80u8193id op SUONDE,D SIGUICN
4 108 - 8ousJg)aid 8p SUCHDE,D SIQWION
SBJUE}SIXS SAIBUIPIO SUOHDE,D SIGUICN
e100s jenden)

[4Air4

120C

Q202

6102

8102

S3J10¥3IXT SHUIINYIA ONID S3A SivLiINS3aI¥ S3IA NVIT8VL

INIWIddOTIAIA d8



