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Bilan Actif

3171212022

31122021

Brut

Amort, et Dépréc.

Net

Net

Capital souscrit non appelé (1)

ACTIF IMMOBILISE

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions brevets droits similaires
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes

IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions
Installations techniques,mat. et outillage indus.
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (2)
Participations évaluées selon mise en équival.
Autres participations
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres

1478 122

17211

1478 122

17 211

1478 122

17 211

TOTAL ()

1495 333

1495333

1495333

ACTIF CIRCULANT

STOCKS ET EN-COURS
M atiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens

En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et Acomptes versés sur commandes

CREANCES (3)
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit appelé, non versé

VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT
DISPONIBILITES

COMPTES DE
REGULARISATION

Charges constatées d'avance

133 652

3730

133 652

3730

10 738

3843

TOTAL ( 1)

137 381

137 381

14 581

Frais d'émission d'emprunt a étaler (IV)
Primes de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif (VD)

TOTAL ACTIF (1aVI)

1632714

1509 914

:

(1) dont droit au bail
(2) dont immobilisations financiéres a moins d'un an
(3) dont créances a plus d'un an
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Bilan Passif

3171212022

31/12/2021

Capitaux Propres

Capital social ou individuel
Primes d' émission, de fusion, d' apport ...
Ecarts de réévaluation

RESERVES
Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves

Report 4 nouveau

Résultat de I'exercice

Subventions d'investissement
Provisions réglementées

235000

23 500

225131

222 494

235 000

6 531

24 095

218 005

Total des capitaux propres

706126

483 631

Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

Autres fonds
propres

Total des autres fonds propres

Provisions pourrisques
Provisions pour charges

Provisions

Total des provisions

DETTES (1)

DETTES FINANCIERES

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts dettes auprés des établissements de crédit (2)
Emprunts et dettes financieres divers (3)

Avances et acomptes regus sur commandes en cours

DETTES D'EXPLOITATION

Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales

DETTES DIVERSES

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

487 843
433 720

5025

694 200
328 513

3570

Produits constatés d'avance (1)

Total des dettes

926 588

1026 282

Ecarts de conversion passif

TOTAL PASSIF

1632714

1509914

ey
()
(3)

Résultat de I'exercice exprimé en centimes

Dettes et produits constatés d'avance 4 moins d'un an

Dont concours bancaires courants, et soldes créditeurs de banques et CCP
Dont emprunts participatifs

222 494,37
180 995
120

218 005,11

529 988
120
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Compte de Résultat 12

3111272022

3171272021

France

Exportation

12 mois

12 mois

PRODUITS D'EXPLOITATION

Ventes de marchandises
Production vendue (Biens)
Production vendue (Services et Travaux)

Montant net du chiffre d'affaires

Production stockée

Production immobilisé¢e

Subventions d'exploitation

Reprises sur provisions et amortissements, transfert de charges
Autres produits

Total des produits d'exploitation

M

CHARGES D'EXPLOITATION

Achats de marchandises
Variation de stock

Achats de mati¢res et autres approvisionnements
Variation de stock

Autres achats et charges externes

Impéts, taxes et versements assimilés
Salaires et traitements

Charges sociales du personnel
Cotisations personnelles de I'exploitant

Dotations aux amortissements :
- sur immobilisations
- charges d'exploitation a répartir

Dotations aux dépréciations :
- sur immobilisations
- sur actif circulant

Dotations aux provisions

Autres charges

8117

8 886

Total des charges d'exploitation (2)

8117

8 886

RESULTAT D'EXPLOITATION

8117)

(8 886)
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r
Compte de Résultat 22
31/12/2022 31/12/2021
RESULTAT D'EXPLOITATION 8117 (8 886)
g g£| Bénéfice attribué ou perte trans férée
& £l Perte supportée ou bénéfice transféré
[~
De participations (3) 242 800 246 400
@ D'autres valeurs mobiliéres et créances d'actif immobilisé (3)
= 5 Autres intéréts et produits assimilés (3) 1859
2 Ol Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges
8 <Zt Différences positives de change
A~ é Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total des produits financiers 244 659 246 400
»:| Dotations auxamortissements, aux dépréciations et aux provisions
a § Intéréts et charges assimilées (4) 20 860 19 509
g g Différences négatives de change
é 7| Charges nettes sur cessions de valeurs mobilicres de placement
Sz
= Total des charges financiéres 20 860 19 509
RESULTAT FINANCIER 223798 226 891
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 215681 218 003
E E Sur opérations de gestion
5 Z| sur opérations en capital
8 E Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges
£
5 Total des produits exceptionnels
174}
=
2 =| Suropérations de gestion
o E Sur opérations en capital
E‘t o| Dotations auxamortissements, aux dépréciations et aux provisions
E Total des charges exceptionnelles
RESULTAT EXCEPTIONNEL
PARTICIPATION DES SALARIES
IMPOTS SUR LES BENEFICES (6 813)
TOTAL DES PRODUITS 244 659 246 400
TOTAL DES CHARGES 22164 28 395
RESULTAT DE L'EXERCICE 222 494 218 005

(1) dont produits afférents a des exercices antérieurs
(2) dont charges afférentes a des exercices antérieurs
(3) dont produits concernant les entreprises liées

(4) dont intéréts concernant les entreprises li€es
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Soldes Intermédiaires de Gestion
01/01/2022 12 01/01/2021 12
31/12/2022 mois 31/12/2021 mois Ecarts %
CHIFFRE D'AFFAIRES l I l | |

Ventes de marchandises
- Achats de marchandises
- Variation stocks de marchandises

MARGE COMMERCIALE (a)

Production vendue

+ Variation production stockée

+ Production immobilisée
PRODUCTION DE L'EXERCICE

- Achats stockés approvisionnement
- Variation des stocks et approvisionnement
- Achats de sous-traitance directe

MARGE BRUTE PRODUCTION (b)

MARGES (Commerciale + Production )

- Achats non stockeés (c)
- Autres charges externes (c)

CONS OMMATION DE L'EXERCICE EN
PROVENANCE DES TIERS

VALEUR AJOUTEE PRODUITE (a+b-¢)

+ Subventions d'exploitation

- Impdts, taxes sur rémunérations
- Autres impdts et taxes

- Salaires et traitements

- Charges sociales

EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

+ Reprises sur amortissements et provisions
+ Autres produits d'exploitation
+ Transfert de charges d'exploitation

- Dotations aux amort.,dépréciations et provision

- Autres charges de gestion courante
RES ULTAT EXPLOITATION

Bénéfice-perte sur opérations en commun
+ Produits financiers
- Charges financicres

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS

Produits exceptionnels
- Charges exceptionnelles

RESULTAT EXCEPTIONNEL

- Participation des salariés
- Imp6ts sur les bénéfices

]

8117

8117
(8117)

(8117

(8 117)

244 659
20 860

215681

(6 813)

8 886

8 886
(8 886)

(8 886)

(8 886)

246 400
19 509

218 005

(769)

(769)
769

769

769

(1741)
1352

2329

(6 813)

-8,66

-8,66

8,66

8,66

8,66

-0,71
6,93

-1,07

RES ULTAT DE L'EXERCICE

222494

218 005

4 489

2,06
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L'ANNEXE
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Regles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels de I'exercice ont été élaborés et présentés conformément aux régles
générales applicables en la matiere et dans le respect du principe de prudence.

Le bilan de I'exercice présente un total de 1 632 714 euros.

Le compte de résultat, présenté sous forme de liste, affiche un total produits de 244 659
euros et un total charges de 22 164 euros,dégageant ainsi un résultat de 222 494 euros.

L'exercice considéré débute le 01/01/2022 et finit le 31/12/2022.
Il a une durée de 12 mois.

Les conventions générales comptables ont été appliquées conformément aux hypothéses de
base :
- continuité de I'exploitation.
- permanence des méthodes comptables d'un exercice a 'autre.
- indépendance des exercices.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la
méthode des cofts historiques.

Aucun changement dans les méthodes d'évaluation et dans les méthodes de présentation n'a été
apporté.

Principes et conventions générales

Les comptes de I'exercice clos ont été élaborés et présentés conformément aux régles comptables
dans le respect des principes prévus par les articles 121-1 4 121-5 et suivants du Plan Comptable
Général.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base : continuité de I'exploitation, permanence des méthodes
comptables d'un exercice a l'autre, indépendance des exercices, conformément aux régles générales
d'établissement et de présentation des

comptes annuels.

Les conventions comptables ont ét€ appliquées en conformité avec les dispositions du code de
commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que du réglement ANC 2014-03 et des
réglements ANC 2020-05 du 24 juillet 2020 relatifs & la réécriture du plan comptable général
applicable a la cloture de l'exercice.

Permanence des méthodes
Les méthodes d'évaluation retenues pour cet exercice n'ont pas été modifiées par rapport a I'exercice
précédent.
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Reégles et Méthodes Comptables

Titres immobilisés
(PCG Att. 831-2/20 et 832-7)

Les titres de participation, ainsi que les autres titres immobilisés, ont été évalués au prix pour lequel
ils ont été acquis, a l'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

Evaluation des créances et des dettes
Les créances et dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Disponibilités en Euros
Les liquidités disponibles en caisse ou en banque ont été évaluées pour leur valeur nominale.




AUDREX SAS ACB INVESTISSEMENTS Page : i6
Immobilisations
Valeurs Mouvements de I'exercice Valeurs
brutes début Augmentations Diminutions brutes au
d'exercice Réévaluati Acquisiti Virt pa p. Cessions 31/12/2022
7))
=
]
E Frais d'établissement et de développement
g Autres
S
E TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Terrains
Constructions sur sol propre
sur sol d'autrui
" instal. agenct aménagement
3 Instal technique, matériel outillage industriels
= Instal,, agencement, aménagement divers
g M atériel de transport
&, Matériel de bureau, mobilier
o | Emballages récupérables et divers
@)
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes
TOTAL IMMOBILISATIONS CORPORELLES
w | Participations évaluées en équivalence
2 | Autres participations 1478 122 1478 122
g Autres titres immobilisés
E Préts et autres immobilisations financiéres 17211 17211
3
TOTAL IMMO BILISATIONS FINANCIERES 1495333 1495333
TOTAL 1 495 333 1495333
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Créances et Dettes

31/12/2022

1 an au plus

plus d'l an

CREANCES

Créances rattachées a des participations
Préts (1) (2)
Autres immobilisations financiéres

Clients douteux ou litigieux

Autres créances clients

Créances représentatives des titres prétés
Personnel et comptes rattachés

Séeurité sociale et autres organismes sociaux
Impéts sur les bénéfices

Taxes sur la valeur ajoutée

Autres impdts, taxes versements assimilés
Divers

Groupe et associés (2)

Débiteurs divers

Charges constatées d'avances

17 211

10 309

123 294
48

10 309

123 294
48

17211

TOTAL DES CREANCES

150 863

133 652

17211

M
m
@

Préts accordés en cours d'exercice
Remboursements obtenus en cours d'exercice
Préts et avances consentis aux associés (personnes phy siques)

31/122022

1 an au plus

1aS5ans

plus de S ans

DETTES

Emprunts obligataires convertibles (1)
Autres emprunts obligataires (1)
Emp. dettes ets de crédit 4 1an max. & origine (1) 120
Emp. dettes ets de crédit a plus lan a l'origine (1) 487 724
Emprunts et dettes financiéres divers (1) (2)
Fournisseurs et comptes rattachés

Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Impots sur les bénéfices

Taxes sur la valeur ajoutée

Obligations cautionnées

Autres imp0ts, taxes et assimilés

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Groupe et associés (2)

Autres dettes

Dette représentative de titres empruntés
Produits constatés d'avance

5025

433720

120
158 081

5025

17 769

329 643

415951

TOTAL DES DETTES 926 588

180 995

745 594

)
M
@

Emprunts souscrits en cours d'exercice
Emprunts remboursés en cours d'exercice
Emprunts dettes associés (personnes physiques)

206 297
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Variations des Capitaux Propres
Capitaux propres Affectation . Apports avec Variations en _ | Capitaux propres
cloture 31/12/2021| du résultat N-1 effet rétroactif | cours d'exercice “| cléture 31/12/2022

Capital social 235000 235000
Primes d'émission, de fusion, d'apport ...
Ecarts de réévaluation
Réserve légale 6531 16 969 23 500
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves 24 095 201 036 225 131
Report & nouveau
Résultat de l'exercice 218 005 (218 005) 222 494 222 494
Subventions d'investissement -
Provisions réglementées

TOTAL 483 631 222494 706 126
Date de l'assemblée générale 09/06/2022
Dividendes attribués
!dont dividende provenant du résultat n-1
Capitaux propres a I'ouverture de I'exercice aprés affectation du résultat n-1 483 631
Capitaux propres a l'ouverture de l'exercice aprés apports avec effet rétroactif 483 631
?Dont variation dues  des modifications de structure au cours de l'exercice
Variation des capitaux propres au cours de l'exercice hors opérations de structure 222 494




AUDREX

SAS ACB INVESTISSEMENTS

Page: 19

Capital social

31/12/2022 Nombre Val. Nominale Montant
(£
j Du capital social début exercice 235 000,00 1,0000 235 000,00
)
2 : ,
g Emises pendant l'exercice
>
&
§ Remboursées pendant I'exercice
g
9 Du capital social fin d'exercice 235 000,00 1,0000 235 000,00
<
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Annexe libre

ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS -

Dettes garanties par des siiretés réelles
(PCG Art. 531-2/9)

Détail des dettes garanties par des siiretés réelles

Emprunt du : EMPRUNTCADS 00001635286 370KE

Montant initial de cette garantie : 370 000€

Montant restant dii en capital : 218 497

Date de fin d'échéance de la garantie : 10/06/2026

Nature de la siireté réelle : NANTISSEMENT DE 464 ACTIONS DE LA SAS ACB

Emprunt du : EMPRUNT CIC 185Ke

Montant initial de cette garantie : 185 000€

Montant restant dii en capital : 93 127€

Date de fin d'échéance de la garantie : 31/05/2026

Nature de la siireté réelle : NANTISSEMENT DE 464 ACTIONS DE LA SAS ACB

Emprunt du : EMPRUNT BANQUE POPULAIRE 435K€

Montant initial de cette garantie : 435 000€

Montant restant dt en capital : 39 393¢

Date de fin d'échéance de la garantie : 24/11/2022

Nature de la siireté réelle : NANTISSEMENT DE 464 ACTIONS DE LA SAS ACB

Engagements financiers
(PCG Art. 531-2/9)

Engagements regus
EMPRUNTCADS 00001635286 370K€ GARANTIE BPIFRANCE FINANCEMENT 148 000

40% DU MONTANT
EMPRUNT CIC 185K€ GARANTIE BPIFRANCE FINANCEMENT 74 000
40% DU MONTANT
EMPRUNT BPI FRANCE 195K€ GARANTIE BPIFRANCE FINANCEMENT 136 500
70% DU MONTANT

Total 358 500




AUDREX

SAS ACB INVESTISSEMENTS

Page : 21

Filiales et participations

Capitaux Quote-part Reésultat
propres détenue en du dernier
31/12/2022 pourcentage exercice clos
A. Renseignements détaillés
1. Filiales (Plus de 50 %)
ACB 764 608 95,00 270 597
2. Participations (10 a S0 %)
A2X 446 416 20,00 70020

B. Renseignements globaux

1. Filiales non reprises en A.
a) frangaises
b) étrangeres
2. Participations non reprises en A.
a) frangaises
b) étrangdres
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Filiales et participations

31/12/2022 Copital | Capitauspropres Q::‘%E‘:'i;zm Yoo ompde g Miam
A. Renseignements détaillés
1. Filiales (Plus de 50 %)
ACB 226 800 764 608 95,00 1298 122 1298 122
2. Participations (10 a 50 %)
A2X 40 000 446 416 20,00 180 000 180 000
Montant des
1. Filiales (Plus de 50 %) Pré:g;v;: e uut'iizl;sng avals Chiffred‘nffaimm&;::c:::;::"l“ l:::'e;d‘:
ACB 4562 677 270 597
2. Participations (10 a 50 %)
A2X 2 637 659 70 020
B. Renseignements globaux Filiales non reprises en A Participations non reprises en A
frangaises étrangéres frangaises étrangdres
Capital
Capitaux propres
Quote part détenue en pourcentage
Valeur comptable des titres détenus - Brute
Valeur comptable des titres détenus - Nette
Préts et avances consentis
Montant des cautions et avals
Chiffre d'affaires
Résultat du dernier exercice clos
Dividendes encaissés
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Eléments concernant les entreprises liées
et les participations

Entreprises avec lesquelles
Entreprises liées la société 4 un lien
31/1212022 de participation

Actif immobilisé
Avances et acomptes sur immobilisations
Participations
Créances rattachées & des participations
Préts et autres immobilisations financiéres

Actif circulant
Avances et acomptes versés sur commandes
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit appelé, non versé

Dettes

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers

Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Produits financiers

Produits de participations 242 800 242 800
Autres produits financiers 1859 1859

Charges financiéres
Charges financi¢res 8203 8203

Autres éléments
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Honoraires des Commissaires aux Comptes
ACB INVESTISSEMENT
31/12/2022 3171272021 % % 31122022 31/12/2021 % %
Audit

Commissariat aux comptes, certification,
examen des comptes individuels et consolidés

Emetteur

Filiales intégrées globalement

Autres diligences et prestations directement
liées a la mission du commissaire aux
comptes

Emetteur

Filiales intégrées globalement

854

7641100,001100,00

Sous-total

854

764 | 100,00 (100,00

Autres prestations rendues par les
réseaux aux filiales intégrées
globalement

Juridique, fiscal, social

Autres

Sous-total

TOTAL

854

764 | 100,00 100,00




ACB INVESTISSEMENTS
Société par actions simplifiée au capital de 225 000 euros
Siége social : 5 rue du Pré Félin - Annecy-le-Vieux — 74940 ANNECY
832 522 445 RCS ANNECY

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
DU 20 JUIN 2023

Proposition de la résolution d'affectation du résultat de I'exercice clos le 31 décembre 2022

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale décide d'affecter le bénéfice de I'exercice clos le 31 décembre 2022 s'élevant &
222 494 euros de la maniére suivante :

Bénéfice de I'exercice 222 494 euros

A titre de dividende aux associés 50 000 euros
Soit 0,22 euros par actions

Le solde 172 494 euros
En totalité au compte "autres réserves" qui s'éléve ainsi a 397 625 euros.

Le paiement des dividendes sera effectué a compter de ce jour et au plus tard le 30 septembre 2023.
L'Assemblée Générale prend acte que les actionnaires ont été informés que :

- depuis le 1¢" janvier 2018, les revenus distribués sont soumis & un prélévement forfaitaire unique (PFU
ou "flat tax") de 30%, soit 12,8% au titre de I'impét sur le revenu et 17,2% de prélévements sociaux,

- le prélévement forfaitaire obligatoire non libératoire de I'imp6t sur le revenu est maintenu mais son
taux est aligné sur celui du PFU (12,8 % - CGl, art. 117 quater),

- peuvent demander a étre dispensées du prélévement forfaitaire non libératoire de 12,8% au titre de
l'impét sur le revenu les personnes physiques appartenant & un foyer fiscal dont le revenu fiscal de
référence de l'avant-derniére année est inférieur a 50 000 euros (contribuables célibataires, divorcés ou
veufs) ou 75 000 euros (contribuables soumis & une imposition commune) ; la demande de dispense
doit &tre formulée, sous la responsabilité de 'associé, au plus tard le 30 novembre de I'année précédant
le paiement du dividende,

- l'option pour une imposition du dividende au baréme progressif reste possible et doit étre indiquée sur
la déclaration de revenus ; dans ce cas, le prélévement forfaitaire non libératoire de 12,8% sera déduit
de I'imp6t dd. L'abattement de 40% sera maintenu mais les prélévements sociaux seront assis sur le
montant avant abattement.

Il est précisé que le montant des revenus distribués au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2022
éligibles a I'abattement de 40 % prévu a l'article 158, 3-2° du Code général des impbts s'éléve a 50 000
euros, soit la totalité des dividendes mis en distribution.

Il a en outre été rappelé aux actionnaires que, conformément aux dispositions de l'article
L. 136-7 du Code de la sécurité sociale, les prélévements sociaux sur les dividendes versés aux




personnes physiques fiscalement domiciliées en France sont soumis aux mémes régies que le
prélévement mentionné & l'article 117 quater du Code général des impéts, c'est-a-dire prélevés a la
source par |'établissement payeur, lorsque ce dernier est établi en France, et versés au Trésor dans les
quinze premiers jours du mois suivant celui du paiement des dividendes.

Conformément a la loi, 'Assemblée Générale prend acte qu'aucune distribution de dividende n'a été
effectuée au titre des trois derniers exercices.

Exercice clos le 31 décembre 2019 :
Néant

Exercice clos le 31 décembre 2020 :
100 000,00 euros, soit 0,43 euros par titre
Dividendes éligibles a I'abattement de 40 % : 100 000,00 euros

Exercice clos le 31 décembre 2021 :
Néant

Vote de I'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle du 20 juin 2023

Cette résolution est adoptée a I'unanimité des voix des associés.

Certifié conforme
Le Président
Stéphane DEROBERT

LT

R
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Parc des Glaisins

7, avenue du Pré Félin
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ACB Investissements

Rapport du commissaire aux compies
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2022

Mazars Galet-Oldra

Sociéte par actions simplifige d'expertise comptable et de commissariat
aux comptes

Capital de 452 240 euros - RCS Annecy B 428 288 484



ACB Investissements

Société par actions simplifiée au capital de 235 000 euros
RCS Annecy 832 522 445

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2022

A l'assemblée générale de la société ACB Investissements,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué

Paudit des comptes annuels de la société ACB Investissements, relatifs & l'exercice clos le
31 décembre 2022, tels qu'ils sont joints au present rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion

Reéferentiel d’ audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a 'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 1 janvier 2022 2 la date d’émission de notre rapport.

ACB Investissements 1
Rapport du commissalre aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2022



Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére
approprié des principes comptables appliqués et sur le caractere raisonnable des estimations
significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des comptes, notamment pour ce qui
concerne les titres de participations :

Ceux-ci représentent environ 91 % du total de l'actif du bilan. Nous nous sommes assurés de leur
correcte évaluation et qu'une provision pour dépréciation n'etait pas nécessaire.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du président et dans les autres documents sur la
situation financiére et les comptes annuels adressés aux associés.

Responsabilités de la direction et des personnes
constituant le gouvernement d’entreprise relatives aux
comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément
aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle
estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe & la direction d'évaluer la capacité de la
société & poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président.

ACB [nvesfissements 2
Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
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Responsabilités des commissaires aux comptes
relatives a 'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance
raisonnable gque les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement

s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder
son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude est
plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer
la collusion, |a falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement
du contréle interne ;

« il prend connaissance du contrble interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures d’audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur Pefficacité du contréle
interne ;

o il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

« il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments
collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclue a
I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de ieur rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un
refus de certifier ,

ACB Investissements 3
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« il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Le Commissaire aux comptes
Mazars Galet-Oldra
Annecy, le 05 juin 2023

Christian Allombert

ACB Investissements 4
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Bilan Actif

31/12/2022

31712/2021

Brut

I Amort. et Dépréc.

Net

Net

Capital souscrit non appelé (1

ACTIF IMMOBILISE

IMMOBILIS ATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions brevets droits similaires
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes

IMMOBILIS ATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions
Installations techniques,mat. et outillage indus.
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

IMMOBILIS ATIONS FINANCIERES (2)
Participations évaluées selon mise en équival.
Autres participations
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres

1478122

17 211

1478 122

17 211

1478122

17211

TOTAL (II)

1495333

1495333

1495333

ACTIF CIRCULANT

STOCKS ET EN-COURS
M atiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
M archandises

Avances et Acomptes versés sur commandes

CREANCES (3)
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit appelé, non versé
VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

DISPONIBILITES

COMPTES DE
REGULARISATION

Charges constatées d'avance

132632

3730

132 632

3730

10738

3843

TOTAL ( IH)

136 361

136 361

14 581

Frais d'émission d'emprunt a étaler (1v)
Primes de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif (V1)

TOTAL ACTIF (I1aVI)

1 631 694

1631 694

1509 9l4|

(1) dont droit au bail
(2) dont immobilisations financiéres 4 moins d'un an
(3) dont créances & plus d'un an
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Bilan Passif

31/12/2022

31/12/2021 4]

Capital social ou individuel
Primes d' émission, de fusion, d'apport ...
Ecarts de réévaluation

RESERVES
Réserve légale
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves

Report 3 nouveau

Capitaux Propres

Résultat de 1'exercice

Subventions d'investissement
Provisions réglementées

235000

23 500

225131

221474

235000

6531

24 095

218 005

Total des capitanx propres

705 106

483 631

Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

Autres fonds
propres

Total des autres fonds propres

Provisions pour risques
Provisions pour charges

Provisions

Total des provisions

DETTES FINANCIERES

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts dettes aupres des établissements de crédit (2)
Emprunts et dettes financiéres divers (3)

Avances et acomptes regus sur commandes en cours

DETTES (1)

DETTES D'EXPLOITATION

Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales

DETTES DIVERSES

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

487 843
433 720

5025

694 200
328513

3570

Produits constatés d'avance (1)

Total des dettes

926 588

1026 282

Ecarts de conversion passif

TOTAL PASSIF

1631694

1509 914

Résultat de l'exercice exprimé en centimes
(1) Dettes et produits constatés d'avance 4 moins d'un an
(2) Dont concours bancaires courants, et soldes créditenrs de banques et CCP
(3) Dont emprunts participatifs

221 474,37

180 995
120

218 005,11

529 988
120
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Compte de Résultat 12

31/12/2022 ] |

suiznoat |

France

Exportation

12 mois

12 mois

PRODUITS D’EXPLOITATION

Ventes de marchandises
Production vendue (Bieus)
Production vendue (Services et Travaux)

Montant net du chiffre d'affaires

Production stockée

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

Reprises sur provisions et amortissements, transfert de charges
Autres produits

Total des produits d'exploitation (1)

CHARGES D'EXPLOIT ATION

Achats de marchandises
Variation de stock

Achats de matiéres et autres approvisionnements
Variation de stock

Autres achats et charges extemnes

Impéts, taxes et versements assimilés
Salaires et traitements

Charges sociales du personnel
Cotisations personnelles de 'exploitant

Dotations aux amortissements :
- sur immobilisations
- charges d'exploitation a répartir

Dotations aux dépréciations :
- sur immobilisations
- sur actif circulant

Dotations aux provisions

Autres charges

8117

8 886

Total des charges d'exploitation (2)

8117

8 886

RES ULTAT D'EXPLOITATION

8117)

(8 886)




AUDREX SAS ACB INVESTISSEMENTS Page: 6
r
Compte de Résultat 22
I 31/12/2022 | I 31/12/2021
RESULTAT D'EXPLOITATION (8117) (8 886)
g' g| Bénéfice attribué ou perte transférée
& g Perte supportée ou bénéfice transféré
De participations (3) 242 800 246 400
n? D'autres valeurs mobiliéres et créances d'actif immobilisé (3)
& &1 Autres intéréts et produits assimilés (3) 1859
E 0| Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges
g 5 Différences positives de change
By E Produits nets sur cessions de valeurs mobili¢res de placement
Total des produits financiers 244 659 246 400
«| Dotations aux amortissements, aux dépréciations et aux provisions
© 2| Intéréts et charges assimilées (4) 20 860 19 509
2 g Différences négatives de change
ﬁ 7| Charges nettes sur cessions de valeurs mobili¢res de placement
o3
g Total des charges financidres 20 860 19 509
RESULTAT FINANCIER 223798 226 891
RES ULTAT COURANT AVANT IMPOTS 215 681 218 005
n 2 Sur opérations de gestion
5 E Sur opérations en capital
g €| Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges
5
5 Total des produits exceptionnels
@ E Sur opérations de gestion
) E Sur opérations en capital
ﬁ o| Dotations aux amortissements, aux dépréciations et auxprovisions
J:
g Total des charges exceptionnelles
-
RES ULTAT EXCEPTIONNEL
PARTICIPATION DES SALARIES
IMPOTS SUR LES BENEFICES (5793)
TOTALDES PRODUITS 244 659 246 400
TOTALDES CHARGES 23 184 28 395
RESULTAT DE L'EXERCICE 221474 218 005
(1) dont produits afférents 2 des exercices antérienrs
(2) dont charges afférentes 2 des exercices antérienrs
(3) dont produits concernant les entreprises liées
(4) dont intéréts concernant les entreprises liées
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Régles et Méthodes Comptables

Les comptes annuels de l'exercice ont été élaborés et présentés conformément aux régles
générales applicables en la matiére et dans le respect du principe de prudence.

Le bilan de 'exercice présente un total de 1 631 694 euros.

Le compte de résultat, présenté sous forme de liste, affiche un total produits de 244 659
euros et un total charges de 23 184 euros,dégageant ainsi un résultat de 221 474 euros.

L'exercice considéré débute le 01/01/2022 et finit le 31/12/2022.
11 a une durée de 12 mois.

Les conventions générales comptables ont été appliquées conformément aux hypothéses de
base :
- continuité de I'exploitation.
- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre.
- indépendance des exercices.

La méthode de base reteniue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la
méthode des coiits historiques.

Aucun changement dans les méthodes d'évaluation et dans les méthodes de présentation n'a été
apporté.

Principes et conventions générales

Les comptes de I'exercice clos ont été élaborés et présentés conformément aux régles comptables
dans le respect des principes prévus par les articles 121-1 & 121-5 et suivants du Plan Comptable
Général.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base : continuité de l'exploitation, permanence des méthodes
comptables d'un exercice 4 l'autre, indépendance des exercices, conformément aux régles générales
d'établissement et de présentation des

comptes annuels.
Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du code de

commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que du réglement ANC 2014-03 et des
réglements ANC 2020-05 du 24 juillet 2020 relatifs 4 la réécriture du plan comptable général

applicable 4 1a cl6ture de I'exercice.

Permanence des méthodes
Les méthodes d'évaluation retenues pour cet exercice n'ont pas été modifiées par rapport a I'exercice

précédent.
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Régles et Méthodes Comptables

Titres immobilisés
{PCG Aut. 831-2/20 et 832-7)
Les titres de participation, ainsi que les autres titres immobilisés, ont été évalués au prix pour lequel
ils ont été acquis, a I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

Evaluation des créances et des dettes
Les créances et dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Disponibilités en Euros
Les liquidités disponibles en caisse ou en banque ont été évaluées pour leur valeur nominale.
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Immobilisations
Valeurs Mouvements de I'exercice Valenrs
brutes début Augmentations Diminutions brutes au
d'exercice Réévaluations Acquisitions Virt pap. l Cesslons 31/12/2022
17
2
5 Frais d'élablissement et de développement
g Autres
S
4 [TOTAL IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Terrains
Constructions sur sol propre
sur sol d'antrui
" instal. agenct aménagement
3 Instal technique, matériel outillage industriels
= | Instal, agencement, aménagement divers
E Matérie] de transport
& Matériel de bureaun, mobilier
o Emballages récupérables et divers
&)
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes
TO TAL IMMO BILISATIONS CORPORELLES
o | Particip ations évaluées en équivalence
§ Autres participations 1478 122 1478 122
E Autres titres immobilisés
% Préts et autres immobilisations financitres 17211 17 211
g
TO TAL IMMO BILISATIONS FINANCIERES 1 495 333 1 495333
TOTAL 1495333

1 495 333
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Créances et Dettes

31/12/2022

1 an au plus L

plus d'1 an

CREANCES

Créances rattachées i des participations
Préts (1) (2)
Autres immobilisations financiéres

Clients doutenx ou litigieux

Autres créances clients

Créances représentatives des titres prétés
Personnel] et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Tmpéts sur les bénéfices

Taxes sur la valenr ajoutée

Autres impdts, taxes versements assimilés
Divers

Groupe et associés (2)

Débiteurs divers

Charges constatées d'avances

17211

9289

123 294
48

9289

123 294
48

17211

TOTALDES CREANCES

149 843

132 632

17 211

M
M
@

Préts accordés en cours d'exercice
Remboursements obtenus en cours d'exercice

Préts et avances consentis aux associés (personnes physiques)

31/12/2022

1 an an plus

145ans

plus de 5 ans |

DETTES

Emprunts obligataires convertibles (1)

Autres emprunts obligataires (1)

Emp. dettes ets de crédit 4 1an max. 3 l'origine (1)
Bmp. dettes ets de crédit 4 plus lan a l'origine (1)
Emprunts et dettes financidres divers (1) (2)
Fournisseurs et comptes rattachés

Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux
Impéts sur les bénéfices

Taxes sur la valeur ajoutée

Obligations cautionnées

Autres imp6ts, taxes et assimilés

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Groupe et associés (2)

Autres dettes

Dette représentative de titres empruntés

Produits constatés d'avance

120
487 724

5025

433 720

120
158 081

5025

17 769

329643

415951

TOTALDES DETTES

926 588

180 995

745 594

O]
m
@)

Emprunts souscrits en cours d'exercice
Emp runts remboursés en cours d'exercice
Emprunts dettes associés (personnes physiques)

206 297
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Variations des Capitaux Propres
Capitaux propres Affectation Apports avec Variations en Capitaux propres
cloture 31/12/2021) du résultat N-1 effet rétroactif | cours d’exercice cléture 31/12/2022

Capital social 235000 235 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport ...
Ecarts de réévaluation
Réserve 1égale 6531 16 969 23 500
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves 24 095 201 036 225131
Report 4 nouveau
Résultat de I'exercice 218 005 (218 005) 221474 221474
Subventions d'investissement
Provisions réglementées

TOTAL 483 631 221474 705 106
Date de I'assemblée générale 09/06/2022
Dividendes attribués
Tdont dividende provenant du résultat n-1
Capitaux propres 4 l'ouverture de I'exercice aprés affectation du résultat n-1 483 631
Capitaux propres 2 l'ouverture de I'exercice aprés apports avec effet rétroactif 483 631
2Dont variation dues 2 des modifications de structure au cours de I'exercice

221474

Variation des capitaux propres au cours de l'exercice hors opérations de structure
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Capital social

[ smzz02z || Nombre || vaiNomimale ||  Montant
(2
2 Du capital social début exercice 235 000,00 1,0000 235 000,00
Q
o .
g Emises pendant l'exercice
g
A Remboursées pendant I'exercice
g
=] Du capital social fin d'exercice 235 000,00 1,0000 235 000,00
<
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Annexe libre

ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS -
Dettes garanties par des siiretés réelles

(PCG Art. 531-2/9)

Détail des dettes garanties par des siiretés réelles

Emprunt du : EMPRUNTCADS 00001635286 370K€

Montant initial de cette garantie : 370 000€

Montant restant di en capital : 218 497

Date de fin d'échéance de la garantie : 10/06/2026

Nature de la streté réelle : NANTISSEMENT DE 464 ACTIONS DE LA SAS ACB

Emprunt du : EMPRUNT CIC 185K€

Montant inijtial de cette garantie : 185 000€

Montant restant di en capital : 93 127€

Date de fin d'échéance de la garantie : 31/05/2026

Nature de la siireté réelle : NANTISSEMENT DE 464 ACTIONS DE LA SAS ACB

Emprunt du : EMPRUNT BANQUE POPULAIRE 435K€

Montant initial de cette garantie : 435 000€

Montant restant di en capital : 39 393€

Date de fin d'échéance de la garantie : 24/11/2022

Nature de la sfireté réelle : NANTISSEMENT DE 464 ACTIONS DE LA SAS ACB

Engagements financiers

(PCG Art. 531-2/9)

Engagements recus

EMPRUNTCADS 00001635286 370K€ GARANTIE BPIFRANCE FINANCEMENT 148 000
40% DU MONTANT

EMPRUNT CIC 185K€ GARANTIE BPIFRANCE FINANCEMENT 74 000
40% DU MONTANT

EMPRUNT BPI FRANCE 195K€ GARANTIE BPIFRANCE FINANCEMENT 136 500

70% DU MONTANT
Total 358 500
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Filiales et participations

Capitaux Quote-part Résultat
propres détenue en du dernier
[ 311212022 | pourcentage exercice clos
A. Renseignements détaillés

1. Filiales (Plus de 50 %)

ACB 764 608 95,00 270 597
2. Participations (10 & 50 %)

A2X 446 416 20,00 70 020

B. Renseignements globaux

1. Filiales non reprises en A.
a) frangaises
b) étrangéres
2. Participations non reprises en A.
a) frangaises
b) étrangéres
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Filiales et participations

A2X

Quot du capita]
r 31/12/2022 J Capital Capltaus propres u BP;‘:;L‘E““‘ Valeur comptable des titres déteaus
{en pourcentage) Brute Nette
A. Renseignements détaillés
1. Filiales (Plus de 50 %)
ACB 226 800 764 608 95,00 1298 122 1298 122
2. Participations (10 a 50 %)
A2X 40 000 446 416 20,00 180 000 180 000
Préts et avances Montant des Résnltat dudernier]  Dividendes
cautions et avals | Chiffred’affaires
1. Filiales (Plus de 50 9 ) consentls donnés exerclce clas encalssés
ACB 4562 677 270 597
2. Participations (10 4 50 %)
2 637 659 70 020

B. Renseignements globaux

Capital

Capitaux propres

Quote part détenue en pourcentage

Valeur comptable des titres détenus - Brute
Valeur comptable des titres détenus - Nette
Préts et avances consentis

Montant des cautions et avals

Chiffre d'affaires

Résultat du demier exercice clos
Dividendes encaissés

Filiales non reprises en A

Participations non reprises en A

frangaises

étrangéres

frangaises

étrangires




AUDREX

SAS ACB INVESTISSEMENTS

Page : 23

Eléments concernant les entreprises liées
et les participations

Entreprises liées
sz |

Entreprises avec lesquelles
la société A un lien
de participation

Actif immobilisé
Avances et acomptes sur immobilisations
Participations
Créances rattachées 4 des participations
Préts et autres immobilisations financiéres

Actif circulant
Avances et acomptes versés sur commandes
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit appelé, non versé

Dettes

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts dettes auprés des établissements de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers

Avances et acomptes requs sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Produits financiers

Produits de participations
Autres produits financiers

Charges financdiéres
Charges financitres

Autres éléments

242 800
1859

8203

242 800
1859

8203




AUDREX

SAS ACB INVESTISSEMENTS

Page:

24

Honoraires des Commissaires aux Comptes

ACB INVESTISSEMENT

31/12/2022

31/12/2021

%

%

3112/2022

31/12/2021

%o

%

Audit

Commissariat aux comptes, certification,
examen des comptes individuels et consolidés

Emetteur
Filiales intégrées globalement
Autres diligences et prestations directement

liées 4 1a mission du commissaire aux
comptes

Emetteur
Filiales intégrées globalement

854

764

100,00

100,00

S ous-total

854

764

100,00

100,00

Autres prestations rendues par les
réseanx aux filiales intégrées
globalement

Juridique, fiscal, social

Autres

Sous-total

TOTAL

854

764

100,00

100,00




