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DocusSign Envelope ID: 4EB5A794-CF5F-4D08-BBE5S-6A690D5104DF

Les annexes aux Comptes Annuels de I'exercice clos le 31/12/2022 d'une durée de 12 mois sont caractérisées par
les éléments suivants :

Le bilan de la SAS 270 Investments a, a la fin de l'exercice 2022, un total de 953 241 210,73 euros et le compte de
résultat ressort avec un bénéfice aprés impdts de 93 521 282,33 euros.
NOTE 1 - FAITS MAJEURS
NOTE 2 - REGLES ET METHODES COMPTABLES
NOTE 3 - COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL
a. Composition du capital social
b. Variation des fonds propres
NOTE 4 - IMMOBILISATIONS FINANCIERES
a. Détails des immobilisations financiéres
b. Valorisation des immobilisations financiéres
NOTE 5 - EMPRUNTS OBLIGATAIRES
NOTE 6 - ECHEANCE DES CREANCES ET DETTES
NOTE 7 - COMPTES DE REGULARISATION
NOTE 8 - PRODUITS A RECEVOIR
NOTE 9 - CHARGES A PAYER
NOTE 10 - COMPTES DE RESULTAT
a. Soldes intermédiaires de gestion
b. Résultat courant
NOTE 11 - AUTRES INFORMATIONS
a. Capacité d'autofinancement

b. Tableau de financement

NOTE 12 - RESULTATS FINANCIERS DE LA SOCIETE AU COURS DES 5 DERNIERS EXERCICES
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DocuSign Envelope ID: 4EB5A794-CF5F-4D08-BBES-6A690D5104DF

NOTE 1 - FAITS MAJEURS

Les séries CNP-CPE 270 2011-2014 et 270 L.P's ont des positions relatives respectives de 27% et de 44%. La série
2016-2019 représente 25% du total des investissements. La série 2021-2025 débutée en 2021 représente 4% du total des

investissements et a fait l'objet d'une dépréciation sur l'exercice 2022 pour 1 718 142,24 curos.
Les produits financiers, constitués en grande partie des revenus pergus des séries CNP-CPE 270, sont complétés par des

profits de change réalisés au cours des remboursements en capital pergus au cours de l'exercice. Ce profit de change est
généré par la différence entre le cours EUR / USD de réalisation des investissement et le cours de conversion au jour du
remboursement (pour plus de précisions, voir le point TIAP ci-dessous).

La couverture du risque de change. mise en place en 2013 et constituée d'un mandat de gestion de ce risque signé avec
Compagnie Edmond de Rotschild, a montré son efficacité tout au long de I'exercice.

Contlit en Ukraine :

L'année 2022 a été marquée par la guerre en Ukraine et une dégradation des perspectives économiques, notamment sur
le second semestre, avec pour conséquences le développement d’un contexte inflationniste et un impact général sur les
marchés. L’ensemble de ces éléments ont été pris en compte dans les jugements et estimations établis par la Direction
pour I’¢laboration des comptes clos au 31 décembre 2022.

Ce contexte n'a pas eu d'impact significatif sur l'activité de la société et les comptes de l'exercice clos au 31 décembre
2022.

EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE : Néant.
NOTE 2 - REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes sont établis conformément aux dispositions du Plan Comptable Général.
Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément aux
hypothéses de base.
. continuité de l'exploitation
. permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,
. indépendance des exercices.
et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des €léments inscrits en comptabilité est la méthode des coiits historiques

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur coit d'acquisition ou a leur coit de production sans
incorporation, le cas échéant, des intéréts spécifiques a cette production.

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque
la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

Les données financiéres indiquées ci-aprés sont exprimées en euros, le point suivant peut étre

peut étre précisé : L'ensemble des CREANCES CLIENTS ET DETTES FOURNISSEURS est a un an

au plus.

Les créances et les dettes financiéres ont été évaluées a leurs justes valeurs conformément aux contrats

TITRES IMMOBILISES DE I'ACTIVITE DE PORTEFEUILLE (TIAP), VALEURS MOBILIERES DE
PLACEMENT (VMP) : la valeur brute est constituée par le cotit d'achat hors frais accessoires.

Les Titres Immobilisés de I'Activité de Portefeuille sont enregistrés en euros, soit directement quand l'investissement est
réalisé en euro, soit aprés conversion en euro quand I'investissement est réalisé dans une devise autre que I'euro. Dans ce
dernier cas, la conversion se fait au cours de la devise au jour de l'investissement, soit au cours auquel ont été achetées

les devises pour réaliser I'investissement.
Les remboursements en capital réalisés au cours de l'exercice seront comptabilisés en convertissant le montant

remboursé sur une série au cours moyen de la-dite série calculé, au 31 décembre de I'exercice précédent.

COMPTE COURANT CNP ASSURANCES: pour réaliser ses investissements aux U.S.A. plus aisément, CNP
Assurances a ouvert auprés de sa filiale un compte courant grice auquel elle avance des disponibilités a sa filiale; ces
sommes seront incorporées au capital, en tout ou partie, selon les modalités précisées par 'AGO de juin 2011.

Ce compte courant est rémunéré au taux maximum fiscalement déductible, soit 2,21% utilisé pour 2022.
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DocuSign Envelope ID: 4EB5A794-CF5F-4D08-BBE5-6A690D5104DF

VALEUR D'INVENTAIRE ET PROVISIONNEMENT : pour les TIAP comme pour les VMP, lorsque la valeur
d'inventaire est inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence,
sous réserve du respect de la réglementation comptable en vigueur.

En particulier, les TIAP sont évalués titre par titre, en retenant une valeur d'inventaire qui tienne compte des
perspectives d'évolution générale de I'émetteur du titre, de la structuration du titre, et des sous jacents qui le composent.
La SAS 270 Investments analyse la valeur d'inventaire, qui pourra étre différente du cour de bourse, ou de la valeur de
réalisation, et motive le choix du provisionnement opéré.

COUVERTURE DU RISQUE DE CHANGE: depuis février 2013, une couverture dynamique du risque de change
a été mise en place; la gestion de cette couverture a été confiée, par mandat, & la Compagnie Benjamin de Rotschild; le
principe de fonctionnement de cette couverture est le suivant.

1) L'encours de notionnel couvre l'intégralité des investissements en USD, dans les différentes sériées CNP-CPE 270. 11
est constitué de contrats de vente a terme EUR-USD, a échéance d'un mois, les positions devant étre closes a chaque fin
de mois;

2) C'est la variation de la valeur de la position de couverture qui assure la protection contre une évolution défavorable
de I'USD; une évolution favorable de cette devise entraine une réduction de la couverture; une évolution défavorable de
cette devise entraine une augmentation de la couverture.

3) La cléture périodique des positions entraine des appels de marge (a payer ou a recevoir) qui sont & comptabiliser en
compte d'attente dit compte de "Position de couverture de change", selon les principes de la comptabilisation de la
couverture de change;

4) Selon les mémes principes comptables, une provision devra étre constituée a hauteur du risque de change non
couvert, si une évaluation a la date d'arré€té fait apparaitre une moins value latente.

POSITION DE CHANGE: La position globale de change résulte des opérations de change effectuées par la société
dans le cadre de son activité; ces opérations sont liées soit a des investissements en devises étrangeres, soit d'opérations
de trésorerie.

Conformément a la réglementation comptable applicable aux sociétés commerciales, si la position de change résulte
d'opérations d'investissements, alors sa réévaluation n'est pas comptabilisée. Si elle a pour origine des opérations de
liquidités, ou de trésorerie, alors le résultat de la réévaluation est porté sur compte de résultat.

COMPTES BANCAIRES: Les comptes bancaires de la SAS 270 Investment (fonctionnement, change et
augmentation de capital) présentent un solde global de 32,65 M€ au 31 décembre 2022. Les fonctionnements des
comptes financier et de change étant étroitement liés, leur solde est présenté agrégé dans le Bilan, de la société.

ENGAGEMENTS HORS BILAN : Au 31 décembre 2022, le total des engagements de souscription donnés et non
libérés de la SAS 270 Investments s’éléve a 483,51 M€.

INTEGRATION FISCALE: Un avenant a la convention d'intégration fiscale du 5 janvier 2006 entre CNP
Assurances et SAS 270 Investments a été signé en date du 20 décembre 2018 avec une date d'effet au 01 janvier 2018.
Cet avenant prévoit que la société versera a la société mére (CNP Assurances), a titre de contribution au paiement de
I'Imp6t di par le groupe intégré, le montant d'Imp6t qu'elle aurait dii verser au Trésor Public si elle n'avait pas été
membre du groupe.
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DocuSign Envelope ID: 4EB5A794-CF5F-4D08-BBE5-6A690D5104DF

NOTE 3 - LE CAPITAL SOCIAL

A - COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL :

ACTIONNAIRES ACTIONS NOMINAL VALEUR (€)
CNP ASSURANCES 3212870 10,00 32128 700,00
TOTAL 3212870 32 128 700,00
B - VARIATION DES FONDS PROPRES:
LIBELLES 2021 Résultat (N-1) Affectation 2022

Capitaux propres
- Capital social
- Prime d'émission

Réserves
- Réserve légale

Report a Nouveau (1)
- Report & nouveau 2022
- Report & nouveau 2021

101 503 700,00
32128 700,00
69 375 000,00

3212 870,00

0,00
91 421 102,16

215965 827,61
-91 421 102,16

101 503 700,00
32128 700,00
69 375 000,00

3212 870,00

215965 827,61
0,00

Résultat

- Résultat 2022 93 521 282,33 93 521 282,33

- Résultat 2021 124 544 725,45| -124 544 725,45 0,00

Dividendes a payer (1) 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL| 320682 397,61 0,00 93521282,33] 414203 679,94

(1) Décision d'affectation du résultat 2021 prise par I'associé unique en AGO en date du 30 juin 2022
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NOTE 3 - LE CAPITAL SOCIAL

DocuSign Envelope ID: 4EB5A794-CF5F-4D08-BBE5-6A690D5104DF

A - COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL :

ACTIONNAIRES ACTIONS NOMINAL VALEUR (€)
CNP ASSURANCES 3212870 10,00 32 128 700,00
TOTAL 3212870 32 128 700,00
B - VARIATION DES FONDS PROPRES:
LIBELLES 2021 Résultat (N-1) Affectation 2022

Capitaux propres
- Capital social
- Prime d'émission

Réserves

101 503 700,00
32 128 700,00
69 375 000,00

101 503 700,00
32 128 700,00
69 375 000,00

- Réserve légale 3212 870,00 3212 870,00
Report a Nouveau (1)
- Report 2 nouveau 2022 0,001 215965 827,61 215965 827,61
- Report a nouveau 2021 91421 102,16] -91421 102,16 0,00
Résultat
- Résultat 2022 93 521 282,33 93 521 282,33
- Résultat 2021 124 544 725,45] -124 544 725,45 0,00
Dividendes a payer (1) 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL| 320 682 397,61 0,00 93 521 282,33 414 203 679,94

(1) Décision d'affectation du résultat 2021 prise par l'associé unique en AGO en date du 30 juin 2022
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DocuSign Envelope ID: 4EB5A794-CF5F-4D08-BBE5S-6A690D5104DF

NOTE 4 A - DETAILS DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES :

Les immobilisations financiéres sont constituées de Titres Immobilisés de I'Activité de Portefeuille. Tls représentent les
investissements réalisés en dollars américains aux Etats-Unis par le portefeuille 270 de CNP Assurances, et sont comptabilisés en

€uros.

(En€)

CNP - CPE 270 (Evergreen)
CNP - CPE 270 (2011-2014)

Ouverture

277 262 852,83
216 565 747,43

Mouvements de |'année

Entrées
69 039 166,10
9 445 024,16

Sorties
52 065 225,97
41534 853,60

Cloture

294 236 792,96
184 475 917,99

CNP - CPE 270 (2016-2019) 150 622 382,94 33 228 821,09 11732 198,97 172 119 005,06
CNP - CPE 270 (2021-2025) 2618 249,09 22 61140943 202 409,14 25027 249,38
TOTAL 647 069 232,29 134324 420,78 105534 687,68 675 858 965,39

Le montant total des investissements réalisés en USD sont les suivants:

(En USD)

CNP - CPE 270 (Evergreen)
CNP - CPE 270 (2011-2014)

Ouverture

327 779 027,53
251 361 861,72

Mouvements de l'annee

Entrées
70 320 046,53
10 008 732,54

Sorties
61 190 119,26
48 030 154,55

Cloture

336 908 954,80
213 340 439,71

CNP - CPE 270 (2016-2019) 174 630 042,76 35130618,80 13221 878,42 196 538 783,14
CNP - CPE 270 (2021-2025) 3035 000,00 23 435 807,34 21201732 26 258 790,02

TOTAL 756 805 932,00 138 895 205,21 122654 169,55 773 046 967,66
Soit un taux de change moyen par série, au 31 décembre 2022 2021
CNP - CPE 270 (Evergreen) 1,1450 1,1822
CNP - CPE 270 (2011-2014) 1,1565 1,1607
CNP - CPE 270 (2016-2019) 1,1419 1,1594
CNP - CPE 270 (2021-2025) 1,0492 1,1592
Soit un cours moyen pondéré EUR-USD, au 31 décer 1,1438 1,1696
NOTE 4 B - VALORISATION DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES :

2021 2022
(En € Valeur brute V.N.C. Valeur de Valeur brute V.N.C. Valeur de
recouvrement recouvrement

T.I.A.P. 647 069 232,29 647 069 232,29 999 152 710,58] 675858 965,39 675 858 965,39 1 046 476 469,00
CPE 270 (E.V) 277 262 852,83 277 262 852,83 444 574 242.01] 294236 792,96 294 236 792,96 466 853 761,00

CPE 270 (11-14)

216 565 747,43

216 565 747,43

31532511545

184 475 917,99

184 475 917,99

289 047 056,00

CPE 270 (16-19) | 15062238294 150622 382,94 237 156 588,17) 172119005,06 172119 005,06 267 788 029,00
CPE 270 (21-25) 2618 249,09 2618 249,09 2 096 764,95 25027 249,38 25027 249,38 22 787 623,00
TOTAL 647 069 232,29 647 069 232,29 999 152 710,58 675 858 965,39 675 858 965,39 1046 476 469,00
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DocuSign Envelope ID: 4EB5A794-CF5F-4D08-BBES5-6A690D5104DF

NOTE 5 - EMPRUNTS ET DETTES FINANCIERES ET BANCAIRES

Aucun empunt n'a été émis, ou contracté auprés d'établissements bancaires

NOTE 6 - ECHEANCE DES CREANCES ET DETTES

DEGRE LIQUIDITE &
INT
MONTANT EXIGIBILITE
CREANCES (En €)
BRUT -1AN +1AN
Autres créances (1) 119376 592 119376 592 -
TOTAL 119376 592 119376 592

(1) Ce poste se décompose comme suit:

- Position de couverture de change 117 419 528
- Etat - Produits a recevoir 1957 064
En €
MONTANT DEGRE LIQUIDITE & EXIGIBILITE
DETTES (En €)
BRUT -1 AN +1 AN +5 ANS

Dettes fournisseurs & cptes rattachés (1) 305 812 305 812 -
Dettes fiscales & sociales (2) 146 822 146 822
Autres dettes (3) 538 584 898 538 584 898

TOTAL 539037 531 539037 531 - -

(1) Provision Honoraires MAZARS 2022 13 144
Provision DELOITTE USA 2022 94 334
Provision RSM Form 2022 565
Provision Denjean & Associés 2022 18214
Provision CACEIS 2022 1424
Provision Frais de gestion CNP 2022 36 000
Provision ROTHSCHILD 2022 142 132

(2) Provision CVAE au 31.12.2022 1192628
Acompte CVAE 15/06/2022 - 522903
Acompte CVAE 15/06/2022 - 522903

(3) Compte courant CNP Assurances 475 050 000
Intéréts courus CNP Assurances 10 498 605
Intégration fiscale 50 883 042
Perte de change 2 153 251
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DocuSign Envelope ID: 4EB5A794-CF5F-4D08-BBE5-6A690D5104DF

NOTE 7 - COMPTES DE REGULARISATION : Charges & produits constatés d'avance

POSTES DU BILAN CHARGES PRODUITS
Charges ct produits d'cxploitation - -
Charges et produits financiers - -
Charges et produits exceptionnels - -
TOTAL - -
NOTE 8 - PRODUITS A RECEVOIR
En€
CREANCES MONTANTS
Créances clicnts ct comptes rattachés -
Autres créances (1) 119 376 592
TOTAL 119 376 592
(1) Ce poste se décompose comme suit:
- Position de couverture de change 117 419 528
- Etat - Produits a recevoir 1 957 064
NOTE 9 - CHARGES A PAYER
En€
DETTES MONTANTS
Dettes fournisseurs et comptes rattachés (1) 305 812
Autres dettes (2) 10 498 605
Dettes fiscales et sociales (3) 146 822
TOTAL 10951 238
(1) Ce poste sc décompose comme suit:
Provision Honoraires MAZARS 2022 13 144
Provision DELOITTE USA 2022 94 334
Provision RSM Form 2022 565
Provision Denjean & Associés 2022 18214
Provision CACEIS 2022 1 424
Provision Frais dc gestion CNP 2022 36 000
Provision ROTHSCHILD 2022 142 132
(2) Ce poste sc décompose comme suit:
Intéréts courus CNP Assurances 10 498 605
(3) Ce poste se décompose comme suit:
Provision CVAE au 31.12.2022 1192 628
Acompte CVAE 15/06/2022 522903
Acompte CVAE 15/06/2022 522903
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DocuSign Envelope ID: 4EB5A794-CF5F-4D08-BBE5S-6A690D5104DF

b - Résultat courant

En €

POSTES MONTANT
Résultat courant 144 404 324,33
Résultat exceptionnel 0,00
Impéts sur les bénéfices -50 883 042,00
TOTAL 93 521 282,33
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DocuSign Envelope ID: 4EB5A794-CF5F-4D08-BBE5-6A690D5104DF

NOTE 11 - AUTRES INFORMATIONS

a - Capacité d'autofinancement

EAPACITE D'AUTOFINANCEMENT DE L'EXERCICE

En€
2022 2021
Excédent brut d'exploitation - 6748740 |- 2 441 255
Transfert de charges d'exploitation et reprise sur charges - -
Autres produits d'exploitation 2 409 077 1242
Autres charges d'exploitation - -
Produits financiers (hors reprise de provisions) 165279 185 143 531 362
ICharges financiéres (hors dotation aux provisions) - 14 817693 |- 9439330
Produits exceptionnels - -
ICharges exceptionnelles - -
Imp6ts sur les bénéfices - 50883042 |- 6 595 800
ICAPACITE D'AUTOFINANCEMENT DE L'EXERCICE 95238 788 125 056 220
2022 2021
Dotation aux amortissements et provisions de charges - -
Provision pour déprécitations de titres et VMP 1718 142 522178
Provision pour risques - -
Valeur résiduelle des éléments sortis de l'actif - -
Produits de cessions - -
Reprise sur provisions - 637 |- 10 684
Résultat de l'exercice 93 521 282 124 544 725
95238 788 125 056 220
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b - Tableau de financement

DocuSign Envelope |D: 4EB5A794-CF5F-4D08-BBE5-6A690D5104DF

En €

Calcul de variation fonds de roulement net global Exercice 2022 Exercice 2021
Ressources durables :
Capacité d'autofinancement de l'exercice 95 238 788 125 056 220
Cessions ou réductions d'éléments de l'actif immobilisé 105 534 688 137 257 380
Augmentation du capital - -
Augmentation de dettes financiéres
TOTAL DES RESSOURCES () 200 773 475 262 313 600
Emplois stables :
Distributions mises en paiement au cours de I'exercice - -
Acquisitions d'éléments de l'actif immobilisé 137 324 421 173 398 656
Remboursement de dettes financiéres - -
TOTAL DES EMPLOIS (Il) 137 324 421 173 398 656
Variation du fonds de roulement net global :
EMPLOI NET (-) ou RESSOURCE NETTE (+) (I-In) 63 449 055 88 914 944
Utilisat.variation fonds de roulement net global Exercice 2022 Exercice 2021

Besoins (1) Dégagt (2) Solde (2-1) Solde (2-1)
Variations "Exploitation”
"Variation des actifs d'exploitation"
Stocks et encours - - - -
Avances et acomptes versés sur commandes - - - -
Créances clients, comptes rattachés et autres 33 595 800 - 33 595 800 47 575 553
"Variation des dettes d'exploitation”
Dettes fourniss, cptes rattachés et autres - 47 846 882 47 846 882 40123 578
Avances et acomptes regus sur prestations - - - -
A - VARIATION NETTE "EXPLOITATION" 33 595 800 47 846 882 14 251 082 87 699 131
Variations "hors exploitation” - - - -
Variation des autres débiteurs - - - -
Variation des autres créditeurs - - - -
B - VARIATION NETTE "HORS EXPLOITATION" - - - -
Variations "trésorerie” 88 247 393 88 247 393 24 414 655
Variation des disponibilités 10 547 255 10 547 255 25 630 468
C - VARIATION NETTE TRESORERIE" 10 547 255 88 247 393 77 700 137 1215813
Variation fonds roulement net global
EMPLOI NET (-) ou RESSOURCE NETTE (+) (A+B+C) 63 449 055 88 914 944

paget7




gl abed

00°Z1 00°11 18°8 - - uorjoe anbeyd € 2519 IpuIpIAI(] (9
suoisiaoxd
€6'vl pLTT 05°6 9L'8¢ 11°62 12 syuswassitoure ‘sjodunt spude jeinsay (qf
suorsiaoxd 32
SOpI vLTT 0s'6 76°8¢€ $9°6C SJusWAsSIoure jueae srew ‘sjodun saude jeynsay (ef
UG5 JUN ¢ SoUdwie] SUONEIado Sap 1eI[asoy - ¢
0P vSS 8¢ 0LS I¥E SE $79 687 8C - - saNQLISIP $391J3u3q sap juejuoln (3}
suorsiaoad
LOL €86 LY LL91TL LE SLOT1S 0€ STLHYS ¥l 8T 1TS €6 P sjudwassiIoure ‘siodut soxde 1eynsoy
¥9¥ 069 81¢ [ST - 008 $6S 9 0 £88 0§ $301§9uq s3[ ns sjpdw (9
- - - - - ouuondaoxy jeynsay (p)
969 6¢8 T IvL 667 6 vov 116 SOSLILT suoIstAoid (9)
suorsiaoxd
SLY vE8 S¥ IPL €L6 LE LT 1TS 0t 070 TS9 1€l 0€8 121 9%1 19 SiudwassTLow® ‘sjodurt Juear 101NSY (4
- - - - - saxe) sIoy salrejje,p ayD (e
$3AT1033}5 suoiieIado sap [eqo[s eInsay - ¢
R . - - - SUOIIOR U SH[QILIAAUD SUOTRTIQO,p AIQUION (D
0L8TICE 0L8CIT¢E 0L8TIC¢E 0L8T1T ¢ 0L8CICE SISIWY SUOIIE,P AIQUION (g
00L 821 ¢¢ 00L 8T1 Tt 00L 8T1 T¢ 00. 8TI Tt 00L 821 Tt Tende) (e

331515X3,p Ulj U3 2I915UeUr) Uonemis - |

810T

610T

0T0T

120t

(44114

NOLLVIJICANI §39d F¥NLYN

3ug

SAOI10Y¥HXH SYAINAHAA § SHA SYNOD NV JALHIDO0S VT1dd SYFIDNVNIA SIVLTINSHY - T 410N

4av015Q069v9-§398-80A¥-4540-+6.v593v ‘Ql 8dojaaug ubignoog



DocuSign Envelope ID: 4EB5A794-CF5F-4D08-BBE5S-6A690D5104DF

ANNEXE A LA DECLARATION DE RESULTAT AU 31/12/2022 (EN EUROS)

DETAIL DES COMPTES DE REGULARISATION 2022
N/A
TOTAL -
DETAIL DES CHARGES A PAYER & AVOIR A ETABLIR 2022
40800000 - FOURNISSEUR "FACT.NON.PARVENUES" 305 812
Provision Honoraires MAZARS 2022 13 144
Provision DELOITTE USA 2022 94 334
Provision RSM Form 2022 565
Provision Denjean & Associés 2022 18214
Provision CACEIS 2022 1424
Provision Frais de gestion CNP 2022 36 000
Provision ROTHSCHILD 2022 142 132
44860000 - ETAT - CHARGES A PAYER 146 822
45581700 - INTERETS COURUS 10 498 605
TOTAL 10951 238
DETAIL DES PRODUITS A RECEVOIR 2022
47680000 - "POSITION COUVERTURE DE CHANGE" 117419 528,39
44870000 - "ETAT - PRODUITS A RECEVOIR" 1 957 064,00
TOTAL 119 376 592,39

ANNEXE DECLARATION RESULTAT
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270 INVESTMENTS

Sociéte par actions simplifiee an capital de 32 128 700.00 euros
Siege sociai - 4 Promenade Cosur de Ville 92130 ISSY-LES-MOULINEAUX
487 741 373 RCS PARIS

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos e 31 cécembre 2022

Atassocié unique de 1a socéte 270 Investments.

Opinion

En exécution de fa misson gu nous a eté confiee par associé unique. nous avons affectué {audit des

comptes annueis deia s nvestments relatifs a l'exercice clos le 31 décembre 2022 tels qu'ils
sont joints au presant rEpport

Nous certifiors gue |

3 annuels sont. au regard des regles et principes comptabies francals.

-~

reguliers et sinceres g donnant dne image fidéle du résultat des opérations de V'exercice éroulé ainsi

que de la situation finanaiere et du patrimoine de la socigte a la fin de cet exarcice.

Fondement de l'opinion

Référentiel d'audit

Nous avons effectue n

re audd! selon les normes d'exercice professionnel applicables en Frarce Nous
estimons que ies elemants gue rous avons collectés sont suffisants ef approprés pour forder notre
opinion.

Les responsabilites aw nous noombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie

« Responsabilites du commissaire aux comptes relatives a Paudit des comptes annuels » du nresaent
rapport.
Indépendance

Nous avons realse not=orission daudlt dans le respect des régles d'independance pravuas par le

code de commerce ef oo e code de daontologie de la profession de commissaire auy comptes surla

periode du T anvier 2022 ala cate d emission de notre rapport.
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appreciations les plus importantes
auxquelles nous avons procede, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprie
des principes comptables appliqués et sur le caractére raisonnable des estimations significatives retenues
et sur la presentation d'ensemble des comptes.

Les appreéciations ainsi portees s'inscrivent dans le contexte de audit des comptes annuels pris dans leur
ensembie et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous mexprimons pas d'opinion sur des
élements de ces comptes annuels pris isclément.

Les immaobilisations financieres, dont le montant net figurant au bilan au 31 décembre 2022 s’etablit &
711.6 millions d'eurcs, sont évaluées a leur colt d acquisition et depreciees sur la base de leur valeur
d'utilité selon les modalites decrites dans la note sur les « Régles et methodes comptables » de
lannexe.

Nos travaux ont consisté a apprécier les donnees et les hypotheses sur lesguelies se fondent ces
estimations. en particulier les préevisions de flux de trésorerie établies par la direction. Dans le cadre de
nos appraciations. nous avons veérifié le caractere raisonnable de ces estimations.

Vérifications spécifiques

Nous avons egalement procéde. conformement aux normes d'exercice professionnel applicables en
France aux verifications specifiques prévues par les textes legaux et reglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les autres documents sur la
situation financiere et les comptes annuels adresses aux associes.

Nous attestons de la sincerite de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives
auix delais de palement mentionnees a l'article D.441-6 dui code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes
constituant le gouvernement d’'entreprise relatives aux
comptes annuels

it appartent a la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément
aux regles et principes comptables francais ainsi que de metire en place le controle interne qu'elle
estime nécessaire a 'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de Tefablissement des comptes annuels. i incombe a la direction d'évaluer la capacité de la
socigte a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
necessaires relatives a la continuite d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité
d'expioitation. sauf s'il est prevu de liquider la societé ou de cesser son activite.

anoGur les Coamoies aritusls
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Les comptes annuels ont 8té arratés par le Président.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives
a l'audit des comptes annuels

I nous appartient d'etablir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectf est d'otiten lassurance
raisonnable que les comples annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas danocmalies
significatives. L assurance raisonnable correspond a un niveau élevé dassurance sans toutefois
garantr quun agudt réalise conformément aux normes dexercice professiornal permet de

systematiquement detecter toule anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
resulter derreurs e sont considérees comme significatives lorsque Pon peut raiscrnablement

sattendre a ce qgualies

prises individuellement ou en cumule, influencer lex decssions

economigues que les utilisateurs des comples prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme precise par Daricls L 823-10-1 du code de commerce. notre mission d= cetificanon des
comptes ne consisie 1as a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre sooiets.

Dans le cadre d'un audit réalise conformément aux normes dexercice professionnel apphcables en
France le commissa

aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit,

En outre -
o lidentfie et 2value les nsques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives
aue celles-ci pro nt de fraudes ou résultent d’erreurs. définit et met 2n ceuvrs des orocaedures

d'audit face a cos rsques et recueille des eléments qu'it estime suffisants et appropries pour fander

h

son opésmn Le de non-détection d'une anomalie significative provenant o une raude est

plus alevé gue anomalie significative resultant d’une erreur, carla fra Linphiguer

la collusinn iafalsfiocatun les omissions volontaires, les fausses déclarations ou e somaurnement

du controle imtemse

o dlprend connaissanc atrdle interne pertinent pour laudit afin de definir des ¢

appropn ees en

sonstance. et ron dans le but d'exprimer une opinion sur Pefficacite du contrd

interne

Cars

o il apprecie le caractare w2 raisoarable

des estimations wompls s faites par la direction, ainsi gue les informations 25 - ermant

fournies dans tes <:«;;mpi@s annuels

+« il apprécie le caractére agpropné de Fapplication par la direction de la convention complanie de

contnuite dexpicratncn et selon les elements collectés. existence cu non dune ncertitude

significative lés a des evenements ou a des circonstances susceptibles de mattve en cause la

capacite de la soci=te a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s app les elemants

collectés jusqus date de son rapport. étant toutefois rappele que des

événements ultiéneurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitabon. S

Vexistenns d uns - rificative. il attire lattention des lecteurs de sor ra

informations fourne dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou. 31 e o
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ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes. it formule une certification avec réserve ou un
refus de certifier ;

» il appreécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidele.

Le Commissaire aux comptes
Mazars

Paris La Défense, 13 juin 2023

DocuSigned by:

1 P,G:é/‘zj

567DD4392AEF4A8. .

Jean-Claude PAULY
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Les annexes aux Comptes Annuels de I'exercice clos le 31/12/2022 d'une durée de 12 mois sont caractérisées par
les €léments suivants :

Le bilan de Ia SAS 270 Investments a, & la fin de l'exercice 2022, un total de 953 241 210,73 euros et le compte de
résultat ressort avec un bénéfice aprés impdts de 93 521 282,33 euros.
NOTE 1 - FAITS MAJEURS
NOTE 2 - REGLES ET METHODES COMPTABLES
NOTE 3 - COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL
a. Composition du capital social
b. Variation des fonds propres
NOTE 4 - IMMOBILISATIONS FINANCIERES
a. Détails des immobilisations financiéres
b. Valorisation des immobilisations financiéres
NOTE 5 - EMPRUNTS OBLIGATAIRES
NOTE 6 - ECHEANCE DES CREANCES ET DETTES
NOTE 7 - COMPTES DE REGULARISATION
NOTE 8 - PRODUITS A RECEVOIR
NOTE 9 - CHARGES A PAYER
NOTE 10 - COMPTES DE RESULTAT
a. Soldes intermédiaires de gestion
b. Résultat courant
NOTE 11 - AUTRES INFORMATIONS
a. Capacité d'autofinancement

b. Tableau de financement

NOTE 12 - RESULTATS FINANCIERS DE LA SOCIETE AU COURS DES 5 DERNIERS EXERCICES
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NOTE 1 - FAITS MAJEURS

Les séries CNP-CPE 270 2011-2014 et 270 L.P's ont des positions relatives respectives de 27% et de 44%. La série
2016-2019 représente 25% du total des investissements. La série 2021-2025 débutée en 2021 représente 4% du total des

investissements et a fait 'objet d'une dépréciation sur I'exercice 2022 pour 1 718 142,24 euros.
Les produits financiers, constitués e¢n grande partie des revenus pergus des séries CNP-CPE 270, sont complétés par des

profits de change réalisés au cours des remboursements en capital pergus au cours de I'exercice. Ce profit de change est
généré par la différence entre le cours EUR / USD de réalisation des investissement et le cours de conversion au jour du
remboursement (pour plus de précisions, voir le point TIAP ci-dessous).

La couverture du risque de change, mise en place en 2013 et constituée d'un mandat de gestion de ce risque signé avec
Compagnie Edmond de Rotschild, a montré son efficacité tout au long de l'exercice.

Conflit en Ukraine :

L'année 2022 a été marquée par la guerre en Ukraine et une dégradation des perspectives économiques, notamment sur
le second semestre, avec pour conséquences le développement d’un contexte inflationniste et un impact général sur les
marchés. L’ensemble de ces éléments ont été pris en compte dans les jugements et estimations établis par la Direction
pour I’élaboration des comptes clos au 31 décembre 2022.

Ce contexte n'a pas eu d'impact significatif sur l'activité de la société et les comptes de l'exercice clos au 31 décembre
2022.

EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE : Néant.

NOTE 2 - REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes sont établis conformément aux dispositions du Plan Comptable Général.
Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément aux
hypothéses de base.
. continuité de I'exploitation
. permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,
. indépendance des exercices.
et conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des codts historiques

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur coiit d'acquisition ou 2 leur colit de production sans
incorporation, le cas échéant, des intéréts spécifiques a cette production.

Les créances sont valorisées 4 leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque
la valeur d'inventaire est inférieure a la valeur comptable.

Les données financiéres indiquées ci-aprés sont exprimées en euros, le point suivant peut étre

peut étre précisé : L'ensemble des CREANCES CLIENTS ET DETTES FOURNISSEURS est a un an

au plus.

Les créances et les dettes financiéres ont été évaluées a leurs justes valeurs conformément aux contrats

TITRES IMMOBILISES DE I'ACTIVITE DE PORTEFEUILLE (TIAP), VALEURS MOBILIERES DE
PLACEMENT (VMP) : la valeur brute est constituée par le coit d'achat hors frais accessoires.

Les Titres Immobilisés de I'Activité de Portefeuille sont enregistrés en euros, soit directement quand l'investissement est
réalisé en euro, soit aprés conversion en euro quand l'investissement est réalisé dans une devise autre que l'euro. Dans ce
dernier cas, la conversion se fait au cours de la devise au jour de l'investissement, soit au cours auquel ont été achetées
les devises pour réaliser l'investissement.

Les remboursements en capital réalisés au cours de l'exercice seront comptabilisés en convertissant le montant
remboursé sur une série au cours moyen de la-dite série calculé, au 31 décembre de I'exercice précédent.

COMPTE COURANT CNP ASSURANCES: pour réaliser ses investissements aux U.S.A. plus aisément, CNP

Assurances a ouvert auprés de sa filiale un compte courant grace auquel elle avance des disponibilités a sa filiale; ces
sommes seront incorporées au capital, en tout ou partie, selon les modalités précisées par I'AGO de juin 2011.
Ce compte courant est rémunéré au taux maximum fiscalement déductible, soit 2,21% utilisé pour 2022.
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VALEUR D'INVENTAIRE ET PROVISIONNEMENT : pour les TIAP comme pour les VMP, lorsque la valeur
d'inventaire est inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence,
sous réserve du respect de la réglementation comptable en vigueur.

En particulier, les TIAP sont évalués titre par titre, en retenant une valeur d'inventaire qui tienne compte des
perspectives d'évolution générale de I'émetteur du titre, de la structuration du titre, et des sous jacents qui le composent.
La SAS 270 Investments analyse la valeur d'inventaire, qui pourra étre différente du cour de bourse, ou de la valeur de
réalisation, et motive le choix du provisionnement opéré.

COUVERTURE DU RISQUE DE CHANGE: depuis février 2013, une couverture dynamique du risque de change
a été mise en place; la gestion de cette couverture a été confiée, par mandat, a la Compagnie Benjamin de Rotschild; le
principe de fonctionnement de cette couverture est le suivant.

1) L'encours de notionnel couvre l'intégralité des investissements en USD, dans les différentes sériées CNP-CPE 270. I1
est constitué de contrats de vente a terme EUR-USD, a échéance d'un mois, les positions devant étre closes & chaque fin
de mois;

2) C'est la variation de la valeur de la position de couverture qui assure la protection contre une évolution défavorable
de I'USD; une évolution favorable de cette devise entraine une réduction de la couverture; une évolution défavorable de
cette devise entraine une augmentation de la couverture.

3) La cléture périodique des positions entraine des appels de marge (a payer ou & recevoir) qui sont a comptabiliser en
compte d'attente dit compte de "Position de couverture de change", selon les principes de la comptabilisation de la
couverture de change;

4) Selon les mémes principes comptables, une provision devra étre constituée a hauteur du risque de change non
couvert, si une évaluation a la date d'arrété fait apparaitre une moins value latente.

POSITION DE CHANGE: La position globale de change résulte des opérations de change effectuées par la société
dans le cadre de son activité; ces opérations sont liées soit & des investissements en devises étrangeres, soit d'opérations
de trésorerie.

Conformément a la réglementation comptable applicable aux sociétés commerciales, si la position de change résulte
d'opérations d'investissements, alors sa réévaluation n'est pas comptabilisée. Si elle a pour origine des opérations de
liquidités, ou de trésorerie, alors le résultat de la réévaluation est porté sur compte de résultat.

COMPTES BANCAIRES: Les comptes bancaires de la SAS 270 Investment (fonctionnement, change et
augmentation de capital) présentent un solde global de 32,65 M€ au 31 décembre 2022. Les fonctionnements des
comptes financier et de change étant étroitement liés, leur solde est présenté agrégé dans le Bilan, de la société.

ENGAGEMENTS HORS BILAN : Au 31 décembre 2022, le total des engagements de souscription donnés et non
libérés de la SAS 270 Investments s’éleéve a 483,51 M€E.

INTEGRATION FISCALE: Un avenant a la convention d'intégration fiscale du 5 janvier 2006 entre CNP
Assurances et SAS 270 Investments a été signé en date du 20 décembre 2018 avec une date d'effet au 01 janvier 2018.
Cet avenant prévoit que la société versera a la société meére (CNP Assurances), 4 titre de contribution au paiement de
I'lmpdt di par le groupe intégré, le montant d'Impét qu'elle aurait dii verser au Trésor Public si elle n'avait pas été
membre du groupe.
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NOTE 3 - LE CAPITAL SOCIAL

A - COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL :

ACTIONNAIRES ACTIONS NOMINAL VALEUR (€)
CNP ASSURANCES 3212870 10,00 32128 700,00
TOTAL 3212870 32128 700,00
B - VARIATION DES FONDS PROPRES:
LIBELLES 2021 Résultat (N-1) Affectation 2022

Capitaux propres
- Capital social
- Prime d'émission

101 503 700,00
32 128 700,00
69 375 000,00

101 503 700,00
32 128 700,00
69 375 000,00

Réserves

- Réserve légale 3212 870,00 3212 870,00

Report & Nouveau (1)

- Report a nouveau 2022 0,001 215965 827,61 215965 827,61

- Report a nouveau 2021 91421 102,16] -91421102,16 0,00

Résultat

- Résultat 2022 93 521 282,33 93 521 282,33

- Résultat 2021 124 544 725,45| -124 544 725,45 0,00

Dividendes a payer (1) 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL| 320 682 397,61 0,00 93 521 282,33| 414203 679,94

(1) Décision d'affectation du résultat 2021 prise par I'associé unique en AGO en date du 30 juin 2022
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NOTE 3 - LE CAPITAL SOCIAL

A - COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL :

ACTIONNAIRES ACTIONS NOMINAL VALEUR (€)
CNP ASSURANCES 3212870 10,00 32128 700,00
TOTAL 3212870 32128 700,00
B - VARIATION DES FONDS PROPRES:
LIBELLES 2021 Résultat (N-1) Affectation 2022

Capitaux propres
- Capital social
- Prime d'émission

Réserves
- Réserve légale

Report a Nouveau (1)
- Report a nouveau 2022
- Report a nouveau 2021

101 503 700,00
32 128 700,00
69 375 000,00

3212 870,00

0,00
91421 102,16

215965 827,61
-91 421 102,16

101 503 700,00
32 128 700,00
69 375 000,00

3212 870,00

215 965 827,61
0,00

Résultat

- Résultat 2022 93 521 282,33 93 521 282,33

- Résultat 2021 124 544 725,45| -124 544 725,45 0,00

Dividendes a payer (1) 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL| 320682 397,61 0,00 93 521 282,331 414203 679,94

(1) Décision d'affectation du résultat 2021 prise par I'associé unique en AGO en date du 30 juin 2022
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NOTE 4 A - DETAILS DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES :

Les immobilisations financiéres sont constituées de Titres Immobilisés de I'Activité de Portefeuille. Ils représentent les
investissements réalisés en dollars américains aux Etats-Unis par le portefeuille 270 de CNP Assurances, et sont comptabilisés en

€uros.

(En €)

CNP - CPE 270 (Evergreen)

Ouverture

277 262 852,83

Mouvements de I'année

Entrées
69 039 166,10

Sorties
52 065 225,97

Cléture

294 236 792,96

CNP - CPE 270 (2011-2014) 216 565 747,43 9445 024,16 41534 853,60 184 475917,99
CNP - CPE 270 (2016-2019) 150 622 382,94 33228 821,09 11732 198,97 172 119 005,06
CNP - CPE 270 (2021-2025) 2 618 249,09 22 611 409,43 202 409,14 25027 249,38

TOTAL 647 069 232,29 134324 420,78 105534 687,68 675 858 965,39

Le montant total des investissements réalisés en USD sont les suivants:

(En USD) Ouverture Mouvements de I'annee Cloture
Entrées Sorties

CNP - CPE 270 (Evergreen) 327 779 027,53 70 320 046,53 6119011926 336 908 954,80
CNP - CPE 270 (2011-2014) 251 361 861,72 10 008 732,54 48 030 154,55 213 340439,71
CNP - CPE 270 (2016-2019) 174 630 042,76 35130618,80 13221 878,42 196 538 783,14
CNP - CPE 270 (2021-2025) 3 035 000,00 23 435 807,34 212 017,32 26 258 790,02

TOTAL 756 805 932,00 138 895 205,21 122 654 169,55 773 046 967,66
Soit un taux de change moyen par série, au 31 décembre 2022 2021
CNP - CPE 270 (Evergreen) 1,1450 1,1822
CNP - CPE 270 (2011-2014) 1,1565 1,1607
CNP - CPE 270 (2016-2019) 1,1419 1,1594
CNP - CPE 270 (2021-2025) 1,0492 1,1592
Soit un cours moyen pondéré EUR-USD, au 31 décer 1,1438 1,1696
NOTE 4 B - VALORISATION DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES :

2021 2022
(En€ Valeur brute V.N.C. Valeur de Valeur brute V.N.C. Valeur de
recouvrement recouvrement

T.ILA.P. 647 069 232,29 647 069 232,29 999 152 710,58] 675 858 965,39 675 858 965,39 1046 476 469,00
CPE 270 (E.V.) 277 262 852,83 277 262 852,83 444 574 242,01 294 236 792,96 294236 792,96 466 853 761,00
CPE 270 (11-14) | 216 565747,43 216 565 747,43 315325115,45] 184475917,99  184475917,99 289 047 056,00
CPE 270 (16-19) 150 622 382,94 150 622 382,94 237 156 588,17 172 119 005,06 172 119 005,06 267 788 029,00
CPE 270 (21-25) 2 618 249,09 2 618 249,09 2 096 764,95 25 027 249,38 25027 249,38 22 787 623,00

TOTAL 647 069 232,29 647 069 232,29 999 152 710,58 675 858 965,39 675 858 965,39 1046 476 469,00
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NOTE 5 - EMPRUNTS ET DETTES FINANCIERES ET BANCAIRES

Aucun empunt n'a été émis, ou contracté auprés d'établissements bancaires

NOTE 6 - ECHEANCE DES CREANCES ET DETTES

DEGRE LIQUIDITE &
T
MONTAN EXIGIBILITE
CREANCES (En €)
BRUT -1 AN +1AN
Autres créances (1) 119 376 592 119 376 592
TOTAL 119376 592 119 376 592
(1) Ce poste se décompose comme suit:
- Position de couverture de change 117 419 528
- Etat - Produits a recevoir 1 957 064
En €
MONTANT DEGRE LIQUIDITE & EXIGIBILITE
DETTES (En €)
BRUT -1 AN +1AN +5ANS
Dettes fournisseurs & cptes rattachés (1) 305 812 305 812
Dettes fiscales & sociales (2) 146 822 146 822
Autres dettes (3) 538 584 898 538 584 898
TOTAL 539037 531 539 037 531 -
(1) Provision Honoraires MAZARS 2022 13 144
Provision DELOITTE USA 2022 94 334
Provision RSM Form 2022 565
Provision Denjean & Associés 2022 18 214
Provision CACEIS 2022 1424
Provision Frais de gestion CNP 2022 36 000
Provision ROTHSCHILD 2022 142 132
(2) Provision CVAE au 31.12.2022 1192 628
Acompte CVAE 15/06/2022 - 522903
Acompte CVAE 15/06/2022 - 522 903
(3) Compte courant CNP Assurances 475 050 000
Intéréts courus CNP Assurances 10 498 605
Intégration fiscale 50 883 042
Perte de change 2 153 251
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NOTE 7 - COMPTES DE REGULARISATION : Charges & produits constatés d'avance
En €

POSTES DU BILAN CHARGES PRODUITS

Charges et produits d'exploitation - -
Charges et produits financiers - -

Charges et produits exceptionnels - -

TOTAL - -
NOTE 8 - PRODUITS A RECEVOIR
En €
CREANCES MONTANTS
Créances clients et comptes rattachés -
Autres créances (1) 119 376 592
TOTAL 119 376 592
(1) Ce poste se décompose comme suit:
- Position de couverture de change 117 419 528
- Etat - Produits a recevoir 1957 064
NOTE 9 - CHARGES A PAYER
En€
DETTES MONTANTS
Dettes fournisseurs et comptes rattachés (1) 305 812
Autres dettes (2) 10 498 605
Dettes fiscales et sociales (3) 146 822
TOTAL 10 951 238

(1) Ce poste se décompose comme suit:

Provision Honoraires MAZARS 2022 13 144

Provision DELOITTE USA 2022 94 334

Provision RSM Form 2022 565

Provision Denjean & Associés 2022 18214

Provision CACEIS 2022 1424

Provision Frais de gestion CNP 2022 36 000

Provision ROTHSCHILD 2022 142 132
(2) Ce poste se décompose comme suit:

Intéréts courus CNP Assurances 10 498 605
(3) Ce poste se décompose comme suit:

Provision CVAE au 31.12.2022 1192 628

Acompte CVAE 15/06/2022 - 522903

Acompte CVAE 15/06/2022 - 522 903
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b - Résultat courant

Impéts sur les bénéfices

En €

POSTES MONTANT
Résultat courant 144 404 324,33
Résultat exceptionnel 0,00

-50 883 042,00

TOTAL

93 521 282,33
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NOTE 11 - AUTRES INFORMATIONS

a - Capacité d'autofinancement

En €
2022 2021
Excédent brut d'exploitation - 6748740 |- 2441 255
Transfert de charges d'exploitation et reprise sur charges - -
Autres produits d'exploitation 2409077 1242
Autres charges d'exploitation - -
Produits financiers (hors reprise de provisions) 165279 185 143 531 362
WCharges financiéres (hors dotation aux provisions) - 14817693 |- 9439330
Produits exceptionnels - -
Charges exceptionnelles - -
Imp6ts sur les bénéfices - 50883042 |- 6 595 800
JCAPACITE D'AUTOFINANCEMENT DE L'EXERCICE 95 238 788 125 056 220
2022 2021
Dotation aux amortissements et provisions de charges - -
Provision pour déprécitations de titres et VMP 1718 142 522178
Provision pour risques - -
Valeur résiduelle des éléments sortis de l'actif - -
Produits de cessions - -
Reprise sur provisions - 637 |- 10 684
Résultat de I'exercice 93 521 282 124 544 725
ICAPACITE D'AUTOFINANCEMENT DE L'EXERCICE 95238 788 125 056 220
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b - Tableau de financement

En €

Calcul de variation fonds de roulement net global Exercice 2022 Exercice 2021
Ressources durables :
Capacité d'autofinancement de I'exercice 95 238 788 125 056 220
Cessions ou réductions d'éléments de I'actif immobilisé 105 534 688 137 257 380
/Augmentation du capital - -
Augmentation de dettes financiéres
TOTAL DES RESSOURCES () 200 773 475 262 313 600
Emplois stables :
Distributions mises en paiement au cours de ['exercice - -
Acquisitions d'éléments de I'actif immobilisé 137 324 421 173 398 656
Remboursement de dettes financiéres - -
TOTAL DES EMPLOIS () 137 324 421 173 398 656
Variation du fonds de roulement net global :
EMPLOI NET (-) ou RESSOURCE NETTE (+) (i-1l) 63 449 055 88 914 944
Utilisat.variation fonds de roulement net global Exercice 2022 Exercice 2021

Besoins (1) Dégagt (2) Solde (2-1) Solde (2-1)
Variations "Exploitation”
"Variation des actifs d’exploitation”
Stocks et encours - - - -
Avances et acomptes versés sur commandes - - - -
Créances clients, comptes rattachés et autres 33 595 800 - 33595800 |- 47 575 553
"Variation des dettes d'exploitation”
Dettes fourniss, cptes rattachés et autres - 47 846 882 47 846 882 |- 40 123 578
Avances et acomptes recus sur prestations - - - -
A - VARIATION NETTE "EXPLOITATION" 33 595 800 47 846 882 14 251082 |- 87 699 131
Variations "hors exploitation” - - - -
Variation des autres débiteurs - - - -
Variation des autres créditeurs - - - -
B - VARIATION NETTE "HORS EXPLOITATION" - - - -
Variations "trésorerie” 88 247 393 88 247 393 24 414 655
Variation des disponibilités 10 547 255 10 547 255 |- 25 630 468
C - VARIATION NETTE TRESORERIE" 10 547 255 88 247 393 77700 137 |- 1215813
Variation fonds roulement net global
EMPLOI NET (-) ou RESSOURCE NETTE (+) (A+B+C) 63 449055 |- 88 914 944
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ANNEXE A LA DECLARATION DE RESULTAT AU 31/12/2022 (EN EUROS)

DETAIL DES COMPTES DE REGULARISATION 2022
N/A
TOTAL -
DETAIL DES CHARGES A PAYER & AVOIR A ETABLIR 2022
40800000 - FOURNISSEUR "FACT.NON.PARVENUES" 305 812
Provision Honoraires MAZARS 2022 13 144
Provision DELOITTE USA 2022 94 334
Provision RSM Form 2022 565
Provision Denjean & Associés 2022 18214
Provision CACEIS 2022 1424
Provision Frais de gestion CNP 2022 36 000
Provision ROTHSCHILD 2022 142 132
44860000 - ETAT - CHARGES A PAYER 146 822
45581700 - INTERETS COURUS 10 498 605
TOTAL 10951 238
DETAIL DES PRODUITS A RECEVOIR 2022
47680000 - "POSITION COUVERTURE DE CHANGE" 117 419 528,39
44870000 - "ETAT - PRODUITS A RECEVOIR" 1 957 064,00
TOTAL 119 376 592,39

ANNEXE DECLARATION RESULTAT
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CERTIFIE CONFORME A L'ORIGINAL

270 INVESTMENTS !
Société par actions simplifiée au capital de 32.128.700 euros
Siége social : 4 Promenade Cceur de Ville — 92130 Issy-Les-Moulineaux
487 741 373 R.C.S Nanterre
(la « Société »)

PROCES-VERBAL DES DECISIONS
DE L’ASSOCIEE UNIQUE
DU 28 JUIN 2023

Proposition d’affectation du résultat de I’exercice clos le 31 décembre 2022

DEUXIEME DECISION

L’Associé Unique, aprés avoir constaté ’existence d’un bénéfice distribuable de 309.487.109,94
euros, décide d’affecter le bénéfice de I’exercice écoulé s’élevant a 93.521.282,33 euros comme suit :

- Atitre de dividendes a I’ Associé Unique pour: .......o.ooeiiiiiireiiiininninen 93.000.000,00 euros
- Le solde en compte « Report & NOUVEaU » POUL I ...c.uuieeniieieiiieaneie e e e aenns 521.282,33 euros
(qui aprés affectation s’élévera 2 216.487.109,94 euros)

T | PP 93.521.282,33 euros
Le dividende par action s’élévera a 28,95 euros et sera mis en paiement dans les délais légaux.
Conformément aux dispositions de I’article 243 bis du Code général des impbts, 1’Associé Unique

prend acte que les sommes distribuées A titre de dividendes au cours des trois derniers exercices ont été
les suivantes :

Exercice Montant des dividendes Montant éligibie a ’abattement
distribués (en €) de 40% (en €)

Exercice du 01/01/2021 au 0€ 0€

31/12/2021

Exercice du 01/01/2020 au 0€ 0€

31/12/2020

Exercice du 01/01/2019 au 28.289.625,40 € 28.289.625,40 €
31/12/2019

Cette décision est adoptée par I’Associé Unique.

Copie certifiée conforme par le Président, M. Stéphane TRARIEUX

DocuSigned by:

TRINEUX Stéplane

54659DAN2ACO43F

M. Stéphane TRARIEUX
Le Président
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CERTIFIE CONFORME A L'ORIGINAL

270 INVESTMENTS
Société par actions simplifiée au capital de 32.128.700 euros
Siége social : 4 Promenade Cceur de Ville — 92130 Issy-les-Moulineaux
487 741 373 R.C.S Nanterre
(la « Société »)

POUVOIR POUR FORMALITES

Je soussigné, Monsieur Stéphane TRARIEUX,
Agissant en qualité de Président de Société,
Donne par les présentes pouvoir a :

DENJEAN & ASSOCIES
35 avenue Victor Hugo
75116 PARIS

De pour moi et en mon nom d’effectuer les formalités aupreés du Tribunal de commerce de Nanterre,
tous dépdts, immatriculations, modifications et radiations au Registre du Commerce et des Sociétés
concernant ladite Société.

En conséquence, faire toutes déclarations et démarches, produire toutes pieces justificatives, effectuer
tout dépdt de pieces, signer tous documents, requétes et documents utiles, élire domicile, substituer en
totalité ou en partie, et en général faire tout ce qui sera nécessaire.

Fait a Issy les Moulineaux,
Le 28 juin 2023

DocuSigned by:

TR EUX Stépant

54659D3D23C043F .

Monsieur Stéphane TRARIEUX
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Greffe du Tribunal de commerce de
Nanterre

Registre du Commerce et des Sociétés

4 rue Pablo Néruda

92020 Nanterre Cedex

Paris, le 30 juin 2023

Par lettre recommandée avec accusé de réception n° 1A 202 245 2818 0

Objet : Dépbdt des comptes clos au 31 décembre 2022
Société concernée : 270 INVESTMENTS (487 741 373 R.C.S Paris)

Madame, Monsieur Le Greffier,
Aux fins de dépdt des comptes, nous vous prions de bien vouloir trouver ci-joint les documents suivants :

- Une copie certifiée conforme de la proposition d’affectation du résultat de I'exercice clos le 31 décembre
2022 ;

- Une copie certifiée conforme des comptes clos le 31 décembre 2022 ;

- Une copie du rapport du Commissaire aux comptes sur les comptes annuels de Iexercice clos le 31
décembre 2022 ;

- Un pouvoir pour formalités au nom de Denjean & Associés.

- Unchéque de 45,02 € a 'ordre du "Greffe du TC de Nanterre".

Nous vous en souhaitons bonne réception des présentes et restons a votre disposition pour toute précision
complémentaire que vous souhaiteriez.

Nous vous prions d’agréer, Madame, Monsieur Le Greffier, I'expression de nos respectueuses salutations.

Mariné& Pourchayre

Responsable Legal Corporate
marine.pourchayre@denjeansa.fr
01.45.02.00.70




