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1 Faits caractéristiques

1.1 Evénements principaux de I'exercice

Le 22/12/2022, |D Valeurs a conclu un nouveau Club Deal accordé par 6 banques de
son pool, sous format RCF d'un montant mobilisable de 70.000K. Ce financement
est attribué jusqu'au 12/12/2024. Il remplace I'ancien RCF qui arrivait a échéance au
28/02/2023.

Le 22/12/2022, ID Valeurs a obtenu le report au 12/12/2024 de 'échéance de
I'emprunt obligataire (format Euro PP), émis en 2016, pour 30.000K€. L'échéance
était prévue initialement en octobre 2023.

Le 22/12/2022, ID Valeurs a obtenu le report au 25/01/2026 de I'échéance de
'emprunt obligataire (format Euro PP), émis en 2017, pour 30.000K€, L'échéance
était prévue initialement au 25/01/2025.

Le 22/12/2022, ID Valeurs a obtenu l'aménagement de [I'échéancier de
remboursement du Prét Garanti par I'Etat (PGE Covid) dont le capital restant d au
12/12/2022 était de 90.000KE. L’échéance finale de ce Prét est maintenue au 12 juin
2026. Ce PGE, attribué par un pool de 8 banques, avait été versé le 12 juin 2020,
pour un montant de 120.000K€,

Le 22/12/2022, afin de financer les besoins de trésorerie d'ID Valeurs et des
membres du Groupe immatriculés en France engendrés par les conséquences
economiques du conflit en Ukraine, un Prét Garanti par I'Etat (PGE « Résilience »), a
été versé pour un montant de 30.000K€.

Le 22/12/2022, afin de compléter les financements sus-décrits, les SC JD QOkai et
Souroux, actionnaires d’|lD Valeurs, ont procédé a une avance en compte-courant,
avec signature d’'une convention de subordination, pour un montant total de 2.000KE.

Le 22/12/2022, afin de garantir les Préteurs au titre du RCF, les Porteurs des Euro
PP et les préteurs au titre des lignes de Crédoc confirmées, ID Valeurs a constitué
un nantissement du compte de titres financiers de premier rang portant sur
lintegralité des titres emis par la société ID Group SAS avec inscription sur le
regisire de mouvements de titres ID Group SAS et détenus par la sociéte ID Valeurs
SAS, a savoir 394.910 actions ordinaires.

1.2 Evénements post-cloture

A l'occasion du premier test du ratio de Liquidité (ratio R3), inclus dans la nouvelle

documentation desfinancements—signrés—e 22/12/2022 1D Valeurs disposait de
45.500 K€ de liquidités contre 50.000K€ requis au 31/03/2023. La remédiation au
non-respect de ce ratioc R3, pour un montant minimal de 4.500K€ avant le
31/10/2023, doit étre réalisée au moyen, notamment, de I'émission d'une dette
subordonnée complémentaire et/ou d’'une augmentation de capital en numéraire
et/ou toute cession d’actif du Groupe.

Le 31/05/2023, ID Valeurs a transmis une demande de waiver a ses financeurs, pour
le cas de défaut constitué par le non-respect du ratio R2 (Gearing) au 31/12/2022,
conséquence des contre-performances des marques de l'ex groupe Kidiliz, du
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marché du jouet et des effets inflationnistes qui ont contraint le Groupe a anticiper
fortement les entrées en stocks de la saison Eté 2023.

Le 30/06/2023 les financeurs ont levé le cas de défaut généré par le non-respect du
ratio R2 au 31/12/2022. Le financement RCF, accordé pour un montant de 70.000
K€, reste utilisable pour le montant tiré au moment de I'accord, soit 60.000 K€, en
renouvellement, tant que le ratio R2 n'est pas rétabli dans ses limites autorisées.
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Principes, régles et méthodes comptables

Les conventions comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence
conformément aux hypothéses de base :

- Continuité d'exploitation,
- Permanence des méthodes comptables d'un exercice sur 'autre,
- Indépendance des exercices.

Les comptes sociaux sont établis en conformité avec les dispositions du réglement résultant
de 'arrété ministériel du 26 decembre 2016 relatif au réglement ANC n°2016-07 (PCG, art.
833-2/1 et art. 832-2/1).

La méthode de base retenue pour I'évaiuation des éléments inscrits en comptabilité est la
meéthode des codts historiques.

Pour les régles et méthodes plus spécifiques appliquées aux différents agrégats du bilan et
du compte de résultat, cf. sections ci-dessous.
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3.1.1

Informations relatives au bilan
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Tableau des immobilisations
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3.1.2 Tableau des amortissements
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3.1.3

3.1.4

315

Immobilisations incorporelles

RAS

immobilisations corporelles

RAS

Immobilisations financiéres

3.1.5.1

Montants exprimés en K€

Titres de filiales et participations

Valeur Valeur VNC des | CAHT du Résultat net
Sociétés Capitaux | Capital Nette préts et dernier .
- . Brute des . . du dernier
filiales propres | détenu titres Comptable | créances exercice erc |
des titres | financiéres clos exercice clos
ID Group SAS 77.564| 98.79%| 151.097|  92.100|  84.080 2.911 - -10.765
ID Bat SARL 374 100% 2.026 573 - 46 +16
Total 153.123 92.673

Les titres de participation ont été évalués a leur valeur d'achat. Une dépréciation est
constituée lorsque la valeur d'utilité est inférieure a la valeur comptable. La valeur d'utilité
est déterminée sur la base :

- d'une part de la quote-part de détention des capitaux propres sociaux, ajustés, le cas
échéant des plus ou moins-values estimées ;

- et d'autre part, des perspectives de rentabilité.

Les créances rattachées a des participations sont dépréciées en fonction des risques de
recouvrement identifiés.

L'integralité des titres 1D Group SAS font I'objet d’un nantissement de premier rang, afin de
garantir les Préteurs au titre du RCF, les préteurs au titre des lignes de Crédocs confirmées
et les Porteurs des Euro PP.

ID VALEURS SAS (SIREN 482 064 771)
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3.1.5.2 Dépréciation des titres

Les dépréciations au 31/12/2022 sont les suivantes :

Montants exprimés en K€

Montant de la provision
Titres Ouverture Dotation Reprise Cldture
2022 2022 2022 2022
SAS IDGROUP 20.597 38.400 - 28.997
SARL IDBAT 1.453 - - 1.453
Total 22.050 38.400 - 60.450

Malgré la progression du chiffre d'affaires de I'ensemble constitué par ID Group et ses
filiales sur V'exercice, le codt du repositionnement des activités reprises de I'ex-groupe
Kidiliz, dans un contexte 2022 déja trés impacté par les crises inflationnistes et la guerre en
Ukraine générent d'importantes pertes.

L'activité jouet du groupe a, egalement, souffert dans un contexte de déménagement du site
Oxybul.fr en Idkids.fr.

Ces éléments ont impacté négativement la valeur d'utilité, au 31/12/2022.

Par ailleurs, I'importance des investissements de l'exercice, finalisant une transformation
informatique engagée en 2017, cumulée aux pertes de l'exercice ont dégradé I'endettement
de ce-méme sous-groupe. Cet endettement additionnel pése, également, sur la valeur du
titre 1D Group au 31/12/2022.

Une provision de 38.400 K€ sanctionne cette perte de valeur.

ID VALEURS SAS (SIREN 482 064 771)
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3.1.6

3.1.7

3.1.5.3

Le 30 avril 2012, ID Valeurs a bénéficié d’'une transmission universelle de patrimoine (TUP)

Autres Immobilisations Financiéeres

de la part de la sociéeté ID part, Société Civile, jusque-la actionnaire d'ID Group.

La transmission a généré un mali de confusion d’'un montant de 387 K€.

La valeur de cet élément d'actif est intégrée a celle des titres ID Group pour les tests

annuels de valorisation.

Cet actif est provisionné a 100%.

3.1.54
NA

Stocks
NA

Créances

3.1.7.1

Créances immobilisées

Classement par échéance
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3.1.8

3.1.7.2 Dépreciations des créances

Les créances ne présentent aucun risque de recouvrement identifié.

3.1.7.3 Détail des principaux produits a recevoir
Montants exprimés en K€

Nature Montant
Factures a émettre | 1213
Ayoirs a recevoir N 0
Etat - Produits & recevoir 2
Total 1.213

Valeurs mobiliéres et disponibilités

ID Valeurs était détenteur d'un dépdt sur compte a terme rémunéré, auprés d'une des
banques du Pool, pour un montant de 10.000 K€. Le compte a terme, garanti en capital,

d’'une durée d'investissement indéterminée, dont les intéréts étaient versés mensuellement,
a été débloqué le 17/03/2022.

Les disponibilités en devises sont converties en euros au taux de cléture.

ID VALEURS SAS (SIREN 482 084 771)
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3.1.9

3.1.10

Comptes de régularisation

3.1.9.1 Charges constatées d’avance
Montants exprimés en K€

Nature Montant
Assurances 3
Frais financiers 7 382
Honoraires | 3
Primes sur option de change 462
Divers e 10
Total 860

Créances et dettes en devises, écarts de conversion

Les actifs et passifs libellés en devises sont :

- Soit comptabilisés au taux couvert lorsqu'ils sont effectivement couverts par des
instruments de couverture d'achats et ventes de devises (ils ne font de ce fait I'objet
d’aucune réévaluation a la cléture) ;

- Soit comptabilisés au cours du jour de l'opération, puis réévalués a la cléture de
I'exercice au taux de conversion au jour de la date de cldture.

Au 31/12/2022, il a été constaté 1.060 k€ d'écarts de conversion actif sur les créances
detenues par ID Valeurs, dans le cadre de la convention de cash pooling Groupe, sur les
filiales gérées en devises, a savoir les USA, Hong-Kong et la Suisse.

ID VALEURS SAS (SIREN 482 064 771)
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3.2 PASSIF

3.21 Tableau de variation des capitaux propres
Montants exprimés en K€
Quverture Aﬁgctation Résultat Dividendes .
5022 Résultat 5022 Versés Cléture 2022
2021
Capital social 75.023 75.023
Primes et réserves 90.610 1260 91.870
Report a nouveau B 0 0
Résultat 3.257 -1.260 - 38.945 -1.997 -38.945
Total 168.890 0 - 38.945 -1.997 127.948

3.22 Capital

3.2.2.1 Mouvements de I'exercice

Le capital est composé de 9.377.936 actions d’une valeur nominale de 8 euros.

Filiales Nombre Valeur (e)
d’actions
Position en début 9.377.936 75.023
d'exercice
Augmentation de capital
Diminution de capital
Position en fin d’'exercice 9.377.936 75.023

3.2.2.2 Identité des sociétés méres consolidant les comptes de Ia Société

ID Valeurs SAS est la société consolidante de la société ID Group, détenant les sociétés
exploitant les marques et réseaux Okaidi, Oxybul, ID Kids, Jacadi, Catimini, Absorba et le
reseau de creches « Rigolo Comme La Vie ».

ID VALEURS SAS (SIREN 482 064 771)
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3.23

Provisions pour risques et charges

Les risques connus et probables sont provisionnés a la cloture de I'exercice, dés lors qu'ils
peuvent étre estimés avec une précision suffisante, dans le respect du principe de

prudence.

3.2.3.1

Montants exprimés en K€

Tableau des provisions pour risques et charges

Ouzvgzrt;re Dotations Reprises Autres | Cléture 2022

Indemnité départ en retraite 198 - 61 - 137

Provision pour perte de 364 696 ) ) 1.060
change

Total 562 696 61 - 1.197

3.2.3.2 Engagements pris en matiere de retraite

Le calcul des droits provisionnés au titre de I'indemnité de départ a la retraite, s'éléve a

137KE.

Ce montant est entiérement comptabilisé en provision pour risques et charges, calculé
conformément a la méthode préférentielle prévue dans la recommandation ANC n°2013-02.

Les hypothéses retenues pour le calcul de cette provision sont les suivants :

Nature Taux Précisions
défini par référence aux taux d’'émission des
Taux d'actualisation 3.16% obligations du secteur privé de grande qualité (cotées

Taux de progression

des salaires

Taux de charges
sociales , B
Table de mortalité

AA ou AAA) en euros pour des durées comparables a

la duration des engagements (15,55 ans).

Application de 1a progression constatée en 2022 par rapport a 2021
| sur effectifs comparables

50% Cadres
45% Non

| Cadres

INSEE

Idem n-1

| derniéres tables homme/femme publiées

Table de turn-over

Table interne mise & jour cette année & I'exception des taux sur la

tranche d'age > 60 ans qui ont été remis a zéro

ID VALEURS SAS (SIREN 482 064 771)
162 Bd De Fourmies —~ 59 100 Roubaix
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3.24

Dettes financieres
3.241 Classement par échéance

Montants exprimeés en K€

Total atanau aplusd1an aplusde5
plus et ans
5 ans au plus

Autres Emprunts Obligataires 61.100 61.100 - -
Emprunts & Dettes auprés des Ets 155.120 43.453 105.667 6.000
de Crédit
Emprunts & Dettes financiéres 18.358 16.358 2.000 -
diverses

Le non-respect du Ratic R2 entraine un classement, au 31/12/2022, a moins d'un an des
dettes concernées par ce ratio pour un total de 90.000 K€.

Le waiver obtenu le 30/06/2023, rétablit les lignes de financement sur leur échéancier
dorigine, a plus d’un an et cing ans au plus pour 90.000 K€.

Les Emprunts & Dettes financiéres diverses sont constitués de positions créditrices de
comptes courants vis-a-vis des filiales du Groupe, issues des conventions de cash pooling
et d’intégration fiscale,

A ce montant s'ajoute une avance actionnaire de 2.000 K€ versée le 22/12/2022 par les
sociétés civiles JD Okai et Souroux. Cette avance compléte les financements signés a cette
méme date. Elle est consentie jusqu'au 31/03/2026, sans possibilité de remboursement
anticipé. Les intéréts de cette avance seront capitalisés annuellement, a chaque date
anniversaire, et seront exclusivement payables a la date d’échéance.

3242 Emprunts Obligataires et aupres des Etablissements de Crédit

La dette financiére contractualisée par ID Valeurs, holding animatrice et financiére du
Groupe, est composée, au 31/12/2022 de :

e Un Club Deal accordé par un pool de 6 banques, signeé le 22 décembre 2022, sous
format RCF pour un montant mobilisable de 70.000K€, utilisé a hauteur de 30.000
K€ au 31/12/2022. Ce financement est attribué jusqu'au 12/12/2024. |l remplace
I'ancien RCF, souscrit auprés de 8 banques en avril 2017, qui arrivait a échéance au
28/02/2023.

e Un emprunt obligataire (format Euro PP), émis en 2016, a taux fixe, de 30.000K€, a
échoir, initialement, en octobre 2023. Dans le cadre des accords de financements
nouveaux attribués le 22/12/2022, I'échéance de cet emprunt a été prorogée au
12/12/2024.

 Un emprunt obligataire (format Euro PP), émis en 2017, a taux fixe, de 30.000KE, a
echoir, initialement, en janvier 2025. Dans le cadre des accords de financements

ID VALEURS SAS (SIREN 482 064 771)
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nouveaux attribués le 22/12/2022, {'échéance de cet emprunt a été prorogée au
25/01/2026.

» Un Prét Atout BPI, versé le 16 avril 2020, d'un montant initial de 10.000K€, a taux
fixe et remboursable en 12 trimestrialités, avec un différé d’amortissement de 12
moijs.

Au 31/12/2022, ce prét présente un capital restant di de 5.000K€ remboursable en
6 trimestrialités a échoir.

s Un Prét Garanti par 'Etat (PGE Covid), versé le 12 juin 2020, d’'un montant initial de
120.000KE, attribué par un pool de 8 banques. Ce PGE a été converti, le 12/06/2021,
en emprunt amortissable, a taux variable, de 96.000K€, remboursable en 16
trimestrialités de 6.000 K€, a échoir a compter du 12/09/2022.

Au 31/12/2022, ce prét présente un capital restant di de 90.000K€, remboursable
en 14 trimestrialités.

Dans le cadre des accords de financements nouveaux attribués le 22/12/2022,
'echéance du 12/12/2024 a eté prorogée.

Les huit trimestrialités de 2023 et 2024 sont ramenées de 6.000KE€ a 2.500KE,
chacune,

En contrepartie de ces facilités accordées, les quatre trimestrialités de 2025 sont
portées de 6.000K€ 3 8.750K€, chacune.

Les deux trimestrialités de 2026 sont, quant a elles portées de 6.000K€ & 17.500K€,
chacune.

L'échéance finale de ce Prét reste inchangée au 12 juin 2026.
Aucune couverture de taux n'est adossée a ce prét.

o Un Prét Garanti par I'Etat (PGE Résilience), versé le 22 décembre 2022, d'un
montant de 30.000KE€, attribué par un pool de 7 banques, remboursable en 1 4 5 ans
aprés option de prorogation a date anniversaire (décembre 2023). Ce prét a été
accordé afin de financer les besoins de trésorerie de 'lEmprunteur et des membres

du Groupe immatriculés en France engendrés par les conséquences économiques
du conflit en Ukraine
Aucune couverture de taux n'est adossée a ce prét.

Ces lignes de financement sont mises a disposition de toutes les entités du groupe (hors

filtale—chinoise—OSCT et Cittd Del~Sole} dans le cadre d'un cash pooling régi par une
convention de trésorerie « omnium ».
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Le Club Deal et les emprunts obligataires Euro PP prévoient le respect de 2 ratios
financiers, testés le 31 décembre de chaque année :

e le ratio R1 (Leverage) qui désigne le ratio de 'endettement net consolidé du Groupe
ID Valeurs sur I'EBITDA consolidé du Groupe ID Valeurs (correspondant au Résultat
d’Exploitation retraité des Variations Nettes des dotations).

A l'occasion de la signature des financements accordés au Groupe le 22/12/2022,
les différents financeurs ont exonéré le Groupe du respect du covenant financier R1
au 31/12/2022.

Ce ratio doit étre maintenu inférieur a 5,25 au maximum, a sa date de test annuel du
3112/2023.

+ le ratio R2 (Gearing) qui désigne le ratio de l'endettement net consoclidé sur le
montant des capitaux propres — part du Groupe consolidés.
Ce ratio doit étre maintenu inférieur a 1,25 au maximum, a sa date de test annuel du
31/12/2022 et 2023.

Le covenant financier R2 n'est pas respecté au 31/12/2022, conséquence des contre-
performances des marques de P'ex groupe Kidiliz, du marché du jouet et des effets
inflationnistes qui ont contraint le Groupe a anticiper fortement les entrées en stocks de la
saison Eté 2023.

Le 31/05/2023, une demande de waiver pour le cas de défaut constitué par le non-respect
de ce ratio au 31/12/2022 a été transmise aux financeurs concernés par ce covenant
financier.

Le 30/06/2023, les financeurs ont levé le cas de défaut généré par le non-respect du ratio
R2 au 31/12/2022. Le financement RCF, accordé pour un montant de 70.000 K€, reste
utilisable pour le montant tiré au moment de I'accord, soit 60.000 K€, en renouvellement,
tant que le ratio R2 n’est pas rétabli dans ses limites autorisées.

Le Club Deal et les emprunts obligataires Euro PP prévoient le respect d’'un ratio financier
de Liquidité (ratio R3), testé chaque fin de trimestre, a compter du 31/03/2023.

A Tl'occasion du premier test de ce ratio R3, |D Valeurs n'a pas respecté le niveau minimal de
liquidités requis de 50.000K€, ni au 31/03/2023, ni au 30/04/2023. La remédiation au non-
respect de ce ratio R3, pour un montant minimal de 4.500K€ doit intervenir avant le
31/10/2023, au moyen notamment, de I'émission d’'une dette subordonnée complémentaire
et/ou d'une augmentation en numéraire de capital et/ou toute cession d’actif du Groupe.

Par leur nature specifique d’accompagnement aux conséquences économigues du Covid-19
et de la Guerre en Ukraine, le PGE Covid, le PGE Résilience et le Prét Atout BPI ne

prevoient pas de covenants financiers.
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3.2.5

Autres dettes

3.2.5.1 Classement par échéance
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3.2.5.2 Charges a payer

Montants exprimés en K€

Nature Montant

FNP et avoir a établir 1.199
Dettes fiscales et sociales 106
Agi(;éml:‘)ancaires 14
Intéréts courus non échus 1.221
Divers 34
Total 2,574

3.2.6 Comptes de régularisation

3.2.6.1 Produits constatées d’avance

Au 31/12/2022, il n'y a pas de produits constatés d’avance.
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4 Informations relatives au compte de résultat

Ventilation du Chiffre d'Affaires par secteur d’activité cu marché géographique

Montants exprimés en K€

Hors
France France Total
Production vendue de 2.481 349 2 830
services
Total 2.481 349 2.830
4.1 Résultat financier
Montants exprimés en K€
Nature Montant
Produits fmanc|ers . ‘_ B
Intéréts des comptes courants 4.576
Intéréts compte & terme !
Gaindechange 227
Revenu titres immobilisés 18
Reprise dépréciation des titres -
Sous-total Produits financiers 4.823
Charges financieres
Intéréts et charges assimilees | 3.313
Pertes de change -
Dotation financiére
s/ prime d'émission obligataire 62
s/ perte de change latente -
s/ dépr titres de participation| 38.400
Sous-total Charges financiéres 41.776
[Résultat financier
4.2 Résultat exceptionnel

Montants exprimés en K€

I A &
[Nature

”Prdduit's ext':eptionnels' '_ B

|

Charges exceptionnelles

Dons

Résultat exceptionnel

- 36.952
I H
[ Montant |
28]
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4.3 Autres informations sur le compte de résultat

4.31 Transfert de charges

Montants exprimés en KE

Nature Montant
Frais d'émission d'emprunts 1.333
Frais de personnel 44
Total 1.377
4.3.2 Impot sur les bénéfices

Sociétés intégrées fiscalement

Au 31/12/2022, 1a société ID Valeurs SAS est la société mére d'un groupe fiscalement
intégré comprenant :
e |D Group SAS

« |D Bat Sarl

e Okaidi SAS

s Play D Sarl

¢ Jacadi SAS

e Jacari Sarl

¢ ID Log SAS

e ID Kids Logistics 2 SAS (Ex ID Land)

e N'Joy SAS (Ex ID Novant)

e Joy Vox SAS (Ex ID Project 1)

¢ |D School Sarl (Ex ID Project 2)

¢ Mikro Dév SAS (Ex RCLV Rue Malcense)
e Elbbub Sarl

+ Rigolo Comme La Vie SAS

e |D Kids Logistics 3 SAS (Ex ID Project 4)
¢ Catimini SAS (Ex ID Project 5)

e Absorba SAS (Ex IDK Dev 1)

e |DK Dev 2 SAS

* Consobaby SAS (Ex Social Shopping Company)
s Flexineo Sarl

* Ma Cabane SAS

¢ Ma Cachette SAS

Chaque société se voit imputer I'impdt sur les sociétés dont elle serait redevable dans le
cadre d'une imposition séparée.

groupe et lmpdt imputable a chaque membre
participant du groupe intégré est constatée au niveau de ia société mére (boni ou mali sur
intégration fiscale). ID Valeurs bénéficie, a ce titre sur I'Exercice 2022, d'un boni
d’intégration fiscal de 328 K€.

La charge d'impdts sur les sociétés dont le Groupe intégré fiscalement est redevable,
s'éléve a OKE.
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4.3.3

Déficits fiscaux reportables cumuiés — périmétre Intégration Fiscale
Montants exprimes en K€

31/12/2021

31/12/2022

Intégration Fiscale ID Valeurs

28.372

65.564

Ventilation de I'impét — ID Valeurs

La ventilation de I'imp6t sur les bénéfices entre résultat courant et résultat exceptionnel

s'établit comme suit :

Montants exprimés en K€

SAS :

Résgltat‘ Impét da Resultat
avant imp6t net

Rés. Courant avant IS et

participation 39318 | T)....39.318
Exceptionnel -28 - -28
Participaton - | R
Boni Intégration Fiscale - 328 328
Crédit d'impét - 74 74
Total -39.346 402 -38.945

Honoraires des Commissaires aux comptes

Montant des honoraires inscrits au Compte de Résultat de I'Exercice, ventilé par nature :

Montants exprimés en K€

Certification
des sg?\:irc?:s Total
comptes
Ernst & Young Audit SAS - Lille 28,8 1.0 - 29,8
Audit & Commissariat
Aine & Deldique Associés Sarl - Lille 20,2 ) 20,2
Total 49,0 1,0 50,0
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5.1

5.1.1

5.1.2

Autres informations

Engagements financiers

Emprunts bancaires

Les emprunts a taux variabie ne font I'objet d’'aucune couverture de taux au 31/12/2022.
Engagements bancaires sur couvertures en devises

Afin de limiter le risque de fluctuation de I'Euro face a ses devises de transactions majeures,
le Groupe a adopté une politique de macrocouverture du risque de change, a la saison
(PE/AH), de fagon dissociée sur ses achats et sur ses ventes de marchandises négociés en
devises,

Au 31/12/2022, 1D Valeurs a mis en place des outils de couverture d'achat de change :

« en US dollar pour
o 100.200 KUSD a terme
o et41.000 KUSD en option
(contre-valeur des termes et options USD 132.383 K€)*

s en Yuan chinois pour
o 514.000 KCNY a terme
o et 130.000 KCNY en option
(contre-valeur des termes et options CNY 87.521 K€)*

A cette méme date, le montant des outils de couverture de vente a terme de US dollar
s'éleve a 15.750 KUSD. (contre-valeur des termes USD 14.767 K€)*

Dans le cadre de la convention de trésorerie, ces devises seront cédées aux (ou achetées
par les) filiales du Groupe a un cours garanti fixe dans le cadre d’enveloppes budgétaires.

Le cours garanti intégre le colt des primes d'options payées aux dates de levées d'options.

Les reports d'échéances ou levées anticipées s'effectuent au cours d'une méme saison de
gestion. Les excedents de couvertures sont soldés en fin de saison de gestion.

*sur la base du fixing ECB du 31/12/2022

ID VALEURS SAS (SIREN 482 064 771)
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5.2

5.3

54

5.5

Autres engagements

La société ID Valeurs SAS a donné un engagement de rachat des actions
préférentielles sans droit de vote 1D Group détenues par le FCPE Val ID dans la
limite d'un plafond de garantie de 2.300 K& permettant d’assurer la liquidité de ces
actions.

Cet engagement est contre garanti par la banque Natixis dans les mémes limites.

ID Valeurs a constitué un nantissement du compte de titres financiers de premier
rang portant sur l'intégralité des titres émis par la société ID Group SAS avec
inscription sur le registre de mouvements de titres ID Group SAS et détenus par la
societé |ID Valeurs SAS, & savoir 394.910 actions ordinaires afin de garantir les
Préteurs au titre du RCF, les Porteurs des Euro PP et les préteurs au titre des lignes
de Credoc confirmées.

ID Valeurs s’est engagé a procéder au plus tard le 30 septembre 2024 & une
operation d'ouverture de capital et/ou toute cession d’actifs du Groupe et/ou toute
emission d'une dette subordonnée complémentaire, d’'un montant minimum brut de
25.000 K€ dés lors que le niveau d'EBE Consolidé au titre de I'exercice clos le 31
décembre 2023 n'est pas égal ou supérieur a EUR 27.000 K€ ; et que le Ratio R1
n’est pas inférieur a 4,00,

Effectif moyen

r
oo e
Cadres 9
Mandataires 3
Total 8

Engagement formation au titre du CPF

NA

Rémunération des dirigeants

Les rémunérations allouées aux membres des organes de direction ne sont pas spécifiées
dans la présente, cela reviendrait a communiquer une rémunération individuelle.

ID VALEURS SAS (SIREN 482 064 771)
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ID VALEURS
Société par actions simplifiée au capital de 75.023.488 curos
Siege social : 162 Boulevard de Fourmies
59100 ROUBAIX
482 064 771 RCS LILLE METROPOLE

EXTRAIT DU PROCES-VERBAL DES DELIBERATIONS
DE L'ASSEMBLEE GENERALE DU 30 JUIN 2023

PREMIERE RESOLUTION

I’assemblée géndrale, apres avoir pris connaissance du rapport de gestion du directotre, des observations
du consell de surveillance sur le rapport du directoire et sur les comptes de exercice clos le 31 décembre
2022 et du rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés arrétés au 31 décembre
2022, approuve les comptes consolidés au 31 décembre 2022, lesquels font apparaitre une perte de
(37 882) K€, ainsi que les informarions rransmises dans ces comptes ou résumées dans le rapport sur la
gestion de la Sociéeé et du Groupe.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée 4 Punanimité.

DEUXIEME RESOLUTION

L'assemblée générale, connaissance prise du rapport de gestion du directoire, des observations du conseil
de surveillance sur le rapport du directoire et sur les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2022 et du
rapport des commissaires aux comptes relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2022, approuve les cotnptes
annuels de cet exercice, tels qu'ils lul ont été présentés, lesdits comptes se soldant par une perte de

(38 944 568) €.
Elle approuve également les opérations traduites dans ces comptes ou résumées dans ces rapports.

'assemblée genérale, statuant en application de l'article 223 quater du Code général des impéts, prend
acte de I'absence de dépense ou charge visées a l'article 39-4 de ce code.

En conséquence, I'assemblée générale donne au président, aux directeurs généraux et membres du
directoire quitus entier et sans réserve de l'exécution de leurs mandats pour ledit exercice.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a 'unanimité.

TROISIEME RESOLUTION

[’assemblée pénérale décide daffecter la perte de I'exercice, soit la somme de (38 944 568} euros, de la
maniere suivante :

- Compte « aurres réserves » : (38 944 5068) €

(pour le porter de 84 367 150 € 4 45 422 582 € aprés affectation)



Total affecté : (38 944 508) C

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a P'unanimité.

Il aéte accepte par le signataire de SLgner le présent acte par voie de signature e’lectmm'qm axn sens des
dispositions des articles 1366 et suivants du Code civil par le biais du service Yousign. Le signataire
déclare en conséquence que la version électronique du présent procés-verbal constitue | original du
document et est parfaitement valable ; il sengage en outre & ne pas contester la recevabilite,
lopposabilité ou la force probante du présent acte signé sous forme clectronique. Le présent document
pourva étre signé et vemis par vote électronigue et en plusienrs exemplaires, chacun d'eux étant considére
comme un original, mais tous constituant ensemble un seul et méme acte.

Pour extrait certifié conforme

Le Président
Grégoire DUFOREST

GREGOIRE DUFOREST

Segne par GREGOIRE DUFOREST

Y]
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BAKER TILLY STREGO ERNST & YOUNG Audit

Certifie conforme a Uoriginal

GREGOIRE DUFOREST

Signé par GREGOIRE DUFOREST

S el eerhfe o 3 @

tr Vaedeurs

Exercice clos le 31 décembre 2022

Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels
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Exercice clos le 31 décembre 2022

Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

Aux Associés de ta société 1D Valeurs,

En exécution de la mission gui nous a été confiée par vos assemblées générales, nous avons effectué
I'audit des comptes annuels de la société ID Valeurs relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2022, tels

gu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
gue de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Référentiel d'audit

Nous avons effectue notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en france. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie

« Responsabilités des-commissaires-auxcomptesretatives 3 t'audit des comptes annuels » du présent
rapport.



»  |Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le Code
de commerce et par le Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 1% janvier 2022 a la date d'émission de notre rapport.

Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur :

la note 1.1 « Evénements principaux de I'exercice » de I'annexe aux comptes annuels gui présente
les nouveaux financements et aménagements d'échéancier obtenus en décembre 2022 ;

la note 1.2 « Evénements post-cléture » de 'annexe aux comptes annuels qui expose la situation de
votre société au regard des ratios bancaires.

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui,
selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour I'audit des comptes annuels de
I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de {'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Votre société procéde a chaque clbture a un test de dépréciation des titres immohilisés selon les
modalités décrites en note 3.1.5 « Immobilisations financiéres » de I'annexe aux comptes annuels.

Sur la base des €éléments disponibles a ce jour, nous avons examiné les modalités de détermination de
ces dépréciations et apprécié les données ainsi que les hypothéses utilisées pour réaliser ces évaluations.
Dans le cadre de nos appreciations, nous avons apprécié la pertinence des estimations retenues.

Dans le cadre de notre appréciation des régles et des principes comptables suivis par votre société, nous
avons examiné le caractére approprié des méthodes comptables précisées ci-dessus ainsi que des
informations fournies dans les notes de I'annexe aux comptes annuels et leur correcte application.

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n‘avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du directoire et dans les autres documents sur la
situation financiére et les comptes annuels adressés aux associés.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives

aux délais de paiement mentionnées a l'article D. 441-6 du Code de commerce.

1D Valeurs
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Il appartient a la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux regles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle
estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe & la direction d'évaluer |a capacité de |a société
a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d’'appliquer la convention comptable de continuité
d'exploitation, sauf s'it est prévu de liguider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le directoire.

I nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance
raiscnnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives, L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois
garantir gu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiguement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s'attendre a ce gu‘elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques gue les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L. 823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résuitent d'erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'if estime suffisants et appropriés pour
fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude
est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut
impliguer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contrdle interne ;

=11 prend connaissance du controle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du
contrble interne ;

v il apprécie le caractere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi gue les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

D valeurs
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il apprécie le caractére approprié de lI'application par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude
significative liée a des évenements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur fes éléments
collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. $'il conclut &
I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un
refus de certifier ;

il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Angers et Paris-La Défense, le 30 juin 2023

Les Commissaires aux Comptes

BAKER TILLY STREGO ERNST & YOUNG Audit

Signé électroniquement le 30/06/2023 par
Bertrand [eroy

@ bakertilly “ Y-

Bertrand Leroy Frédéric Lachmann

D Valeurs
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ID Valeurs SAS

Comptes annuels de I'exercice clos-le

31 décembre 2022

Montants exprimés en EUR
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1 Faits caractéristiques

1.1 Evénements principaux de I'exercice

Le 22/12/2022, ID Valeurs a conclu un nouveau Club Deal accordé par 6 banques de
son pool, sous format RCF d’un montant mobilisable de 70.000K. Ce financement

est attribué jusqu'au 12/12/2024. Il remplace 'ancien RCF qui arrivait & échéance au
28/02/2023.

Le 22/12/2022, ID Valeurs a obtenu le report au 12/12/2024 de l'échéance de
'emprunt obligataire (format Euro PP), émis en 2016, pour 30.000K€. L’échéance
était prévue initialement en octchre 2023.

Le 22/12/2022, ID Valeurs a obtenu le report au 25/01/2026 de l'échéance de

F'emprunt obligataire (format Euro PP), émis en 2017, pour 30.000K€, L'échéance
etait prévue initialement au 25/01/2025.

Le 22/12/2022, ID Valeurs a obtenu l'aménagement de Véchéancier de
remboursement du Prét Garanti par I'Etat (PGE Covid) dont le capital restant dd au
12/12/2022 était de 90.000K€. L’échéance finale de ce Prét est maintenue au 12 juin
2026. Ce PGE, attribué par un pool de 8 banques, avait été versé le 12 juin 2020,
pour un montant de 120.000KE.

Le 22/12/2022, afin de financer les besoins de trésorerie d'ID Valeurs et des
membres du Groupe immatricuiés en France engendrés par les conséguences
economiques du conflit en Ukraine, un Prét Garanti par I'Etat (PGE « Résilience »), a
été versé pour un montant de 30.000KE.

Le 22/12/2022, afin de compléter les financements sus-décrits, les SC JD Okai et
Souroux, actionnaires d’iD Valeurs, ont procédé a une avance en compte-courant,
avec signature d'une convention de subordination, pour un montant total de 2.000KE.

Le 22/12/2022, afin de garantir les Préteurs au titre du RCF, les Porteurs des Euro
PP et les préteurs au titre des lignes de Crédoc confirmées, ID Valeurs a constitué
un nantissement du compte de titres financiers de premier rang portant sur
lintégralité des titres émis par la société ID Group SAS avec inscription sur le
registre de mouvements de titres |ID Group SAS et détenus par la société ID Valeurs
SAS, a savoir 394.910 actions ordinaires.

1.2 Evénements post-clbture
* A loccasion du premler test du ratio de Liquidité (ratio R3), inclus dans la nouvelle
documentation—des e signes le 12/2022, ID Valeurs disposait de

45.500 K€ de I|qU|d|tes contre 50.000K€ requis au 31/03/2023. La remédiation au
non-respect de ce ratio R3, pour un montant minimal de 4.500K€ avant le
31/10/2023, doit étre réalisée au moyen, notamment, de ['émission d'une dette
subordonnée complémentaire et/ou d'une augmentation de capital en numéraire
et/ou toute cession d'actif du Groupe.

Le 31/05/2023, ID Valeurs a transmis une demande de waiver a ses financeurs, pour
le cas de défaut constitué par le non-respect du ratio R2 (Gearing) au 31/12/2022,
conséquence des contre-performances des marques de l'ex groupe Kidiliz, du
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marche du jouet et des effets inflationnistes qui ont contraint le Groupe a anticiper
fortement les entrées en stocks de la saison Ete 2023.

¢ Le 30/06/2023 les financeurs ont levé le cas de défaut généré par le non-respect du
ratio R2 au 31/12/2022. Le financement RCF, accordé pour un montant de 70.000
K€, reste utilisable pour le montant tire au moment de l'accord, soit 60.000 K€, en
renouvellement, tant que le ratio R2 n'est pas rétabli dans ses limites autorisées.
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Principes, régles et méthodes comptables

Les conventions comptables ont été appliquées dans le respect du principe de prudence
conformément aux hypothéses de base :

- Continuité d'exploitation,
- Permanence des methodes comptables d'un exercice sur l'autre,
- Indépendance des exercices.

Les comptes saciaux sont établis en conformité avec les dispositions du réglement résultant
de F'arrété ministériel du 26 décembre 2016 relatif au réglement ANC n°2016-07 (PCG, art.
833-2/1 et art. 832-2/1).

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la
meéthode des colts historiques.

Pour les régles et méthodes plus spécifiques appliquées aux differents agrégats du bilan et
du compte de résultat, cf. sections ci-dessous.
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3.11

Informations relatives au bilan

ACTIF

Tableau des immobilisations
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3.1.2

Tableau des amortissements
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3.1.3

3.1.4

3.15

Immobilisations incorporelles

RAS

Immobilisations corporelles

RAS

Immobilisations financiéres

3.1.5.1

Montants exprimés en K€

Titres de filiales et participations

Valeur Valeur VNC des | CAHTdu Résultat net
Sociétés Capitaux | Capital Nette préts et dernier .
- . Brute des ] . du dernier
filiales propres | detenu i Comptable | créances exercice .
itres : . S exergice clos
des titres | financieres clos
France & b R SR SO
IDGroup SAS | 77.564| 98.79%| 151097 = 92100  84.080 2.911 -10.765
ID Bat SARL 374 100% 2.026 573 - 46 +16
Total 153.123 92.673

Les titres de participation ont été évalués a leur valeur d’'achat. Une dépréciation est
constituée lorsque la valeur d'utilité est inférieure & la valeur comptable. La valeur d’utilité
est déterminée sur la base :

- d'une part de la quote-part de détention des capitaux propres sociaux, ajustés, le cas
échéant des plus ou moins-values estimées ;

- et d'autre part, des perspectives de rentabilité.

Les créances rattachées a des participations sont dépréciées en fonction des risques de
recouvrement identifiés.

L'intégralité des titres 1D Group SAS font I'objet d’'un nantissement de premier rang, afin de

garantir les Préteurs au titre du RCF, les préteurs au titre des lignes de Crédocs confirmées
et les Porteurs des Eurc PP.

ID VALEURS SAS (SIREN 482 064 771)
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3.1.5.2 Dépréciation des titres

Les depréciations au 31/12/2022 sont les suivantes :

Montants exprimés en K€

Montant de la provision
Titres Ouverture | Dotation Reprise Cléture
2022 2022 2022 2022
SAS IDGROUP 20,597 38.400 i 58.997
SARL IDBAT 1.453 - - 1.453
Total 22.050 38.400 - 60.450

Maigré la progression du chiffre d'affaires de I'ensemble constitué par ID Group et ses
filiales sur l'exercice, le colt du repositionnement des activités reprises de I'ex-groupe
Kidiliz, dans un contexte 2022 déja trés impacté par les crises inflationnistes et la guerre en
Ukraine générent d'importantes pertes.

L'activité jouet du groupe a, également, souffert dans un contexte de déménagement du site
Oxybul.fr en Idkids.fr.

Ces éléments ont impacté négativement la valeur d'utilité, au 31/12/2022.

Par ailleurs, I'importance des investissements de I'exercice, finalisant une transformation
informatique engagee en 2017, cumulée aux pertes de I'exercice ont dégradé I'endettement
de ce-méme sous-groupe. Cet endettement additionnel pése, également, sur la valeur du
titre ID Group au 31/12/2022.

Une provision de 38.400 K€ sanctionne cette perte de valeur.

1D VALEURS SAS (SIREN 482 064 771)
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3.1.6

3.1.7

3.1.5.3

Le 30 avril 2012, ID Valeurs a bénéficié d'une transmission universelle de patrimoine (TUP)

Autres Immobilisations Financiéres

de la part de la sccieté ID part, Société Civile, jusque-la actionnaire d'1D Group.

La transmission a généré un mali de confusion d'un montant de 387 K€,

La valeur de cet élément d'actif est intégrée a celle des titres ID Group pour les tests

annuels de valorisation.

Cet actif est provisionné a 100%.

3.1.5.4
NA

Créances immobilisées

Stocks
NA

Créances

3.1.7.1 Classement par échéance
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3.1.8

3.1.7.2 Dépreéciations des créances

Les créances ne présentent aucun risque de recouvrement identifié.

3.1.7.3 Détail des principaux produits a recevoir
Montants exprimés en K€

Nature Montant
Factures a émettre 1.213
Avoirs é"reqrev_o_ir '_ 0
Etat - Produits a recevoir 2
Total 1.213

Valeurs mobiliéres et disponibilités

ID Valeurs était détenteur d'un deépdt sur compte a terme rémunéré, aupres d'une des
banques du Pool, pour un montant de 10.000 K€. Le compte a terme, garanti en capital,

d'une durée d’investissement indéterminée, dont les intéréts étaient versés mensuellement,
a été débloqué le 17/03/2022.

Les disponibilités en devises sont converties en euros au taux de cloture.

ID VALEURS SAS (SIREN 482 064 771)
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3.1.9.1 Charges constatées d’avance
Montants exprimés en K€

Nature Montant
Assurances ” 3
Frais financiers 382
Primes sur op't'io"r{de change 462
Divere 10
Total 860

3.1.10 Créances et dettes en devises, écarts de conversion

Les actifs et passifs libellés en devises sont :

- Soit comptabilisés au taux couvert lorsqu’ils sont effectivement couverts par des

| instruments de couverture d'achats et ventes de devises (ils ne font de ce fait I'objet
d’aucune réévaluation a la cléture) ;

- Soit comptabilisés au cours du jour de l'opération, puis réévalués a la cléture de

3.1.9 Comptes de régularisation
I'exercice au taux de conversion au jour de la date de cléture,

Au 31/12/2022, il a été constaté 1.060 k€ d'écarts de conversion actif sur les créances
detenues par ID Valeurs, dans le cadre de la convention de cash pooling Groupe, sur les
filiales gérées en devises, a savoir les USA, Hong-Kong et la Suisse.

ID VALEURS SAS (SIREN 482 064 771)
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3.2

3.21

3.2.2

PASSIF

Tableau de variation des capitaux propres

Montants exprimés en K€

Affectation . L
OUSTAT® | Résultat | ooulal pividendes | Cioture 2022
2021

Capital social 75.023 75.023
Primes et réserves 90.610 | 1.260 91.870
Reporta nouveau | 0 _ - _ o 0
Résultat 3.257 -1.260 - 38.945 -1.997 -38.945

Total 168.890 0 - 38.945 -1.997 127.948
Capital
3.221 Mouvements de Pexercice

Le capital est composé de 9.377.936 actions d’une valeur nominale de 8 euros.

Filiales l\!lom_bre Valeur (k€)
d’actions
Pasition en début 9.377.936 75.023
d'exercice . .
Augmentation de capital
Diminution de capital
Position en fin d’exercice 9.377.936 75.023

3.2.2.2

Identité des sociétés meéres consolidant les comptes de la Société

ID Valeurs SAS est 1a société consolidante de la société ID Group, détenant les sociétés
exploitant les marques et réseaux Okaidi, Oxybul, ID Kids, Jacadi, Catimini, Absorba et le
réseau de créches « Rigolo Comme La Vie ».
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3.23 Provisions pour risques et charges

Les risques connus et probables sont provisionnés a la cldture de I'exercice, dés lors qu'ils
peuvent étre estimés avec une précision suffisante, dans le respect du principe de
prudence.

3.2.3.1 Tableau des provisions pour risques et charges

Montants exprimés en K€

Ouzvggt;re Dotations Reprises Autres | Cléture 2022

Indemnité départ en retraite 198 - 61 - 137

Provision pour perte de 364 696 i i 1.060
change

Total 562 696 61 - 1.197

3.2.3.2 Engagements pris en matiére de retraite

Le calcul des droits provisionnés au titre de I'indemnité de départ a la retraite, s’éléve a
137KE.

Ce montant est entierement comptabilisé en provision pour risques et charges, calculé
conformément a la méthode préférentielle prévue dans la recommandation ANC n°2013-02.

Les hypothéses retenues pour le calcul de cette provision sont les suivants :

Nature Taux Préecisions
defini par référence aux taux d'émission des
Taux d'actualisation 3.16% obligations du secteur privé de grande qualité (cotées

AA ou AAA) en euros pour des durées comparables &
, - - ) la duration des engagements (15,55 ans).
Taux de progression Application de la progression constatée en 2022 par rapport a 2021

des salaires sur effectifs comparables
50% Cadres
Taux de charges 45% Non Idem n-1
sociales , Cadres e
Table de mortalité | INSEE | derniéres tables homme/femme publiées -
Table interne mise a jour cette année a I'exception des taux sur la
Table de turn-over tranche d’'age > 60 ans qui ont été remis a zéro

ID VALEURS SAS (SIREN 482 064 771)
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3.2.4

Dettes financiéres
3.2.4.1 Classement par échéance

Montants exprimes en K€

Total alanau aplusd'1an aplusde5
plus et ans
5 ans au plus

Autres Emprunts Obligataires 61.100 61.100 - -
Emprunts & Dettes auprés des Ets 155.120 43.453 105.667 6.000
de Crédit

Emprunts & Dettes financiéres 18.358 16.358 2.000 -
diverses

Le non-respect du Ratioc R2 entraine un classement, au 31/12/2022, a moins d'un an des
dettes concernées par ce ratio pour un total de 90.000 K€,

Le waiver obtenu le 30/06/2023, retablit les lignes de financement sur leur échéancier
d'origine, a plus d’'un an et cing ans au plus pour 90.000 K€.

Les Emprunts & Dettes financiéres diverses sont constitués de positions créditrices de
comptes courants vis-a-vis des filiales du Groupe, issues des conventions de cash pooling
et d'intégration fiscale.

A ce montant s'ajoute une avance actionnaire de 2.000 K€ versée le 22/12/2022 par les
sociétés civiles JD Okai et Souroux. Cette avance compléte les financements signés a cette
méme date. Elle est consentie jusqu’au 31/03/2026, sans possibilité de remboursement
anticipé. Les intéréts de cette avance seront capitalisés annuellement, a chaque date
anniversaire, et seront exclusivement payables a la date d’échéance.

3.24.2 Emprunts Obligataires et auprés des Etablissements de Crédit

La dette financiére contractualisée par ID Valeurs, holding animatrice et financiére du
Groupe, est composée, au 31/12/2022 de :

¢ Un Club Deal accordé par un pool de 6 bangues, signé le 22 décembre 2022, sous
format RCF pour un montant mobilisable de 70.000K€, utilisé a hauteur de 30.000
KE au 31/12/2022. Ce financement est attribué jusqu’au 12/12/2024. Il remplace
ancien RCF, souscrit auprés de 8 banques en avril 2017, qui arrivait a échéance au
28/02/2023.

AlUCune codvertureaetay = ad0 ce a ce credit.

* Un emprunt obligataire (format Euro PP), émis en 2016, a taux fixe, de 30.000KE, a
échoir, initialement, en octobre 2023. Dans le cadre des accords de financements
nouveaux attribués le 22/12/2022, I'échéance de cet emprunt a été prorogée au
12/12/2024.

e Un emprunt obligataire (format Euro PP), émis en 2017, & taux fixe, de 30.000KE, a
échoir, initialement, en janvier 2025. Dans le cadre des accords de financements
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nouveaux attribués le 22/12/2022, I'echéance de cet emprunt a éte prorogée au
25/01/2026.

Un Prét Atout BPI, versé le 16 avril 2020, d'un montant initial de 10.000K€, a taux
fixe et remboursable en 12 trimestrialités, avec un différé d'amortissement de 12
mais.

Au 31/12/2022, ce prét présente un capital restant da de 5.000K€ remboursable en
6 trimestrialités a échoir,

Un Prét Garanti par I'Etat (PGE Covid), versé le 12 juin 2020, d'un montant initial de
120.000KE, attribué par un pool de 8 banques. Ce PGE a été converti, le 12/06/2021,
en emprunt amortissable, a taux variable, de 96.000K€, remboursable en 16
trimestrialités de 6.000 K€, a échoir a compter du 12/09/2022.

Au 31/12/2022, ce prét présente un capital restant da de 90.000K€, remboursable
en 14 trimestrialités.

Dans le cadre des accords de financements nouveaux attribués le 22/12/2022,
I'échéance du 12/12/2024 a eté prorogee.

Les huit trimestrialités de 2023 et 2024 sont ramenées de 6.000K€ a 2.500KE,
chacune.

En contrepartie de ces facilités accordées, les quatre trimestrialités de 2025 sont
portées de 6.000K€E a 8.750K€, chacune.

Les deux trimestrialités de 2026 sont, quant a elles portees de 6.000KE a 17.500KE,
chacune.

L'échéance finale de ce Prét reste inchangée au 12 juin 2026.
Aucune couverture de taux n'est adossée a ce prét.

Un Prét Garanti par I'Etat (PGE Résilience), versé le 22 décembre 2022, d’'un
montant de 30.000K€, attribué par un pool de 7 banques, remboursable en 1 a 5 ans
aprés option de prorogation a date anniversaire (décembre 2023). Ce prét a été
accordé afin de financer les besoins de trésorerie de 'Emprunteur et des membres
du Groupe immatriculés en France engendrés par les conséquences économiques
du conflit en Ukraine

Aucune couverture de taux n'est adossée a ce prét.

Ces I|gnes de financement sont mises a disposition de toutes les enti du_groupe (he

N

1oise O et Citta Del Sole) dans le cadre d'un cash pooling régi par une

convention de trésorerie « omnium ».
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Le Club Deal et les emprunts obligataires Euro PP prévoient le respect de 2 ratios
financiers, testés le 31 décembre de chaque année :

» le ratio R1 (Leverage) qui designe le ratio de 'endettement net consolidé du Groupe
ID Valeurs sur TEBITDA consalide du Groupe ID Valeurs (correspondant au Résultat
d’'Exploitation retraite des Variations Nettes des dotations).

A T'occasion de la signature des financements accordés au Groupe le 22/12/2022,
les différents financeurs ont exonéré le Groupe du respect du covenant financier R1
au 31/12/2022.

Ce ratio doit étre maintenu inférieur a 5,25 au maximum, a sa date de test annuel du
31/12/2023.

» e ratio R2 (Gearing) qui désigne le ratio de l'endettement net consolidé sur le
montant des capitaux propres — part du Groupe consolidés.
Ce ratio doit étre maintenu inférieur a 1,25 au maximum, a sa date de test annuel du
31/12/2022 et 2023.

Le covenant financier R2 n'est pas respecté au 31/12/2022, conséquence des contre-
performances des marques de l'ex groupe Kidiliz, du marché du jouet et des effets
inflationnistes qui ont contraint le Groupe a anticiper fortement les entrées en stocks de la
saison Eté 2023.

Le 31/05/2023, une demande de waiver pour le cas de défaut constitué par le non-respect
de ce ratio au 31/12/2022 a été transmise aux financeurs concernés par ce covenant
financier.

Le 30/06/2023, les financeurs ont levé le cas de défaut généré par le non-respect du ratio
R2 au 31/12/2022. Le financement RCF, accordé pour un montant de 70.000 K€, reste
utilisable pour le montant tiré au moment de l'accord, scit 60.000 K€, en renouvellement,
tant que le ratio R2 n’est pas rétabli dans ses limites autorisées.

Le Club Deal et les emprunts obligataires Euro PP prévoient le respect d’'un ratio financier
de Liquidité (ratio R3), testé chaque fin de trimestre, a4 compter du 31/03/2023.

A l'occasion du premier test de ce ratio R3, ID Valeurs n'a pas respecté le niveau minimal de
liquidités requis de 50.000K€, ni au 31/03/2023, ni au 30/04/2023. La remédiation au non-
respect de ce ratio R3, pour un montant minimal de 4.500K€ doit intervenir avant le
31/10/2023, au moyen notamment, de I'émission d’une dette subordonnée complémentaire
et/ou d’'une augmentation en numéraire de capital et/ou toute cession d’actif du Groupe.

Par leur nature spécifique d’accompagnement aux conséquences économiques du Covid-19
et de la Guerre en Ukraine, le PGE Covid, le PGE_Reésilience et le P Atout BPR}ne
SVOi € covenantis financiers.
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3.2.5

Autres dettes

3.2.5.1

Classement par échéance
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3.2.6

3.2.5.2 Charges a payer

Montants exprimés en K€

Nature

Montant

FNP et avoir a étarblir B
Dettes fiscales et sociales

1199
106

Agios bancaires

14

Intéréts courus non échus

Divers

1.221
34

i Total

2.574

Comptes de réqularisation

3.2.6.1 Produits constatées d’avance

Au 31/12/2022, il n'y a pas de produits constatés d'avance.
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4

4.1

4.2

Informations relatives au compte de résultat

Ventilation du Chiffre d'Affaires par secteur d’activité ou marché géographique

Montants exprimés en K&

France Hors Total
France
Production _vendue de 2 481 249 2 830
services
Total 2.481 349 2.830
Résultat financier
Montants exprimés en K€
Nature Montant
broduits firangiere
Intéréts des comptes courants 4576
intéréts compte a terme 1
Gain de change 227
Revenu titres immobilisés 18
Reprise dépréciation des titres -
Sous-total Produits financiers 4.823
:'Ch'énr'gés" e
Intéréts et charges assimilées 3313
Pertes de change B
Dotation financiere
s/ prime d’émission obligataire 62
s/ perte de change latente -
s/ depr titres de participation| 38.400
Sous-total Charges financiéres 41.776
Résultat financier - 36.952]

Reésultat exceptionnel

Montants exprimés en K€

————Natore | Montant |

|Produits exceptionnels | -
Charges excepfionnelles' ' 28
Dons -
Résultat exceptionnel -28
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43

431

43.2

Autres informations sur le compte de résultat

Transfert de charges

Montanis exprimés en K€

Nature Montant
Frais d'émission d'emprunts 1.333
Frais de personnel | 44
Total 1.377

Impét sur les bénéfices

Societés intégrées fiscalement

Au 31/12/2022, la sociéte ID Valeurs SAS est la société mére d’'un groupe fiscalement
intégré comprenant :

s ID Group SAS

ID Bat Sarl

Okaidi SAS

Play ID Sarl

Jacadi SAS

Jacari Sarl

ID Log SAS

ID Kids Logistics 2 SAS (Ex ID Land)
N'Joy SAS (Ex ID Novant)

Joy Vox SAS (Ex ID Project 1)

ID School Sarl (Ex ID Project 2)

Mikro Dév SAS (Ex RCLV Rue Malcense)
Elbbub Sarl

Rigolo Comme La Vie SAS

ID Kids Logistics 3 SAS (Ex ID Project 4)
Catimini SAS (Ex ID Project 5)

Absorba SAS {Ex IDK Dev 1)

IDK Dev 2 SAS

Consobaby SAS (Ex Social Shopping Company)
Flexineo Sarl

Ma Cabane SAS

Ma Cachette SAS

Chaqgue société se voit imputer I'impdt sur les sociétés dont elle serait redevable dans le
cadre d'une imposition séparée.

La différenc oupe et l'impot imputable a chaque membre
participant du groupe intégré est constatée au niveau de la société mére (boni ou mali sur
intégration fiscale). ID Valeurs bénéficie, & ce titre sur I'Exercice 2022, d'un boni
d'intégration fiscal de 328 K€,

La charge d'impdts sur les sociétés dont le Groupe intéegré fiscalement est redevable,
s'éleve a OKE.
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Déficits fiscaux reportables cumulés — périmétre Intégration Fiscale
Montants exprimes en K€

31/12/2021 | 31/12/2022

Intégration Fiscale ID Valeurs 28.372 65.564

Ventilation de 'impét — ID Valeurs SAS :

L.a ventilation de I'impdt sur les bénéfices entre résultat courant et résultat exceptionnel
s’établit comme suit :

Montants exprimés en K€

RéSl:ﬂtatA Impét da Résultat
avant impét net

Rés. Courant avant IS et

participation -39.318 - -39.318
Exceptionnel - 28 T -28
Participation = R R - -
Boni Intégration Fiscale S -\ ... . 328] 328
Crédit d'impdt - 74 74
Total -39.346 402 -38.945

4.3.3 Honoraires des Commissaires aux comptes
Montant des honoraires inscrits au Compte de Résultat de I'Exercice, ventilé par nature :
Montants exprimés en K€
Certification Autres
des .
services
comptes
Ernst & Young Audit SAS - Lille - B _ - 288 7 1,0
Audit & Commissariat 20.2 i
Aine & Deldique Associés Sarl - Lille '
Total 49,0 1,0
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5 Autres informations

5.1 Engagements financiers

5.1.1 Emprunts bancaires
Les emprunts a taux variable ne font I'objet d'aucune couverture de taux au 31/12/2022.

51.2 Engagements bancaires sur couvertures en devises

Afin de limiter le risque de fluctuation de I'Euro face a ses devises de transactions majeures,
le Groupe a adopté une politique de macrocouverture du risque de change, a la saison
(PE/AH), de fagon dissociée sur ses achats et sur ses ventes de marchandises négociés en
devises.

Au 31/12/2022, ID Valeurs a mis en place des outils de couverture d’achat de change :

+ en US dollar pour
o 100.200 KUSD a terme
o et 41.000 KUSD en option
(contre-valeur des termes et options USD 132.383 K€)*

s en Yuan chinois pour
o 514.000 KCNY a terme
o et 130.000 KCNY en option
(contre-valeur des termes et options CNY 87.521 K€)*

A cette méme date, le montant des outils de couverture de vente a terme de US dollar
s'éleve a 15.750 KUSD. {contre-valeur des termes USD 14.767 K€)*

Dans le cadre de la convention de trésorerie, ces devises seront cédées aux (ou achetées
par les) filiales du Groupe a un cours garanti fixé dans le cadre d'enveloppes budgétaires.

Le cours garanti integre le colt des primes d'options payées aux dates de levées d'options.

Les reports d’'échéances ou levées anticipées s'effectuent au cours d'une méme saison de
gestion. Les excédents de couvertures sont soldés en fin de saison de gestion.

*sur la base du fixing ECB du 31/12/2022

//////
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5.2

5.3

5.4

5.5

Autres engagements

o La société ID Valeurs SAS a donné un engagement de rachat des actions
préférentielles sans dreit de vote ID Group détenues par le FCPE Val ID dans la
limite d'un plafond de garantie de 2.300 K€ permettant d’assurer la liquidité de ces
actions.

Cet engagement est contre garanti par la banque Natixis dans les mémes limites.

» ID Valeurs a constitué un nantissement du compte de titres financiers de premier
rang portant sur lintégralité des titres émis par la société ID Group SAS avec
inscription sur le registre de mouvements de titres ID Group SAS et détenus par la
sociéte ID Valeurs SAS, & savoir 394.910 actions ordinaires afin de garantir les
Préteurs au titre du RCF, les Porteurs des Euro PP et les préteurs au titre des lignes
de Crédoc confirmées.

e |ID Valeurs s'est engagé a procéder au plus tard le 30 septembre 2024 a une
opération d'ouverture de capital et/ou toute cession d'actifs du Groupe et/ou toute
éemission d'une dette subordonnée complémentaire, d'un montant minimum brut de
25.000 K€ dés lors que le niveau d’EBE Consolidé au titre de I'exercice clos le 31
décembre 2023 n'est pas égal ou supérieur a EUR 27.000 K€ ; et que le Ratio R1
n'est pas inférieur a 4,00,

Effectif moyen

Catégories de

personnel ETP

Cadres
Mandataires

o | N

Total

Engagement formation au titre du CPF
NA

Rémunération des dirigeants

Les rémunéerations allouées aux membres des organes de direction ne sont pas spécifiées
dans la présente, cela reviendrait 2a communiquer une rémunération individuelle.
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