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‘_,Siociété par Actions Simplifiée au capital de 4 527 735,81 EUROS
Siége social : 63, Avenue des Champs Elysées - 75008 PARIS

R.C.S. PARIS 352 239 792

ASSEMBLEE GENERALE ORDINATRE DU 27 JUIN 2019

PROCES-VERBAL DE LA DELIBERATION

L'an deux mille dix neuf
le 27 juin
A quinze heures,

Les Associés de la Société dénommée « TOWA FRANCE », Société par Actions Simplifiée au
capital de 4 527 735,81 Enros, dont le sidge social est 2 PARIS (8™), 63, Avenue des Champs
Elysées, immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de PARIS, sous le numéro 352 239
792, se sont réunis en ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE sur convocation faite par le
Président.

La S.A.S. FN.P Commissaires Associés, Commissaire aux Comptes, convoquée par lettre en date
du 5 juin 2019, est absente et excusée.

Monsieur Stanley SMADIJA, Président de la Soctété est désigné comme Président.
Monsieur Francois JUMPERTZ, est désignée comme scrutatenr.

Le Président constate que sont présents ou valablement représentés :

- Lasociété CHARLES STREET CAPITAL représentée

par Monsieur Stanley SMADJA,
Cent quarante-huit mille cing cent deux patts sociales ci 148 502 PARTS
- Monsieur Stanley SMADJA,
Soixante-guatorze mille deux cent quarante-neuf patts sociales ci 74 249 PARTS

- Madame Séverine ASSOULINE,
Soixante-quatorze mille deux cent quarante-quatre parts sociales ci 74 244 PARTS

- Monsieur Frangois JUMPERTZ,
Cing parts sociales ci 5PARTS



TOTAL DES PARTS REPRESENTEES.....cccuvuveiiiiemenrrcinseneninns 222 756 PARTS

Soit Ia totalité du capital social, le quorum étant 2 titre ordinaire, conformément a Particle 24 des
Statuts de plus de 50 % des parts.

L'Assemblée est déclarée réguliérement constituée et peut ainsi délibéret valablement.

Le Président dépose sur le bureau et met 4 la disposition des Membres de I'Assemblée
- Un exemplaire des Statuts de la Société,

- Le rapport du Président,

- Les rapports du Commissaire aux comptes.

- Le texte des résolutions proposées,

- Les comptes annuels au 31 Décembre 2018,

- Le rappott spécial du Président sur les conventions réglementées,

- les copies des lettres de convocations,

Le Président rappelle ensuite que 'Assemblée Générale est appelée a délibérer sur l'ordre dn jour
suivant :

- Approbation du rapport du Président et des comptes annuels de Pexercice le 31 décembre
2018

- Quitus au Président et aux Gérants de leur gestion pendant ledit exetcice,

- Affectation des résultats,

- Approbation du rapport spécial du Président sur les conventions réglementées,

- Modifications comptables ;

- Questions diverses.

Le Président donne alors lecture dn rapport du Président, du rapport spécial du Président sur les
conventions réglementées, ainsi que des Rapports du Commissaire aux Comptes.

Le Président déclare alors Ia discussion onverte,

Diverses observations sont échangées et, personne ne demandant plus la parole, le Président met
successivement aux voix les résolutions suivantes figurant a I'ordre du jour :

PREMIERE RESOLUTION

Le Président rappelle que les dispositions des Statuts concernant tant la convocation que la
communication des comptes sociaux ont bien été respectées et, notamment, de la ise a disposition
des assaciés pendant les quinze jours qui ont précédé PAssemblée, de I'inventaite soumis 4 son
approbation. L’Assemblée Générale lui donne acte de cette déclaration.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée 2 l'ananimité,

DEUXITEME RESOTL.UTION

L’Assemblée Générale aprés avoir entendu la lecture du rapport du Président sux Pexetcice social
2018, Papprouve ainsi que le bilan et les comptes tels qu'ils lui sont présentés et qui font apparaiire
un bénéfice s’élevant 4 Ja somme 2483.291 BEuros (DEUX MILLIONS QUATRE CENT
QUATRE VINGT TROIS MILLE DEUX CENT QUATRE VINGT ONZE EUROS).

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée 3 l'unanimité.



TROISIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale donne quitus au Président pour 'exécution de son mandat pendant ledit
exercice.

Cette résolntion, mise aux voix, est adoptée a l'unanimité.

QUATRIEME RESOLUTION

I’Assembiée Générale, aprés avoir constaté que les comptes que vous avez apptouvés, font
ressortir un bénéfice s*élevant a Ja somme de DEUX MILLIONS QUATRE CENT QUATRE
VINGT TROIS MILLE DEUX CENT QUATRE VINGT ONZE EUROS) décide de I’affecter

de la maniére suivante :
¢ AUREPORT ANOUVEAU 2.483.291 €

L’ Assemblée Générale reconnait en outre :

- Qu’ll a été distribué au titre de dividendes :
- Exercice 2018 : néant ;
- Exercice 2017 : néant ;
- Exercice 2016 : néant.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée A 'unanimité.

CINQUIEME RESOLUTION

L’Asseroblée Générale apres avoir entendu la lecture du rapport spécial du Président sur les
conventions réglementées, 'approuve.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I'unanimité.

SIXIEME RESOLUTION

I’Assemblée Générale, aprés avoir entendu les explications du président, décide de reclasser les
tittes des filiales «Financiére Besse» et «HC40» (actuellement en «stock») en
« immobilisations financiéres ».

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a Punanimité,

SEPTIEME RESOLUTION

L’Assemblée Générale donne tous pouvoits an porteur d’un original, dune copie ou d'un extrait
du proces-verbal des présentes délibérations pour effectuer toutes formalités prévues pat la loi.

Cette résolufion, mise aux voix, est adoptée i Punanimité,



Plus sfien n'étant & Fordre du jour, la séance est levée 3 quinze heures trente minutes.
jour, q

De tout ce que dessus, il a été dressé le présent procés-verbal qui 2 été signé par les Membres de
I'Assemblée apres lecture.

CHARLES STREET CAPITAL M. Stanley SMADJA
Représentée par M. Stanley SMADJA Le Président
M. Frangois JUMPERTZ Mme Séverine ASSOULINE

Le Scrutateur
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SAS TOWA FRANCE
63 avenue des Champs Elysées
75008 PARIS

Rapport du commissaire aux comptes
sur les comptes annuels

Exereice clos le 31 decembre 2018

Aux Associés
Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué I'audit
des comptes annuels de la société TOWA FRANCE relatifs 3 Vexercice clos le 31 decembre 2018, tels qu'ils
sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de V'exercice écoulé ainsi que
de la situation financiére et du patrimoine de la société 4 1a fin de cet exercice.

Fondement de Popinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre andit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indignées dans la partie « Responsabilités
du comimnissaire aux comptes relatives 4 I'andit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du 1 janvier 2019 i la date d’émission de notre rapport, et notamment nous
mw'avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la
Jjustification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére approprié
des principes comptables appliqués.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels pris dans leur
ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des
éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Pw(C Entrepreneurs Audit Franice, SAS, 47 rue de Lidge, 75008 Paris
T: +33 (0) 1 42 94 64 30, F : +33(0) 1 42 94 64 39, wunv.entrepreneurs.pwe,fr

Société de commissarint aux comptes membte de k compagnle régionale de Parfs. Société par actions stmplifide an capital de 340 704 €.
Sidge social : 47, The de Lidge, 75008 Paris. RCS Paris 390 128 824, TVA n° FR 57 390 128 824, Sirct 390 128 874 oooz6. Code APE 6920
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Vérifications spéeifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les oufres documenis sur Ila
situation financiére et les compies annuels adressés aux associés

Nous n’avons pas d'observation & formuler sur la sineérité et la concordance avec les comptes annuels des
informations données dans le rapport de gestion du président et dans les autres documents sur la
situation financiére et les comptes annuels adressés aux associés.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives
aux délais de paiement mentionnées a I'article D.q41-4 du code de commeree.

Autres informations

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives a I'identité des
détenteurs du capital ou des droits de vote vous ont été communiquées daus Je rapport de gestion.

Responsabilités de la direction ei des personnes constituant le gouvernement d’entreprise
relatives aux comptes annuels

1l appartient 4 la direction @'établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux
régles et principes comptables frangais ainsi que de metire en place le contxdle interne qu'elle estime
nécessaire & I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-
ci proviennent de fraudes o résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe & la direction d’évaluer la capacité de la société &
poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires
relatives i la continuité d'exploitation et d’appliquer la convention comptable de continnité d’exploitation,
sauf $fl est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le président.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a Paundit des comptes annuels

1! nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas danomalies
significatives. Lassurance raisonnable correspond 4 un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir
qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement
détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et
sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre 4 ce qu'elles puissent,
prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par Particle 1.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas 4 garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Daus le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
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En outre :

« il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures daudit
face & ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son
opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une fraude est plus &levé
que celui d’'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer 1a collusion,
la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du coniréle
interne ;

» il prend connaissance du contréle interne pertinent pour Paudit afin de définir des procédures d’audit
appropri€es en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du contrdle
interne ;

¢ il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans
les comptes annuels ;

¢ il apprécie le caractdre approprié de P'application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les élémenis collectés, Vexistence ou non d'une incertitude
significative liée & des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité
de la société 4 poursuivre son exploitation, Ceite appréciation sappuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. 8’1l conclut 4 Vexistence d'une incertitude
significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

» il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent
les opérations et événements sous-jacents de maniére 4 en donner une image fidéle.
Fait i Paris, le 14 juin 2019

comptes

71@.9




TOWA France

Bilan

63 avenue des champs Elysées 75008 PARIS

31122018

Présenté en Euros

ACTIF

Exercice clos i
3MH212018

(12 mais}

Exercice précédent
31212017
(12 mais)

Variation

Brut

Amort.prov,

Net

Net

Capital sauscrit naon appelé (0)

Actif immaobilise

Frais d'établissement

Racherche et développament

Cancessions, bravets, droits similaires

Fonds cammercial

Autres immabilisatians incorporelies

Avances at acomptes sur immaobilisations incorparelles
Tarrains

Constructions

Installatians techniquaes, matériel et autillage industriels
Autres immobilisations corparalias

Immabilisations an cours

Avances et acomptas

Participations évaluées selon misa an équivalence
Autres participations

Créances rattachées & des participations

Autras titres immobilisés

Préts

Autres immabilisations financiares

3295

80 000

4 455

2188

1106

8C 000

4 455

1594

3245

- 488

80000

1210

TOTAL (1)

87 750

2189

85 561

4838

80 722

Actif circulant

Matiéres pramiéres, approvisionnements
En-caurs de praduction da bians
En-cours de praductian de servicas
Praduits intarmédiaires et finis
Marchandisas

Avances et acamplas varsés sur commandeas
Clients et comptas rattachds

Autres créances

. Fournisseurs débiteurs

. Parsonnel

. Organismas saciaux

. Etat, impdts sur les bénsfices

. Etat, taxes sur le chiffre d'affairas

. Autres

Capital souscrit et appelé, nan verss
Valaurs mabiliéres de placement
Dispanibilitas

Instruments de trésorarie

Charges constatées d'avanca

14 327 218

31275

1787

3381
13519848

1322 353

27175

174815

18 083

14 152 403

13192

1787

3381
13510 848

1322 353

27175

8774 469
58 912
541

61 630
96 168
7874912
2 097 236

19330

5 377934
~-45720
1246

- 61530
-92787
5644 936
-774 883

7 845

TOTAL (If)

29 233 037

192 898

29 040 139

18 983 098

10 057 941

Charges & répartir sur plusieurs exercices  (ll)
Primas de remboursement des obligations  (IV)
Ecarts de canversion achif (V)

62 050

~62 060

TOTAL AGTIF (0 2 V)

29 320 787

195 087

29 125 700

19 049 987

10075713

~ Paget




TOWA France 63 avenue des champs Elysées 75008 PARIS 31/12/2018 .
Bilan (suite)
Présenté en Eurcs
Exercice dos le Exerclce précédent
PASSIF 322018 312207 Variation
{12 mois) {12 mois)
Capitaux Propres
Capital sociat au individuel (dont versé : 4 527 736) 4527 7136 4527 736
Primes d'émission, de fusian, d'appart ...
Ecarts de réévaluation
Réserve légale 452774 452 774
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Aufres réserves
Report & nouveau 8 624 969 9 049 662 -424 693
Résultat de l'exercice 2483 291 ~424 693 2907984
Subventions diinvestissement
Provisions réglementées
Résuitat de I'exercice précédent 4 affecter
TOTAL (l) 16 088 770 13 605 479 2483291
Produits des émissions de titres parlicipatifs
Avances conditionnées
TOTAL (il
Provisions pour risques et charges
Provisions pour risques 62 050 - 62 050
Provisions pour charges
TOTAL () 62 050 - £2 050
Emprunts et dettes
Emprunts obligataires convertibles
Autres Emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
. Emprunts 5 725 000 3918000 1807 000
. Découverts, conceours bancaires 1338 577 761
Emprunts et dettes financiéres diverses
. Divers 33814 52 852 -19038
. Associés 4 408 820 {209 263 3 109 557
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 23156 17 140 6016
Dettes fiscales et sociales
. Personnel 2830 734 2086
. Organismes saciaux 46 417 17 305 29112
. Etat, impdts sur les bénéfices 2275771 22757111
. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires 29 858 41 890 -12 032
. Etat, obligations cautionnées
. Autres impéts, taxes et assimilés 20523 8195 21 328
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 401 099 9073 392 026
instruments de trésorerie
Produits constatés d'avance 8075 17 429 -8354
TOTAL (iv) 12985 702 5382458 7 603 244
Ecart de conversion passif{V) 51 227 51227
: TOTAL PASSIF {t 3 V) 29125700 19 049 987 10075713

Page 2



TOWA France 63 avenue des champs Elysées 75008 PARIS 311 212013 ;

Compte de résultat

Présenté en Euros

Exercica clos e Exercice précédent Variation o
T | e |
France Exportations Total Total
Ventes de marchandises 10 393 207 10 393 207 10 3983 207 NIS
Production vendue biens
Production vendue services 116 595 116 595 312 166 - 195571 -62,65
Chiffres d'affaires Neis 10 509 802 10 509 802 312 166 10 197 636 NIS
Production stockée
Production immabilisée
Subventions d’exploitation
Reprises sur amort. et prov., fransfert de charges 93774 102 261 -8 487 -8,30
Aufres produits 201 5 896 NIS
Total des produiis d'exploitation (I} 10 604 477 414 432 10190 045 NIS
Achats de marchandises {y compris droits de douane)
Variation de stock {marchandises) 5048 081 5048 081 100
Achals de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stack (mstiéres premiéres et autres approv.)
Autres achats et charges externes 121751 285800 - 164 049 -57,40
Impdts, taxes ef versements assimilés 60 481 95078 -34 597 -36.38
Salaires et traitements 350 936 142 605 208 331 146,09
Charges sociales 105 535 56 188 49 347 87,82
Dotations aux amartissements sur immobifisations 827 1291 - 464 -35,84
Dotations aux provisions sur immobilisations
Dotations aux provisions sur actif circulant 192 898 13 547 179 351 N/S
Dotations aux provisions pour risques et charges
Autres charges 36 294 3381 32913 973,47
Total des charges d'exploitation (11} 50916 804 597 890 5318914 889,61
RESULTAT EXPLOITATION (I-1I) 4 687 673 -183 458 4871131 NIS
Quotes-parts de résuitat sur opérations faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée (ill) 01816 -81816 <100
Perte suppartée ou bénéfice transféré (V)
Produits financiers de participations ' 417 995 327 426 90 569 27,66
Produits des autres valeurs mobifigres et créances
Autres intéréts at produits assimilés 11 000 -11000 -100
Reprises sur provisions et transferts de charges 62 050 62 050 NiS
Différences positives de change
Produits nets sur cessions valeurs mobiliéres placement _
Total des produits financiers (V) 430 046 333426 141 619 41,85
Dotations financiéres aux amaortissements et provisions 62 050 - 62 050 -100
Intéréts et charges assimilées 347 143 616 503 - 269 360 -43,69
Différences négatives de change
Charges neftes sur cessions valeurs mohiliéres de placement
Total des charges financiéres (Vi) 347 143 678 553 - 331410 -48,84
RESULTAT FINANCIER (V-V} 132 902 -340126 473 028 139,07
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT (i-11+1l-I\V+Vuvi) 4 820575 -431 769 5252 344 NIS

pageg



TOWA France 63 avenue des champs Elysées 75008 PARIS

Compte de résultat (suite)

311122018

Présenté en Euros

Dont Crédit-bail mobilier
Dont Crédit-bail immabilier

Exercice clos le Exercice précédent Variation
31&122;_3:'2)18 31(!1‘!22;212)17 absolue %
Produits exceptiannels sur opérations da gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capitsl
Reprises sur provisians et transferts de charges
Total des produits exceptionnels (Vil)
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 44 860 1679 43 281 NIS
Dotations exceptionneiles aux amortissements et provisians
Total des charges exceptionnelles {(Vilf) 44 960 1679 43 281 N/S
RESULTAT EXCEPTIONNEL (Vil-VIii) -44 960 ~1 679 - 43 281 N/S
Participation des salariés (IX}
Impdts sur les bénéfices (X} 2292324 -8 755 2301079 N/S
Total des Produits (iHil+V+VIl}[ 11 084 522 844674 10239 848 NIS
Total des charges (IIHVEVISVIHX+X) 8601 231 1 269 367 7 331864 577,60
RESULTAT NET 2483 291 -424 693 2907 984 684,73

Page 4



TOWA France 63 avenue des champs Elysées 75008 PARIS 311 2/2013:

Annexes

PREAMBULE

L'exercice saciai clos le 31/12/2018 a une durée de 12 mais.
L'exercice précédent clos le 31/12/2017 avait une durée de 12 mois.

Le fatal du bilan de 'exercice avant affectation du résultat est de 29 125 699,88 Euros.

Le résuliat net compiable est un bénéfice de 2 483 291,30 Euros.

REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les conventions ci-aprés ont éié€ appliquées dans le respect du principe de prudence, conformément aux régles de base
suivantes :

— continuité de l'exploitation,
— permanence des méthodes compiables d'un exercice & 'auire,
- indépendance des exercices.

Les principales méthodes utilisées sont les suivantes :

— Provisions pour tisques ef charges : elles sont constifuées pour tenir compie des risques financiers existant a la
date de cldture des comptes.

- Amortissements de I'aclif immobilisé : les biens susceptibtes de subir une dépréciation sont amortis selon l¢ mode
linéaire ou dégressif sur la base de leur durée de vie économique.

~ Provisions pour dépréciation d'aclif : elles sant constituées pour tenir comple des risques dlirrécauvrabilite relatifs
a l'actif existant a la dafe de cldture des comptles.

— Siocks de marchandises : ils sont évalués au dernier prix d'achat connu.

Les immoabilisations corporelles sont évaluées & leur colif d'acquisition ou de production, compte tenu des frais
nécessaires a la mise en état d'utilisation de ces biens, et aprés déduction des rabais commerciaux, remises, escomptes
de réglements obtenus.

Les décisions suivantes ant &té prises au niveau de la présentation des compies annuels :

- Immobilisations décomposables : I'enireprise n'a pas éié en mesure de définir les immobilisations décomposables
ou la décomposition de celles-ci ne présente pas dimpact significatif,

— immobilisations non décamposables : bénéficiant des mesures de tolérance, l'enireprise a opté pour le maintien
des durées d'usage pour l'amortissement des biens nan décompaosés.
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AUTRES ELEMENTS SIGNIFICATIFS DE L'EXERCICE
COMPTABILISATION, PRESENTATION DU CICE
Le CICE est comptabilisé au rythme de l'engagement, il est & prendre en compta au fur et & mesure de 'engagement
des charges de rémunérations carrespondantes, que la cléture coincide au non avec 'année civile, pour les camptes

annuels comme paur les camptes intérimaires ou cansalidés, en normas frangaises comma an IFRS.,

En ouire, compte tenu des conditions de fisbilité et de probabilité d'obtention du CICE, sa prise en compte pour des
éléments de rémunération différés a lang tarme devrait étre rare.

La comptabilisation du CICE a été réalisée par 'aption :
— d'une diminution des charges de personnel, crédit d'un sous compte 64 {ANC, note d'information du
28 février 2013),
— une des aulras salutions envisagées (en diminutian de 'impdt ou en produit d'exploitation).
La camptabilisstion du CICE, en IFRS, est préseniée suivant 'une des deux possibilités retenues par la CNGC :
— Comptabilisation des subventians publiques et informations & fournir sur ['aide publique, en déduction des charges
de parsonnel suxquelles il est [ié& ou en « Aulres praduits »
— Comptlabilisation en « Avantages du personnel » en déduction des frais de persormel

Les impacts de |2 prise en campte du CICE sur las étals financiers, sont les suivanis :

En 2018, le CICE s'est élevé &4 1 553 €.

Page €
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Annexes (suite)
NOTES SUR LE BILAN ACTIF
Actifimmobilisé
Les mouvements de I'exercice sant détaillés dans les tableaux ci-dessous :
Immobilisations brutes = 87 750 E
Actif immobilisé A I'ouverture Augmentation Diminution A la cléture
Immabilisations incorparelles
Immabilisations corporelles 3228 666 599 3295
Immobilisatians financiéres 3245 81210 84 455
TOTAL 6473 81876 599 87 750
Amortissements et provisions d'actif =2 189 E
Amortissements et provisions A l'ouverture Augmentation Diminution A la cl6ture
Immobilisations incorporelles
Immaobilisations corparelles 1634 827 272 2189
Titres mis en équivalence
Autres Immabilisstions financiéres
TOTAL 1634 827 272 2189
Etat des créances = 13 587 921 E
Etat des créances Montant brut A un an A plus d'un an
Actif immohilisé 4 455 4 455
Actif circulant & charges d'avance 13 583 466 13 583 466
TOTAL 13 587 921 13 583 466 4 455
Pravisions pour dépréciation =192 898 E
Nature des provisions A l'ouverture | Augmentation [Diminution| A la cléture
Stocks et en-cours 174 815 174 815
Compies de fiers 20127 18 023 80127 18 083
Comptles financiers
TOTAL 80127 192 898 80 127 192 898
Produits & recevoir par postes du bilen =16 851 E
Produits a recevoir Montant
Immadbilisations financiéres
Clients et comptes rattachés
Autres créances 16 851
Disponibilités
TOTAL 16 851

Charges constaiées d'avance =27 175 E

Les charges constaiées d'avance ne sont composées que de charges ardinaires dant la répercussion sur le résultat est

reparlée & un exercice ultérieur.
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NOTES SUR LE BILAN PASSIF

Capital social =4 527 736 E

63 avenue des champs Eiysées 75008 PARIS

31/112/2018.

Mauvemenis des titres Nombre val. nominale Capital soclal
Titres en déhut d'exercice 297 000 15,2449 4 527 736
Titres émis
Titres remboursés ou annulés
Titres en fin d'exercice 297 000 15.2449 4 527 736
Praovisions =G E
Nature des provisions | A f'ouverture | Augmentation Diminution A la ¢idture
Provislons réglementées
Provisions pour risques & 62 050 62 050 0
TOTAL 52 650 62 650 ¢
Etat des deltes =12 985702 E
Etat des detites Montant tatal De0a1an Del1abans Plus de 5 ans
Etablissements de crédit 5726 338 1338 5725000
Detles financiéres diverses 4 442 634 4 442 634
Fournisseurs 23156 23156
Dettes fiscales & sociales 2384 400 2 384 400
Dettes surimmobilisations
Autres dettes 401 099 401 093
Produits constatés d'avance 8§ Q75 8075
TOTAL 12 985 702 7 260 702 5 725 000

Charges a payer par pasfes du bilan = 26 867 E

Charges a payer Montant
Emp. & detles établ. da crédit 22622
Emp.& detles financigres div,
Faurnigseurs
Dettes fiscales & sociales 4244
Autres dettes
TOTAL 26 867

Praoduits constatés davance = 8075 E

Les produits constatés d'avance ne sont composés que de produits ordinaires dont la répercussion sur le résultat est
reportée a un exercice ultérieur.

Paggg
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NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

Ventilation du chiffre d'affaires = 10 509 802 E
Le chiffre d'affaires de 'exercice se décampase de la maniére suivante :

311212018

Nature du chiffre d'affaires Montant HT Taux
Vantes de marchandises 10 393 207 98,80%
Prestations de services 116 595 1,11 %
TOTAL 10 509 802 100.00 %

DETAIL DES POSTES CONCERNES PAR LE CHEVAUCHEMENT D'EXERCICE

Les comptes détaillés dans les fableaux suivants concement les écritures comptables relatives a

l'indépendance des exercices.

Produits a recevoir= 16 851 E

Produits a recevoir sur aufres créances Montant
Etat praduit a recevoir( 44870000000 ) 16035
) 1485
Alliance - acq 11 rue d'issy{ 46878200000 ) 331
Issy/ emp /pyramides nol{ 46878400000 )
TOTAL 16 851
Charges consiatées d'avance =27 175 E
Charges constatées d'avance Montant
Charges constat. d'avance({ 48600000000 ) 27175
TOTAL 27 175
Charges a payer = 26 867 E
Emprunts & dettes auprés des étab. De crédit NMontant
Interefs courus{ 16880000000 ) 21 284
Interats courus a payar{ 51860000000 ) 1338
TOTAL 22 622
Dettes fiscales et sociales Montant
Dettes prov./conges payes( 42820000000 ) 2830
Charg.soc.fconges a payer{ 43820000000 ) 1415
TOTAL 4 244
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Produits constatés davance =8 075 F

31!12:‘20'18:

Produits constatés d'avance

Montant

Produils constates d'avance{ 48700000000 )

8075

TOTAL

8 075

Page ‘iw(;
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TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

3111212018

Filiales et Capital | Réserves | Quote- { Valeur | Valeur { Prétset C.A.HT.| Résultatdu
participations social | etreport | partdu ; brutedes | nette des | avances du dernier | dernier exercice
a capital titres titres | consenties ; | exercice clos
nouveau | détenu | détenus | détenus | parla Sté clos
en % TOWA au
31/12/201
3
A —Renseignements détaillés concernant les filiales & participations
- Filiales (plus de 30% du capital détenu)
Sci HENRI 2 1524 0 50% 762 229 563 666 125 227 262
FINANCIERE BESSE
(B1.03.2017) 989 801 53225| 50.03%| 3214692 -1 741 883 0 225318
GRANGE
PARMENTIERE 500 99 % 495 1938013 354 190 90286
MONTMORENCY 152 50% 76.22 25 506 705 833 -148 079
PYRENEESMETRA | 1900 99% 990 778 034 236 302 68 344
SURINVEST 63 348 100% 62704 -2 666 658 240 586 2627342
TOWA
DEVELOPPEMENT 35% 3485702 0 0
TOWA GESTION 20% 9 257 0 0
Participations (16 & 50 % dy capital détenu)

SCI CAMPUS
BELLEVUE 1000 45% 450 3223980 544 700 298 733
CONVENTION 40 2as| IO 31.25% 76.50 505510 0 -269 669
BOULOGNE 490
TILLEULS 1000 49% -380 564 772 93 699
HC 40 10 000 476 10% 1000 0 -425
ABOULEC 19.61% 80000 En attente En attente
- Filiales non
reprises en A:
a ) Frangaises
b)) Etrangéres
TOWA USA 100% 3048 429
Participations non reprises en 4:
a) Frangaises
b) Etrangéres

~ Pagetl
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Observations complémentaires
Entreprises liées
COMPTES COURANTS
31/12/2017 Augmentations Diminutions 3111242018
HENR! 2 163 314 € 194612 € 128363 € 229563 €
FINANCIERE BESSE -1298983 € i00000€ 543000 € - 1741883€
Grange Parmentidre 112356%9€ 820444 € 15600€ 1938013 €
Montriorency 1680€ 23827¢€ 25506 €
SCI1 Pyrénées métra 765 707 € 20018 € 7691€ 778034 €
Surinvest 377469€ 27 433¢ 3671560€ 266G G5B €
CAMPUS BELLEVUE 2133274 ¢ 1091258 € 552¢€ 3223980 €
Convention 40 364608 € 253702¢€ 112806 € 505510 €
SCCV Boulogne Tillenls 741 493 € 0 1122057¢ -380 564 €
Towa développement 3486138€ 346 € 3485792€
TOWA GESTION 1] 9257¢€ 0 9257¢€
ABOULEC 0 80000 € 80000 € 0e
TOWA Usa 2133025€ 915 404 € J0dgazoe
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SAS TOWA FRANCE
63 avenue des Champs Elysées
75008 PARIS

Rapport spécial du commissaire aux comptes
sur les conventions réglementées

Assemblée générale d'approbation des comptes
de I'exercice clos Ie 31 décembre 2018

Aux Associés

En notre qualité de commissaire aux comptes de votre société, nous vous présentons notre rapport sur les
conventions réglementées.

Il nous appartient de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont été données, les
caractéristiques et les modalités essentielles des conventions dont nous avons été avisés ou que nous
aurions découvertes 3 I'occasion de notre mission, sans avoir & nous prononcer sur leur utilité et leur
bien-fondé ni & rechercher l'existence d’auires conventions. Il vous appartient d'apprécier 1'intérét qui
s'attachait & la conclusion de ces conventions e vue de leur approbation.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative 3 cetie mission,

CONVENTIONS SOUNISES A L APPROBATION DE L'ASSEMBLEE GENERALE

Nous vous informons qu'il ne nous a &té donné avis d’avcune convention autorisée au cours de I'exercice
écoulé 4 soumettre & 'approbation c}g,l’ﬁsemblée générale en application des dispositions de l'article L. 227-
10 du code de commeree. .
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