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GROUPE CERCLE VERT

31 DECEMBRE 2017
MONTANTS MONTANTS
MONTANTS AMORT. & NETS NETS
BRUTS PROVISIONS 311212017 311212018
SURVALEURS 2517 446 2517 448
CAPITAL SOUSCRIT N.A.

IFrals o établisserment
Frais de recherche et développement

Concess., brevets 742 649 604 701 137 948 32 844
1Drolt au bail .

Fonds de commerce 898 271 898 271 898 271
Autres immobilisations incorporelles 11625 . 11625

Avances el acomptes k

IMMO. INCORPORELLES 1652 545 604 701 1047 844 931 115
Terrains 46 456 46 456 542
Terrains en crédit bail

Constructions

Constructions en crédit bail

Installations techniques 847 308 288 969 558 336 675 150
Immobilisations techniques en crédit bail

Autres immobilisations corporelles 3395 706 1570073 1825633 1 800 084

Autres immobilisations corporelies en crédit bail

immobilisations encours 213 453
Avances et acomptes 4 .
MmO, CORPORELLES 4 289 467 1 905 498 2 383 969 2689 229
Tot. tit. partici, cons, 1G & IP
Titres de participation non consclidés 1165 854 1185 8584 3049
Créances ratt. parl. non cons. 6 860
Autres immos. financiéres 838 419 838 419 814 664
HIMMO. FINANCIERE 2004 273 2004 273 824 573
Titres mises en équivalence 290 560 ‘ 290 560 285 586
ACTIF IMMOBILISE 10 754 291 5027 645 5726 646 4 730 503
Stocks Maliéres Premiéres 92 228 92 228 116 445
Stocks d'encours
Stocks de pdts interm. & finis
Stocks de marchandises 19 274 893 48 834 19 226 059 18 580 481
STOCKS 19 367 121 48 B34 19 318 287 18 706 928
Avances et acomples versés ,’ .
Clients et comptes rattachés 20 881 549 29 600 399 26 827 295
Créances sociales 42 139 42139 43914
Créances fiscales 2431934 2431934 2 B8 963
CREANCES DEXPLOITATION 32 355 622 32074472 29 475172

Comptes courants débiteurs
Créances sur cassions dimmos
Débiteurs divers 13509 317 13 509 317 12 678 380
Capital appelé non versé
Compte de liaison actif

Charges constatées davance 190 0671 190 087 338 530
Charges & répartir

Imp&it différé actif SOCIAL

Impot différé actif CONSO 725 677 725677 598 129

Prime de rmibt des obligations
Ecart de conversion actif

COMPTES DE REGUL. 915 744 915 744 936 659
CREANCES DIVERSES 14 425 061 14 425 061 13615 039
Valeurs mobilidres 518 507 1340 517 167 504 545!
Disponibitités 9855 074 . 9 855 074 10 974 944
TRESORERIE 10373 581 1340 10 372 241 11 479 489
ACTIF CIRCULANT 76 521 385 331 324] 76 180061 73 276 626

I TOTAL AGTIF | 87 275 676] 5 358 969] 61916 707] 78 007 129]




GROUPE CERCLE VERT
31 DECEMBRE 2017

MONTANTS NETS | MONTANTS NETS
311212017 311212016
Canpital 500 000 500 000
Primes de fusion 2259 2259
Ecaris de réévaluation
Réserve légale 50 000 50 000
Réserve statutaire
Réserves réglementées
Autres réserves 12 550 244 11873 117
Titres d'autocontréle
Réserves consolidées 15 547 231 14 443 807
Report & nouveau
Acomptes sur dividendes
Provisions réglementées 0 0
Subventions
CAPITAUX PROPRES EN VALEUR HISTORIQUE 28 658 734 26 569 183
Ecart de conversion sur les capitaux propres AN
Ecart de conversion sur les capitaux propres de l'année
Ecart de conversion cumulé zone Euro
CAPITAL ET RESERVES 28 658 734 26 569 183
RESULTAT DE L'EXERCICE 3212823 2789378
Ecart de conversion sur le résultat
CAPITAUX PROFPRES - PARY GROUPE 31 871 357 29 358 561
Résultat des minoritaires 391 369 325 384,
Réserves des minoritaires 2 282 306 2121 264
CAPITAUX PROPRES - MINORITAIRES 2 683 675 2446 628
TOTAL CAPITAUX PROPRES 34 5585 032 31 805 189
AUTRES FONDS PROPRES
Provisions imp6ts différés sociaux
Provision impdts différés conso. Q 5 266]
Provision pour risques & charges 1295 829 1237 032
Provisions pour restructuration
Ecart d'acquisition négatif
PROVISIONS 1 295 829 1 242 298
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts aupreés établ. de crédit 1530 368 1756 350
Dettes financieres diverses (comptes courants créditeurs) 593 857 484 328
Detles financiéres crédit bail
Concours bancaires courants 576 000 1016 400
Total ICNE 0 0
DETTES FINANCIERES 2700225 3257 078
Fournisseurs 33 059 041 31639 847
Clients avoirs & établii/ ristournes dues/clients créditeurs 2334 039 1713766
Detles sociales 3737 801 3 536 669
Detles fiscales 3729 367 3 684 339
Dettes d'exploitation 42 860 248 40 574 621
Fournissseurs d'immobilisations
Comptes courants créditeurs
Dettes fiscales (I1S) 4] 27 331
Detles diverses 308 472 928 3238
Compte de liaison passif 0 ol
Produits constatés d'avance 195 901 172 289
Ecart de conversion passif
COMPTES DE REGUL. 195 901 172 2891
Dettes diverses 8508 373 1127 943
TOTAL DETTES 46 065 848 44 9598 6§42
TOTAL PASSIF 81 916 707 78 007 129
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GROUPE CERCLE VERT

31 DECEMBRE 2017

COMPTE DE RESULTAT 1/2
MONTANTS MONTANTS
NETS 31/12/2017 | NETS 31/12/2016
Ventes de marchandises 193 569 580 178 433 206
- France 193 560 040 179 366 484'
- Etranger 9 540 66 722
Ventes de produits 0 o
- France
- Etranger
Ventes de travaux
-~ France
- Etranger
Ventes de services o
- France
- Etranger
TOTAL CHIFFRE [FAFFAIRES 193 569 580 179 433 208]
Production stockée
Production immobilisée
Produits sur opérations & long terme
Subventions d'exploitation
Reprises amort. et prov. d'exploitation 112 075 148 001
Autres produits d'exploitation 0 [y
Transfert de charges d'exploitation 180 089 164 021
TOTAL PRODUITS D'EXPLOITATION 193 861 744 178 746 228;
Achats matiéres 1éres & autres appro. 476 491 484 900
Variation stocks matiéres 1éres & aut. appro. 24217 116 321
Achats de sous-traitance
Autres achats et charges externes 20 562 201 20 033 599
Achats de marchandises 146 180 606 134 114 081
Variation stocks de marchandises -652 098 -566 252
Impiits, taxes et versements assimilés 1766 754 1763 343
Rémunération du personnel 13 783 389 12 888 138
Charges sociales 5 541 450 5 208 740
Participation des salariés 395 753 350 057]
Dotations amort. et prov. d'expioit. 526 731 558 800
Autres charges d'exploitation 543 980 531 833
TOTAL CHARGES D'EXPLOITATION 189 149 484 175 483 560]
RESULTAT D'EXPLOITATION 4712 260 4 262 668
Produits sur opérations en commun
Charges sur opérations en commun
Total des dividendes
Autres produits de participation
Produits des autres immobilisations financigres 38087 0
Revenus des autres créances et VMP 509 628
Gains de change
Produits nets sur cession de VMP 7873 8 9548
Autres produits financiers 117 158 115 227
Reprises sur prov. et amort. financiers 8 784 589
Transfert de charges financiéres
TOTAL PRODUITS FINANCIERS 170 411 125 4088
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GROUPE CERCLE VERT

31 DECEMBRE 2017

COMPTE DE RESULTAT 2/2
MONTANTS MONTANTS
NETS 31/12/2017 | NETS 31M2/2016
Dotation aux prov. & amort. financiers 408 7 366|
intéréts et charges financiers 52 220 54 908
Pertes de change
Charges nettes sur cession de VMP 3012 3181
Autres charges financiéres
TOTAL CHARGES FINANCIERES 55 640 65 4587
RESULTAT FINANCIER 114771 59 853
Produits exceptionnels sur opérat® de gestion 509 1572
Produits exceptionnels sur exerc. antérisurs 651 247 743 142
Produits de cession dimmobilisations 55 900 17 876
Subventions virées au résultat
Autres produits exceptionnels
Reprise provisions réglementées
Reprise prov. pour risques & charges except. 1301 0
Reprise prov. dépréciations except.
Transfert de charges exceptionnelies
Correction d'erreur
TOTAL PRODUITS EXCEPTIONNELS 709 047 762 530
Charges exceptionnelles sur op. de gestion 5715 45 0204
Charges sur exercices antérieurs 178 204 116 743
VNC des immobilisations cédées 84 457 18 477
Autres charges exceptionnelles
Dotation provisions réglementées
Dotation prov. pour risques & charges except. 121 703 275 152
Dotation prov. dépréciations except. 4 0
Correction d'erreur
TOTAL CHARGES EXCEPTIONNELLES 380 079 455 401
RESULTAT EXCEPTIONNEL 318 968 307 189
Impdts sur les bénéfices 1724529 1672 346I
tmpéts différés -127 547 -101 213
RESULTAT NET DES SOCIETES INTEGREES 3549 0147 3058 677
[QUOTE PART RESULTAT MLE.Q. 54 975 56 0651
FAmortissement écart dacquisition 0 0
|Reprise provision pour restructuration 0 0
RESULTAT DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 3603992 3914 742
RESULTAT - PART DES MINORITAIRES 391 369 325 364
RESULTAT - PART DU GROUPE 3212 623 2783378
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Groupe CERCLE VERT
Annexe

aux comptes consolidés au 31 décembre 2017
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Groupe CERCLE VERT
Annexe
aux comples consolidés au 31 décembre 2017

Faits significatifs de exercice

En vertu d’un protocole de cession signé le 20 décembre 2017, la société Groupe Cercle Vert a
acheté 100% du capital social de la SAS ROUSSEL et versé un acompte de 1.155.00 € (frais
accessoires d'acquisition d’un montant provisoire de 7.805 € en sus). Le transfert de la pleine
propriété et de jouissance des titres intervient & compter du 1 janvier 2018,

Par acte du 17 janvier 2017, I'intégralité des parts sociales de la SARL CERCLE
COMMUNICATION détenues par le groupe, a été cédée a des tiers hors groupe. Cette société
est done sortie du périmétre de consolidation.

Périmétre de consolidation

Dénomination % de contréle | % d'intérét Méthode de consolidation

S.A.S. GROUPE CERCLE VERT 100,00 100,00 Société mére

S.A.S. CERCLE VERT 89,92 89,92 Intégration globale
S.A8. MR NET 89,80 89,80 Intégration globale
5.A.S. CERCLE VERT PRESTIGE® 99,8 100 Intégration globale
GIE CERCLE COMMERCIAL® 100,00 100,00 Intégration globale
S.A.S. CERCLE SAINT ROCH 10,00 8,99 Mise en équivalence
S.A.8.U. 3] PRO® 100,00 100,00 Intégration globale

WS AS CERCLE VERT PRESTIGE : les associés minoritaires détenant le capital de Cercle Vert Prestige
étant les mémes que ceux de GROUPE CERCLE VERT, le pourcentage d’intéréts utilisé est de 100%.

@ GIE CERCLE COMMERCIAL : option retenue intégration globale.

- Llactivité du GIE est exercée exclusivement au profit de ses deux membres a savoir CERCLE VERT
et MR NET.

- Le bilan du GIE a un impact significatif dans la présentation des comptes consolidés.

©' 3 J PRO: la SAS GROUPE CERCLE VERT a créé une nouvelle filiale de distribution de produits
d’hygienes et de sécurité en date du 23 mars 2017 pour un capital de 60.000 €. Le premier exercice clos étant
arrété au 31 décembre 2017, cette structure a été intégrée globalement dans le périmeétre de consolidation.
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3.2

Groupe CERCLE VERT
Annexe
aux comptes consolidés au 31 décembre 2017

SAS ROUSSEL
Dans la mesure ot la date de prise de contrdle effectif et le transfert de propriété des titres sont
situés au 1*" janvier 2018, cette société n’a pas été intégrée dans le périmétre de consolidation sur

Iexercice écoulé.

SAS CERCLE SAINT ROCH

Evolution du pourcentage de contrdle et d’intérét

2015 2016 2017
Pourcentage de contréle ....oovveeciiiiccinnennne 10,00 10,00 10,00
Pourcentage d intérét.......ccceeeivivirei e, 8,99 8,99 8,99

[ndependamment du pourcentage d’intérét dans la SAS CERCLE SAINT ROCH, la consolidation
de cette société par mise en équivalence a été maintenue.

Principes, méthodes et modalités de consolidation

Référentiel comptable
Les comptes consolidés sont établis conformément aux dispositions de la loi du 3 Janvier 1985, du
décret d’application du 17 Février 1986 et du réglement du CRC n°99-02 du 29 Avril 1999. Les

bilans et comptes de résultat des sociétés du groupe font, le cas échéant, I'objet des retraitements
indispensables a leur présentation, suivant les normes du groupe.

Traitement des écarts de consolidation
3.2.1 Différence de consolidation initiale

En application de la dérogation prévue dans les textes du nouveau référentiel comptable, le principe
de non-rétroactivité est appliqué pour I'écart de consolidation initiale déterminé en 1999.

Conformément aux régles prévues par le Plan Comptable Général, la différence de consolidation
initiale doit étre ventilée entre :

¢ un écart de premiére consolidation de chaque entreprise traité rétroactivement,

e les réserves consolidées par les droits acquis depuis |'entrée dans le périmeétre de consolidation.
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3.3

Groupe CERCLE VERT
Annexe
aux comptes consolidés au 31 décembre 2017

3.2.2  Ecarts d'acquisition

L'écart d'acquisition est déterminé conformément aux dispositions prévues par le reglement 99-02
par la différence entre le colt d'acquisition des titres et I'évaluation totale des actifs et passifs
identifiés a la date d'acquisition.

Principes comptables et méthodes d’évaluation

3.3.1  Immeobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations sont évaluées a leur colit d’acquisition. Elles sont amorties en application des
regles fiscales en vigueur.

Le groupe applique les régles comptables suivantes :

= Reglement n°2004-06 du 23 novembre 2004 du Comité de la Réglementation Comptable
relatif 4 la définition, la comptabilisation et I’évaluation des actifs,

= Reglements n°2002-10 du 12 décembre 2002 et 2003-07 du 12 décembre 2003 relatifs aux
amortissements et dépréciation des actifs,

= Reglement n°2005-09 du 3 novembre 2005 relatif a I’application simplifiée des nouvelles
régles d’amortissement par les entreprises ne dépassant pas certains seuils.

A noter que les logiciels informatiques sont amortis linéairement sur 12 mois. Il n’est pas constaté
d’amortissement dérogatoire.

Les fonds commerciaux inscrits & I'actif correspondent notamment & deux actifs apportés en 1991 4
la société Cercle Vert & la suite d’une opération de fusion et d’une opération d’apport partiel d’ actif
pour une valeur de 767 K€.

Ces immobilisations incorporelles répondant aux nouvelles régles comptables sur les actifs
applicables et aux conditions prévues par le réglement 99-02, a été maintenue & I’actif des comptes
sociaux de la société concernée et pour la présentation des comptes consolidés.

Elle ne fait I'objet d’aucune provision pour dépréciation et ce, conformément au réglement de
ANC n®°2015-06 ; les tests de dépréciation réalisés & partir de la valorisation de la société
justifiant ’absence de dépréciation de la valeur.

Un tableau de synthése des immobilisations, des mouvements d'immobilisations et
d'amortissements est présenté ci-aprés. (Notes 1, 2 et 3).
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Groupe CERCLE VERT
Annexe
aux comptes consolidés au 31 décembre 2017

3.3.2 Immobilisations financiéres

Les immobilisations financiéres sont présentées pour leur colit d’acquisition. Lorsque la valeur
d’inventaire est inférieure & la valeur brute, une provision pour dépréciation est éventuellement
constituée.

Titres mis en équivalence : le retraitement de la valeur des titres de la S.A.S CERCLE SAINT
ROCH a été réalisé en fonction du pourcentage de participation des entreprises détentrices de titres,
en application du Décret 99-02.

Pour la détermination des capitaux propres, il a été tenu compte de l'incidence du crédit bail
immobilier par application de la méthode préférentielle qui consiste & considérer le bien en
propriété financé par emprunt.

Pourcentage Qupte-part des Quote-part de Valeur’des titres
it capitaux propres . mis en
d’intéréts S résultat o
retraités équivalence
CERCLE SAINT ROCH 8,99% 235.585 54.975 290.560

A noter:

Le groupe CERCLE VERT détient fin décembre 2016 une part significative de la société GEDAL
(groupement d’achat) dans lequel il est présent historiquement.

D’un point de vue opérationnel, cette société n’a pas de caractére stratégique, le groupe Cercle Vert
pouvant de par son volume d’achat, directement négocier les accords commerciaux avec les
industriels.

Eu égard aux critéres quantitatifs (TOTAL BILAN, TRESORERIE, CAPITAUX PROPRES ET
RESULTAT NET), la part potentielle de cette entité dans les comptes consolidés n’est pas estimée
significative au sens du réglement 99-02,

En conséquence cette société n’est pas intégrée dans les comptes consolidés présentés.
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Groupe CERCLE VERT
Annexe
aux comptes consolidés au 31 décembre 2017

333 Stocks

Les stocks sont évalués au prix d’achat suivant la méthode « premier entier-premier sorti ». 1l a été
tenu compte dans la détermination du prix d’achat des remises annuelles sur chiffres d’affaires
obtenues des fournisseurs.

Le stock en valeur brute correspond essentiellement 4 des :

Euros
¢ Produits alimentaires (Epicerie séche) CERCLE VERT .o 13.073.699
e Produits d’entretien MR NET oot 6.201.194
# EmDballages ..ot 92.228
TOMAE ..o ettt 19.367.121

Une provision pour dépréciation égale 4 la différence entre la valeur brute déterminée ci-avant et le
cours du jour ou la valeur de réalisation déduction faite des frais proportionnels de vente, est
effectuée lorsque cette valeur est supérieure 4 I’autre terme énoncée.

3.34 Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée
lorsque la valeur est inférieure a la valeur comptable. (Cf. tableau de ventilation des créances par
échéance. -note 3 - et tableau des provisions -note 6 - )

3.3.5  Impdts différés et tableau de la preuve d'impét

Les impdts différés sont comptabilisés selon la méthode du report variable au taux de 33,33 %. Les
¢carts temporaires entre le résultat comptable et le résultat fiscal sont traduits dans les comptes et
font l'objet d'un partage entre les intéréts du groupe et les intéréts minoritaires.

Voir détail en notes 7 et 7 bis

3.3.6 Indemnités départ en retraite

En application de la méthode préférentielle, une provision pour départ 4 la retraite, basée sur la
Convention Collective applicable dans chaque société, a été comptabilisée.

La méthode retenue est celle des droits proratisés temporis en retenant les hypothéses suivantes :
- Age estimé de la retraite : 63 ans,
- départ a Pinitiative du salarié,
- taux de progression des salaires : 3%,
- rotation du personnel : lente & moyenne selon les sociétés
- taux d'actualisation : 2%.
- taux de charges sociales : 40% 4 46% selon la société
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Groupe CERCLE VERT
Annexe
aux comptes consolidés au 31 décembre 2017

La provision 4 la cldture de I"exercice s°éléve 2 1.295.829 €.

3.3.7  Crédit bail immobilier

NEANT
3.3.8  Crédit d’Impdt Compétitivité Emploi

Le Crédit d’Impdt Compétitivité Emplol a permis de financer partiellement les nouvelles
. embauches.
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Ventilation des dettes

Voir détail en note 5

Ventilation des provisions

Voir détail en note 6

Groupe CERCLE VERT
Annexe
aux comptes consolidés au 31 décembre 2017
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6.2

7.2

Groupe CERCLE VERT
Annexe
aux comptes consolidés au 31 décembre 2017

Comparabilité des comptes

Changements comptables

Aucun changement de méthode comptable suffisamment significatif n’est susceptible d’affecter la
comparabilité des comptes.

Variation de périmétre

C.fremarque au point 2.

Engagement hors bilan
Crédit-bail

Voir note 8.

Engagements donnés

La société mére GROUPE CERCLE VERT s'est portée caution pour le compte de la SAS
CERCLE SAINT ROCH auprés de la BNP Paribas pour un montant de 400.000 €. Le solde de
I’en-cours d’emprunt au 31 décembre 2017 est de 298.369 €.




8.2

8.3

8.4

8.5

8.6

Groupe CERCLE VERT
Annexe
aux compies consolidés au 31 décembre 2017

Informations diverses

Effectifs

Voir note 7

Rémunérations globales selon DADS

Euros
CERCLE VERT ...ttt eee s 3.535.308
GIE ottt et ettt 5.796.848
MRINET oottt et e 1.389.017
GROUPE CERCLE VERT ..ot oo 2.935.097
13,656,270

Rémunérations des organes de direction et d’administration

La rémunération versée aux organes de direction et d'administration au titre de I'exercice 2017
représente 1.521.528 euros.

Tableau de variation des capitaux propres consolidés (part du groupe)

Voir note 9
Tableau de passage des capitaux propres sociaux aux capitaux propres
consolidés (part du groupe)

Voir note 10

Honoraires de commissaire aux comptes

Les honoraires de commissaires aux comptes pris en charges sur I'exercice s’élévent a 89.475 €.
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GROUPE CERCLE VERT
31 DECEMBRE 2017

Stocks et en-cours

Note 4

Valeurs Nettes

Valeurs Nettes

Valeurs Brutes Dépréciation 31/12/2017 31/12/2016
Matiéres premiéres 92 228 92 228 116 445
En cours biens
En cours services
Produits finis
Marchandises 19 274 893 48 834 19 226 059 18 590 481
TOTAL 18 367 121 48 834 19 318 287 18 706 926
Comptes de régularisation
Valeurs au Valeurs au
311212097 31272016
ACTIF
Charges constatées d'avance 190 067 338 530
Charges a répartir sur plusieurs exercices
Compte de liaison gctif
Ecart de conversion actif
Total 190 067 338 530
PASSIF
Produits constatés d'avance 195 901 172 289
Compte de liaison passif
Ecart de conversion passif
Total 185 901 172 289
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GROUPE CERCLE VERT
31 DECEMBRE 2017

Note 5

Echéancier des Immo & Dettes Financiéres

Valeurs au Valeurs au
31/12/2017 31/12/2016
Créances rattachées 4 des participations
- & moins d'un an 0 0
1-5 ans
- aplus de 5 ans 8 860
TOTAL 0 6§ 860
Préts
- & moins d'un an 7515 0
1-5 ang
-3 plus de 5 ans
TOTAL 7 515 0
Autres immo. financiéres
- & moins d'un an 17 487 1286
1-5 ans 1979271 816 427
- aplus de 5 ans
TOTAL 1996 758 B17 713
Dettes financiéres
- & moins d'un an 881 408 1247 750
- de un 4 cing ans 1175 000 1350 000
- & plus de cing ans 49 960 175 000
TOTAL 2 106 368 2772780
Valeurs au Valeurs au
31/12/2017 31/12/2016
Comptes courants débiteurs
- a moins d'un an
- & plus d'un an
TOTAL
Comptes courants créditeurs
- & moins d'un an 593 857 484 328
- de un a cing ans
- & plus de cing ans
TOTAL 593 857 484 328
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GROUPE CERCLE VERT Note 7
31 DECEMBRE 2017

Charges fiscales

Valeurs au Valeurs au
31/12/2017 31/12/2016
- impdts exigibles 1724 529 1672 346
- Impéts différés -127 547 -101 213
Total 1 596 982 18671133
Différences permanentes d'imposition
Valeurs au Valeurs au
31/12/2017 31/12/2016
- Amendes 0 3007
- Amortissements non déductibles 33 431 19 824
- Moins values long terme
- Taxe sur les bureaux 29917 37 250
- Taxe sur les véhicules sociétés 9102 11 564
- Réintégrations diverses (dont méceénat) 42 592 21149
Total des charges non déductibles 115 042 92 794
- Dividendes de filiales 1426 346 1619723
- CICE 406 462 310 361
- Réduction d'impdt mécénat 25 940 12 687
- Déductions diverses 131 141
Total des produits non taxables 1 989 889 1942 751
Effectif
Valeurs au Valeurs au
31/12/2017 31/12/2016
Effectif moyen employé 289 271
Effectif employé :
Salarié 289 271
Mise & disposition
Effectif employé :
Cadres et professions supérieurs 63 59
Techniciens et agents de maitrise 31 24
Employés 185 188
Apprentis
Sous Total 289 271
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GROUPE CERCLE VERT Note 7 bis
31 DECEMBRE 2017

Tableau de la preuve d'impét

En K€
Résuitat net consalidé (part du groupe) 3213
- Charge d'impdt consolidée (exigible ou différé) {1597)
- Minoritaires 31
Résuitat consolidé avant impét (avant partage groupe/minoritaires) 5 201
- Résultat des sociétés mises en équivalence (55)
Resultat consolidé avant impot 5 146
Taux théorique (taux courant applicable société meére) 33,33%
Charge fiscale théorigue 1718
Effet des retraitements d'homogénéité
Eléments imposés & taux réduit
Effet des variations de périmétre (6)
Pertes fiscales de l'exercice non utilisées / non activées
Utilisation de déficits reportables antérieurs non activés
Différences permanentes CICE (135)
Différences permanentes 10
Amortissemnents des écarts d'acquisition
Contributions additionnelies 40
Reprises de charges & payer déductibles pour I'assiette de limpét non effectuées
Réduction d'impét / crédits d'impots {26)
Charge fiscale réelle 1598
Taux effectif d'impét 31,05%
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GROUPE CERCLE VERT
Société par Actions Simplifiée au Capital de 500.000 Euros
Siége Social : Rue de la Cimenterie
ZA Saint-Roch
95260 BEAUMONT SUR OISE
452 706 450 RCS PONTOISE
SIRET : 452 706 450 00015

RAPPORT SUR LES COMPTES CONSOLIDES

DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2017
~s.noOenwibt blUo LE 31 DECEMBRE 2017

A L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE DU 07 JUIN 2018
S B RERALE VRUINAIRE ANNUELLE DU 07 JUIN 2018

Mesdames, Messieurs,

Je vous ai réunis en assemblée génerale ordinaire en application des statuts et du Code de
commerce pour vous rendre compte de I'activité du groupe au cours de P'exercice clos le 31
Décembre 2017 des résultats de cette activité et des perspectives d'avenir, et soumettre a votre

approbation le bilan et les comptes consolidés dudit exercice. Ces comptes sont joints au présent
rapport.

SITUATION ET ACTIVITE DU GROUPE CONSOLIDE
PoLAAN R ALTIVITE DU GROUPE CONSOLIDE
1. L’activité de I'ensemble du groupe au cours de I'exercice écoulé

Je vous précise dans un premier temps, que la société réalise des comptes consolidés qui integrent
les sociétés suivantes : SAS CERCLE VERT, SAS MR NET, SAS CERCLE VERT PRESTIGE,
GIE CERCLE COMMERCIAL, SAS CERCLE SAINT ROCH, SASU 3J PRO.

La SAS GROUPE CERCLE VERT a créé la SASU 3J PRO, une nouvelle filiale de distribution de
produit d'hygiénes et de sécurité en date du 23 Mars 2017 pour un capital de 60.000 €. Le premier
exercice clos étant arrété au 31 Décembre 2017, cette structure a été intégrée globalement dans
le périmétre de consolidation.

En vertu d’un protocole de cession signé le 20 Décembre 2017, la société GROUPE CERCLE
VERT a acheté 100% du capital social de la SAS Etablissements ROUSSEL et versé un acompte
de 1.155.000 € (frais accessoires d’acquisition d'un montant provisoire de 7.805 € en sus). Le
transfert de la pleine propriété et de jouissance des titres est intervenu le 1¢f Janvier 2018.

Par gcte du 17 Janvier 2017, lintégralité des pars sociales de la SARL CERCLE
COMMUNICATION détenues par le groupe, a été cédée a des tiers hors groupe. Cette société est
donc sortie du périmétre de consolidation.

En terme d'activité, le chiffre d'affaires s'est élevé a 193.569.580 euros contre 179.433.206 euros
Soit une progression de 7,88 %.

En termes de résultat, le résultat net du groupe ressort & 3.212.623 euros contre 2.789.378 euros
lors de I'exercice précédent.



2.

Les principaux éléments de I'exercice sont les suivants :

Les produits d'exploitation s'élévent a 193.861.744 euros et les charges d'exploitation &
189.149.484 euros.

Par suite, il en résulte un résultat d'exploitation de 4.712.260 euros contre 4.262.668 euros
Fexercice dernier.

Aprés comptabilisation du résultat financier (qui est positif de 114.771 euros), du résultat
exceptionnel (positif de 318.968 euros), de I'impdt sur les sociétés de 1.724.529 euros et d'un impot
différé de — 127.547 euros, le résultat net des sociétés intégrées ressort a 3.549.017 euros contre
3.058.677 euros lors de I'exercice précédent.

Le résultat de I'ensemble consolidé ressort finalement a 3.603.992 euros contre 3.114.742 euros
I'exercice dernier. Les intéréts minoritaires étant de 391.369 euros, le résultat net du groupe ressort
& 3.212.623 euros contre 2.789.378 euros lors de l'exercice précédent.

2. Commentaires sur I’activité globale du groupe au cours de I'exercice écoulé :

Au global les capitaux propres de 'ensemble du groupe augmentent de 2.750 K€ et représentent
34.555 K€ au 31 Décembre 2017, soit prés de 42 % du total du bilan ce qui explique la bonne

situation de trésorerie qui s’éléve a environ 10.372 K&.

A linstar des exercices précédents, l'activité du groupe est dominée par deux sociétés : la SAS
CERCLE VERT et la SAS MR NET.

Ces deux societés ont vu de nouveau leur chiffre d'affaires progresser.

La societé CERCLE VERT a vu son chiffre d'affaires augmenter de 6,66 %.

La societé MR NET a un chiffre d’affaires en progression de 10,94 %.

Parallelement, les résultats sociaux augmentent tant chez CERCLE VERT que chez MR NET,
Sur 'ensemble du Groupe, il est & noter une bonne activité, avec une progression des produits sur
Iexercice écoulé (+ 7,85 %) une augmentation des charges (+7,79 %) ce qui entraine une

amélioration du résultat net (+ 15,17 %).

Nous n'avons pas d'autres éléments & vous signaler en terme de progrés réalisés ou de difficultés
rencontrées.

Il n'a pas eté développé d'activité en matiére de recherche et de développement.

L'exercice 2018 devrait étre a limage de 2017 avec une progression du chiffre d'affaires des
sociétés CERCLE VERT et MR NET et une légére augmentation des bénéfices nets comptables
du Groupe.

En Janvier 2017, il a été procédé a la cession de la totalité du capital de la société CERCLE
COMMUNICATION. En Mars 2017 la société Groupe Cercle Vert a créé une filiale la SASU 3J
PRO et en Decembre 2017 un acompte a été versé pour 'acquisition en Janvier 2018 de 100 %
du capital de la SAS Etablissements ROUSSEL.

Notre sociéte n'a pris aucune autre participation nouvelle, ni pris le contréle d'aucune autre société
au cours de l'exercice écoulé.
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3. L’activité du groupe par branches d’activités

Notre groupe développe principalement son activité autour de deux branches d'activités : I'épicerie
seche ainsi que l'achat et la revente de produits d'entretien.

Les résultats sont les suivants :

Epicerie séche : Bénéfice 2.437.464 euros
Produits d'entretien : Bénéfice 1.492.037 euros

4. Comptes consolidés

Au 31 Décembre 2017, le périmeétre de consolidation du groupe comprenait les sociétés suivantes :
La SAS Groupe Cercle Vert réalise des comptes consolidés qui intégrent les sociétés :

- La S.A.S CERCLE VERT dont nous détenons 89,92 %,

- La S.A.S MR NET dont nous détenons 89,80 %,

- La S.A.S CERCLE VERT PRESTIGE dont nous détenons 100 %,

- Le GIE CERCLE COMMERCIAL est détenu par les SAS CERCLE VERT et MR NET
- La S.A.S CERCLE SAINT ROCH dont la SAS CERCLE VERT détient 10 %.

- La S.A.S 3J PRO dont nous détenons 100 %,

5. Relations inter sociétés

5-1: Avecla S.A.S CERCLE VERT

Nous refacturons & la SAS CERCLE VERT des frais administratifs, (salaires, charges sociales,
loyers, frais d’entretien, location de matériel, taxes fonciéres et taxes sur les bureaux et d’autres
frais divers), le montant refacturé sur I'exercice s’éléve a 4.654.134,88 Euros.

Nous avons également percu de la SAS CERCLE VERT des dividendes qui sur 'exercice se sont
élevés a 735.643,60 Euros.

Au titre d'avance de trésorerie nous avons facturé a la SAS CERCLE VERT des intéréts au taux
EONIA pour un montant de 6.586,22 Euros pour I'exercice.

5-2 . Avec la SAS MR NET

Nous refacturons a la SAS MR NET des frais administratifs (salaires, charges sociales, loyers,
location de matériel, taxes fonciéres et taxes sur les bureaux et d’autres frais divers), le montant
facturé sur I'exercice s'éléve a 3.220.255,28 Euros.

Nous avons également percu de la SAS MR NET des dividendes qui sur I'exercice se sont élevés
a 632.685,90 Euros.

Au titre d'avance de trésorerie nous avons versé a la SAS MR NET des intéréts au taux EONIA
pour un montant de 57,85 Euros pour 'exercice.

La SAS MR NET nous a refacturé des fournitures de bureau pour 309,83 € et des frais d’entretien
des batiments pour 2.059,79 €.



9-3 : Avec la SAS CERCLE VERT PRESTIGE

Nous refacturons a la SAS CERCLE VERT PRESTIGE des frais administratifs. Le montant facturé

sur l'exercice s'éléeve a 80.000,00 Euros. Nous Iui refacturons également des frais
d’'affranchissement pour 22.462,80 Euros.

9-4 : Avec la SAS CERCLE SAINT ROCH

Nous refacturons a la SAS CERCLE SAINT ROCH des frais administratifs. Le montant facturé sur
I'exercice s'éléve a 3.000,00 Euros.

La SAS CERCLE SAINT ROCH nous a facturé sur 'exercice des loyers taxes foncieres et taxes
sur les bureaux pour 1.295.430,00 euros.

5-5 : Avec la SARL SAINT ROCH INVESTISSEMENT

Nous refacturons a la SARL SAINT ROCH INVESTISSEMENT des frais administratifs. Le montant
facturé sur 'exercice s'éléve a 3.000,00 Euros.

La SARL SAINT ROCH INVESTISSEMENT nous a facturé sur I'exercice des loyers, taxes
foncieres et taxes sur les bureaux pour 288.407,00 euros.

5-6: Avec le GIE CERCLE COMMERCIAL.

Le GIE CERCLE COMMERCIAL nous a refacturé des frais de téléphone pour 2.646,51 euros.
Nous refacturons au GIE CERCLE COMMERCIAL des frais administratifs, des loyers, des frais de
maintenance et de location de matériel, des taxes fonciéres et sur les bureaux et d'autres frais
divers. Le montant facturé sur 'exercice s’éléve & 130.290,34 euros.

5-7 : Avec la SAS LA GEROMIERE

Nous refacturons a la SAS LA GEROMIERE des frais administratifs Le montant facturé sur
Pexercice s'éléve a 3.000,00 euros.

La SAS LA GEROMIERE nous a facturé sur I'exercice des loyers et taxes fonciéres concernant LE
MESNIL EN THELLE. Leur montant s’éléve a 1.352.710,00 euros.

5-8 : Avec la SAS 3J PRO

Nous refacturons a la SAS 3J PRO des frais administratifs. Le montant facturé sur I'exercice s'éléve
a 1.000,00 euros.

Je vous demande, conformément & l'article L 225-100 du Code de commerce de bien vouloir
approuver les comptes consolidés qui vous sont présentés.

LE PRESIDENT
Monsieur Jean-Claude REGNAULT
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SAS GROUPE CERCLE VERT
Société par Actions Simplifiée au capital de 500.000 €uros
Siege social : Rue de la cimenterie, zone d’activité Saint Roch

95 260 ~- BEAUMONT SUR OISE

RCS PONTOISE B 452 706 450

Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés

Exercice clos le 31 Décembre 2017

CERA FBA Caelis Audit
2, rue Maurice Hartmann 1, rue du faubourg Saint Honoré
92 130 Issy-Les-Moulineaux 75008 - Paris

Commissaires aux Comptes
Membres de la Compagnie Régionale de Versailles et de Paris



CERA FBA Caelis Audit

Z, rue Maurice Hartmann 1, rue du Faubourg Saint Honoré
92 130 Issy-Les-Moulineaux 75008 Paris
Commissaire aux comptes Commissaire aux comptes
Membre de la compagnie Régionale de Versailles Membre de la compagnie Régionale de Paris
SAS GROUPE CERCLE VERT

Siége social : Rue de la cimenterie - Zone d’activité Saint Roch - 95260 Beaumont sur Oise
Capital Social: € 500.000

Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés

Exercice clos le 31 Décembre 2017

IS

AVAssemblée Générale de la société GROUPE CERCLE VERT S.AS,,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons effectué
l'audit des comptes consolidés de la société GROUPE CERCLE VERT S.A.S. relatifs a 'exercice clos le
31 décembre 2017, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine, a la fin de I'exercice, de 'ensemble constitué par les
personnes et entités comprises dans la consolidation.

Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous

estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives 3 laudit des comptes consolidés » du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du ler janvier 2017 a la date d’émission de notre rapport, et notamment
nous n'avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la profession de
commissaire aux comptes.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.823-9 et R823-7 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations les plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére
approprié des principes comptables appliqués.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de Vaudit des comptes consolidés pris
dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas
d’opinion sur des éléments de ces comptes consolidés pris isolément.



Vérifications des informations relatives au groupe données dans le rapport de gestion

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, a la vérification spécifique prévue par la loi des informations relatives au groupe, données dans
le rapport de gestion du Président.

Nous n'avons pas d’observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise
relatives aux comptes consolidés

Il appartient a la direction d'établir des comptes consolidés présentant une image fidéle conformément
aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle interne qu'elle

estime nécessaire a l'établissement de comptes consolidés ne comportant pas d’anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs.

Lors de I'établissement des comptes consolidés, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations

nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de
continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité,

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Président.
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a 'audit des comptes consolidés

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d’assurance, sans
toutefois garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
s'attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article 1.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

= il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie
significative provenant d’'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative
résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions

volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

= il prend connaissance du contréle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur
I'efficacité du contréle interne ;

* il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes consolidés ;



= il apprécie le caractére approprié de 'application par la direction de la convention comptable
de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, 'existence ou non d’une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur
les éléments collectés jusqu'd la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d’exploitation. S'il conclut & I'existence d’une incertitude significative, il attire l'attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes consolidés au sujet de
cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

= il apprécie la présentation d’ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes
consolidés refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une
image fidele ;

* concernant I'information financiere des personnes ou entités comprises dans le périmétre de
consolidation, il collecte des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour exprimer une
opinion sur les comptes consolidés. Il est responsable de la direction, de la supervision et de la
réalisation de I'audit des comptes consolidés ainsi que de 'opinion exprimée sur ces comptes.

Issy-Les-Moulineaux et Paris, le 5 juin 2018

Les Commissaires aux Comptes

~ Geoffroy JOLY




