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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 Décembre 2016

Aux Associés,

En exécution de la mission qui nous a été confiée, nous vous présentons notre rapport
relatif a I'exercice clos le 31 Décembre 2016, sur :

+ le contrdle des comptes annuels de la Société SAS GROUPE CERCLE VERT tels qu'ils sont
joints au présent rapport;

« la justification de nos appréciations ;

« les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président. Il nous appartient, sur la base de
notre audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes.

I. Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir
l'assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies
significatives. Un audit consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes
de sélection, les éléments justifiant des montants et informations figurant dans les
comptes annuels. |l consiste également a apprécier les principes comptables suivis, les
estimations significatives retenues et la présentation d’ensemble des comptes. Nous
estimons que les €léments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour
fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes
comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des
opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la
société a la fin de cet exercice.

/.




1. Justification des appréciations

En application des dispositions de I'article L. 823 9 du Code de commerce, nous vous
informons que dans le cadre de nos appréciations des regles et principes comptables
suivis par votre société, nous avons vérifié le caractére approprié des méthodes
comptables et des informations fournies.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre
opinion exprimée dans la premiere partie de ce rapport.

lll. — Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du Président et
dans les documents adressés aux associés sur la situation financiére et les comptes
annuels.

Paris et Issy-Les-Moulineaux, le 30 mai 2017

Les Commissaires aux Comptes

N, Fo

——

FBA Caelis Audit

Dominique FERTE




SARL E.C.O.

GROUPE CERCLE VERT SAS

Euros

Capital souscrit non appelé

Frais d'établissement

Frais de développement

Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial (1)

Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations incorporelles en cours

Avances et acomptes

625

373

252

212
1845 345

ACTIF IMMOBILISE

Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillage industriels
Autres immobilisations corporelles
{mmobilisations en-cours

Avances et acomptes

9 659

814

8845

1752

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (2) |iMMOBILISATIONS CORPORELLES| IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Participations (méthode de mise en équival.)
Autres participations

Créances rattachées a des participations
TIAP

Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres

6810576

583 229

581

0576

583 229

3 965 231

719

]

_6402903)

5813259

STOCKS

Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis

Marchandises

Avances et acomptes versés

ACTIF CIRCULANT

CREANCES

Clients et comptes rattachés (3)
Autres créances (3)

Capital souscrit et appelé, non versé

1 656 265
2 550 638

1 556 265
2 550 638

2375057
2193 542

DIVERS

V.M.P (dont actions propres :
Instruments de trésorerie

Disponibilités

512 261

5504 739

7716

504 545

5504 739

516 399

3950 096

COMPTES
DE

REGULARISATION

Charges constatées d'avance (3)

Total (Il1)

12970

msp

12970

6717

Frais d'émission d'emprunt a étaler (V)
(V)

(V)

Primes de remboursement d'obligations

Ecarts de conversion actif

Renvois : (1) Dont droit au bail

(2) partd'1 an Immo.
fin. nettes

(3)Parta +1 an

Clause de réserve de propriété

Immobilisations : l

Stocks :

Créances :
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SARL E.C.O.

BILAN PASSIF

GROUPE CERCLE VERT SAS

Euros

Capital social ou individuel (1) ( Dont versé :
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...
Ecarts de réévaluation (2) (dont écart d'équivalence :

500 000 )

@ Réserve légale (3)
§ Réserves statutaires ou contractuelles
g Réserves réglementées (3) ( S::,t {f,ifgf.:: 3:: [:o(:?: provisens )
$ [awmesrisanes (St ) eIl 0470109
sf Report & nouveau '
© | RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) 1685 957 1973 166
Subventions d'investissement
Provisions réglementées i 137
Total (1) 13811470}

AUTRES
FONDS
PROPRES

Produit des émissions de titres participatifs

Avances conditionnées

Total (i)

PROVISIONS
POUR RISQUES|
ET CHARGES

Provisions pour risques

Provisions pour charges

DETTES (4)

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit (5)
Emprunts et dettes financiéres divers (Dont emprunts participatifs
Avances et acomptes regus sur commandes en cours

Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Autres dettes

Instruments de trésorerie

1033 839

63 065
1020 107

603 578

240 034

125 591
1012910

473958

Comeres | Produits constatés d'avance (4)
Total (IV) |
Ecarts de conversion passif v) 144 T

(1) Ecart de réévaluation incorporé au capital

Réserve spéciale de réévaluation (1959)

2 1(2)Dont Ecart de réévaluation libre
2 Réserve de réévaluation (1976)
&’ (3) Dont réserve spéciale des plus-values a long terme
(4) Dettes et produits constatés d'avance & moins d'un an 2157756 1 858 493
(5) Dont concours bancaires courants, soldes créditeurs de banques et CCP
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SARL E.C.O.

COMPTE DE RESULTAT

GROUPE CERCLE VERT SAS

Euros

Nombre de mois de la période

1 - France 2 - Exportation

Total

Total

Ventes de marchandises

Production biens
vendue services 6870 158

6870 158

4780 520

CHIFFRE D'AFFAIRES NET (14) 6 870 158
Production stockée

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges (9)
Autres produits (1) (11)

PRODUITS D'EXPLOITATION

6870 158

4780 520

1000

Total des produits d’exploitation (Z) (i)

6 870 166

4781 520

Achats de marchandises (y compris droits de douane)

Variation de stock {marchandises)

Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements (y c. droits de douane)
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements)

Autres achats et charges externes (3) (6 bis)

Impdts, taxes et versements assimilés .
Salaires et traitements 51
Charges sociales (10) o
Dotations aux amortissements sur immabilisations
Dotations aux dépréciations sur immobilisations
Dotations aux dépréciations sur actif circulant

CHARGES D'EXPLOITATION

Dotations aux provisions
Autres charges (12)

2545 454
408 358
2728 295
1120058
921

1146 253
110 921
2423355
974 940
266

6 803 087

4655735

Total des charges d'exploitation (4) (ll)

1-RESULTAT DEXPLOITATION (i-1)

Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré

OPRRATIONS)’
Py 3
COMMUN

Produits financiers de participations (5) 1704972 1906 375
* &; Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immabilisé (5) 11 11
':_'; tw | Autres intéréts et produits assimilés (5) 20 153 9 469
8 % Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges 599 45190
E 2 Différences positives de change
U | Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 8 954 59 796
Total des produits financiers (V) 1734 687 2020 841
* m Dotations financiéres aux amortissements, dépréciations et provisions i 7 366 576
l(lp.l ﬁ Intéréts et charges assimilées (6) 11047 5 540
5 g Différences négatives de change 415
5 g Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 3181 58 000
™ Total des charges financiéres (V1) 21 595
3+ RESULTAT COURANT AVANT MIPQTS (L4
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SARL E.C.O.

COMPTE DE RESULTAT

GROUPE CERCLE VERT SAS

Euros

Produits exceptionnels sur opérations de gestion

2
§§ Produits exceptionnels sur opérations en capital
ég Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges g :
b] Total des produits exceptlonnels (VII) 991 801
@ Charges exceptionnelles sur opérations de gestion (6 bis) E 28 496 61
§ 2 Charges exceptionnelles sur opérations en capital
g § Dotations exceptionnelles aux amortissements, dépréciations et provisions 94 44
% Total des charges exceptionnelies (VII) 28 590 105
4 -RESULTAT EXCEPTIONNEL VIl -VIll) e R T i, 278991 . 896
Patticipation des salariés aux résultats de I'entrepnse (1X) 57 |
Impbts sur les bénéfices ()} .58 66 617 109 624
TOTAL DES PRODUITS (I+lli+V+V1i) 8 605 845 6803 161
TOTAL DES CHARGES (II+IV+VI+V|II+IX+X) 6919 888 4 829 995
5 - BENEFICE OU PERTE (total des produds - total des charges) (15) iy 1685957 ' 1973166
(1) | Dont produits nets partiels sur apérations a long terme
@ Dont - Produits de locations immobiliéres
] - Produits d'exploitation afférents a des exercices antérieurs 845
- Credit-bail mobilier
(3) Dont ey -
- Crédit-bail immobilier
(4) | Dont charges d'exploitation afférentes a des exercices antérieurs 3670
(6) | Dont produits concernant les entreprises liées 1704 972 1906 375
'§ (6) | Dontintéréts concernant les entreprises liées 12 653 631
S | (6 bis) | Dont dons faits aux organismes d'intérét général (art. 238 bis du C.G.L)
= (9) | Dont transferts de charges 8 1000
(10) | Dont cotisations personnelles de I'exploitant (13)
(11) | Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (produits)
(12) | Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (charges)
(13) Dont primes et cotisatfons complém. obligatoires
personnelles : facuitatives
(14) | Chiffre d'affaires en Euros et centimes 6 870 157,99 4780 519,54
(15) | Reésultat en Euros et centimes 1 685 956,65 1973 166,24
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GROUPE CERCLE VERT SAS

SARL E.C.O.
Euros

Note 20 - Principes, régles et méthodes comptables

Généralités sur les regles comptables

L'élaboration et la présentation des comptes annuels ont été effectuées conformément aux régles en vigueur. L'application des
conventions générales s'est faite dans le respect du principe de prudence, de permanence des méthodes, dindépendance des
exercices et de continuité d'exploitation.

Les éléments inscrits en comptabilité ont été évalués selon la méthode des collts historiques.

Les titres détenus par 'entreprise ont été comptabilisés sur la base du colt d'acquisition. A l'inventaire, si leur valeur d'évaluation
retenue est inférieure au colt d'acquisition, une dépréciation est enregistrée.

Les informations complémentaires sur le bilan, le compte de résultat, ainsi que celles relatives aux engagements de I'entreprise et
aux informations diverses sont présentées dans les notes ci-jointes.

Modification des régles de présentation du mali de fusion

En application du réglement ANC 2015-06 du 23 Novembre 2015, homologué par arrété du 4 Décembre 2015, 4 compter des
exercices ouverts au 1er Janvier 2016, les régles de présentation des malis de fusion sont modifiées.

Le mali technique constaté lors d'une opération de fusion était comptabilisé de maniére globale au poste fonds commercial,
dorénavant, il doit 8tre comptabilisé au bilan dans la méme rubrique que les actifs auxquels il est affecté.

Suite & une opération de fusion en 2008, un mali de fusion a été constaté pour 1 845 345€, inscrit & 'actif au poste "fonds

commercial" : Ce mali de fusion, correspondant a un écart sur les valeurs des participations financiéres détenues, a été transféré
au poste "autres participations” pour la présentation des comptes annuels au 31 Décembre 2016.

Note 31 - Immobilisations

Les acquisitions financiéres, pour un montant de 1 845 345€, correspondent a la comptabilisation du mali de fusion, auparavant
inscrit 4 la rubrique fonds commercial {(voir commentaire & ia note 20).
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SARL E.C.O.

Mouvements des immobilisations brutes

GROUPE CERCLE VERT SAS

Euros

Immobilisaﬁons incorporelles
- Frais d'établissement et de développement

- Fonds commercial

- Site et outils internet

- Autres postes d'immobilisations incorporelles

Total |
immobilisations corporelles
- Terrains
- Constructions . sur sol propre

. sur sol d'autrui
. installation agencement aménag.
- Installations techniques, matériel et outillage industriels
- Autres immobilisations corporelles
. instal, agencements, aménagements divers
. matériel de transport
. matériel de bureau
. emballages récupérables, divers
- Immobilisations en cours
- Avances et acomptes

Total |:
Immobilisations financiéres
- Participations évaluées par mise en équivalence
- Autres participations
- Autres titres immobilisés
- Préts et autres immobilisations financiéres
Total
Total général |*

1845345

225

1845 345

5436 5436
2006 2218 4223
7654}

3 965 231

1845 345

582 511

5810576

583 229

_2421886]

36 91(

393806
6404 030
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SARL E.C.O.

Mouvements des amortissements

GROUPE CERCLE VERT SAS

Buros

Im@ohllis%édé’ﬁs amomssa ies

| Mouvements de I'exercice

| ootations

Immobilisations incorporelles

- Frais d'établissement et de développement

- Fonds commercial

- Site et outils internet

- Autres postes d'immobilisations incorporelles

Total |

Immobilisations corporelles
- Terrains

- Constructions . Sur sol prapre
. Sur sol d'autrui
. Installation agencement aménag.
- Installations techniques, matériel et outillage industriels
- Autres immobilisations corporelles
. Instal, agencements, aménagements divers
. Matériel de transport
. Matériel de bureau
. Emballages récupérables, divers
Total

Total général |-

361

373

254

22

538

se1]

Te|

Mouvements des immobilisations incorporelies

 Désignation

. hrutes

. Amortissements

Au début de I'exercice
Réévaluation de l'exercice
investissements de I'exercice
Dotation de J'exercice

Cessions ou mises hors service
Valeur en fin d'exercice

n 1845570+

+ 400

- 1845345 -

13

1845557

400
361
1845 345

382

Mouvements des immobilisations corporelies

f , Désignanon ’

Au début de I'exercice
Réévaluation de I'exercice
Investissements de I'exercice
Dotation de I'exercice

Cessions ou mises hors service
Valeur en fin d'exercice

7 654
561
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GROUPE CERCLE VERT SAS

SARL E.C.O.
Euros
Mouvements des immobilisations financiéres
Valeur au début de 'exercice ‘ + ’ ‘ . 3965 950
Acquisitions 2 427 856

Augmentations résuitant d'une mise en équivalence
Cessions, mises hors service, ou diminutions résultant d'une mise en équivalence

Valeur en fin d'exercice

Echéances des immobilisations financiéres

Total des immobilisations financiéres
. amoins d'un an

. aplus d'un an

6 393 805

6 393 805

Détail des acquisitions de l'exercice

Concessions, brevets et droits similaires
AQUATIRIS LICENCE MIGRATIO

400

Total |

Autres immobilisations corporelles
VIDEOPROJECTEUR BENQ

MBS 1 ARMOIRE HAUTE BUREAU SOCIAL MESNIL
AMA INSTALLATION PORTILLON EXTERIEUR
PHONIE CENTRALE ALARME

PHONIE INSTALLATION TELEPHONES CONFERENCE
MANUTIN DESTRUCTEUR

MBS BUREAU+ARMOIRE RECOUVREMENT

Total |-

Total général

Note 34 - Créances

Les créances ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de provision pour tenir

auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu.

compte des difficultés de recouwrement
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GROUPE CERCLE VERT SAS

SARL E.C.O.
Euros

Note 36 - Comptes de régularisation actif

Détail des charges constatées d'avance

. Désignatio
Fournitures 5115
Maintenance 3 567
Assurance 541
Documentation 2491
Honoraires v 1125
Publicité 101
Télécommunication 30
Total{ . . 12870).

Note 40 - Capitaux propres

Composition du capital social

Au début de I'exercice
Emises dans l'exercice

Remboursées dans I'exercice
A la fin de 'exercice 37028 13,50 500 000
Augmentation de capital par incorporation de réserves
Réduction de capital par prélévement sur les réserves

Note 42 - Provisions pour risques et charges .

Indemnités de départ a la retraite

L'engagement au titre des indemnités de fin de carriére est la valeur actuelle probable de la dette de l'entreprise 2 I'égard de
chacun des salariés, compte tenu de leur ancienneté & la date d'évaluation.

Cet engagement a été calculé en application de Ia norme IAS 19 selon fa méthode dite des droits proratisés temporis en retenant
les hypothéses suivantes :

- 4ge estimé de la refraite : 63 ans,

- départ & l'initiative du salarié,

- taux de progression des salaires : 3 %

- rotation du personnel : lente,

- taux de charges sociales : 43 %.

- taux d'actualisation : 2 %

Il s'¢leve & 247 612€ (charges sociales incluses) au 31 décembre 2016 et n'a pas été comptabilisé dans les comptes de la
société.
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GROUPE CERCLE VERT SAS
SARL E.C.O.

Euros

Note 43 - Dettes

Echéances des emprunts

Etablissehents de crédit
. 3 1 an maximum & l'origine
. & plus d'1 an a l'origine

Emprunts et dettes financiéres divers 562 833 562 833
Total . 562833 . 562833
Note 50 - Produits d'exploitation
Ventilation du chiffre d'affaires net HT (par secteurs d'activités)
~ Montant
Prestations de services 6870158
BRI
Ventilation du chiffre d'affaires net HT (par marchés géographiques)
Montant -
Prestations réalisés en France 6870 158
Total| .~ .~ 6870158

Note 57 - Participation des salariés

La société est adhérente a un accord de participation groupe.
Pour |'exercice, la participation des salariés est égale a 0 €.

Note 58 - Impét sur les bénéfices

Ventilation de I'impét sur les bénéfices

| Resultatavant |

Résultat courant 1780173 67 666 1712507
Résultat exceptionne} 27599 -1 049 -26 550
Participation des salariés

Résultat comptable |. . = 1752574] .

1685 957
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GROUPE CERCLE VERT SAS

SARL E.C.O.
BEuros

Note 60 - Autres informations

Rémunérations des mandataires sociaux

Cette information n'est pas mentionnée car elle reviendrait & communiquer une rémunération individuelle.
Par ailleurs, la société n'a consenti aucun prét ou avance a ses dirigeants.

Honoraires de commissariat aux comptes

Les honoraires de commissariat aux comptes pris en charges sur I'exercice s'éléventa 15 232€.

Engagement donné

La SAS GROUPE CERCLE VERT s'est portée caution, pour le compte de la SAS Cercle Saint Roch, auprés de la banque BNP
Paribas, pour un emprunt de 400 000€ contracté par la SAS Cercle Saint Roch en 2014. Le solde de I'en-cours d'emprunt au 31
Décembre 2016 est de 336 008€.

CICE

Le crédit dimpGt pour la compétitivité et 'emploi a permis de financer partiellement les nouvelles embauches.

i

Détail des charges a payer

. Mortant
Fournisseurs - Factures non parvenues 47 440
Clients groupe - Avoirs a établir 595 267
Frais de personnel a payer 190 707
Participation a payer 1896
Charges sociales sur frais de personnel a payer 86 886
Taxe d'apprentissage a payer 17736
Formation continue a payer 24201
Effort construction & payer 22685
Autres charges fiscales a payer 33975
Associés - Intéréts a payer
Total

Détail des produits a recevoir

- "Désignation”
Intéréts courus sur dépdt versé 129
Clients groupe - Factures a établir 1533576
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SARL E.C.O.

Identité de la société mére consolidant les comptes

GROUPE CERCLE VERT SAS

Buros

Dénom nauon sociale

SAS GROUPE CERCLE VERT

RUE DE LA CIMENTERIE
95260 BEAUMONT SUR OISE

500 000

Détail des filiales et participations

CERCLE VERT

54 RUE SAINT ROCH
95260 BEAUMONT SUR OISE
N°SIREN: 382432722

CERCLE VERT PRESTIGE

rue de la Cimenterie
95260 BEAUMONT SUR OISE
N°SIREN: 351961354

MRNET

54 RUE SAINT ROCH
95260 BEAUMONT SUR OISE
N°SIREN: 377981600

Filiales détenues & plus de 50%

1530 900

60 000

1500 000

12 418 597

-31122

5225 668

89,92

100,00

89,80

137 367 278

20009 485

46 029 378

1815 664

53 101

1 408 966

Renseignements globaux sur les filiales et participations

" Fiales | Pa

‘détenues 2 | - dd

plus da 50% e

. brute
. nette

Valeur comptable des titres détenus

Montant des préts et avances accordés
Montant des cautions et avals donnés
Montant des dividendes encaissés

3965 231
3965231

1704972
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GROUPE CERCLE VERT SAS

SARL E.C.O.
Euros

Eléments concernant les entreprises liées et les participations

Avances et acomptes sur immobilisations

Participations 3965 231
Créances rattachées a des participations
Préts
Avances et acomptes versés sur commandes (actif circulant)
Créances clients et comptes rattachés 1556 265
Autres créances 2 351 000
Capital souscrit appelé non versé
Totalactif [ 7872496} .

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédits
Emprunts et dettes financiéres divers
Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1285
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 603 578

Totalpassif | = - - 804863
Produits de participation 1704972
Autres produits financiers 12 653

Totalproduits| ' 1717625]
Charges financiéres 5074
Totalcharges| . . . - 5074

Effectifs

Cadres

Agents de mattrise et techniciens 3
Employés 18
Quvriers

Total |
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SARL E.C.O.

Echéance des créances

GROUPE CERCLE VERT SAS

Euros

Etat des créances

Aplusdunan

Créances rattachées a des participations
Préts (1) (2)

Autres immobilisations financiéres
Clients douteux ou litigieux

Autres créances clients

Créance représentative de titres { Provision pour dépréciation
prétés ou remis en garantie antérieurement constituée

Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux

Impdts sur les bénéfices

Taxe sur la valeur agjoutée

Autres impdts, taxes et versements assimilés

Divers

Groupe et associés (2)

Débiteurs divers (dont créances relatives a des opérations de pension de titres)

Charges constatées d'avance

583 229

1 556 265

5625

86 427

107 586

2 351000

12 970

1556 265

5625

86 427

107 586

2351000

12970

583 229

Totaux |

4703102

- Préts accordés en cours d'exercice
(1) Montants des ) )
- Remboursements obtenus en cours d'exercice

(2) Prét et avances consentis aux associés (personnes physiques)

Echéance des dettes

Empmn{s obligataires cohvenibles (1)
Autres emprunts obligataires (1)
Emprunts et dettes auprés des [ 1 an max. a forigine
établissements de credit (1) |4 plus "1 an a lorigine
Emprunts et dettes financiéres divers (1) & (2)

Foumisseurs et camptes rattachés

Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux

Impdts sur les bénéfices

Taxe sur la valeur ajoutée

Obligations cautionnées

Autres impdts, taxes et assimilés

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés

Groupe et associés (2)

Autres dettes

Dette représentative de titres empruntés ou remis en garantie
Produits constatés d’avance

562 833

63 065
192 603
340 500

388 408

98 597

471 006
603 578

63 065
192603
340 500
388 408

98 597

471006
603578

562 833

Toal| %

(1) Emprunts souscrits en cours d'exercice

Emprunts rembaoursés en cours d'exercice

(2) Montant des divers empruhfs et

dettes contractés auprées des

associés physiques
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SARL E.C.0.

Provisions et dépréciations

GROUPE CERCLE VERT SAS

Euros

PROVISIONS REGLEMENTEES

Provisions pour reconstitution des gisements miniers et pétroliers
Provisions pour investissement (art. 237 bis A-it)

Provisions pour hausse des prix

Amortissements dérogatoires

Dont majorations exceptionneiles 30%

Provisions pour préts d'instaliation (art. 39 quinquies H du CG!)

Autres provisions réglementées

44

94

137

_ Total (1)

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Provisions pour litiges

Provisions pour garanties données aux clients
Provisions pour pertas sur marchés & lerme
Provisions pour amendes et pénalités

Provisions pour pertes de change

Provisions pour pensions et obligations similaires
Provisions pour impdts

Provisions pour renouvellement des immobilisations
Provisions pour gros entretien et grandes révisions

Provisions pour charges sociales et fiscales sur congés a payer

Autres provisions pour risques et charges

“Total (i)

DEPRECIATIONS
- incorporelles
- corporelies
sur titres mis en équivalence
Immobilisations 9

- titres de participation

-~ autres immobilisations financiéres

Sur stocks et en cours
Sur comptes clients

Autres dépréciations

948

73686

598

7718

- d'exploitation
dont dotations et reprises - financiéres

- exceptionnelles

7 366
94

599

+| Titres mis en équivalence:montant de la dépréciation 4 la cidture de exercice calculé selon les régles prévues & larticle 39-1-5e du C.G.|
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GROUPE CERCLE VERT SAS

SARL E.C.O.
Euros
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GROUPE CERCLE VERT SAS

SARL E.C.O.

Euros

Page2/18



SARL E.C.O.

Capital souscrit non appelé

BILAN ACTIF

GROUPE CERCLE VERT SAS

Euros

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Frais d'établissement

Frais de développement

Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial (1)

Autres immobilisations incorporelles
Immobilisations incorporelles en cours

Avances et acomptes

625

373

252

212
1845 345

ACTIF IMMOBILISE

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et outillage industriels

Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en-cours

Avances et acomptes

9659

814

8 845

1752

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (2)

Participations (méthode de mise en équival.)

Autres participations

Créances rattachées a des participations

TILAP
Autres titres immobilisés
Préts

Autres immobilisations financieres -~ .

To

5810576

583229

STOCKS

Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis

Marchandises

5810576

583 229

—

3965 231

Avances et acomptes versés

ACTIF CIRCULANT

CREANCES

Clients et comptes rattachés (3)
Autres créances (3)
Capital souscrit et appelé, non versé

1556 265
2 550 638

1656 265
2 550 638

2375057
2193 542

DIVERS

V.M.P (dont actions propres :
Instruments de trésorerie

Disponibilités

512 261

7716

504 545

5504 739

515 399

3 950 096

COMPTES
DE
REGULARISATION

Charges constatées d'avance (3)

Frais d'émission d'emprunt a étaler
Primes de remboursement d'obligations

Ecarts de conversion actif

12970

6717

Renvois : (1) Dont droit au bail : ]SZ) parttt-d‘1 an Immo. (3)Parta +1an
in. nettes
Clause de réserve de propriété | Immobilisations : Stocks : Créances :
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SARL E.C.O.

BILAN PASSIF

CAPITAUX PROPRES

Capital social ou individuel (1) ( Dont versé :
Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...

Ecarts de réévaluation (2) (dont écart d'équivalence :

Réserve légale (3)

Réserves statutaires ou contractuelles

Dont réserve spéciale des provisions ) -
pour fluctuation des cours

Dont réserve relative a I'achat )
d'oeuvres originaies d'artistes vivants

Réserves réglementées (3) (
Autres réserves (

Report a nouveau

RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte)

Subventions d'investissement

Provisions réglementées

500 000 )

AUTRES
FONDS
PROPRES

Produit des émissions de titres participatifs

Avances conditionnées

PROVISIONS
POUR RISQUES]
ET CHARGES

Provisions pour risques

Provisions pour charges

Total (il) |

=

Total (ilf) |

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit (5)

E

GROUPE CERCLE VERT SAS

Euros

500 000

2259

50 000

11573117

1685 957

137

" 500 000
2 259

50 000

10 470 109

1973 166

44

régul.

Produits constatés d'avance (4)

Ecarts de conversion passif

.

g Emprunts et dettes financiéres divers (Dont emprunts participatifs ) 1 033 839 240 034

g} Avances et acomptes regus sur commandes en cours

t Dettes fournisseurs et comptes rattachés 63 065 125 591

g Dettes fiscales et sociales 1020 107 1012910
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 603 578 479 958
Instruments de trésorerie

Comptes

Renvois

(1) Ecart de réévaluation incorporé au capital
Réserve spéciale de réévaluation (1959)
(2) Dont Ecart de réévaluation libre
Réserve de réévaluation (1976)
(3) Dont réserve spéciale des plus-values a long terme
(4) Dettes et produits constatés d'avance a moins d'un an

(5) Dont concours bancaires courants, soldes créditeurs de banques et CCP

2157 756

1858 493




SARL E.C.O.

COMPTE DE RESULTAT

Nombre de mois de la période

GROUPE CERCLE VERT SAS

Euros

perte transférée

1 - France 2 - Exportation Total Total
% Ventes de marchandises
E Production biens
E vendue services 6870 158 6 870 158 4780 520
g CHIFFRE D'AFFAIRES NET (14) 6 870 158 6 870 158 4780 520
% | Production stockée
a Production immobilisée
= | Subventions d'exploitation
a Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges (9) 8 1000
g Autres produits (1) (11) .
Total des produits d'exploitation (2) (1) 6 870 166 4781520
Achats de marchandises (y compris droits de douane) 7
Variation de stock (marchandises)
= | Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements (y c. droits de douane)
8 Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements)
|_<_ Autres achats et charges externes (3) (6 bis) 2 545 454 1146 253
§ Impdts, taxes et versements assimilés 408 358 110 921
& Salaires et traitements 2728 295 2423 355
g Charges sociales (10) 1120058 974 940
flﬁ Dotations aux amortissements sur immaobilisations 921 266
8 Dotations aux dépréciations sur immobilisations
é Dotations aux dépréciations sur actif circulant
O | Dotations aux provisions
Autres charges (12)
6 803 087 4 655735

T

Total des charg

Z = ,/2/'/

Perte supportée ou bénéfice transféré (V) |
Produits financiers de participations (5) 1704972 1906 375
* ?.’:’ Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé (5) 11 11
'5 W | Autres intéréts et produits assimilés (5) 20153 9 469
(a] g Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges 599 45190
g ‘E’: Différences positives de change
L | Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 8 954 59 796
Total des produits financiers 1734 687 2020 841
* 8 Dotations financiéres aux amortissements, dépréciations et provisions ' 7 366 576
g ﬁ Intéréts et charges assimilées (6) 11 047 5540
n<: % Différences négatives de change . 415
S ; Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement ° 3181 58 000
i es financiéres (VI 21 595
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SARL E.C.O.

COMPTE DE RESULTAT

PRODUITS

Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur provisions et dépréciations et transferts de charges

GROUPE CERCLE VERT SAS

Euros

CHARGES
EXCEPTIONNELLES| EXCEPTIONNELS

Total des produits exceptionnels (VIl) 991 801
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion (6 bis) ; 28 496 61
Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Dotations exceptionnelles aux amortissements, dépréciations et provisions 94 44

Pt

Total des charges exceptionnelles (ViIl)

- -

Participation des salariés ux résultats de I'entreprise
Impdts sur les bénéfices (X)

66 617

109 624

TOTAL DES PRODUITS (I+llI+V+ViI)

8 605 845

6803 161

TOTAL DES CHARGES (lI+IV+VI+VIII+X+X)

6919 888

4 829 995

Renvois

(1) | Dont produits nets partiels sur opérations a long terme
- Produits de locations immobiliéres
(2) Dont _ . . . ) .
- Produits d'exploitation afférents a des exercices antérieurs
- Crédit-bail mobilier
3) Dont Lo y
- Crédit-bail immobilier

(4) | Dont charges d'exploitation afférentes a des exercices antérieurs

(5) | Dont produits concernant les entreprises liées

(6) | Dont intéréts concernant les entreprises liées
(6 bis) | Dont dons faits aux organismes d'intérét général (art. 238 bis du C.G.1.)

(9) | Dont transferts de charges
(10) { Dont cotisations personnelles de I'exploitant (13)
(11) | Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (produits)
(12) | Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (charges)
(13) Dont primes et cotisations complém.
(14)
(15)

. obligatoires
personnelles : facultatives

Chiffre d'affaires en Euros et centimes
Résultat en Euros et centimes

845

3570
1704972
12 653

6 870 157,99
1 685 956,65

1906 375
631

1000

4780 519,54
1973 166,24
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GROUPE CERCLE VERT SAS

SARL E.C.O.

Euros
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GROUPE CERCLE VERT SAS

SARL E.C.O.
Euros

Note 20 - Principes, régles et méthodes comptables

Généralités sur les régles comptables

L'élaboration et la présentation des comptes annuels ont été effectuées conformément aux régles en vigueur. L'application des
conventions générales s'est faite dans le respect du principe de prudence, de permanence des méthodes, d'indépendance des
exercices et de continuité d'exploitation.

Les éléments inscrits en comptabilité ont été évalués selon la méthode des colts historiques.

Les titres détenus par I'entreprise ont été comptabilisés sur la base du coidt d'acquisition. A l'inventaire, si leur valeur d'évaluation
retenue estinférieure au co(t d'acquisition, une dépréciation est enregistrée.

Les informations compiémentaires sur le bilan, le compte de résultat, ainsi que celles relatives auxengagements de I'entreprise et
auxinformations diverses sont présentées dans les notes ci-jointes.
Modification des régles de présentation du mali de fusion

En application du réglement ANC 2015-06 du 23 Novembre 2015, homologué par arrété du 4 Décembre 2015, & compter des
exercices ouverts au 1er Janvier 2016, les regles de présentation des malis de fusion sont modifiées.

Le mali technique constaté lors d'une opération de fusion était comptabilisé de maniére globale au poste fonds commercial,
dorénavant, il doit étre comptabilisé au bilan dans la méme rubrique que les actifs auxquels il est affecté.

Suite & une opération de fusion en 2008, un mali de fusion a été constaté pour 1 845 345€, inscrit a l'actif au poste "fonds

commercial" : Ce mali de fusion, correspondant a un écart sur les valeurs des participations financiéres détenues, a été transféré
au poste "autres participations” pour la présentation des comptes annuels au 31 Décembre 2016.

Note 31 - Immobilisations

Les acquisitions financiéres, pour un montant de 1 845 345€, correspondent & la comptabilisation du mali de fusion, auparavant
inscrit & la rubrique fonds commercial (voir commentaire a la note 20).
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SARL E.C.O.

Mouvements des immobilisations brutes

Immobilisations incorporelles

- Frais d'établissement et de développement
- Fonds commercial
- Site et outils internet
- Autres postes d'immobilisations incorporelles
Total
Immobilisations corporelles

- Terrains
- Constructions . sur sol propre
. sur sol d'autrui
. installation agencement aménag.
- Installations techniques, matériel et outiliage industriels
- Autres immobilisations corporelles
. instal, agencements, aménagements divers
. matériel de transport
. matériel de bureau
. emballages récupérables, divers
- Immobilisations en cours
- Avances et acomptes

Immobilisations financiéres

- Participations évaluées par mise en équivalence
- Autres participations

- Autres titres immobilisés

- Préts et autres immobilisations financiéres

Total général

Total |

1845 345

225

2 006

719

400

5436

2218

1845 345

582 511

GROUPE CERCLE VERT SAS

1845 345

Euros

625

5436

4223

5810 576

583 229
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GROUPE CERCLE VERT SAS

SARL E.C.O.
Euros

Mouvements des amortissements

-

Immobilisations incorporelles

- Frais d'établissement et de développement

- Fonds commercial

- Site et outils internet

- Autres postes d'immobilisations incorporelles 13 361 373
Total

Immobilisations corporelles

- Terrains
- Constructions . Sur sol propre
. Sur sol d'autrui
. Installation agencement aménag.
- Installations techniques, matériel et outillage industriels
- Autres immobilisations corporelles
. Instal, agencements, aménagements divers 22 22
. Matériel de transport
. Matériel de bureau 254 538 792
. Emballages récupérables, divers

Total général

Mouvements des immobilisations incorporelles

Au début de I'exercice 1845570 +
Réévaluation de I'exercice
Investissements de l'exercice

Dotation de I'exercice

Cessions ou mises hors service

1845 34

_

- 1845 345

s

Valeur en fin d'exercice

Mouvements des immobilisations corporelles

début de I'exercice
Réévaluation de I'exercice
Investissements de I'exercice
Dotation de I'exercice

Cessions ou mises hors service

Valeur en fin d'exercice
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SARL E.C.O.

Mouvements des immobilisations financiéres

=

Valeur au début de I'exercice

Acquisitions

Augmentations résultant d'une mise en équivalence

Cessions, mises hors service, ou diminutions résultant d'une mise en équivalence
Valeur en fin d'exercice

Echéances des immobilisations financiéres

Total des immobilisations financiéres

. @ moins d'un an
.aplusdunan

GROUPE CERCLE VERT SAS

Euros

39
2 427 856

6 393 805

6 393 805

Détail des acquisitions de I'exercice

AQUATIRIS LICENCE MIGRATIO
Total |

Autres immobilisations corporelles
VIDEOPROJECTEUR BENQ

MBS 1 ARMOIRE HAUTE BUREAU SOCIAL MESNIL
AMA INSTALLATION PORTILLON EXTERIEUR
PHONIE CENTRALE ALARME

PHONIE INSTALLATION TELEPHONES CONFERENCE
MANUTIN DESTRUCTEUR

MBS BUREAU+ARMOIRE RECOUVREMENT

Note 34 - Créances

Les créances ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Les créances ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de provision pour tenir compte des difficultés de recouwement
auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu.
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GROUPE CERCLE VERT SAS

SARL E.C.O.
Euros

Note 36 - Comptes de réqularisation actif

Détail des charges constatées d'avance

Fournitures ‘ 5115
Maintenance 3567
Assurance 541
Documentation 249
Honoraires 1125
Publicité 101
Télécommunication

Note 40 - Capitaux propres

Composition du capital social

Au début de I'exercice 500 000
Emises dans l'exercice
Remboursées dans I'exercice

A la fin de I'exercice 500 000

Augmentation de capital par incorporation de réserves
Réduction de capital par prélevement sur les réserves

Note 42 - Provisions pour risques et charges

Indemnités de départ a la retraite

L'engagement au titre des indemnités de fin de carriére est la valeur actuelle probable de la dette de I'entreprise a I'égard de
chacun des salariés, compte tenu de leur ancienneté a la date d'évaluation.

Cet engagement a été calculé en application de la norme |IAS 19 selon la méthode dite des droits proratisés temporis en retenant
les hypothéses suivantes :

- age estimé de la retraite : 63 ans,

- départ a l'initiative du salarié,

- taux de progression des salaires : 3 %

- rotation du personnel : lente,

- tauxde charges sociales : 43 %.

- taux d'actualisation : 2 %

Il s'éléve a 247 612€ (charges sociales incluses) au 31 décembre 2016 et n'a pas été comptabilisé dans les comptes de la
société.
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GROUPE CERCLE VERT SAS

SARL E.C.O.

Euros

Note 43 - Detftes

Echéances des emprunts

Etablissements de crédi

imum a l'origine
origine

1 an max

.a

plusd1anal

.a

ivers

inancieres d

Emprunts et dettes fi

Note 50 - Produits d'exploitation

és)

I\

acti

ires net HT (par secteurs d'

affa

lation du chiffre d'

Vent

.

6870 158

Prestations de services

)

iques

h

és géograp

Ventilation du chiffre d'affaires net HT (par march

6 870 158

France

ions réalisés en

Prestat

Total

és

ion des salari

ipat

IC

Parti

Note 57

La société est adhérente a un accord de participation groupe.

leaoe€.

téga

1es €S

tion des salari

icipa

, la part

exercice

Pour !’

ices

f

r

s

ene

Note 58 - Impo6t sur les b

ices

éf

t sur les bén

ion de I'impé

lat

Vent

{ o
~
-~
4 O
[+o]
M~
-

1712 507

Résultat courant

Résultat exceptionnel

Participation des salariés

Itat comptable

ésu

R
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GROUPE CERCLE VERT SAS

SARL E.C.O.
Euros

Note 60 - Autres informations

Rémunérations des mandataires sociaux

Cette information n'est pas mentionnée car elle reviendrait 8 communiquer une rémunération individuelle.
Par ailleurs, la société n'a consenti aucun prét ou avance a ses dirigeants.

Honoraires de commissariat aux comptes

Les honoraires de commissariat aux comptes pris en charges sur I'exercice s'éléventa 15 232¢€.

Engagement donné
La SAS GROUPE CERCLE VERT s'est portée caution, pour le compte de la SAS Cercle Saint Roch, auprés de la banque BNP

Paribas, pour un emprunt de 400 000€ contracté par la SAS Cercle Saint Roch en 2014. Le solde de I'en-cours d'emprunt au 31
Décembre 2016 est de 336 008€.

CICE

Le crédit d'imp6t pour la compétitivité et I'emploi a permis de financer partiellement les nouvelles embauches.

Détail des charges a payer

Fournisseurs - Factures non parvenues 47 440
Clients groupe - Avoirs a établir 595 267
Frais de personnel & payer 190 707
Participation a payer 1896
Charges sociales sur frais de personnel a payer 86 886
Taxe d'apprentissage a payer 17736
Formation continue & payer 24 201
Effort construction a payer 22 685
Autres charges fiscales a payer 33975
Associés - Intéréts a payer 5973

Détail des produits a recevoir

- .

Intéréts courus sur dépdt versé

Clients groupe - Factures a établir 1533 576

Tota
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SARL E.C.O.

Détail des filiales et participations

CERCLE VERT

54 RUE SAINT ROCH
95260 BEAUMONT SUR OISE
N°SIREN: 382432722

CERCLE VERT PRESTIGE

rue de la Cimenterie
95260 BEAUMONT SUR OISE
N°SIREN: 351961354

MRNET

54 RUE SAINT ROCH
95260 BEAUMONT SUR OISE
N°SIREN: 377981600

Valeur comptable des titres détenus
. brute
. nette

Montant des préts et avances accordés
Montant des cautions et avals donnés
Montant des dividendes encaissés

1 530 900

60 000

1500 000

12 418 597

-31122

5225 668

3965 231
3965 231

1704972

100,00

89,80

GROUPE CERCLE VERT SAS

137 367 278

20 009 485

46 029 378

Euros

1815 664

53101

1408 966
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GROUPE CERCLE VERT SAS

SARL E.C.O.
Euros

Eléments concernant les entreprises liées et les participations

ok -

Avances et acomptes sur immobilisations
Participations 3965 231
Créances rattachées a des participations
Préts

Avances et acomptes versés sur commandes (actif circulant)
Créances clients et comptes rattachés 1556 265
Autres créances 2351000
Capital souscrit appelé non versé

Total actif

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunts obligataires

Emprunts et dettes aupres des établissements de crédits
Emprunts et dettes financiéres divers

Avances et acomptes regus sur commandes en cours

Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1285
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 603 578
Total passif | . 604863} e
Produits de participation 1704972

Autres produits financiers 12 653
Total produits - 1717625

Charges financiéres

Total charges

Effectifs

Cadres
Agents de maitrise et techniciens
Employés

Ouvriers
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SARL E.C.O.

Echéance des créances

Créances rattachées a des participations
Préts (1) (2)

Autres immobilisations financiéres
Clients douteux ou litigieux

Autres créances clients

Créance représentative de titres( Provision pour dépréciation
prétés ou remis en garantie antérieurement constituée
Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux

Impbts sur les bénéfices

Taxe sur la valeur gjoutée

Autres imp0ts, taxes et versements assimilés

Divers

Groupe et associés (2)

Débiteurs divers (dont créances relatives & des opérations de pension de titres)

Charges constatées d'avance

Totaux 2. 4

- Préts accordés en cours d'exercice
(1) Montants des . .
- Remboursements obtenus en cours d'exercice

(2) Prét et avances consentis aux associés (personnes physiques)

583 229

1 556 265

5625

86 427
107 586

2 351 000

Echéance des dettes

Emprunts obligataires convertibles (1)

Autres emprunts obligataires (1)

Emprunts et dettes auprés des [a 1 an max. a l'origine
établissements de crédit (1) |4 plus d'1 an a l'origine
Emprunts et dettes financiéres divers (1) & (2)
Fournisseurs et comptes rattachés

Personnel et comptes rattachés

Sécurité sociale et autres organismes sociaux

Impbts sur les bénéfices

Taxe sur la valeur ajoutée

Obligations cautionnées

Autres impdts, taxes et assimilés

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Groupe et associés (2)

Autres dettes

Dette représentative de titres empruntés ou remis en garantie
Produits constatés d'avance

Total |

(1) Emprunts souscrits en cours d'exercice

Emprunts remboursés en cours d'exercice

562 833

63 065
192 603
340 500

388 408

98 597

471 006
603 578

63 065

192 603

340 500

388 408

98 597

471 006
603 578

(2) Montant des divers emprunts et
dettes contractés auprés des

associés physiques

GROUPE CERCLE VERT SAS

Euros

583 229

1 556 265

5625

86 427
107 586

2 351000

562 833
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SARL E.C.O.

Provisions et dépréciations

PROVISIONS REGLEMENTEES

Provisions pour reconstitution des gisements miniers et pétroliers
Provisions pour investissement (art. 237 bis A-li)

Provisions pour hausse des prix

Amortissements dérogatoires

Dont majorations exceptionnelles 30%

Provisions pour préts d'installation (art. 39 quinquies H du CGl)

Autres provisions réglementées
- — -
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Provisions pour litiges

Provisions pour garanties données aux clients
Provisions pour pertes sur marchés a terme
Provisions pour amendes et pénalités

Provisions pour pertes de change

Provisions pour pensions et obligations similaires
Provisions pour impéts

Provisions pour renouvellement des immobilisations
Provisions pour gros entretien et grandes révisions

Provisions pour charges sociales et fiscales sur congés a payer

DEPRECIATIONS

- incorporelles

- corporelles
sur

P - titres mis en équivalence
Immobilisations

- titres de participation

- autres immobilisations financiéres

Sur stocks et en cours

Sur comptes clients

Autres dépréciations

dont dotations et reprises - financiéres

- exceptionnelles

44

948

GROUPE CERCLE VERT SAS

94

7 366 598
«ﬂa@;«‘} ‘
Mo
7 366 599
94

Euros

137

Titres mis en équivalence:montant de la dépréciation a Ia cldture de I'exercice calculé selon les régles prévues a l'article 39-1-5e du C.G.{
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"GROUPE CERCLE VERT"
Société par Actions Simplifiée au Capital de 500.000 Euros
Siége Social : Rue de la Cimenterie
ZA Saint-Roch
95260 BEAUMONT SUR OISE
452 706 450 RCS PONTOISE
SIRET : 452 706 450 00015

PROPOSITION D'AFFECTATION DU RESULTAT DE L'EXERCICE

SOCIAL CLOS LE 31 DECEMBRE 2016

QUATRIEME RESOLUTION : AFFECTATION DU RESULTAT

Sur proposition du président, 'Assemblée Générale, décide

d’affecter le bénéfice net comptable de I'exercice, s'élevanta............cco..c...... 1.685.956,65 €
- au poste « autres réserves », dhauteur de ........c.cccceevvcviiinicn i 986.127,45 €
(=Yoo (TR0 1| PSP 699.829,20 €

est intégralement réparti entre les associés au prorata de leurs droits.

Cette résolution a été adoptée, dans son intégralité, par I'Assemblée Générale des Associés du 13
Juin 2017. ,
b NUVVRNN o vudadd
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“GROUPE CERCLE VERT"
Société par Actions Simplifiée au Capital de 500.000 Euros
Siege Social : Rue de la Cimenterie
ZA Saint-Roch
95260 BEAUMONT SUR OISE
452 706 450 RCS PONTOISE
SIRET : 452 706 450 00015

RAPPORT DE GESTION
SUR LES COMPTES DE L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2016

A L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE DU 13 JUIN 2017

Mesdames, Messieurs,

Je vous ai réunis en assemblée générale ordinaire en application des statuts et de l'article L 227-
9 du Code de commerce pour vous rendre compte de 'activité de la Société au cours de I'exercice
clos le 31 Décembre 2016 des résultats de cette activité et des perspectives d’avenir, et soumettre
a votre approbation le bilan et les comptes annuels dudit exercice. Ces comptes sont joints au
présent rapport.

Je vous rappelie que les convocations a la présente assemblée vous ont été régulierement
adressées ainsi que tous les documents prévus par les statuts.

SITUATION ET ACTIVITE DU GROUPE CONSOLIDE

1. L’activité de ’ensemble du groupe au cours de I’exercice écoulé

Je vous précise dans un premier temps, que la société réalise des comptes consolidés qui integrent
les sociétés suivantes : SARL « CERCLE COMMUNICATION », SAS « MR NET », SAS
« CERCLE VERT PRESTIGE », SAS « CERCLE VERT », SAS « CERCLE SAINT ROCH », GIE
« CERCLE COMMERCIAL ».

En terme d'activité, le chiffre d'affaires s'est élevé & 179.433.206 euros contre 174.670.495 euros
soit une progression de 2,73 %.

En termes de résultat, le résultat net du groupe ressort a 2.789.378 euros contre 2.969.193 euros
lors de I'exercice précédent.

Les principaux éléments sont les suivants :

Les produits d'exploitation s'élévent a 179.746.228 euros et les charges d'exploitation a
175.483.560 euros.

Par suite, il en résulte un résultat d'exploitation de 4.262.668 euros contre 4.807.980 euros
'exercice dernier.

Apres comptabilisation du résultat financier (qui est positif de 59.953 euros), du résultat
exceptionnel (positif de 307.189 euros), de I'imp6t sur les sociétés de 1.672.346 euros et d'un imp6t
différé de — 101.213 euros, le résultat net des sociétés intégrées ressort a 3.058.677 euros contre
3.314.707 euros lors de l'exercice précédent.

...




-2.

Le résultat de I'ensemble consolidé ressort finalement a 3.114.742 euros contre 3.316.933 euros
I'exercice dernier. Les intéréts minoritaires étant de 325.364 euros, le résultat net du groupe ressort
a 2.789.378 euros contre 2.969.193 euros lors de I'exercice précédent.

2. Commentaires sur V’activité globale du groupe au cours de I’exercice écoulé :

La provision d'indemnité de départ en retraite a augmenté de 26 % compte tenu de I’ augmentanon
des effectifs et de 'augmentation du montant moyen des rémunérations.

Au global les fonds propres augmentent de 2.052 K€ et représentent 31.805 K€ au 31 Décembre
2016, soit pres de 41 % du total du bilan ce qui explique la bonne situation de trésorerie qui s'éléve
a environ 11.500 K€.

A linstar des exercices précédents, l'activité du groupe est dominée par deux sociétés : la SAS
« CERCLE VERT » etla SAS « MR NET ».

Ces deux sociétés ont vu de nouveau leur chiffre d'affaires progresser.
La société « CERCLE VERT » a vu son chiffre d’affaires augmenter de 0,64 %.
La société « MR NET » a un chiffre d'affaires en progression de 8,35 %.

Parallélement, les résultats sociaux augmentent chez « CERCLE VERT » mais diminuent chez
« MR NET ».

Sur I'ensemble du Groupe, il est a noter une bonne activité, avec une légere progression des
produits sur I'exercice écoulé (+ 2,8 %) mais une augmentation des charges (+3,2 %) ce qui
entraine une diminution du résultat net (- 7,72 %).

Nous n'avons pas d'autres éléments a vous signaler en terme de progres réalisés ou de difficultés
rencontrées.

Il n'a pas été développé d'activité en matiere de recherche et de développement.

L'exercice 2017 devrait étre a l'image de 2016 avec une progression du chiffre d'affaires des
sociétés « CERCLE VERT » et « MR NET » et une légére augmentation des bénéfices nets
comptables du Groupe.

Notre société n'a pris aucune participation nouvelle, ni pris le contrdle d'une autre société au cours
de l'exercice écoulé. Cependant en Janvier 2017, il a été procédé a la cession de la totalité du
capital de la société CERCLE COMMUNICATION.

Nous avons procédé a la filialisation d’une activité complémentaire a celle de la société MR NET
avec la création de la société 3J PRO.

3. L’activité du groupe par branches d’activités

Notre groupe développe principalement son activité autour de deux branches d'activités : I'épicerie
séche ainsi que I'achat et la revente de produits d'entretien.

Les résultats sont les suivants :

Epicerie séche : Bénéfice 1.815.664,22 euros
Produits d'entretien : Bénéfice 1.408.966,25 euros
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4. Comptes consolidés
Au 31 Décembre 20186, le périmeétre de consolidation du groupe comprenait les sociétés suivantes :
La SAS « Groupe Cercle Vert » réalise des comptes consolidés qui integrent les sociétés :

- LaS.A.S « CERCLE VERT » dont nous détenons 89,92 %,

- LaS.A.S « MR NET » dont nous détenons 89,80 %,

- LaS.A.S « CERCLE VERT PRESTIGE » dont nous détenons 100 %,

- LaS.AR.L. « CERCLE COMMUNICATION » dont la SAS « CERCLE VERT » détient 85%
et dont la SAS« MR NET » détient 15 %,

- Le GIE « CERCLE COMMERCIAL » détenu par les SAS « CERCLE VERT » et « MR
NET »,

- La S.A.S « CERCLE SAINT ROCH » dont la SAS « CERCLE VERT » détient 10 %.

5. Relations inter sociétés
5-1: Avec la S.A.S « CERCLE VERT »

Nous refacturons a la SAS « CERCLE VERT » des frais administratifs, (salaires, charges sociales,
loyers, frais d’entretien, location de matériel, taxes fonciéres et taxes sur les bureaux et d’autres
frais divers), le montant refacturé sur I'exercice s'éléve a 4.422.858,04 Euros.

Nous avons également percu de la SAS « CERCLE VERT » des dividendes qui sur I'exercice se
sont élevés a 855.823,00 Euros.

Au titre d’avance de trésorerie nous avons facturé a la SAS « CERCLE VERT » des intéréts au
taux EONIA pour un montant de 12.653,24 Euros pour I'exercice.

La SAS « CERCLE VERT » nous a facturé des chéques cadeaux pour le personnel pour 3.360
euros.

5-2 : Avec la SAS « MR NET »

Nous refacturons a la SAS « MR NET » des frais administratifs (salaires, charges sociales, loyers,
location de matériel, taxes foncieres et taxes sur les bureaux et d’autres frais divers), le montant
facturé sur I'exercice s’éléve a 2.256.622,30 Euros.

Nous avons également percu de la SAS »MR NET » des dividendes qui sur I'exercice se sont
élevés a 849.148,80 Euros.

Au titre d’avance de trésorerie nous avons versé a la SAS»MR NET » des intéréts au taux EONIA
pour un montant de 5§.074,34 Euros pour I'exercice.

La SAS « MR NET » nous a refacturé les frais relatifs 8 Monsieur Jérdme REGNAULT pour 160,00
euros.

5-3 : Avec la SAS « CERCLE VERT PRESTIGE »

Nous refacturons a la SAS « CERCLE VERT PRESTIGE » des frais administratifs. Le montant
facturé sur I'exercice s’éléve a 80.000,00 Euros.

5-4 : Avec la SAS « CERCLE SAINT ROCH »

Nous refacturons a la SAS « CERCLE SAINT ROCH » des frais administratifs. Le montant facturé
sur I'exercice s’éléve a 3.000,00 Euros.

La SAS CERCLE SAINT ROCH nous a facturé sur I'exercice des loyers taxes fonciéres et taxes
sur les bureaux pour 649.504,00 euros.
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5-5 : Avec la SARL « CERCLE COMMUNICATION »

Nous refacturons a la SARL « CERCLE COMMUNICATION » des frais administratifs. Le montant
facturé sur I'exercice s’éléve a 10.000,00 Euros.

Cette société a été vendue en Janvier 2017.
5-6 : Avec la SARL « SAINT ROCH INVESTISSEMENT »

Nous refacturons a la SARL « SAINT ROCH INVESTISSEMENT » des frais administratifs. Le
montant facturé sur 'exercice s’éléve a 3.000,00 Euros.

La SARL SAINT ROCH INVESTISSEMENT nous a facturé sur I'exercice des loyers, taxes
foncieres et taxes sur les bureaux pour 144.601,00 euros.

5-7 : Avec le GIE »CERCLE COMMERCIAL »

Le GIE « CERCLE COMMERCIAL » nous a refacturé des frais de téléphone pour 4.133,52 euros.
Nous refacturons au GIE « CERCLE COMMERCIAL » des frais administratifs, des loyers, des frais
de maintenance et de location de matériel, des taxes fonciéres et sur les bureaux et d’autres frais
divers. Le montant facturé sur 'exercice s’éléve a 91.677,65 euros.

5-8 : Avec la SAS « LA GEROMIERE»

Nous refacturons a la SAS « LA GEROMIERE » des frais administratifs Le montant facturé sur
I'exercice s'éléve a 3.000,00 euros.

La SAS « LA GEROMIERE » nous a facturé sur I'exercice des loyers et taxes fonciéres concernant
LE MESNIL EN THELLE. Leur montant s’éleve a 1.353.591,00 euros.

Je vous demande, conformément a l'article L 225-100 du Code de commerce de bien vouloir
approuver les comptes consolidés qui vous sont présentés.

SITUATION ET ACTIVITE DE LA SOCIETE AU COURS DE L’EXERCICE ECOULE

Notre activité étant celle d’une société holding, notre situation est intimement liée a celle de nos
filiales : aux prestations qui leur sont refacturées et aux distributions de dividendes décidées.

Nous avons en Décembre 2016 crée un poste de directeur commercial de la société MR NET.

Depuis le 1¢ Juillet 2016 notre société est locataire principale de tous les sites. Elle refacture
ensuite les sous locations a chaque société occupante. Les dépots de garanties relatifs a ces
locaux impactent également les comptes actifs et passifs du bilan pour 582.500 euros a l'actif et
562.833 euros au passif.

PRESENTATION DES COMPTES ANNUELS

Les comptes annuels de I'exercice clos le 31 Décembre 2016 que je soumets a votre approbation
ont été établis conformément aux régles de présentation et aux méthodes d’'évaluation prévues par
la réglementation en vigueur.

L'élaboration et la présentation des comptes annuels ont été effectuées conformément aux regles
en vigueur. L'application des conventions générales s’est faite dans le respect du principe de
prudence, de permanence des méthodes, d’'indépendance des exercices et de continuité
d’exploitation.

J...
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Les éléments inscrits en comptabilité ont été évalués selon la méthode des codts historiques.

Les titres détenus par I'entreprise ont été comptabilisés sur la base du colt d’acquisition. A
l'inventaire, si leur valeur d’évaluation retenue est inférieure au co(t d’acquisition, une dépréciation
est enregistrée.

Aucune dérogation significative aux principes, regles et méthodes de base de la comptabilité, ni
aucune modification de méme nature apportée au mode de présentation des comptes annuels ou
aux méthodes d’évaluation suivies I'exercice dernier ne mérite d’étre signalée.

En application du reglement ANC 2015-06 du 23 Novembre 2015, homologué par arrété du 4
Décembre 2015, a compter des exercices ouverts au 1¢ Janvier 2016, les regles de présentation
des malis de fusion sont modifiées.

Le mali technique constaté lors d'une opération de fusion était comptabilisé de maniéere globale au
poste fonds commercial, dorénavant, il doit &tre comptabilisé au bilan dans la méme rubrique que
les actifs auxquels il est affecté.

Suite a une opération de fusion en 2008, un mali de fusion a été constaté pour 1.845.345 euros,
inscrit a I'actif au poste « fonds commercial: ce mali de fusion, correspondant a un écart sur les
valeurs des participations financieres détenues, a été transféré au poste « autres participations »
pour la présentation des comptes annuels au 31 Décembre 2016.

EXPOSE SUR LES RESULTATS ECONOMIQUES ET FINANCIERS

L’exercice écoulé est marqué par une hausse de 43,71 % de notre chiffre d'affaires puisque celui-
ci passe de 4.780.520 euros a 6.870.157,99 euros au 31 Décembre 2016.

Les autres achats et charges externes ont augmenté de 122,07 %.

La production de valeur ajoutée diminue en valeurs relative mais augmente en valeur absolue :
4.324.704 euros soit 62,95 % du chiffre d’affaires contre 76,02 % lors de I'exercice précédent.

L'effectif moyen salarié représente 37 personnes, toutes en contrat a durée indéterminé contre 33
personnes I'exercice dernier. Les charges de personnel augmentent au global de 13,24 % et le
poste « impGts et taxes » s’accroit quant a lui de 268,15 % de par I'impact des taxes foncieres
refacturées. Le CICE représente 35.200 euros.

In fine, 'excédent brut d'exploitation ressort & 67.993 euros soit 0 99 % du chiffre d’affaires contre
2,62 % lors de I'exercice précédent.

Les produits financiers correspondant aux dividendes regus de nos filiales viennent grossir le
résultat courant avant imp0ts. lls sont légérement rognés par des charges financiéres d'intéréts, et
de cession de VMP. Au final, le résultat financier est bénéficiaire de 1.713.093 euros alors qu'il
était positif de 1.956.309 euros I'exercice dernier.

Le controle fiscal intervenu début 2016 s’est soldé par un redressement sur la taxe sur les salaires.
Compte tenu d’'un résultat exceptionnel de — 27.599 euros, et d’un imp6t sur les sociétés de 66.617

euros, la société dégage un bénéfice net comptable de 1.685.956,65 euros qu'il convient de
rapprocher du bénéfice net comptable de 1.973.166,24 euros dégagé lors de I'exercice précédent.
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EVENEMENTS INTERVENUS DEPUIS LA CLOTURE DE L’EXERCICE
Il convient de souligner qu’aucun autre événement important n'est survenu entre la date de cldture

de I'exercice et la date a laquelle ce rapport est établi.

ANALYSE DE L’EVOLUTION DES AFFAIRES, DES RESULTATS ET DE LA SITUATION
FINANCIERE DE LA SOCIETE

Les charges que nous refacturons a nos filiales sont réparties en fonction de la nécessité qu’elles
en ont ou calculées sur une base forfaitaire. Aussi, I'évolution de I'activité de la société « Groupe
Cercle Vert » est fonction de P'évolution de I'activité de ses filiales.

EVOLUTION PREVISIBLE DE LA SITUATION DE LA SOCIETE ET PERSPECTIVES D’AVENIR
Aucun autre changement n’est envisagé pour I'exercice 2017. Concernant la partie financiere, son
évolution dépendra des dividendes versés par nos filiales.

ACTIVITES EN MATIERE DE RECHERCHE ET DE DEVELOPPEMENT

Eu égard a l'article L 232-1 du Code de commerce, je vous informe que la Société n'a effectué
aucune activité de recherche et de développement au cours de I’exercice écouié.

INFORMATION SUR LES DELAIS DE PAIEMENT ;

En application des dispositions des articles L. 441-6-1 et D. 441-4 du Code de Commerce, pour
les exercices comptables ouverts a compter du 1¢ Janvier 2009, les sociétés dont les comptes
annuels sont certifiés par un Commissaire aux Comptes doivent publier dans leur rapport annuel

de gestion « la décomposition a la cl6ture des deux derniers exercices du solde des dettes a I'égard
des fournisseurs par date d’échéance ».

Date d’échéances Exercice 31.12.2015 Exercice 31.12.2016
Montant Montant
Inférieur & 30 jours 73.601,24 € 12.793,69 €
De 30 a 60 jours 0€ 2.831,76 €
Supérieur a 60 jours 0€ 0,00€
TOTAL 73.601,24 € 15.625,45 €
FILIALES ET PARTICIPATIONS

S’agissant des filiales et participations, je vous ai présenté leur activité lors de notre exposeé sur

l'activité de la Sociéeté.

Je vous rappelle que le tableau des filiales et participations est annexé au bilan.

PRISES DE PARTICIPATIONS

Au cours de I'exercice écoulé, notre Société n’a pris aucune participation.
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PRISES DE CONTROLE
Au cours de I'exercice écoulé, notre Société n’a pris le contrle d’aucune autre société.

CESSIONS DE PARTICIPATIONS
Au cours de I'exercice écoulé, notre Société n’a cédé aucune participation.

SOCIETES CONTROLEES

Je vous rappelle que notre Société contrle au sens de I'article L 233-3 du Code de commerce les
sociétés suivantes :

- nous détenons 100 % de la SAS « CERCLE VERT PRESTIGE », 89,92 % de la SAS
« CERCLE VERT », et 89,80 % de la SAS « MR NET ».

- lasociété « CERCLE COMMUNICATION » est détenue a 85 % par la société « CERCLE
VERT » et a 15 % par la société « MR NET ». L'ensemble des parts sociales de cette
société a été cédé en Janvier 2017.

Ces sociétés ne détiennent aucune participation dans notre Société.

INFORMATIONS SUR LA DETENTION DU CAPITAL PAR CERTAINS ASSOCIES

Conformément aux dispositions de l'article L 233-13 du Code de commerce et compte tenu des
informations et notifications regues en application des articles L 233-7 et L 233-12 dudit Code, je
vous indique ci-aprés l'identité des actionnaires possédant plus du vingtieme, du dixiéme, du
cinquieme, du tiers, de la moitié ou des deux tiers du capital social ou des droits de vote :

- Monsieur Jean-Claude REGNAULT possede plus du tiers du capital social et des droits de vote.
- Madame Joseline REGNAULT possede plus du tiers du capital social et des droits de vote.

- Madame Myriam ROLLET posséde plus du 1/10°™ du capital social et des droits de vote.

- Monsieur Jérome REGNAULT posséde plus du 1/10¢™ du capital social et des droits de vote.

Aucune modification des répartitions ci-dessus n’est intervenue au cours de I'exercice écoulé.

ACTIONNARIAT SALARIE

RACHAT PAR LA SOCIETE DE SES PROPRES ACTIONS

Conformément aux dispositions de Farticle L 225-211 al 2 du Code de Commerce, nous vous
rendons compte qu'aucune acquisition d’actions destinées a étre attribuées aux salariés dans le
cadre de l'intéressement du personnel aux fruits de I'expansion de I'entreprise n’a été réalisée.

AUGMENTATION DE CAPITAL

Conformément aux dispositions de l'article L.225-129-6 (modifié par la loi n° 2012-387 du 22 Mars
2012) du Code de Commerce, nous devons tous les 3 ans prévoir une Assemblée Générale
Extraordinaire devant se prononcer sur un projet de résolution tendant a réaliser une augmentation
de capital social au profit des salariés. Cette Assemblée va étre tenue ce jour.
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DEPENSES NON DEDUCTIBLES FISCALEMENT

Conformément aux dispositions des articles 223 quater et 223 quinquies du Code général des
imp0Ots, je vous signale que les comptes de I'exercice écoulé prennent en charge une somme de
19.824 euros, correspondant a des dépenses non déductibles fiscalement.

Par conséquent, 'imp6t supporté en raison desdites dépenses et charges s’éléve a 6.608 euros.

AFFECTATION DU RESULTAT
Je vous propose d’affecter le résultat de I'exercice de la fagon suivante :

Le bénéfice net comptable s'élevant & .........c.cccovvcrenricniniinie e 1.685.956,65 €

Serait affecté
- au poste « autres réserves », d hauteur de ........cccceevciniiee e, 986.127,45 €

L SOIAE, SOM.....coeieiiiiieieieeeeeeeeeeeeeert et s et e st e e e eeseaeeseseseresesreseesssasesenraenres 699.829,20 €

serait intégralement réparti entre les associés au prorata de leurs droits.

Le dividende distribué par action s’éléverait & 18,90 Euros. Ce dividende serait payé au siege social
a partir du jour de 'Assemblée.

Cette distribution serait éligible a la réfaction de 40% mentionnée au 2° du 3 de l'article 158 du
Code Général des Imp0ts, pour les personnes physiques fiscalement domiciliées en France.

Depuis le 1er Janvier 2013, un prélevement de 21 % s’applique obligatoirement sur les revenus
distribués aux associés personnes physiques, fiscalement domiciliées en France (art. 117 quater
du Code Général des Imp6ts modifié par la loi du 20 Décembre 2012 — Loi de Finances pour 2013).

Ce prélévement n’a pas de caractere libératoire et représente un acompte sur I'imp6t di au titre
des revenus de capitaux mobiliers soumis au baréme progressif de I'imp6t sur le revenu. Ce
prélévement doit &tre opéré par la société distributrice lors du paiement. Il est calculé sur le montant
brut des revenus distribués.

Les personnes physiques appartenant & un foyer fiscal dont le revenu fiscal de référence de 'avant
derniére année (2015) est inférieur & 50.000 Euros pour un célibataire, veuf ou divorcé ou 75.000
Euros pour les couples soumis & imposition commune, peuvent demander a étre dispensées du
prélevement de 21 %. La demande de dispense doit étre formulée par l'actionnaire aupres de la
société au plus tard le 30 Novembre d'une année pour dispenser du prélevement 'année suivante.

Conformément aux dispositions de l'article 1671-C du Code Général des Impdts, le versement du
prélevement de 21 % et des prélevements sociaux s'effectuera au plus tard le 15 du mois qui suit
la date de mise en paiement au moyen de I'imprimé n° 2777 ou 2777-D.

RAPPEL DES DIVIDENDES DISTRIBUES

Conformément aux dispositions de l'article 243 bis du Code général des impdts, nous vous
rappelons que les sommes distribuées a titre de dividendes, pour les trois exercices précédents,
ont été les suivantes :
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. Montant des revenus éligibles
Exercice Montant global 3 la réfaction de 40 %
2013 599.853,60 599.853,60
2014 599.853,60 599.853,60
2015 870.158,00 870.158,00

SITUATION DES MANDATS DU PRESIDENT ET DES DIRECTEURS GENERAUX

Aucun mandat de Président ou de Diecteur Général n'arrive a échéance par la présente
assemblée.

SITUATION DES MANDATS DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Aucun mandat de Commissaires aux Comptes n’arrive & échéance par la présente Assemblée.

CONTROLE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Je vais maintenant vous donner lecture du rapport général de votre Commissaire aux comptes et
de son rapport spécial sur les conventions visées aux articles L 227-10 et suivants du Code de
commerce.

CONVENTIONS

Je vous demande d'approuver les conventions visées a l'article L 227-10 du Code de Commerce,
que vos Commissaires aux Comptes vous présentent dans leur rapport spécial.

AUTRES RAPPORTS

Rapport spécial sur les opérations d’options de souscription et/ou achat d’actions (art. L
225-184 du Code de Commerce) : Chaque année, I'assemblée générale ordinaire doit étre
informée par un rapport spécial des opérations réalisées en vertu des dispositions prévues aux
articles L 225-177 a L 225-186 du Code de Commerce (art. L 225-184, al. 1 du Code de commerce).

Aucune opération d’options de souscription et/ou achat d’'actions n’a été réalisée par notre société.

Rapport spécial concernant I’attribution d’actions gratuites aux salariés et/ou dirigeants
(art. L 225-197-4 al 1 du Code de Commerce)

Chaque année, 'assemblée générale ordinaire doit étre informée, dans un rapport spécial établi
par I'Organe dirigeant, des attributions d’actions décidées en vertu des dispositions prévues aux
articles L. 225-197-1 a L. 225-197-3 du Code de Commerce.

Je vous informe qu’aucune attribution d’actions n'a été décidée.




-10-

CONCLUSION

Je suis a votre disposition pour vous donner toutes précisions complémentaires ou explications
que vous jugeriez utiles.

Je vais maintenant, vous présenter plus en détail les comptes annuels que je vous soumets a votre
approbation.

Je vous invite & approuver par votre vote le texte des résolutions proposées.

LE PRESIDENT
Monsieur Jean-Claude REGNAULT
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