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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

SUR LES COMPTES ANNUELS

Aux associés,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée

Générale, nous vous présentons notre rapport relatif a 1'exercice clos le 30 Juin 2017,

- le controle des comptes annuels de la société BRIAND
DEVELOPPEMENT, tels qu'ils sont joints au présent rapport,

- lajustification de nos appréciations,
- les vérifications spécifiques et les informations prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par votre Président. Il nous appartient,

sur la base de notre audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes.

OPINION SUR LES COMPTES ANNUELS

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel
applicables en France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences
permettant d’obtenir I'assurance raisonnable que les comptes annuels ne
comportent pas d’anomalies significatives. Un audit consiste a vérifier, par
sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des
montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste également
a apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues
et la présentation d’ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que

nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes
comptables francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidele du résultat
des opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du
patrimoine de la société a la fin de cet exercice.
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IL

IIL.

JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions de l'article L.823-9 du Code de Commerce relatives
a la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les
éléments suivants :

Les titres de participation, dont le montant net, figurant au bilan au 30 Juin 2017,
s'établit a 7.379.610 Euros, sont évalués a leur cofit d'acquisition et dépréciés sur la
base de leur valeur d'utilité selon les modalités décrites dans la note II de I'annexe.
Nos travaux ont consisté a apprécier les données sur lesquelles se fondent ces
valeurs d'utilité.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche

d'audit des comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la
formation de notre opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

VERIFICATIONS ET INFORMATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice
professionnel applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la
loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec
les comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion du
Président et dans les documents adressés aux associés sur la situation financiére et
les comptes annuels.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations

relatives aux prises de participation et de contrdle vous ont été communiquées
dans le rapport de gestion.

PARIS, le 19 Octobre 2017

Compagnie Fiduciaire de Conseil et d'Audit "C. F. C. A."
Commissaire aux Comptes

L'Associé Responsable,

Jean-Michel LEDUC
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Bilan
Présenté en Euros
ACTIF
Capital souscrit non appelé 0)
Actif immobilisé

Frais d'établissement

Recherche et développement

Concessions, brevets, droits similaires

Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

Avances et acomptes sur immobilisations incorporelles

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et outillage industriels
Autres immobilisations corporelles

Immobilisations en cours

Avances et acomptes

Participations évaluées selon mise en équivalence
Autres participations

Créances rattachées a des participations

Autres titres immobilisés

Préts

Autres immobilisations financiéres

20720

26 230

7477 002

7379610

-1283

- 130

387 916

Actif circulant

Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens

En-cours de production de services

Produits intermédiaires et finis

Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes
Clients et comptes rattachés

Autres créances

. Fournisseurs débiteurs

. Personnel

. Organismes sociaux

. Etat, impéts sur les bénéfices

. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires

. Autres

Capital souscrit et appelé, non versé

Valeurs mobilieres de placement
Disponibilités

Instruments de trésorerie
Charges constatées d'avance

297 161

9832

45038
2285940

1817237

27 681

297 161

9832

45 038
2285940

1817 237

27 681

- 761908

137 672

9832

25606

468 857

2613

Charges a répartir sur plusieurs exercices  (lll)
Primes de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif (V)
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Bilan (suite)

PASSIF

Pésenté en Euros

Capitaux Propres

Capital social ou individuel (dont versé : )
Primes d'émission, de fusion, d'apport ...
Ecarts de réévaluation

Réserve légale

Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées

Autres réserves

Report & nouveau

Résultat de 'exercice

Subventions d'investissement
Provisions réglementées
Résultat de I'exercice précédent a affecter

384 000
4 000

38 400
3 259 600

657 182

236 052

384 000
4000

38 400
3278874

580 726

219685

-19274

76 456

16 367

Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées

¥ S Eis

Provisions pour risques et charges

Provisions pour risques
Provisions pour charges

Emprunts et dettes

Emprunts obligataires convertibles

Autres Emprunts obligataires

Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit
. Emprunts

. Découverts, concours bancaires

Emprunts et dettes financieres diverses

. Divers

. Associés

Avances et acomptes regus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés

Dettes fiscales et sociales

. Personnel

. Organismes sociaux

. Etat, imp6ts sur les bénéfices

. Etat, taxes sur le chiffre d'affaires

. Etat, obligations cautionnées

. Autres impbts, taxes et assimilés

Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes

Instruments de trésorerie
Produits constatés d'avance

680 418
2518

6135490

83 683
46 279
50 839
63 376
49 527

1796

169 339

452 062
31745

650 000
5593 882

139 604

68 178
66 484
34 681
45741

5263

228 356
-29 227

- 650 000
541 608

- 55 921
-21 899
- 15645
28 695
3786

- 3467

169 339

Ecart de conversion passif(V)
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Compte de résultat

Ventes de marchandises
Production vendue biens
Production vendue services

897 981 1023 435 -125 454

Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur amort. et prov., transfert de charges 4 642 4642 N/S

Autres produits 6 5780 -5774

Achats de marchandises (y compris droits de douane)
Variation de stock (marchandises)

Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock (matiéres premiéres et autres approv.)

Autres achats et charges externes 510 253 564 093 - 53 840 9,54
Imp6ts, taxes et versements assimilés 4874 7 765 -2 891 -37,23
Salaires et traitements ' 239 230 275 348 -36 118 -13,12
Charges sociales 86 918 109 245 -22327 -20,44
Dotations aux amortissements sur immobilisations 1413 4129 -2716 -65,78

Dotations aux provisions sur immobilisations
Dotations aux provisions sur actif circuiant
Dotations aux provisions pour risques et charges
Autres charges 22 2 20 1000,00

Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée (lll)
Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)

Produits financiers de participations 906 658 697 992 208 666 29,90
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances
Autres intéréts et produits assimilés 31965 36 31929 N/S

Reprises sur provisions et transferts de charges
Différences positives de change

Produits nets sur cessions valeurs mobiliéres placement
P T S S i ke s ]

Dotations financiéres aux amortissements et provisions 97 392 97 392 N/S
Intéréts et charges assimilées 145 565 122 475 23 090 18,85
Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions valeurs mobiliéres de placement
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Compte de résulitat (suite)

Produits exceptionnels sur opérations de gestion
‘ Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur provisions et transferts de charges

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions

Participation des salariés (IX)
Impdts sur les bénéfices (X)

12 406

1667

12 406
- 1667

45
- 706
1386

N/S
-100

-100
-100

Dont Crédit-bail mobilier 65 790 68 332 -2542 -3,72
Dont Crédit-bail immaobilier
CA =
S
o Z
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Annexe Légale
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PREAMBULE

L'exercice social clos le 30/06/2017 a une durée de 12 mois.

L'exercice précédent clos le 30/06/2016 avait une durée de 12 mois.

Le total du bilan de I'exercice avant affectation du résultat est de 11 862 498,36 £.
Le résultat net comptable est un bénéfice de 657 181,93 €.

Les informations communiquées ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels qui ont été établis le
29/09/2017 par les dirigeants.

Seules les informations d'importance significative sont mentionnées dans la présente annexe, conformément aux
prescriptions du Plan Comptable Général.

FAITS MAJEURS DE L’EXERCICE

BRIAND DEVELOPPEMENT a pris le contréle de la société DHP au 15/04/2017 & hauteur de 96,67 % pour une
valeur de 461 100 €.

H g“*
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les conventions ci-aprés ont été appliquées dans le respect du principe des principes généraux applicable en
France, notamment :

- prudence,
- continuité de I'exploitation,

- permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre,
- indépendance des exercices.

Les principales méthodes utilisées sont les suivantes :

| - Immobilisations corporelles :

Les immobilisations corporelies sont évaluées a leur colt d'acquisition ou de production, compte tenu des frais
nécessaires & la mise en état d'utilisation de ces biens, et aprés déduction des rabais commerciaux, remises,
escomptes de réglements abtenus.
Les décisions suivantes ont été prises au niveau de la présentation des comptes annuels :

- immobilisations décomposables : I'entreprise n'a pas été en mesure de définir les immobilisations

décomposables ou la décomposition de celles-ci ne présente pas d'impact significatif,

- immobilisations non décomposables : bénéficiant des mesures de tolérance, I'entreprise a opté pour le
maintien des durées d'usage pour 'amortissement des biens non décomposés.

Il - Participations, autres titres immobilisés, valeurs mobiliéres de placements :

La valeur brute est constituée par le colt d’achat hors frais accessoires. Lorsque la valeur d'inventaire est
inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de la différence.

Les frais relatifs a 'acquisition des titres de participation sont immobilisés et font I'objet d'un amortissement sur
une période de 5 ans.

{1 - Créances :

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la
valeur d’inventaire est inférieure a la valeur comptable.

S2F Associés




BRIAND DEVELOPPEMENT 18, Rue de la Croix Jacquebot 95450 VIGNY

REGLES ET METHODES COMPTABLES (suite)

IV — Comptabilisation, présentation du CICE :

Le CICE est comptabilisé au rythme de l'engagement, il est & prendre en compte au fur et 8 mesure de
I'engagement des charges de rémunérations correspondantes, que la cléture coincide ou non avec I'année civile

En outre, compte tenu des conditions de fiabilité et de probabilité d'obtention du CICE, sa prise en compte pour
des éléments de rémunération différés & long terme devrait étre rare.

La comptabilisation du CICE a été réalisée par I'option d'une diminution des charges de personnel, crédit d'un
sous compte 64 (ANC, note d'information du 28 février 2013).

Les impacts de la prise en compte du CICE sur les états financiers sont de 11 242 €.

Conformément aux dispositions de l'article 244 quater C du code général des impéts, nous précisons que le CICE
ayant pour objet le financement de i'amélioration de la compétitivité des entreprises, notre entité l'utilise 3 travers
notamment des efforts :

- en matiere d'investissement,
- de prospection de nouveaux marchés,
- et de reconstitution de leur fonds de roulement.

S2F Associés < Page 2%’“
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NOTES SUR LE BILAN ACTIF

Actif immobilisé

Les mouvements de 'exercice sont détaillés dans les tableaux ci-dessous :

Immobilisations brutes = 7 523 951 €

Actif immobilisé A l'ouverture Augmentation Diminution A la cléture
Immobilisations incorporelles 20720 20720
Immobilisations corporelles 26 230 26 230
Immobilisations financiéres 6 991 694 495 599 10 292 7 477 002
TOTAL 7 038 644 495 599 10 292 7 523 951
Amortissements et provisions d'actif = 144 342 €
Amortissements et provisions A F'ouverture Augmentation Diminution A la cléture
Immabilisations incorporelles 19 437 1283 20720
Immobilisations corporelles 26 099 130 26 230
Titres mis en équivalence
Autres Immobilisations financiéres 97 392 97 392
TOTAL 45 536 98 805 144 342
Détail des immobilisations et amortissements en fin de période
Nature des biens immobilisés Montant Amortis. Valeur nette Durée
Logiciels 20720 20720 0 1 ans
Materiel bureau 8 469 8 469 0 2a5ans
Mobilier 17 760 17 760 0 6 ans
TOTAL 46 950 46 950 0

Etat des créances = 2 665 651 €

Etat des créances Montant brut A un an A plus d'un an
Actif immobilisé
Actif circulant & charges d'avance 2 665 651 2 665 651
TOTAL 2 665 651 2 665 651
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NOTES SUR LE BILAN ACTIF (suite)

Produits a recevoir par postes du bilan = 56 279 €

Produits a recevoir Montant
Immobilisations financieres
Clients et comptes rattachés

Autres créances 53 288
Disponibilités 2992
TOTAL 56 279

Charges constatées d'avance = 27 681 €

Les charges constatées d'avance ne sont composées que de charges ordinaires dont la répercussion sur le
résultat est reportée a un exercice uitérieur.

S2F Associés
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NOTES SUR LE BILAN PASSIF

Capital social = 384 000 €

Mouvements des titres Nombre Val. nominale Capital social
Titres en début d'exercice 38400 10,00 384 000
Titres émis
Titres remboursés ou annulés
Titres en fin d’exercice 38400 10 384 000
Provisions = 236 052 €
Nature des provisions | A l'ouverture | Augmentation Utilisées Non utilisées A la cléture
Provisions réglementées 219685 16 367 236 052
Provisions pour risques &
TOTAL 219 685 16 367 236 052
Etat des dettes = 7 283 265 €
Etat des dettes Montant total DeQa1an Deta5ans Plus de 5 ans
Etablissements de crédit 682 936 171 580 371588 139 768
Dettes financieres diverses 6 135 490 6 135 490
Fournisseurs 83 683 83 683
Dettes fiscales & sociales 211 817 211 817
Dettes sur immobilisations
Autres dettes 169 339 169 339
Produits constatés d'avance
TOTAL 7 283 265 6771 909 371 588 139 768
Charges a payer par postes du bilan = 316 500 €
Charges a payer Montant
Emp. & dettes établ. de crédit 2872
Emp.& dettes financiéres div. 54 486
Fournisseurs 46 692
Dettes fiscales & sociales 43 111
Autres dettes 169 339
TOTAL 316 500
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AUTRES INFORMATIONS

Honoraires des Commissaires Aux Comptes

Montant
- Honoraires facturés au titre du controle [égal des comptes 2250
- Honoraires facturés au titre des conseils et prestations de service
TOTAL 2250
Engagements donnés = 1 491 351 €
Nature des engagements donnés Montant

Effets escomptés non echus

Avals & cautions
Crédit-bail mobilier 73 822

Crédit-bail immobilier
Nantissement paris A3 33782
Nantissement parts A6 183 085
Nantissement des parts SCI DHP 455 000
Caution envers A8 (prét achat fonds de commerce) 745 662
TOTAL 1491 351
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i

INFORMATIONS RELATIVES AU CREDIT BAIL

Tableaux financiers relatifs aux crédits-baux en cours

Redevances payées Immobilier Mat. & Outil. Autres immob. TOTAL
Cumuls des exercices antérieurs 126 170 126 170
Montants de I'exercice 65 802 65 802
Sous-total 191 972 191 972
Redevances restant dues Immobilier Mat. & Qutil. Autres immob. TOTAL
A1 anauplus 65 790 65 790
Entre 1 et 5 ans 5483 5483
A plus de 5 ans
Sous-total 71273 71273
Valeur résiduelle Immobilier Mat. & Qutil. Autres immob. TOTAL
A1 anauplus
Entre 1 et 5 ans 2550 2550
A plus de 5 ans
Sous-total 2550 2550
Colit total du crédit-bail Immobilier Mat. & Qutil. Autres immob. TOTAL
TOTAL 265794 265 794
» CE
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DETAIL DES POSTES CONCERNES PAR LE CHEVAUCHEMENT D’EXERCICE

Les comptes détaillés dans les tableaux suivants concernent {es écritures comptables relatives a l'indépendance des

exercices.

Produits a recevoir = 56 279 €

Produits & recevoir sur autres créances Montant
Produits a recevoir( 448700 ) 21 164
Interet courus a recevoir( 455870 ) 32124
TOTAL 53 288

Produits a recevoir sur disponibilités Montant
Interets courus a recevoir( 518700) 2992
TOTAL 2992

Charges constatées d‘avance = 27 681 €

Charges constatées d'avance Montant
Charges constatees d'avance( 486000 ) 27 681
TOTAL 27 681
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DETAIL DES POSTES CONCERNES PAR LE CHEVAUCHEMENT D’EXERCICE

(suite)
Charges a payer = 316 500 €

Emprunts & dettes auprés des étab. De crédit Montant
Interets courus sur emprunt( 168840 ) 354
Agios courus a payer( 518600 ) 2518
TOTAL 2872

Emprunts & dettes financiéres diverses Montant
Interets courus a payer({ 455860 ) 54 486
TOTAL 54 486

Dettes fournisseurs et comptes rattachés Montant
Fact non parvenues( 408100 ) 46 692
TOTAL 46 692

Dettes fiscales et sociales _ Montant
Prov. conges payes( 428200 ) 26 325
Autres charges a payer( 428600 } 3 041
Prov. charges sociales s/cp( 438200 ) 10 842
Prov.charges soc. a payer( 438600 ) 1107
impots & taxes a payer( 448600 ) 289
Ta a payer( 448610 ) 804
Fep a payer( 448620 ) 704
TOTAL 43 111

Autres dettes Montant
Aae groupe( 419810 ) 169 339
TOTAL 169 339

ii., :
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BRIAND DEVELOPPEMENT 18, Rue de la Croix Jacquebot 95450 V!GET

TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

Réserves Qaur? ':l" Valeur Valeur Préts et | Cautions | C.A.H.T. | Résultat Dividend
Filiales et Capital et report F:: apital brute des | nette des | avances | etavals | du dernier | du derier n ividendes
participations social a d é:anu titres titres |consenties| donnés | exercice | exercice le scta'lzseS ‘I’,a"
nouveau | ° %, détenus | détenus | parla Sté | par la Sté clos clos a Ste dans ['ex
A - Renseignements détaillés concernant les filiales & participations
- Filiales (plus de 50% du capital détenu)
GERPAIN 962400 102465| 100,00| 5230496 5230 496 743 428 3533578| 380218 160 400
A1 10 000 9700| 100,00 10 000 10 000 1271634 203599 170 000
A3 8 000 1131| 100,00 147690 147690 806 013 839 559 59 186 67 000
A6 7622 1069| 100,00| 434779| 434779 629 726 165 867 55 500
A7 7622| 244595| 100,00 229389 131997 171488] -118426 124 000
FARIDIS 7622| -173309| 99,80 387573| 387573 242 184 959 021 252 968 252 462
SCI BRIAND 1524 122| 99,00 297000{ 297000 68 280 132 153 62 203 54 846
VIGNY
A8 1000 100,00 1000 1 000 750 829 18 268
SCI DHP 900 114205 96,67| 461100| 461100 105 000 156 504 7 608

B — Renseignements globaux concernant les autres filiales & participations

- Filiales non reprises en A :

A2 1393 320 1306 0,07 1000 1000 2065 102 346 440 117
Ad 1001 000 102 4,00 10 10 960 647 91 263 1
A5 164 000 3 471 0,10 793 793 1538 898 160 142 726
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BRIAND DEVELOPPEMENT
SAS au capital de 384.000 euros
ZAE — 18, Rue de la Croix Jacquebot — 95450 Vigny
434.144.226 RCS PONTOISE

EXTRAIT DU PROCES-VERBAL
DE L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE

DU 06.11.2017

DEUXIEME RESOLUTION

Affectation du résultat

L’assemblée générale décide d’affecter le bénéfice de ’exercice s’élevant a 657.182 € comme suit
Distribution d’un dividende aux associés de ............cccccceceererurneee 450.000 €

Le solde soit 1a Somme de .......cccoeveveeeirireercrececc e 207.182 €

étant affectée au compte report a nouveau

Montant - Mise en paiement - Régime fiscal du dividende

Le montant unitaire est donc de 11,72 € par action. Le dividende en numéraire sera mis en paiement au
siege social a compter de la date de la présente assemblée.

Rappel des dividendes distribués

L'assemblée générale prend acte qu’il a été distribué¢ les dividendes suivants au titre des trois
précédents exercices.

Exercice Revenus éligibles a I'abattement Revenus non éligibles a
Dividendes IAutres revenus distribués Iabattement
Ex.30.06.14 NEANT
Ex. 30.06.15 450.000
Ex. 30.06.16 600.000

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a I’unanimité

Pour extrait, copie certifiée conforme et véritable
Le 06 novembre 2017

La Présidente

Karim De z pour la Manufacture




