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Bilan consolidé

Ecart d' arrondz actif -

ACTIF |7 Montant Brut . |7 Dépréciation - 3107208 - 31072007
Ecart d'acquisition - f' R T S | 6939718 6258 997 650 721 729270
Capital souscrit rioil appele : o o 1L
IMMOBILISATIONS INCDRPORELLES ' '

Frais d‘etabhsbement . :

Frais de recherche et develo;:pement

Concessions, brévets, dmlts sxmﬂaues 176 30 172 230 4076 10 409
Fonds commerc;al 18 000

Autres imniobilisations mcorporelles
[mmobilisations mcorporelles én cours
Avances, acomptes J.l'l'J.mOblllbatl()l'lS mcorporelles
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrams 44 362 420 44 362 429 44 362 425
Lonstructlom 95 855 242 35462358 60 392 884 64 462 542
Installations techmques matériel;: oumlage 8184031 6 868 845 131518 1 376 344
Autres 1mmob1hsat10ns corporclles 14 004 858 5712 401 8282 457 7882638
Immobilisations €h Cours 2986 024 2 986 024 2306 129,
Avences et acomptes
IMMOBILISATIONS FINANCI ERES
Titres de patticipations. -

Actifs nets en, cours de ccssmn
PamCipatlons par. mise en eqmvalenc'e
Créances rattachées A dés pal‘thlpﬁllOI‘lS
Adutres titres umnob;haes 2836 771 762 2 836 009 2 569 827
PI’ETS ; 957 382 226 600 731 382 583324
Aunes unmobmsanons 1mancleres e . 59 463 59 463 59413

PO TOTAL | 1694225030 48 442 596 120 979 907 | 123 641 054
STOCKS ET EN-COURS

Matiéres prenueles apprcmsmm]ements 66853 66 853 58125
En-cours de production de biens 457821 457 821 396 409
En-cours de production de servrce_s
Produits mtcrmédmres et fi rus o
Marchandises o 10 043 404 10 043 404 9967703
Avances et acomptes versés sut commandes K
CREANCES _ _

Créances clients et comptas rattaches ' 2133718 208 889 1624 829 1614 300

Actifs d‘nnpots dlffCI‘CS 488 301 488 301 630 046
Au‘ues créances 7595 856 7 555 839 7926715
Cap1tal souserit, ap pele etnon versé
DIVERS _ '

Valeurs m0b111e:1 es de p]acement 2 749 755 2 749 755 3514 205
Acfions propres

Dlspombllltes B . - 2953 904 2953 904 2 846 790
COMPTES DE REGULARISATION

Charges constatees d'avance SR ' 1611276 191127 1974 617

Liaison entité dc gcstmn S
Liaison Titres
Liaison Bilan

: TOTALIV | 28 400 888 208 §59 . 28191999 " h L8 928 910
Charges & répartiic sur plusieurs exer cices :
Prime de remboursement des obhgauons _
Ecart de conversion actif® - .
2 2

b 149852629

153299 236
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Bilan consaolide

310772018

PASSIF . 314772017
CAPITAUX PROPRES
Capital social oit individuel 8 560 000 6 560 000
Primes d'émission, de fusion, d‘apport
Ecaris de réévaluation
Ecarts de rccvaluatlou groupe
Réserve légale - 656 000 656 000
Réserves statutaires ou contractuelles
Rescrves reulcmeutees - ’ 24 025| 19 165
Aunes reserves S 12185701 11 300 470
Réserve du groupe_ a 9828 432 7 821 087
Fcarts de coityersion groupe
Reportd nouvean . .
RESULTAT GROUPE 5548 493 3397 634
Subventions d'investissements
Amostissement dérogatoires o
Autres provisions réglementées
[itres en autocontrdle
: TOTALI | 34 802 651 *29.754 358
INTERETS MINORITAIRES
Intéréts liots groupe 372 149 340 916
Ecarts deconversion hors gmupe
Rcsu{tat hors groupe _ _ 74 833 39 594
TOTALIL! -451 982 " 380 510
AUTRES FONDS PROPRES .
Produits des emlssmns de t[tres pammpanfs
Avances condmonnees :
TOTALIII
PROVISIDNS POUR RISQUES ET CI-IARGES
Provisions pour acquisitions de titres "
Provisicns pour sisques 709 966 1 666 250
Provisions pour charges ) - 1008 898 981 599
Provisions pour passif d'impot différé _ 3000 391 3 863 020
TOTALIV |-~ 4719255 6510 869
DETTES !
Euﬁpmn’(é obligataires convertibles
Autres emprunts obhgatalres _
]:mprunts et dettcs aupres des etabhssements de cwdit - 36345 483 40397 96§
Concours bancalres courants 6811 763 4136 653
Emp1 unts eri-cédit bail - 42225 333 48193 312
Emprunts et'dettes financidres d;vers 2377 521 1617782
Passif nets en cours de cesslon
Ava.ucas el acomptes régus sur commandes en'cours 3287 2 5695
Dettes fourmsseurs et comptes rattaches _ 12 247 347 12346 974
Dettes ﬁsca!es et sociales B 5616 651 5946 870
Diettes sur 1mmob11:saUDns et comptes rattaches 100 502 196 676
Autres dettes : 2595 752 1982119
COMPTES DE REGULARISATION o
Produits constates davance 1555 (95 1833178
" TOTALV " 109 878 735 116 653 497
Ecarts de cbnversion: passif. | e L VI
Ecart arrondi passif ' _ VII 2
" TOTAL GENERAL (I3 153299236
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Résultat Consolidé

'COMPTE DE RESULTAT premidre partie L 3TATR0Is e faE
Ventes de marchandises 165 487 622 166 443 754
Rabais, remises, ristournes -1 669 060 -1 437 239
VENTES MAGASIN 163 878 862 165 606 515
Achats de marchandises 130 842 222 131 506 213,
Stock Initial de marchandises 9 967 703, 9679 265
Stock Final de marchandises -10 043 464 -9 967 703
Rétrocessions de marchandises -143 652 -624 384
Variation des provisions pour dépréciation des stocks
PREX D'ACHAT MARCHANDISES VENDUES 130 622 869 136 593 391
MARGE SUR'ACHATS . 33235993 34413124
Redevances Centrale 3588483 3312309
Transports et frais sur achats 407 201 476 677
Emballages 285 973 327 195
Variation des stocks d'emballages -8 728 -6 762,
MARGE BRUTE: -7 30303705
Ristournes sur achats 2853402 2400 657
Prestations de service 2909 141 3100 035
RISTOURNES - PRESTATIONS DE SERVICE 5762 543 5500 712
MARGE COMMERCIALE L34 745 6075 s 35 804 417
Autres achats 2173 646 3544 027
Charges externes sur investissements 532062 597 342
Autres charges externes 5495099 4926 159
Publicité 2591 501 2439 159
Personnel extérieur 222 841 577 557
Salaires et appointements 12 495 876 12 916 124
Charges sociales et fiscales sur salaires 4386739 4085 170
Autres impdts et taxes 2822484 3066 365
Autres charges de gestion courante 182 589 275 209
Dotations aux amortissements 5233414 5228123
Dotations aux provisions d'exploitation 179130 271153
Reprises sur amortissements et provisions -120 487 -197 268
Transferts de charges -807 -204]
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION 36194 087 37728 914
Autres produits 7 859 022 9317611
AUTRES PRODUITS 7 859 022 931761}

. T RESULTAT D'EXPLOITATION| .. i
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Résultat Consolidé

COMPTE DE RESULTAT: deuxiémé partie

02018

SN0T201T

Produits financiers

Charges financiéres sur emprunts
Autres charges financiéres

37 024

1182 851
62272

38 104

1271 180
40 512

RESULTAT- FINANCIER!

RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS

Produits exceptionnels

Charges exceptionnelles

2036 004

1681 012

1302 889

2413 822

LEL10:933

Impdts dus sur fes bénéfices
Imp6ts différés sur les bénéfices

301 344
-720 884

582757
921 447

RESULTATDES SOCIETES INTEGREES -+ "

L 5676878

B

Résultat des sociétés mises en équivalence

Dotations aux amortissements des écarts acquisitions 48 549
RESULTAT.D'ENSEMBLE CONSOLIDE 0 i e e

Resultat pa¥ action avant. dot. AUX. amortlssements des ECAFLS:(

,acqu}s;tidris'-'f.‘- 5

1334604
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Variation de trésaorerie consolidée

{Montants exprimés en eurds) 31/07/2018 31/07/2017
FLUX DE TRESORERIE LIES A L'ACTIVITE
Résultat d'ensemble consolidé 5628 326 3437231
Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie ou non liés & Pactivité :
Résuliat des sociétés mises en équivalence - -
Amortissements et provisions {hors provisions sur actif circulant) 4436789 6124 147
Variation des impdts différés (720 884) 921 447
Plus/moins values de cesslans d'actifs incorporels et corperels (27 983) (2 076)
Plus/mains values d'échange de titres (258 982} -
Autres charges sans incidence sur la trésorerle (86 498) -
Marge brute d*autofinancement des saciétés intégrées 8 970 768 10480 749
Dividendes regus des sociétés mises en équivalence - -
Variation du besoin en fonds de roulement li¢ & Factivité :
Stocks nets de provision pour depréciation (145 841) {253 130)
Créances d'exploitation nettes de provision pour dépréciation 83671 (824 702)
Dettes d'exploitation 383541 234303
Variation du hesoin en fonds de roulement 321371 {843 529)
FLUX NET DE TRESORERIE HIES A L'ACTIVITE 9292 139 9637220
FLUX DE TRESQRERIE LIES AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT
Acquisitions d'immobilisations corporeiles et incorporelies {1922 476) {1 645 873)
Cessions d'immaobilisations corporelles et incorporelles 141833 474938
Variations des immaobilisations financiéres {145 268) 273772
Variations des dettes sur immaobilisations {95 574) (54 753)
Incidence des variations de périmétre - (6 380)
FLUX NET DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT (2021 485)} - .+ {958 296}
FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT
Augmentation de capital en numéraire - -
Dividendes versés aux actionnaires de la société mére (500 200) (451 000}
Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées (8359) (18 738}
Emissions d'emprunt 937 000 1400 3ac0
Rembeursements d'emprunts {11310059) (10149 968}
Variation des billets & ordre - -
Variation des comptes courants des associés 265 668 -
\ariation des autres dettes financiéres 12 848 (90 412)
Variation des comptes a terme et valeurs maobiligres de placement a plus de trois mols B
FLUX NET DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT {10 603 102}]- .~ (9 316:118)
VARIATION DE TRESORERIE . {3332 448) -(631 194}
TRESORERIE D'OUVERTURE {225 658) 405 536
TRESORERIE DE CLOTURE {3 558 106) {225 658}
Détail de la Trésorerie 31/07/2018° 31/07/2017
Valeurs mobiliéres de placement 2748755 3514205
Disponibilités 2953 904 2 846 750
- Valeurs mohlliéres de placement et caomptes a terme a plus de trois mois (2 450 000) {2 450 Q00)
- Concours bancaires caurants (6 811 765) (4 136 653)
Total Trésorerie ' ' (3 558 106} - (225 658)
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REGLES ET
METHODES COMPTABLES
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Activité o

Les sociétés BRESSEDIS et MEYZIEUDIS ont lancé, au cours de I'exercice clos le 31 juillet 2018, une activité
de location de véhicules a compter de janvier pour la premiére et février pour la seconde.

Un espace sushi a été ouvert dans le magasin de BRESSEDIS en avril 2018.

Au cours de Pexercice clos e 31 juillet 2018, le Groupe a constaté une charge de droits de mutation de
1 300 K€, Ceux-ci étaient provisionnés a hauteur de 1. 250 KE.

périmetie du Groupe -

Il n'y a eu aucune variation de périmétre au cours de I'exercice clos le 31 juillet 2018.
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. PRINCIPES ET METHODES DE CONSOLIDATION

2.1 Référentiel comptable

Les comptes consolidés du Groupe sont établis conformément aux dispositions 1égales et réglementaires en
vigueur en France. Hl a été fait application du réglement CRC 99-02 du 29/04/1399 relatif aux comptes
consolidés des sociétés commerciales, modifié par les réglements CRC suivants :

- Réglement CRC N°2000-07,
- Réglement CRC N°2002-12,
- Réglement CRC N°2004-03,
- Réglement CRC N°2004-14,
- Réglement CRC N°2005-10,
- Reéglement CRC N°2015-07.

2.2 Reégles de présentation

Les états financiers consolidés, présentés en euros, ont été établis selon le principe du coit historique.

2.3 Changements de méthode

Les méthodes comptables appliquées par le Groupe dans les états financiers consolidés sont identiques a
celles utilisées dans les états financiers consolidés de I'exercice clas le 31 juiliet 2017.

Au cours de I'exercice clos le 31 juillet 2017, les fonds de commerce acquis dans le cadre de regroupement
d’entreprises avaient été reclassés en écarts d’acquisition conformément au réglement ANC n°2015-06,
relatif a 'inscription & Pactif des parts de marché acquises lors d’un regroupement d’entreprises.

2.4 Date de Cloture

Toutes les sociétés consolidées ont établi des comptes sociaux d’'une durée de douze mois arrétés au
31 juillet 2018.

-10-
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3.1

Organigramme

PERIMETRE DE CONSOLIDATION

EURL GEM'VOYAGES
200 parts
Capital 14 000 €

100,00%

<

0.60%

Fy

£3,05%

A2LHOLDING
410 000 actions
Capital 6 560 000 €

- ™
SAS BRESSE DIS
> 12 000 actions
£ Capital 468 000 €
. J
-
SAS MEYZIEU DISTRIBUTION
> 2 709 actions
36,51%
Capital 414 477 €
. S
0,95%
v
- ™
SAS MEYZIEUDIS
o 51 700 actions
98,26% | Capital 827 200 €
e S
' ™
EURL BARABAN
—me 50 000 actions
Capital 500 000 £
A S
s ™
SCI DE CHATENAY
» 300 parts
99,53%
Capital 5094 300 €
A _/
e B
SC GM IMMORBILIER
» 150 parts
56,33% A
Capital 1500 €
AN vy
. ™
SCEA LE HARAS DE LA VALLEE
s> 2 000 actions
Capital 20 000 €
. A
: ™
SCl IMMOLAND
——EI'QT‘:TST» 150 parts
Capital 1 500 €
. . A
a A
SCi LOCOM
» 150 parts
99,33%
Capital 1 500 €
N _/
. )
SC MS IMMOBILIER
» 35 000 parts
99,99%
Capitat 350 000 £
. S
- A
SCI DE LA RUE PICASSO
R 1000 parts
Capital 10000 £
. /
. A
SCi XL IMMOBILIER
» 150 parts
94,33%
Capital 1 500 €
. S

500 paris
Capital 8000 £

160,00%

EURL VOYAGES DE LA VALLEE
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3.2 Entreprises incluses dans le périmétre de consolidation

Les saciétés dans lesquelles le Groupe exerce, directement ou indirectement, un contrdle exclusif sont
cansolidées par intégration globale.

Les sociétés incluses dans le périmétre de consolidation sont les suivantes :

Société Sidee social Siret % de % Méthode de
ocietes i°8 contrdle | d'intérét | consolidation
SAS A2L HOLDING Rue de la République 4082694620001 1 100.00 100.00 | Société Mére
69330 MEYZIEU
EURL BARABAN Rue de la Républigue 80589775400010C 100.00 100.00 fntégration
69330 MEYZIEU Glohale
SAS BRESSE DI 300 Avenue du Capitaine Dhonne | 32668491700023 98.37 98.36 Intégration
01006 BOURG EN BRESSE Globhale
SCI DE CHATENAY Le Chdteau rouge 42383747500015 99.33 99.33 Intégration
01320 CHATENAY Globale
EURL GEM'VOYAGES 300 Avenue du Capitaine Dhonne 52404581200020 100.00 98.36 Intégration
01000 BOURG EN BRESSE Glohale
SC GM iIMMOBILIER Rue de fa République 53375123600019 99.33 99.33 Intégration
69330 MEYZIEU Globate
SCEA LE HARAS DE LA | Chiteau rouge 47893008400023 85.50 95.50 Intégration
VALLEE 01320 CHATENAY Globale
SCHMMOLAND Pale commercial Cap Emeraude 51271032800026 99.33 99.33 Intégration
01000 8BOURG EN BRESSE Globale
SCI LOCOM P&le commercial Cap Emeraude 51271000500012 99.33 99.33 Intégration
01000 BOURG EN BRESSE Globale
SAS MEYZIEUDIS Rue de 1a République 37963352200014 99,22 99.21 Intégration
69330 MEYZIEU Glohale
SAS MEYZIEU Rue de la République 97250354400017 99.56 99.06 [ntégration
DISTRIBUTION 69330 MEYZIEU Globale
SCI MS IMMOBILIER Rue de la Republique 51270991600013 992.99 99.99 Intégration
69330 MEYZIEU Globale
SCi DE LA RUE Rue de ta République 79137561100013 99.90 99.90 Intégration
PICASSO 69330 MEYZIEU Globale
EURL LES VOYAGES DE | Rue de la République 39305608000012 100.00 99.21 Intégration
LA VALLEE 69330 MEYZIEU Globale
SCI XL IMMOBILIER Rue de la République 51271020300013 99.33 99.33 Intégration
69330 MEYZIEU Globale

L2
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3.3 Variations de périmétre et des pourcentages d’intéréts

Il n'y a eu aucune variation de périmétre ni aucune variation des pourcentages d'intéréts au cours de
I'exercice.

3.4 Liste des entreprises non consolidées

Sociétés Sigge social % de controile

6 rue du Marais
SOCARA 38280 Villette d’Anthon 641

6 rue du Marais
SOFILEC RHONE ALPES 38280 Villette & Anthon 5.81

6 rue du Marais
SCI APRAL 38280 Villette d’Anthon 488

Ces sociétés n'entrent pas dans le périmétre de consolidation car la prise de décision ne se fait pas en
fonction du pourcentage de détention dans le capital mais selon le principe 1 magasin = 1 voix. De plus le
résultat des centrales est enregistré en cours d’exercice en redevance dans les sociétés. '

-13-
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4. METHODES ET REGLES D'EVALUATION
4.1  Utilisation d’estimations

’établissement des états financiers consolidés nécessite I'utilisation d’estimations et d’hypothéses pour
I'évaluation de certains actifs et passifs, de produits et charges ainsi que d'engagements mentionnés en
annexe. Ces estimations et hypothéses sont établies sur la base d'informations connues a la date
d’établissement des comptes.

4.2 Ecarts d'acquisition

Les écarts d’acquisition correspondent a la différence, lors de Ientrée dans le périmetre de consolidation,
entre le cofit d’acquisition des titres et [a quote-part acquise dans les justes valeurs des actifs et passifs a la
date d'acquisition.

Les écarts d'acquisition positifs qui n"ont pas été affectés a des éléments identifiables sont inscrits a 'actif
du hilan et sont amortis linéairement sur vingt ans, s’ils sont antérieurs au 1 janvier 2016.

Les écarts d’acquisition négatifs sont comptabilisés en provisions pour risques et charges, et repris en
résultat sur une durée de cing années.

Conformément aux régles comptables introduites par les réglements n°2015-06 et 2015-07 de I'Autorité
des Normes Comptables applicables pour les exercices ouverts a compter du 1% janvier 2016, le Groupe a
procédé a une revue des écarts d’acquisition inscrits au bilan et décidé de poursuivre ses plans
d’amortissement antérieurs.

Conformément a ces nouvelles régles, des tests de perte de valeur sont réalisés pour les actifs incorporels
non amortis au moins une fois par an. Lorsque la valeur nette comptable de ces actifs devient supérieure 3
leur valeur actuelle, déterminée sur la base de flux de trésorerie futurs actualisés ou de la valeur vénale, le
Groupe constate une dépréciation, imputée en priorité sur les écarts d’acquisition ou accélere le plan
d’amortissement de I'actif incorporel.

Concernant les écarts d’acquisition amortissables, un test de dépréciation est pratiqué uniguement en cas
d'indice de perte de valeur.

4.3 Immobilisations incorporelies

Les immoabilisations incorporelles sont évaluées a leur colt d’acquisition. Elles sont amorties selon leur
durée d'utilisation en linéaire sur les durées suivantes :

¢ (oncessions, Brevets, Marques 1a3ans

¢ Fonds commerciaux acquis et protégés juridiquement Non amortis
e Autres fonds commerciaux 20 ans

e Autres immobilisations incorporelles 1a5ans

Les fonds commerciaux non amortis sont soumis a un test de dépréciation effectué au moins une fois par
an.

-14-
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4.4

Néant.

4.5

Frais de recherche et de développement

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sant évaluées a leur coGt d’acquisition {prix d’achat et frais accessoires). Les
frafs d"acquisition ainsi que les colts d’emprunts sont comptabilisés en charges,

Les éléments principaux d’une immobilisation corparelle sont comptabilisés séparément lorsque leur durée
d'utilité estimée est significativement différente. lls sont amortis selon leur durée d'utilisation en linéaire
sur les durées suivantes :

+ Terrains Non amortis

. Construc.tlons " 10 3 70 ans
(en fonction des différents composants)

* [nstallations techniques, matériel et outillage 33a20ans

* Autres immobilisations corporelles 2ali0ans

Dépréciation des immobilisations corporelles :

Conformément aux principes comptables en vigueur, la société réalise des tests de dépréciation dés gu’il
existe un indice de perte de valeur. Lorsque la valeur nette comptable de I'actif excéde sa valeur
recouvrable, une dépréciation est comptabilisée en charges.

4.6 Contrats de location financement

Les contrats de location qui ont pour effet de transférer substantiellement les risques et avantages
inhérents a la propriété d’un bien au preneur {qualifiés de location-financement) sont retraités de la fagon
suivante :

les actifs sont immobilisés a leur valeur d’origine ;
la dette correspondante est identifiée sur une ligne séparée du bifan ;

fes paiements minimaux au titre de la location sont ventilés entre la charge financiére et
Famortissement du solde de la dette ;

[a charge financiére est répartie sur les différentes périodes couvertes par le contrat de location de
maniére a obtenir un taux d'intérét périodique constant sur le solde restant dii au passif au titre de
chague exercice.

-15-
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4.7 Participations non consolidées

Les titres de participation des entreprises non consolidées sont évalués a leur colt d'acquisition, sous
déduction éventuelle de provisions pour dépréciation. Ces derniéres tiennent compte de la quote-part des
capitaux propres détenue.

4.8 Stocks et travaux en cours
Dans Pactivité de distribution, les stocks sont valorisés au prix d’achat net de toutes conditions négociées
avec les faurnisseurs et appliguées sur et hors factures.

Une provision pour dépréciation des stocks est constituée quand la valeur de réalisation est inférieure a la
valeur brute des stocks.

Dans I'activité d’exploitation agricole, les stocks sont évalués a la valeur vénale.

4.9 Créances

Les créances sant évaludes pour leur valeur nominale, Elles ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de
dépréciation pour tenir compte des difficultés de recouvrement auxquelles elles seraient susceptibles de
donner lieu.

4.10 Valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs mobiliéres de placement sont comptabilisées a leur colt d'acquisition. Lorsque la valeur
d'inventaire est inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de
la différence. Pour les titres cotés, la valeur d'inventaire est comparée au cours de bourse a la cléture.

4.11 Provisions

Les provisions sont comptabilisées lorsque, a la cléture de I'exercice, le groupe a une obligation a I'égard
d’un tiers qui résulte d’un fait générateur passé et dont il est probable ou certain qu’elle provoquera une
sortie de ressources au hénéfice de ce tiers, sans contrepartie au moins équivalente attendue de celui-ci.
Cette obligation peut étre d’ordre légal, réglementaire, contractuel ou implicite. Ces provisions sont
estimées selon leur nature en tenant compte des hypothéses les plus probables.
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4.12 Engagements de retraite

Le Groupe évalue une provision au titre de Fengagement en matiére d’indemnités de départ a la retraite.
Cet engagement de retraite est estimé selon la méthode rétrospeciive avec prorata-temporis qui s’appuie
sur des statistigues d’espérance de vie, des probabilités de turn-over et sur des hypothéses actuarielles. Le
passif net déterminé est provisionné.

Parameétres utilisés :

s Age de laretraite : 67 ans

e Taux de revalorisation annuel des salaires : 1.5%

¢  Taux d’actualisation : 2.0%

e Tabhle de mortalité - TG 05

s Convention collective appliquée : Convention du commerce de détail et de gros a

prédominance alimentaire.

4.13 Imp6ots différés

Le montant des impbts effectivement dus 2 la cléture de 'exercice est corrigé des impdts différés, calculés
selon la méthode du report variable sur les retraitements pratiqués en consolidation ainsi gue sur les
différences temporaires existant entre le résultat comptable et le résultat fiscal. L'excédent des impdts
différés actifs, y compris ceux se rapportant aux déficits reportables, sur les impdts différés passifs,
déterminé par entité fiscale, est canstaté dés lors que la probabilité de sa réalisation est étahlie.

Le taux d’'imp&t et les régles fiscales retenues sont celles qui résultent des textes fiscaux en vigueur 2 la
cloture de exercice et qui seront applicables lorsque [a différence temporaire se réalisera. La Loi de
finances en France prévoit une haisse progressive du taux d'impdt sur les sociétés, selon le calendrier
suivant :

- Exercice commengcant en 2018 : 28% dans la limite de 500 000 € de bénéfices et 33 1/3% au-del3,

- Exercice commengant en 2019 : 28% dans |a limite de 500 000 € de bénéfices et 31% au-dela,

- Exercice commengant en 2020 : 28%,

- Exercice commengant en 2021 : 26,5%,

- Exercice commencant en 2022 et au-dela : 25%.

Le Groupe a procédé a une analyse par nature et par échéance probable des impdts différés actifs et passifs

et valorisé ces derniers au taux qui sera applicable lorsque la différence temporaire se réalisera. Aussi, les
taux retenus dans les caleuls d'impots différés varient de 25% 3 33 1/3%.

4.14 Résultat par action

Le résultat par action est déterminé conformément a P"avis 27 de FOEC, En 'absence d'instruments dilutifs,
il représente la quote-part du Résultat net part Groupe pour une action.
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Messieurs,

Nous vous communiquons le présent rapport pour vous présenter les
comptes consolidés du groupe constitué par la société A21, HOLDING et les
sociétés ci-apres :

- BRESSE DIS,

- MEYZIEUDIS,

- MEYZIEU DISTRIBUTION,

- LES VOYAGES DE LA VALLEE,

- LE HARAS DE LA VALLEE,

- GEM VOYAGES,

- SCI IMMOLAND,

- SCI LOCOM,

- S8CI XL IMMOBILIER,

- SCI MsS IMMOBILIER,

- SC DE CHATENAY,

- SC GM IMMOBILIER,

- 8CI DE LA RUE PICASSO,

- EURL BARAEBAN

Ont été élaborés pour cet exercice, en conformité des textes en vigueur, les
documents de synthése prescrits par la loi, savoir ; le bilan, le compte de résultat
et l'annexe.

Le présent rapport est, conformément a la loi, destiné a vous rendre compte
de la marche du groupe durant l'exercice écoulé et a vous faire part tant des
événements particuliers survenus depuis la date de cloture dudit exercice que
des perspectives d'avenir.
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Il comporte en outre les indications et informations prescrites par les textes
en vigueur.

Nous sommes bien entendu, a votre disposition, pour vous apporter toutes
précisions utiles, et vous donner tous les renseignements complémentaires.

Nous examinerons successivement tous les points ci-aprés, nécessaires a
votre information :

ACTIVITE DE L’EXERCICE
RESULTATS
STRUCTURE FINANCIERE
EVENEMENTS PARTICULIERS
EVOLUTION PREVISIBLE ET PERSPECTIVES D’AVENIR

INDICATIONS LEGALES ET DIVERSES
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ACTIVITE DE L’EXERCICE

Le chiffre d'affaires net hors taxes du groupe a atteint 163 878 862 Euros.

Vous pouvez ainsl constater une variation de - 1 127 653 Euros par rapport a

I'exercice précédent.

Les autres produlits s'établissent & 10 768 163 Euros.

Le total des produits d'exploitation du groupe s'est donc élevé au cours de
l'exercice a 174 647 025 Euros.

La variation constatée au titre des deux exercices successils ressort a

- 2777 156 Euros.

Cette variation appelle les commentaires suivants :

Comme vous le savez, la société AZL HOLDING est la société téte du groupe
qu’elle anime et contréle sous la Direction de son dirigeant. En cette qualité elle
conduit :

e Outre son activité propre de valorisation de son patrimoine dans les
domaines ou elle bénéficie d’une expertise personnelle : location et gestion de
locaux commerciaux ;

° Une activité de services spécifiques en faveur de ses filiales,
lesquelles exploitent elles-mémes des activités dans les domaines d’expertise de
cette société, telles que location ou espaces commerciaux situés en galeries
marchandes ; activités professionnelles diverses d’é¢levage, de productions
agricoles, et de gestion de carriére de chevaux ; exploitation d’hypermarchés et
d’agence de voyages associées etc... ;

@ Ainsi gqu’une activité permanente d’animation et de contréle,
distincte de celle exercée par les dirigeants sociaux des structures comprises
dans son périmétre, le tout dans le cadre de la politique générale qu’elle définit
au travers de ses propres organes sociaux.

Les produits générés par la gestion de son patrimoine représentent
26 % de son chiffre d’affaires ; le solde, soit 74 % de son chiffre d’affaires est
constitué par les redevances recues des filiales en contrepartie des services
spécifiques qui leur sont rendus par le personnel de la société dans les domaines
qui sont énumérés dans la convention mise en place au sein du groupe.
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L’activité d’animation et de controle du groupe est également définie dans
cette méme convention, et est spécialement le fait de son dirigeant social et qu’il
exerce au travers de son mandat au sein de cette structure.

Comme vous pouvez le constater, le chiffre d’afiaires de la société BRESSE
DIS a régressé d’environ 3 % par rapport a celui de 'exercice précédent. Son
chiffre d’affaires hors taxes et hors carburants a régressé de 5,38 %. Cette baisse
trouve son origine dans plusieurs facteurs et notamment :

- La création de nouvelles surfaces de vente dans la zone de chalandise,

- Laréduction des plans promotionnels qui a entrainé une diminution du

flux clientéle.

La zone de chalandise de son établissement est plus vaste quun magasin de
centre-ville, et la clientéle qui effectue le déplacement pour v faire ses achats, est
plus attentive au facteur promotions que dans une zone de chalandise moins
étendue. Limpact de la réduction des plans promotionnels sur laquelle elle a
décidé de revenir, a été plus sensible que dans d’autres points de vente.

Comme vous pouvez le constater, le chifire d’affaires hors taxes de la
société MEYZIEUDIS a régressé d’'un peu moins de 1 % au global, par rapport &
celui de Vexercice précédent. Les ventes de carburants ont représenté prés de
17 % du montant des ventes magasin, en progression de prés de 5 % par rapport
a l'exercice précédent. Compte tenu de ce facteur, le chiffre d’affaires hors taxes
et hors carburant s’est établi 4 — 1,80 %. Cette variation négative s’explique en
grande partie par la baisse de la politique promotionnelle sur la période Octobre
2017 a Octobre 2018. Depuis Novembre 2018, avec davantage d’agressivité sur
les promotions, son chiffre d’affaires est reparti & la hausse. Il est & noter que cet
établissement a ouvert une nouvelle activité dans le domaine de la location de
véhicules. Cette activité évolue de fagon trés satisfaisante : son parc actuel
s’établit 4 32 véhicules dont 12 camionnettes.

Comme vous pouvez le constater, les produits d’exploitation de la société
MEYZIEU DISTRIBUTION ont été du méme ordre que ceux de lexercice
précédent. Ceux-ci sont comme vous le savez, alimentés essentiellement par la
location en faveur de la société MEYZIEUDIS, de son fonds commercial et de son
actuel immobilier d’exploitation pour les 2/3 du total. Les autres produits locatifs
sont restés pour la plus grande part, a lidentique, sous réserve des anciens
locaux du locataire VETURA qui n'ont trouvé preneur qu’en fin 2018 et de la
location de parking consentie 4 I’ OL qui a pris fin le ler Juillet dernier. Ses
charges d’exploitation sont restées du méme ordre ce qui lui a permis de réaliser
un résultat courant trés proche de celui de Uexercice précédent.
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Comme vous pouvez le constater le chiffre d’affaires de la société LES
VOYAGES DE LA VALLEE a progressé de 10 % par rapport a celui de I'exercice
précédent. Cette évolution contraste avec les tendances qui s’étaient dessinées
au cours des exercices antérieurs au cours desquels 'activité tourisme avait été
lourdement handicapée du fait des conflits internationaux et linsécurité
ambiante liée au terrorisme. La fréquentation de lagence s’est développée
significativement et lactivité sur internet a laquelle la société t€te de groupe
l'avait engagée a clle-méme fait progresser cette fréquentation sur place.

Comme vous pouvez le constater, le chiffre d’affaires de la société le HARAS
DE LA VALLEE proprement dit a été en repli par rapport a 'exercice précédent
(- 20,18 %). Ce repli est dG & la baisse corrélative des ventes de bovins liée au
séquencage de cette activité. 11 est rappelé en effet que cette société procede a
T'achat des veaux a PAge de 15 mois et que leur revente a lieu a 1’age de 36 muois,
ce qui génére une activité de vente avec un décalage d'un exercice. En revanche,
il est a noter corrélativement une augmentation du stock de bovins & la cloture
de lexercice, ce qui est la conséquence du cycle dont il sagit. Son chiffre
d’activité, tous produits confondus, (et notamment variation des stocks
d’animaux et d’aliments) a progressé de 28,49 %.

Comme vous pouvez le constater le chiffre d’affaires de la soci¢té GEM
VOYAGES a progressé de 10 % par rapport a celui de 'exercice précédent. Cette
progression s'explique par la reprise de lactivité du secteur du tourisme apreés
plusieurs années de recul liées a l'insécurité ambiante affectant les destinations
traditionnellement prisées par la clientéle. La fréquentation de cette agence s’est
en outre développé grace 4 son activité sur internet a laquelle I'avait engagée sa
société mére la société A2L Holding.

La situation des sociétés GM IMMOBILIER, LOCOM et IMMOLAND n’a
pas évolué depuis le précédent exercice.

Le dossier de PEURL BARABAN, en stand-by depuis deux ans, n’a pas été
réactivé du fait de lopposition d'une majorité d’élus suite. aux péripéties
rencontrées par U'ancien conseil municipal.

Les recettes de la SCI DE LA RUE PICASSO ont été du méme ordre {sauf
effet des révisions de loyers} que celle de 'exercice précédent. Ces recettes sont
celles de la tranche I de son programme dinvestissement comprenant les
surfaces de vente Conforama et Gifi ; Les tranches complémentaires (Il et I1I) vont
faire l'objet d’un démarrage des travaux a partir de Février 2019,

Le niveau de recettes locatives de la société XL IMMOBILIER a été du
méme ordre que celui de Pexercice précédent. La refacturation des charges a
concouru toutefois a la progression des produits constatée.




Les produits locatifs de la societé MS IMMOBILIER ont progressé au cours
du dernier exercice. Cette progression s’explique, comme annoncé dans son
dernier rapport, par l'arrivée d’'un nouveau locataire.

Les produits de la SC DE CHATENAY enregistrent les recettes tirées de la
location des immeubles et autres biens détenus par la société. Les locations a
usage d’habitation constituent la part plus importante. Les charges de l'exercice
ont revétu un caractére courant pour Pessentiel. Il convient de rappeler que la
société continue d’amortir les travaux immobiliers effectués dans sa propriété
Chateau Rouge. La dotation de l'exercice participe a I'autofinancement de celui-
ci. Les frais financiers représentent les intéréts des emprunts et des comptes
courants d’associés.

RESULTATS

~Le total de nos produits d'exploitation s'élevant a 174 647 025 Euros, celul
des charges de méme nature s'établissant a 168 236 483 Euros, l'exercice se
solde par un résultat d'exploitation du groupe bénéficiaire de 6 410 542 Euros.

Les charges et les produits financiers ont quant a eux généré un résultat
financier de — 1 208 199 Euros.

Ces deux stades de résultat ont concouru a un résultat courant avant
impot de 5 202 343 Euros.

Des éléments d'ordre exceptionnel ont encore influencé ce résultat. Les
produits et les charges de cette nature ont en effet généré un résultat
exceptionnel de 54 992 Euros.

I1 v a lieu de noter l'impdt sur les sociétés tel qu'il résulte de la
détermination de notre résultat fiscal pour — 419 540 Euros.
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L'exercice se¢ solde en définitive par un bénéfice d’ensemble consolidé de
5 676 875 Euros.
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Les éléments constitutifs de notre résultat final peuvent étre illustrés par
I’histogramme suivant :
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L'annexe comptable vous permet de prendre connaissance des régles et
méthodes ayant concouru a l'élaboration des comptes consolidés, ainsi que des
compléments d'information sur le bilan et le compte de résultat du groupe.
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Nous nous bornerons par conséquent & vous indiquer les principales
variations intervenues dans la situation active et passive de l'exercice écoulé.

EERTEDTS

a) Actif du bilan :

Les valeurs immobilisées nettes passent de 123641 054 Euros a
120 979 907 Euros par l'effet des amortissements de l'exercice et du solde des
acquisitions par rapport aux sorties d'immobilisations.

L'actif circulant figurant pour 28 928 910 Euros dans le bilan précédent
apparait pour 28 191 999 Euros. Cette différence s'explique par la variation des
valeurs stockées et des valeurs réalisables et disponibles.
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b} Passif du bilan :

Les capitaux propres du groupe apres résultat de la période passent de
29 754 358 Euros a 34 802 651 Euros.

Le montant des intéréts minoritaires passe de 380 510 Euros a
451 982 Euros.

Les provisions pour risques et charges dont le solde a l'ouverture de
I'exercice était de 6 310 869 Eurcs, apparaissent aprés les augmentations et
diminutions de l'exercice indiquées dans l'annexe, pour 4 719 255 Euros.

L'endettement a court, moyen et long terme apparait pour
109 878 735 Euros, il figurait au bilan de l'exercice précédent pour
116 653 497 Euros [ comprend les charges a payer dont vous pourrez prendre
connaissance dans l'annexe.

La variation des principales valeurs apparaissant dans le bilan de nos deux
derniers exercices sociaux peut étre représentée comme suit :
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EVENEMENTS PARTICULIERS

La société A2L HOLDING a poursuivi tant ses propres activités que le
management, lanimation et le contrdle de son groupe. Au titre de ses propres
activités, il v a lieu de mentionner d’une part, la constatation en charges
exceptionnelles d’une indemnité de résiliation de bail pour 63 000 Euros et
d’autre part, le dépot de bilan dun locataire cuisiniste rendant nécessaire la
constitution d’une provision pour créances douteuses de 56 000 Furos (aprés
déduction du dépdt de garantie). Concernant ses activités en qualite de société
mére téte de groupe, cette société a poursuivi lexécution des conventions
conclues avec ses filiales (prestations de services spécifiques aux conditions
contractuelles, convention de trésorerie), ainsi que son activité d’animation et de
contréle permanent de celles-ci au travers du suivi assuré par son dirigeant a
titre principal, et subsidiairement de son personnel. Son Président a, en
particulier finalisé avec les consultants extérieurs ses dossiers de demandes en
matiére d’'urbanisme commercial et de construction relatifs a son important
projet de reconfiguration/extension du péle commercial de MEYZIEU.
Lautorisation de la CDAC a été obtenue le 15 Novembre 2018 ; le permis de
construire est en cours d’instruction. L'intéressé va ceuvrer prochainement pour
définir et faire aboutir les modifications structurelles au niveau de ce groupe pour
permettre la réalisation de ce programme suivant le phasage envisagé. Vous ¢tes
informés que cette société a dii apporter son soutien financier a la filiale « LE
HARAS DE LA VALLEE » dont les activités d’élevage bovin et équin, la production
céréaliéres et la gestion de carriéres dans le domaine des courses de chevaux
n‘ont pas atteint I'équilibre. Une subvention de 400 000 Euros a été accordée a
cette structure. Cette société met en ceuvre des changements dans son
organisation et ses productions pour améliorer ses résultats.

A la demande de sa société mére téte de groupe, la société A2L Helding, la
société BRESSE DIS a intégré le nouveau concept « location de véhicules », lequel
a connu un vif succés auprés de sa clientéle. Pour le surplus, elle s’est efforcée
d’ajuster ses charges d’exploitation & la baisse de ses produits. Tous les postes
ont été gérés au plus juste. Les seules charges en progression ont été: la
surveillance, Uentretien, le personnel intérimaire, et les charges de crédit-bail
immobilier qui résultent de la progressivité des échéances instituée dans le
contrat initial. Son budget de charges a été au global en repli, mais la baisse de
ses produits a impacté son résultat d’exploitation (2 005429 Euros contre
3 337 115 Euros l'exercice précédent). Conformément aux projets décrits dans
son dernier rapport, son Espace Culturel et technique a été réimplanté, de méme
qu'un stand Sushi a été créé a I'intérieur de la surface de vente.
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Le ralentissement de la politique promotionnelle de la société MEYZIEUDIS
a directement impacté le flux clientéle. Comme mentionné plus haut, cette société
a renoué avec une politique commerciale plus agressive en mettant en place des
programmes promotionnels attractifs a compter d’Octobre dernier. Son chiffre
d’affaires a progressé de 11 % ce qui témoigne de 'importance de ces programmes
sur les flux de clientéle. Sa gestion a été le plus ajustée possible dans ce contexte.
Les investissements ont &té trés limités. On peut citer toutefois la réalisation du
programme annoncé dans son précédent rapport pour 138 K€ destiné a la
réglementation du stationnement sur ses parking a l'occasion des matches qui
se déroulent au Groupama Stadium a la demande de la Métropole.

Le principal fait marquant concernant la société MEVZIEU DISTRIBUTION
consiste dans l'obtention de la CDAC concernant son important projet sur le site
de MEYZIEU. Cette autorisation d’urbanisme commercial a été certes obtenue
plutét sur lexercice actuel (15/11/2018) que sur le précédent, mais son
obtention vient couronner de succés les longs efforts que cette société a déployé
sous ’égide de la société téte de groupe A2L Holding et de son dirigeant au cours
des années antérieures. Cette autorisation est déterminante pour son avenir mais
doit encore passer le cap des éventuels recours des tiers. Le permis de construire
sur lequel elle a tant travaillé est actuellement en cours dinstruction. La
finalisation de ces importants dossiers est intervenue sur U'exercice dernier et des
budgets significatifs ont encore été affectés sur ceux-ci. L'augmentation des
« immobilisations en cours » mentionnée au bilan est quasiment représentée en
totalité par ces dossiers. Des apports en compte-courants, notamment du chef
de MEYZIEUDIS qui est intéressée également dans ces projets, ont été effectués
pour en assurer le financement. Par ailleurs 'avancement de son dossier relatif
4 la mise en recouvrement des droits d’enregistrement liés a ses acquisitions
fonciére de 2012 pour lesquelles son engagement de construire n’a pas pu
intervenir dans le délai légal du fait de la complexité du dossier. Une partie du
principal a été versée sur l'exercice actuel. Des financements bancaires ont da
étre sollicités pour effectuer ces décaissements compte tenu de l'utilisation de sa
trésorerie au financement des cotts de réalisation des dossiers. Il est rappelé
qu’une provision avait été constituée sur Pexercice antérieur (d’ou la perte dudit
exercice) et que le décaissement de ces sommes est neutre sur le plan de ses
résultats comme le fait, a cet égard apparaitre, le résultat de son dernier exercice,
bénéficiaire de 511 K€. Sa demande portant sur les majorations de retard est
encore en cours d’instruction.

Hormis le développement satisfaisant de son activité, aucun autre
événement particulier ne mérite d’étre signalé pour la sociéié¢ LES VOYAGES DE
LA VALLEE.

Conformément a la demande de sa société téte de groupe, la société A2L
HOLDING, la société LE HARAS DE LA VALLEE a procédé a des changements
au niveau des entraineurs : un seul a été conservé et deux nouveaux ont été
choisis, I'un 4 Angouléme, Pautre & Saint Etienne, lesquels donnent pour 'heure
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satisfaction. Cing poulains ont ét¢ qualifiés en « G ». Elle vous indique avoir fait
lacquisition de juments d’attelage mais cing de leurs poulains ont été victimes
d’ataxie. Le caractére congénital de cette maladie mortelle nous laisse dans
l'inquiétude pour l'avenir. Elle indique que la conjoncture de tous les facteurs
évoqués dans le présent rapport a encore nécessité le versement dune
subvention de la part de la société A2L HOLDING aux fins d’¢quilibre de ses
comptes, pour 400 000 Euros.

La sociétée GEM’VOYAGES a reconstitué ses capitaux propres au cours de
I'exercice, ce qui lui permet grace a 'agrément IATA d’accéder a des conditions
d’exploitation améliorée : édition des billets, réduction dun tiers de la cotisation
versée 4 LECLERC VOYAGES. Il convient de souligner également les effets
bénéfiques de son activité en ligne qui, loin d’handicaper Pactivité de 'agence, a
fait progresser le flux clientéle.

Aucun fait particulier n'est & vous étre signalé concernant les sociétés
GM IMMOBILIER, LOCOM et IMMOLAND.

Aucun fait particuliérement notable n'est a signaler concernant la société
XL IMMOBILIER. Les seules progressions significatives en matiére de charges
ont consisté dans les dépenses d’entretien général de sa galerie marchande et
dans la progression du montant de ses redevances de crédit-bail immobilier pour
des raisons purement techniques liées a la progressivité mise en place dans le
contrat initial. Les dépenses d’entretien ont concerné le retragage des parkings
et la réfection des sanitaires (carrelages, plomberie, menuiseries). Elle vous
indique, en outre, avoir subi un dégat des eaux en mai dernier pour lequel une
expertise est intervenue en vue de lindemnisation. Les travaux vont intervenir
sur exercice en cours. Elle vous confirme enfin que les créances irrecouvrables
portées en perte sur l'exercice avaient été antérieurement provisionnées.

Le résultat de la société MS IMMOBILIER est resté trés négatif, malgré
laugmentation de ses produits. Cette situation résulte de l'augmentation
mécanique de certaines charges et de facteurs exceptionnels. 11 s’est agi pour
I'essentiel :

- des effets de la progressivité prévu au contrat, des échéances de crédit-bail
immobilier, {17 185 Euros),

- d’une provision pour créance douteuse pour prés de 25 000 Euros,

- des conséquences financiéres de notre litige avec IAdministration des
impéts en matiére de TVA {désaccord sur notre assujettisserment de plein droit :
99 292 Euros).

Ces éléments ont fortement plombé son résultat.

Aucun événement particulier ne mérite d'étre signalé en complément des
informations ci-dessus au titre du dernier exercice, concernant PEURL
BARABAN.
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Les prochaines évolutions de la SCI DE LA RUE PICASSO vont concerner
les tranches II et III de son programme. A cet égard la CDAC et le permis de
construire concernant le projet BRICOCASH ont été obtenus ct sont purgés de
recours. Concernant la tranche III, un bail est d’ores et déja signé avec une
animalerie sur une surface de 400 m*.

La 8C DE CHATENAY a obtenu le permis d’'aménager qu’elle avait sollicité
en vue de la réalisation d’un lotissement de 10 lots sur le site du PILON. Cette
autorisation va lui permettre de valoriser les parcelles concernées pour abonder
sa situation financiére et indirectement celle du groupe. Ii est indiqué par ailleurs
qu’une maison d’habitation a été vendue sur le secteur de TUZAMBAN en Juillet
dernier pour 110 000 Euros.

EVOLUTION PREVISIBLE ET
PERSPECTIVE D’AVENIR

La société A2L HOLDING poursuit ses activités dans les mémes domaines,
notamment dans le cadre du développement de son groupe. Compte tenu des
exigences financiéres propre 4 chacune des structures dans l'avancement de
leurs dossiers respectifs, aucune distribution de résultats n’a €té envisagée de
leur part.

A la demande de la société A2L Holding et en suite des analyses effectuées
sur la décroissance du chiffre d’affaires de la société BRESSE DIS, des actions
promotionnelles d’envergure ont été mises en ceuvre sur l'exercice, ce qui lul
laisse espérer un redémarrage de sa progression. Elle porte 4 votre connaissance,
toutefois que lactivité de son Centre Commercial a été trés perturbé par les
mouvements sociaux d’envergure nationale qui ont entravé ses accés plusieurs
fins de semaines successives. Ces manifestations 'ont conduit & fermer soit la
journée compléte, soit une demi-journée son établissement a plusieurs reprises.
Elle souhaite que l'activité des derniers jours précédant les fétes de fin d’année
permette le meilleur rattrapage possible des pertes intervenues. Il est prématuré
a ce stade de tirer des conséquences définitives du conflit dont il s’agit dont la
durée n’est encore pas prévisible.

La reprise de la progression du chiffre d’affaires magasin de la société
MEYZIEUDIS lui permet d’augurer un niveau d’activité en augmentation sensible
par rapport a celui de l'exercice précédent. Compte tenu de ses perspectives a
moyen terme concernant la réalisation de son futur centre commercial, ses
investissements et dépenses de gros entretiens seront limités aux dépenses de
simple maintien de son outil. A cet égard, elle vous confirme que la CDAC
concernant son projet a été obtenue le 15 Novembre 2018 et quil importe de
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patienter jusqu’a fin Décembre pour aviser des éventuels recours sur cette
autorisation. La demande de permis de construire corrélative est en cours
d’instruction. Elle vous tiendra au courant des évolutions dans son prochain
rapport.

Les activités et efforts de la société MEYZIEU DISTRIBUTION vont étre
essentiellement consacrés a la gestion des développements liés aux autorisations
administratives relatives a son important projet commercial de MEYZIEU.
S’agissant de ceux concernant son site de DECINES, aucune concrétisation n'est
finalement intervenue sur lexercice dernier, mais la proximité du Groupama
Stadium et ses équipements immobiliers présents sur le site, donnent des
perspectives intéressantes pour ses terrains, pour lesquelles elle reste optimiste.
Sa société meére téte de groupe la société A2L Holding est a cet égard attelée a
I'étude de divers projets.

La tendance observée sur lexercice précédent se confirme depuis
T'ouverture de l'exercice en cours pour la société LES VOYAGES DE LA VALLEE.
Les difficultés enregistrées au cours des derniéres semaines aux abords des
centres commerciaux Pont épargnée jusquici. Sauf imprévu, son activité et ses
résultats devraient étre du méme ordre.

L’agrément IATA et la progression de l'activité agence de la société
GEM’VOYAGES font augurer un regain d’activité sauf l'effet des conséquences
éventuelles sur son centre commercial des blocages liés & la contestation sociale
nationale qui s’est déja manifestée sur son site au cours des derniéres semaines.

Aucune modification dans les conditions d’exploitation des sociétés
IMMOLAND, LOCOM et GM IMMOBILIER.

Les produits de la société XL IMMOBILIER seront sauf impréva du méme
ordre que ceux de lexercice précédent. Elle vous indique pour le surplus avoir
d01 remplacer sa chaudiére en novembre dernier.

Sauf imprévy, le résultat de la société MS IMMOBILIER devrait, compte-
tenu des faits particuliers ayant impacté son dernier exercice, étre plus favorable.
Il est & noter que cette société est en attente d'un remboursement de crédit de
TVA de 77 000 Euros.

Hormis les projets mentionnés au paragraphe précédent, la société SC DE
CHATENAY poursuivra la gestion de son patrimoine dans les mémes conditions.

Concernant la SCI DE LA RUE DE PICASSQ, pour le dossier BRICOCASH
les dossiers de financements ont été bouclés et les travaux vont débuter en
Février prochain. Concernant la tranche III, il lui reste encore 800 m? de surface
de vente a4 commercialiser.




La société EURL BARABAN cnvisage de reprendre ses pourparlers avec la
commune. Elle vous informera des développements dans son prochain rapport.

INDICATIONS LEGALES DIVERSES

En ce qui concerne les activités en matiére de recherche et de
développement, les sociétés BRESSE DIS et MEYZIEUDIS, ont maintenu leur
politique antérieurement mise en ceuvre.

Les dossiers de développement de la société¢ MEYZIEU DISTRIBUTION ont
été largement évoqués plus haut.

La société A2ZL HOLDING n’est pas concernée dans son propre rapport par
ce paragraphe.

S5 of 2 Gk ok F PR AR I it T

Nous espérons que les informations contenues dans le présent rapport
vous auront permis d'obtenir la meilleure connaissance possible de la marche de
notre groupe au cours du dernier exercice, de sa situation économique et
financiére et de son évolution prévisible.

Nous restons bien entendu, préalablement & la mise aux voix des
résolutions inscrites & l'ordre du jour, a votre disposition pour vous apporter tous
éclaircissements, et répondre & vos éventuelles questions.

LE PRESIDENT
~OPIE CERTIFI _
s NFORME
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SAS AZL HOLDING
Exercice clos le 31/07/2018

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES

SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Exercice clos le 31 juillet 2018

A I'Assemblée Générale,

|- Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale nous avons effectue
I'audit des comptes consolidés de la société A2L HOLDING relatifs  exercice clos le 31 juillet 2018,
tels qu’ils sont joints au présent rapport,

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine, a fa fin de Fexercice, de I'ensemble
constitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation.

1l- Fondement de I'apinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons gue les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans fa partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes consolidés » du
présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d’indépendance qui nous sont
applicables, de Fouverture de Fexercice 3 la date d’émission de notre rapport, et notamment nous
n‘avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la profession de commissaire
aux comples.

ili- Observation

Sans remettre en cause 'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le paragraphe
« ventilation des actifs et passifs d'impét différés » qui expose I'impact sur le compte de résultat du
changement du taux d’impdt sur les sociétés.






SAS A2L HOLDING
Exercice clos le 31/07/2018

iV- Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R. 823-7 du code de commerce relatives 3 la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations {es plus importantes
auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel, ont porté sur le caractére
approprié des principes comptables appliqués et sur le caractére raisonnable des estimations
significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de Faudit des comptes consolidés pris
dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n‘exprimons pas
d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

V- Vérification des informations relatives au groupe données dans le rappart de gestion

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi des informations relatives au groupe, données
dans le rapport de gestion du Président.

Nous n"avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
consolidés,

VI- Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise

relatives gux comptes consolidés

2

Il appartient & la direction d’établir des comptes consolidés présentant une image fidele
conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contréle
interne qu'efle estime nécessaires a V'établissement de comptes consolidés ne comportant pas
d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs,

Lors de I'établissement des comptes consolidés, il incombe 3 la direction d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives & la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son

activité.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Président.

VII- Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes consolidés

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d’obtenir
Fassurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans
toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s'attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondants sur ceux-ci.






SAS A2L HOLDING
Exercice clos le 31/07/2018

Comme précise par Iarticle L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout ay long de cet audit. En
outre :

e il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments gu’il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie
significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative
résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions
volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

@ Il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour Vaudit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur I'efficacité du contrdle interne :

¢ Il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes consolidés ;

¢ Il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptiable
de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l'existence ou non d’une
incertitude significative liée 3 des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre
en cause la capacité de fa société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’ appuie
sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des
circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d’exploitation. S'il conclut a I'existence d’une incertitude significative, il attire Fattention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes consolidés au sujet de
cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il
formule une certification avec réserve ou un refus de certifier;

¢ Il apprécie la présentation d’ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes
consolidés refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une
image fidele.

° Concernant l'information financiére des personnes ou entités comprises dans le périmétre
de consolidation, il collecte des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour exprimer
une opinion sur les comptes consolidés. Il est responsable de la direction, de la supervision
et de Ja réalisation de F'audit des comptes consolidés ainsi que de I'oplnion exprimee sur ces
comptes.

Fait a Lyon et Saint Herblain, le 14 janvier 2019

Pour SAS ORIAL Pour Cabinet VILAINE ET ASSOCIES
Co-Commissaire aux Comptes i
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Bilan consolidé
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Bilan consolidé
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Résuitat Consolidé

Ventes de marchandises
Rabais, remises, ristournes
VENTES MAGASIN

Achats de marchandises

Stock Initial de marchandises

Stock Final de marchandises

Rétrocessions de marchandises

Variation des provisions pour dépréciation des stocks
PRIX D'ACHAT MARCHANDISES VENDUES

163 878 862

130 622 869

165 487 922
-1609 060

134 842 2221
9967 703
=10 043 404
-143 652|

165 806 515

130 593 391

166 443 754
-1437 239

131 506 213
9679265
-3 967 703
-624 384

Redevances Centrale

Transports et frais sur achats
Emballages

Variation des stocks d'emballages

3 588 483
407 201
285973

-8 728

Ristousnes sur achats
Prestations de service

RISTOURNES - PRESTATIONS DE SERVICE

2853 402
2909 141

5762 543

3312 309
476 677
327195

-6 762

2 400 657,
3100 055

5500712

Autres achats

Charges externes sur investissements
Autres charges externes

Publicité

Personnel extérieur

Salaires et appointements

Charges sociales et fiscales sur salaires
Autres impdts et taxes

Autres charges de gestion courante
Dotations aux amortissements
Dotations aux provisions d'exploitation
Reprises sur amortissements et provisions
Transferts de charges

TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION

Autres produits
AUTRES PRODUITS

2173 644
532062
5495 099
23591 501
222 841
12 495 876
4386 739
2322 484
182 589
5233414
179 130
-120 487
-807

36 194 087

7 859 022
7859 022

3 544 027
597 342
4926 159
2439159
577 557
12 916 124
4 085 170)
3066 365
275209
5228 123
271 153
-197 268
-206;

37728914

9317 611
9317 611
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Résultat Consolidé

Produits financiers

Charges financiéres sur emprunts
Autres charges financiéres

37 024

1 182 951
62 272

38 104

1271 180
40 512

Produits exceptionnels

Charges exceptionnelles

2036 004

1981 012

1302 889

2413 822

Impdts dus sur les bénéfices
Impébts différds sur les bénéfices

301344
-720 384

582 757
921 447

Dotations aux amortissements des écarts acquisitions

48 549

67 158
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Variation de trésorerie consolidée

FLUX DE TRESORERIE EIES A L'ACTIVITE

Résultat d'ensemble consolidé

Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie ou non liés & V'gctivité ;
Résultat des sociétés mises en éguivalence
Amartissements et provisions (hors pravisions sur actif circulant)
Varlation des impdts différés
Plus/moins values de cessions d'actifs incorporels et corporels
Plus/moins values d'échange de titres
Autres charges sans incidence sur la trésorerie

Marge brute d'autofinancement des sociétés intégrées
Dividendes regus des sociétés mises en équivalence
Variation du besoin en fonds de roulement ié & I'activité :

Stocks nets de provision pour depréciation

Créances d'exploitation nettes de provision pour dépréciation

Dettes d'exploitation

Variation du besoin en fonds de roulement

5628 326

4436 789
{720 884)
{27 983)
{258 982)
(86 498)

8970768

(145 841)
33671
383 541

321371

3437231

6124147
921447
(2 076}

10 480 749

{253 130
(824 702)
234303

{843 529)

9292139

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT

Acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles
Cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles
Variations des immobilisations financiéres

Variations des dettes sur immobllisations

Incidence des variations de périmétre

(1922 476)
141 833
(145 268)
{95 574)

(1 645 873)
474938
273772
(54 753)

{6 380)

FLUX NET DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT

ToataE)|

(9587296)

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT

Augmentation de capital en numéraire

Dividendes versés aux actionnaires de la société mére

Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées

Emissions d’emprunt

Remboursements d'emprunts

Variation des billets 3 ordre

Variation des comptes courants des associés

Variation des autres dettes financigres

Variation des comptes a terme et valeurs mobiligres de placement 4 ptus de trois mois

(500 200)
{8 359)
937 000

(11 310 059)

265668
12 848

{451 000)
{18 738)
1490 000
(10 149 968)

{90412)

ERATIONS DE FINANCEMEN

10'603 102)

N BE TRESORERI

33574%8]

TRESORERIE D'OUVERTURE

{225 658}

/2017

Valeurs mobiligres de placement

2749755

3514 205

Disponibilités 2953904 2 846 790
- Valeurs mobiliéres de placement et comptes 3 terme 3 plus de trois mois (2 450 000} {2 450 000)
- Concours bancaires courants (6811 765) {4 136 653)

3558106)] %58
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REGLES ET
METHODES COMPTABLES
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Les sociétés BRESSEDIS et MEYZIEUDIS ont lancé, au cours de I'exercice clos le 31 juillet 2018, une activité
de location de véhicules a compter de janvier pour la premiére et février pour la seconde.

Un espace sushi a été ouvert dans le magasin de BRESSEDIS en avril 2018.

Au cours de I'exercice clos le 31 juillet 2018, le Groupe a constaté une charge de droits de mutation de
1 300 K€. Ceux-ci étaient provisionnés a hauteur de 1 250 K€.

Il n’y a eu aucune variation de périmétre au cours de I'exercice clos le 31 juillet 2018.
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2.1 Référentiel comptable

Les comptes consolidés du Groupe sont établis conformément aux dispositions [égales et réglementaires en
vigueur en France. Il a été fait application du réglement CRC 99-02 du 29/04/1999 relatif aux comptes
consolidés des sociétés commerciales, modifié par les réglements CRC suivants

- Reégiement CRC N°2000-07,
- Réglement CRC N°2002-12,
- Réglement CRC N°2004-03,
- Reglement CRC N°2004-14,
- Réglement CRC N°2005-10,
- Réglement CRC N°2015-07.

2.2 Regles de présentation

Les états financiers consolidés, présentés en euros, ont été établis selon le principe du co{t historigue.

2.3 Changements de méthode

Les méthodes comptables appliquées par le Groupe dans les états financiers consolidés sont identiques 3
celles utilisées dans les états financiers consalidés de I'exercice clos le 31 juillet 2017.

Au cours de I'exercice clos le 31 juillet 2017, les fonds de commerce acquis dans le cadre de regroupement
d’entreprises avaient été reclassés en écarts d’acquisition conformément au réglement ANC n°2015-06,
refatif 3 I'inscription a I'actif des parts de marché acquises lors d’un regroupement d’entreprises.

2.4 Date de Cloture

Toutes les sociétés consolidées ont établi des comptes sociaux d’une durée de douze mois arrétés au
31 juillet 2018.

-10-
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3.1 Organigramme

y

»
97,77%

SAS BRESSE DIS
12 000 actions
Capital 468 000 £

P
100,50%

-
-

.
e

36,51%

SAS MEYZIEU DISTRIBUTION
2 709 actions
Capital 414 477 €

AN

0,60%

F §

0,96%
A 4

63,05%

h4

98,26%

SAS MEYZIEUDIS
51 700 actions
Capital 827 270 €

100,00%

N

»
100,00% *

EURL BARABAN
50 000 actions
Capital 500 000 €

AN

=~ 7

A2L HOLDING
410 000 actions
Capital 6 560 Q00 €

h 4

99,33%

SCI DE CHATENAY
300 parts
Capital 5 094 300 €

AN

N

h 4

99,33%

5C GM IMMOBILIER
150 parts
Capital 1 500 €

AN

.
7

I
95,50%

SCEA LE HARAS DE LA VALLEE
2 000 actions
Capital 20 000 €

N

R

SC1HIMMOLAND
150 parts
Capital 1 500 €

NG

A 4

99,33%

SCI LOCOM
150 parts
Capital 1 500 €

I

N/

Y

100,00%

SCI MS IMMOBILIER
35 000 parts
Capital 350000 €

AN

N

BRI

SCi DE LA RUE PICASSO
1000 parts
Capital 10000 €

ANS

e
-

L

.
99,33% ©

SCI XL IMMOBIEIER
150 parts
Capital 1500 €

-1 -

EURL GEM'VOYAGES
800 parts
Capital 24 000 €

EURL VOYAGES DE LA VALLEE
500 parts
Capital 8000 €
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3.2

Entreprises incluses dans ie périmétre de consolidation

Les sociétés dans lesquelles le Groupe exerce, directement ou indirectement, un contréle exclusif sont
consolidées par intégration globale.

Les sociétés incluses dans le périmétre de consolidation sont les suivantes :

Sociétés Siége social Siret % de % Méthode de
& contrile | d'intérét | consolidation
SAS A2L HOLDING Rue de la République 40826946200011 100.00 100.00 | Société Mére
69330 MEYZIEU
EURL BARABAN Rue de ia République 80989775400010 100.00 100.00 Intégration
69330 MEYZIEU Glohale
SAS BRESSE DIS 300 Avenue du Capitaine Dhonne | 32668491700023 98.37 98.36 | Intégration
01006 BOURG EN BRESSE Globale
SCI DE CHATENAY Le Chateau rouge 42383747500015 99.33 99.33 Intégration
01320 CHATENAY Globale
EURL GEM'VOYAGES 300 Avenue du Capitaine Dhonne | 52404581200020 100.00 98.36 | intégration
01000 BOURG EN BRESSE Globale
SC GM IMMOBILIER Rue de la République 53375123600019 99.33 99.33 ! Intégration
69330 MEYZIEU Globale
SCEA LE HARAS DE LA Chéteau rouge 47893008400023 95.50 95.50 Intégration
VALLEE 01320 CHATENAY Globale
SCl IMMOLAND Pdle commercial Cap Emeraude 51271032800026 99.33 59.33 Intégration
01000 BOURG EN BRESSE Globale
SCI LOCOM Pdle commercial Cap Emeraude 51271000500012 99.33 99.33 Intégration
01000 BOURG EN BRESSE Globale
SAS MEYZIEUDIS Rue de fa République 37963352200014 99.22 99.21 Intégration
69330 MEYZIEU Globale
SAS MEYZIEU Rue de la Républigue 97250354400017 99.56 99.06 | Intégration
DISTRIBUTION 69330 MEYZIEU Globale
SCI MS IMMOBILIER Rue de ia République 51270991600013 99.99 99.99 | Intégration
69330 MEYZIEU Globale
5Ci DE LA RUE Rue de la République 79137561100013 99.90 99.90 | Intégration
PICASS0 69330 MEYZIEU Globale
EURL LES VOYAGES DE | Rue de la République 39305608000012 100.00 99,21 Intégration
LA VALLEE 69330 MEYZIEU Globale
SCI XL IMMOBILIER Rue de la République 51271020300013 99.33 99.33 Intégration
69330 MEYZIEU Globale

-12-




Groupe AZL Holding - 31 juillet 2018 -

3.3 Variations de périmétre et des pourcentages d’intéréts

Il n"y a eu aucune variation de périmetre ni aucune variation des pourcentages d’intéréts au cours de

"exercice.

3.4 Liste des entreprises non consolidées

Sociétés

Siége social

% de contréle

6 rue du Marais

38280 Villette d’Anthon

SOCARA 38280 Villette d’Anthon 6.41
6 rue du Marais

SOFILEC RHONE ALPES 38280 Villette & Anthon 5.81

SCI APRAL 6 rue du Marais 4.98

Ces sociétés n’entrent pas dans le périmetre de consolidation car la prise de décision ne se fait pas en
fonction du pourcentage de détention dans le capital mais selon le principe 1 magasin = 1 voix. De plus le

résultat des centrales est enregistré en cours d’exercice en redevance dans les sociétés.

-13.




Groupe A2l Holding - 31 fuillet 2018 -

4.1 Utilisation d’estimations

L'établissement des états financiers consolidés nécessite I'utilisation d’estimations et d’hypothéses pour
I'évaluation de certains actifs et passifs, de produits et charges ainsi que d’engagements mentionnés en
annexe. Ces estimations et hypothéses sont établies sur la base d’informations connues 3 la date
d’étahlissement des comptes.

4.2 Ecarts d'acquisition

Les écarts d’acquisition correspondent a la différence, lors de I'entrée dans le périmetre de consolidation,
entre le colit d’acquisition des titres et la quote-part acquise dans les justes valeurs des actifs et passifs a la
date d’acquisition.

Les écarts d’acquisition positifs qui n‘ont pas été affectés a des éléments identifiables sont inscrits & I'actif
du bilan et sont amortis finéairement sur vingt ans, s'ils sont antérieurs au 1*" janvier 2016.

Les écarts d'acquisition négatifs sont comptabilisés en provisions pour risques et charges, et repris en
résultat sur une durée de cing années.

Conformément aux régles comptables introduites par les réglements n°2015-06 et 2015-07 de I"Autorité
des Normes Comptables applicables pour les exercices ouverts & compter du 1% janvier 2016, le Groupe a
procédé a une revue des écarts d’acquisition inscrits au bilan et décidé de poursuivre ses plans
d’amortissement antérieurs.

Conformément a ces nouvelles régles, des tests de perte de valeur sont réalisés pour les actifs incorporels
nen amortis au moins une fois par an. Lorsque la valeur nette comptable de ces actifs devient supérieure 3
leur valeur actuelle, déterminée sur la base de flux de trésorerie futurs actualisés ou de la valeur vénale, le
Groupe constate une dépréciation, imputée en priorité sur les écarts d’acquisition ou accélére le plan
d’amortissement de ['actif incorporel,

Concernant les écarts d’acquisition amortissables, un test de dépréciation est pratiqué uniquement en cas
d'indice de perte de valeur.

4.3 Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont évaluées & leur colt d’acquisition. Elles sont amorties selon leur
durée d'utilisation en linéaire sur les durées suivantes :

* Concessions, Brevets, Marques la3ans
¢ Fonds commerciaux acquis et protégés juridiquement Non ameortis
¢ Autres fonds commerciaux 20ans

¢ Autres immobilisations incorporelles la5ans

Les fonds commerciaux non amortis sont soumis & un test de dépréciation effectué au moins une fois par
an.

-14 -
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4.4 Frais de recherche et de développement

Neéant.

4.5 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur codt d’acquisition {prix d'achat et frais accessoires). Les
frais d’acquisition ainsi que les colts d’emprunts sont comptabilisés en charges.

Les éléments principaux d’une immobilisation corporelle sont comptabilisés séparément lorsque leur durée
d’utilité estimée est significativement différente. Ils sont amortis selon leur durée d'utitisation en linéaire
sur les durées suivantes :

¢ Terrains Non amortis

Constructions

. . 103 20ans

{en fonction des différents composants)
e Installations techniques, matériel et outillage 3a20ans
# Autres immobilisations corporelles 2a10ans

Dépréciation des immobilisations corporelies :
Conformément aux principes comptables en vigueur, 1a société réalise des tests de dépréciation dés qu'il

existe un indice de perte de valeur. Lorsque la valeur nette comptable de I'actif excéde sa valeur
recouvrable, une dépréciation est comptabitisée en charges.

4,6 Contrats de location financement

Les contrats de location qui ont pour effet de transférer substantiellement les risques et avantages

inhérents a la propriété d’un bien au preneur (qualifiés de location-financement) sont retraités de la facon
sujvante :

* les actifs sont immobilisés a leur valeur d’origine ;
¢ ladette correspondante est identifiée sur une ligne séparée du bilan ;

* les paiements minimaux au titre de la location sont ventilés entre la charge financiére et
Famortissement du solde de la dette ;

* la charge financiére est répartie sur les différentes périodes couvertes par le contrat de location de
maniére & obtenir un taux d'intérét périodique constant sur le solde restant dii au passif au titre de
chaque exercice.

-15-
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4.7 Participations non consolidées

Les titres de participation des entreprises non consolidées sont évalués & leur colit d’acquisition, sous
déduction éventuelle de provisions pour dépréciation. Ces derniéres tiennent compte de la quote-part des
capitaux propres détenue,

4.8 Stocks et travaux en cours

Dans I'activité de distribution, les stocks sont valorisés au prix d’achat net de toutes conditions negocnees
avec les fournisseurs et appliquées sur et hors factures.

Une provision pour dépréciation des stocks est constituée quand la valeur de réalisation est inférieure a la
valeur brute des stocks.

Dans l'activité d’exploitation agricole, les stocks sont évalués a la valeur vénale.

4.9 Créances

Les créances sont évaluées pour leur valeur nominale. Elles ont, le cas échéant, été dépréciées par voie de
dépréciation pour tenir compte des difficultés de recouvrement auxquelles elles seraient susceptibles de
donner lieu.

4.10 Valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs mobilieres de placement sont comptabilisées 3 leur colt d'acquisition. Lorsque la valeur
d'inventaire est inférieure & la valeur brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de
la différence. Pour les titres cotés, la valeur d'inventaire est comparée au cours de bourse i la cibture.

4.11 Provisions

Les provisions sont comptabilisées lorsque, & la cldture de I'exercice, le groupe a une obligation & I'égard
d’un tiers qui résulte d’un fait générateur passé et dont il est probable ou certain gu’elle provoguera une
sortie de ressources au bénéfice de ce tiers, sans contrepartie au moins équivalente attendue de celui-ci.
Cette obligation peut &tre d’ordre légal, réglementaire, contractuel ou implicite. Ces provisions sont
estimées selon leur nature en tenant compte des hypothéses les plus probables.

-16 -
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4.12 Engagements de retraite

Le Groupe evalue une provision au titre de I'engagement en matiére d'indemnités de départ 3 la retraite.
Cet engagement de retraite est estimé selon la méthode rétrospective avec prorata-temporis qui s’appuie
sur des statistiques d'espérance de vie, des probabilités de turn-over et sur des hypothéses actuarielles. Le
passif net déterminé est provisionné.

Paramétres utilisés :

*  Agede la retraite : 67 ans

s Taux de revalorisation annuel des salaires : 1.5%

* Taux d'actualisation : 20%

¢ Table de mortalité : TG 05

+ Convention collective appliquée : Convention du commerce de détail et de gros 3

prédominance alimentaire.

4.13 Imp6ots différés

Le montant des imp0ts effectivement dus a la cldture de Pexercice est corrigé des imp6ts différés, calculés
selon la méthode du report variable sur les retraitements pratiqués en consolidation ainsi que sur les
différences temporaires existant entre le résultat comptable et le résultat fiscal. L'excédent des impéts
différés actifs, y compris ceux se rapportant aux déficits reportables, sur les impéts différés passifs,
déterminé par entité fiscale, est constaté dés lors que {a probabilité de sa réalisation est établie.

Le taux d'impét et les régles fiscales retenues sont celles qui résultent des textes fiscaux en vigueur  la
cléture de I'exercice et qui seront applicables lorsque la différence temporaire se réalisera. La Loi de
finances en France prévoit une baisse progressive du taux d'impét sur les sociétés, selon le calendrier
suivant ;

- Exercice commencant en 2018 : 28% dans la limite de 500 000 € de bénéfices et 33 1/3% au-del3,

- Exercice commengant en 2019 : 28% dans la limite de 500 000 £ de bénéfices et 31% au-del3,

- Exercice commengant en 2020 : 28%,

- Exercice commengant en 2021 : 26,5%,

- Exercice commencant en 2022 et au-dela : 25%.

Le Groupe a procédé a une analyse par nature et par échéance probable des impdts différés actifs et passifs

et valorisé ces derniers au taux qui sera applicable lorsque la différence temporaire se réalisera. Aussi, les
taux retenus dans les calculs d'impdts différés varient de 25% a 33 1/3%.

4.14 Résultat par action

Le résultat par action est déterminé conformément a 'avis 27 de I'OEC. En I'absence d’instruments dilutifs,
il représente la quote-part du Résultat net part Groupe pour une action.

17 -
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NOTES RELATIVES AU
BILAN CONSOLIDE
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Conformément aux nouvelles régles comptables introduites par les réglements n°2015-06 et n°2015-07 de I'Autorité
des Normes Comptables, applicables pour les exercices ouverts & compter du 1% janvier 2016, il a été établi ce qui suit

- A la date de premiére application de ces nouvelies dispositions, le Groupe a procédé 3 une nouvelle analyse des écarts
d'acquisition inscrits a I'actif du bilan et maintenu ses plans d'amortissement antérieurs.

- Les fonds de commerce acquis lors du rachat des sociétés Bressedis et Mezieu Distribution ont été reclassés en écarts
d'acquisition pour leur valeur nette des intéréts minoritaires. Ces fonds étaient entiérement amortis au 31 juillet 2016.

SAs_éR'EssE_D_;_s o 1149 196 1088792 8053 52 351

O 2071115 2071115 - -
$AS :Mfiitf’uioisﬁibutig_r{ - 1967 850 1574 509 18 305 375036
R 1307 758 1307 758 - -
SCCHATENAY. . . -] 443799 168274 22 190 253335
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Principales composantes des stocks

66 853 66 853
457 821 457 821
10 043 404 10043 404
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Dettes et créances par échéances

'_Charges constate a5 d‘évance NG,
'Capital souscrzt et app le, ron verse

‘Creance rattachées & des participations

957 382
59 463
1991 869
141 849
2058013
5537843
11911276

1991869

141 849
2058013
5537843
1261081

957382
59463

611223

36305117
40 366
6811 765
42225332
2377521
3287
12247 347
5616651
100 502
2585752
1555094

4512 809
40 366
6811 765
6595 154
1077 415
3287

12 247 347
5269 138
100 502

2 595 752
1528787

14 661 535

24 896 746
689709

17130773

10733432
610 397

347 513
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Variations

Variation des capitaux propres consolidés

3397 636
(451 000)

(34 131)
2912505

39594
(18 738)
(5421)
59 288
74723

3437230
(469 738)
(5421)
25157
2987228

5548 493
(500 200)

5048 293

79 833
(8359)

{2)

5628326
(508 559)

(2)
5119 765
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NOTES RELATIVES AU
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, ‘ren_ es de ca se & de reglement

Regu!anwffans diverses

141833 476 457
813 -

316 308 .
458 954 476 457
1250 000 -
4000 118 875

- 226 844

- 215 284

- 33 000

1254 000 594 003
122 135 -
44134 -
69 097 -

25 829 -
5969 -

37 364 -
1200 :
305 728 -
2708 -
5777 -
o 87 826

- 27731

6 487 113 989
2118 2107
17090 231653
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Divers -

.Valeur nette omptable des actlfs corpore[s & ; corporeEs cédes.

113 851 475 801
1848 -

54 392 -
170091 475 901
290 056 -
7 660 50 000

- 1 250 000

297 716 1300000
3 537 29048

- 135 000

63 000 -
66537 164048
99 292 -
1300190 -
226 844

6 655 118 875
1406 137 345719
19 221 -
11684 116 497
9626 9922
40531 126 419
- 1735

- 1735
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Différences temporaires
Crédits d'impdts ou reports fiscaux déficitaires
Ecritures de consolidation

Compensation des impéts différés actifs et passifs

320728

821272
{653 699)

3610795
(653 699)

277 433

(2789 523)

Déficits reportables

217 917

54479

report indéfini

{1) Vialorisé au taux de 25%

La loi de Finances en France prévoit une baisse progressive du taux d'impdt sur les sociétés. Les taux prévus sont

les suivants :

- 2018 : 28% dans la limite de 500 000 € de bénéfices et 33 1/3% au-deld
- 2019 : 28% dans la limite de 500 Q00 € de bénéfices et 31% au-del

- 2020 : 28%
-2021:26,5%
-2022:25%

Le Groupe a procédé a une analyse par nature et par échéance probable des impdts différés actifs et passifs des
sociétes du Groupe. Cette analyse a montré que les changements prévus du taux d'impdt sur les sociétés sur les
cing prochains exercices ont un impact de 1 847 735 €. Ce profit a été enregistré dans le compte de résultat

consolidé au 31 juillet 2018.
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Impét théorique

Utilisation de déficits fiscaux reportables non activés

1736 262
Différences de taux {1934 052)
mpact des changements futurs du taux d'impdt en France (1847 735)
Impact du taux applicable aux PME communautaires -
Plus-values a long-terme taxées a 0%, nettes de |la quote-part de frais de 12% -
Plus-values en sursis d'impasition (86 327)
Ecritures de consolidation non imposables 84 988
Amortissement des écarts d'acquisition 16 183
Autres 68 815
Charges / Produits définitivement non déductibles / non taxables 154 333
Quote-part de Frais & Charges 2262
Dépenses de mécénat 110439
Amortissemants excedentaires 62 293
Autres charges 7176
Autres produits (27 837)
Contributions additionnelles -
Contribution de 3,3% -
Dégrévement sur la contribution sur dividendes -
Mesures incitatives f crédits d'impdt {456 787)
Suramortissement - Lol Macron {2 523)
Crédit d"impdt pour la compétitivité et I'emploi {226 511)
Crédit d'impdt mécénat {198 790)
Crédit d'impdt famille (23 763)
Crédit d'impbt apprentissage (5 200)
Défivits fiscaux reportables {4284)
Déficits fiscaux de I'exercice non activés 917
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Groupe AZL Holding - 31 juitlet 2018 -

ENGAGEMENTS ET
AUTRES INFORMATIONS
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Groupe A2L Holding - 31 juillet 2018 -

{montants exprimés en euros) 31/07/2018 31/07/2017

Effets escomptés non échus - -

Avals et Cautions 61079 284 77 254 577
Engag:e'ements liés a la responsabilité des 522 980 708 516
associes

{montants exprimés en euros) 31/07/2018 31/07/2017
Emprunts a taux fixe 1951 660 2333994
Emprunts a taux variable 76 257 786 85 140 846

Aucune information significative n’est a mentionner concernant les transactions avec des entreprises
liées non consolidées par intégration globale ou proportionnelle.

Aucune information postérieure a la cloture significative n'est & mentionner.
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Groupe AZL HMelding - 31 juillet 2018 -

Cadres
Agents de maitrise et techniciens
Employés

QOuvriers

47
10
372
19

43

387
17

La rémunération des dirigeants n'est pas mentionnée car elle ferait état de salaires individualisés.
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