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1.ETATS DE SYNTHESE CONSOLIDES 36% \

Bilan consolidé

Actif en EUR 31/12/2018 31/12/2017
Ecart d'acquisition 59 115 684 38 755 429
Capital souscrit non appelé 1000

Immobilisations incorporelles 482 539 9 529 789
Immobilisations corporelles 74 002 519 49 223 957
Immobilisations financiéres 92 098 248 80 246 596
Participations par mise en équivalence 88 292 973 59 196 274
Actif immobilisé 254 876 279 198 196 616
Stocks et en-cours 45316 543 25216 341
Créances clients et comptes rattachés 10021 502 10 861 509
Actifs d'impéts différés 8 275 495 1244 251
Autres créances 10391 501 8248 602
Valeurs mobilieres de placement 61250418 92 754 183
Disponibilités 13499 118 24 836 300
Actif circulant 148 754 577 163 161 186
Comptes de régularisation 371774 446 553
Total Actif 463 119 314 400 559 784
Passif 31/12/2018 31/12/2017
Capital social ou individuel 1216 496 1216 496
Primes d'émission, de fusion, d'apport 34 694 489 34 694 489
Ecart de réévaluation 227 974 113 482
Réserves 220134 847 149589 103
Résultat Groupe 18 231775 73502779
Provisions réglementées

Titres en autocontrdle

Capitaux propres - Part du groupe 274 505 581 259 116 349
Intéréts minoritaires 1163 882 617 224
Autres fonds propres

Provisions pour risques et charges 12914 414 13109984
Emprunts et dettes financieres 146 631 135 96 845 306
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 9 155573 10774 110
Dettes fiscales et sociales 6773977 12 607 362
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 2 396 457 1352 689
Autres dettes 8 164 002 5257 315
Dettes 173121 164 126 836 782
Comptes de régularisation 1414 273 879 445
Total Passif 463 119 314 400 559 784



Compte de résultat consolidé

En EUR 31/12/2018 31/12/2017
Ventes de marchandises 3710231 3282129
Production vendue 41 493 905 40 868 437
Chiffre d'affaires 45 204 136 44 150 566
Production stockée 710 426 -1 080939
Subventions d'exploitation 26 905 27 017
Reprises sur provisions 2 387 095 1746 720
Autres produits 16934 70477
Produits d‘exploitation 3 141 360 763 275
Achats et variations de stocks 22 409 683 15436 008
Autres achats et charges externes 12117535 13 568 893
Impbts et taxes 1529673 1780602
Charges de personnel 20269 112 14 616 211
Dotations aux amortissements des immobilisations 3518 399 3018 080
Dotations aux provisions pour risques et charges 1037528 181 206
Autres provisions et charges d'exploitation 1703 689 4 167 031
Charges d'exploitation 62 585 619 52 768 031
Résultat d'exploitation -14 240123 -7 854 190
Bénéfice attribué ou perte transférée

Perte supportée ou bénéfice transféré

Produits financiers 39993 950 66 262 003
Charges financiéres 69 656 568 29 299 247
Résultat financier -29 662 618 36 962 756
Résuitat courant avant impot -43 902 741 29 108 566
Produits exceptionnels 109 585 634 86 303 790
Charges exceptionnelles 72 823 546 27 562 186
Résultat exceptionnel 36 762 088 58 741 604
Impét sur le résultat -8452 718 17 856 004
Résuitat des sociétés intégrées 1312065 69 994 166
Résultat des sociétés mises en équivalence 16 676 203 1861 497
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisitions -272 330

Résultat d'ensemble consolidé 18 260 596 71 855 667
Résultat groupe 18 231773 73502779
Résultat hors-groupe 28 823 -1647 112
Résultat par action 240 967
Résultat dilué par action 240 967



En EUR

Résultat net consolidé

Résultat des sociétés mise en équivalence
Amortissements et provisions

Variation des imp6ts différés

Plus-values de cession, nettes d'imp6t

Marge brute d'autofinancement des sociétés intégrées

Dividendes regus des sociétés mises en équivalence
Variation du besoin en fonds de roulement lié a l'activité

Flux net de trésorerie généré par I'activité

Acquisition d'immobilisations
Cession d'immobilisations, nettes d'imp6t
Incidence des variations de périmétres

Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement

Dividendes versés aux actionnaires de ia société mére
Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées
Augmentations ou diminutions de capital en numéraire
Emissions d'emprunts

Remboursements d'emprunts

Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement

Incidence des variations de cours des devises

Variations de trésorerie

Trésorerie d'ouverture

Trésorerie de cléture

Tableau de flux de trésorerie consolidé

31/12/2018

18 260 596

-16 676 203
5685978
-8 324 826
-37 559 420

-38 613 875

11115961
-33 384 036

-60 881 950

-106 744 565
45 324 898
37718830

-23 700 837

-10 000

-8 684 625
67 195 794
-12 873 916

45 627 253
204

-38 955 330
111 250451

72295121

31/12/2017

71 855 667

-1 861497
2058 834
762 390
-59 643 285

13172109

1099 140
-11271 839

2999 410

-65 035 422
109 718 236
-66 544 510

-21 861 696

-175 000
-1462 906
-3 624 547
39050483

-11 361 858

22426172
-12 151

3551735
107 698 712

111 250 452



En EUR

Capitaux propres N-2

Correction des A nouveaux
Affectation en réserves
Distributions de dividendes
Variation de capital
Résultat N-1

Variation de périmétre

Capitaux propres N-1

Correction des A nouveaux
Affectation en réserves
Variation de capital
Résultat N

Autres variations

Capitaux propres N

2.Informations

Tableau de variation des capitaux propres consolidés

Capital Réserves

1216 496 111793 778

5847 989
64 189 295
1695 926
1197 333

1 937 089

1216 496 186 661 410

-3 844 076
71 855 667
462 811

1 056 558

1216 496 256 192 370

Résultats

67 891 225

-1 809 492
64 189 295
-3 190 502

71 855 667
1298 064

71 855 667

-71 855 667

18 260 597

Total part
groupe

178 686 277

4 145 256

-175 000
858 776
73502778
2098 262

259 116 349
-3 829 464
20070

18231774
966 852

18 260 597 274 505 851

Intéréts
minoritaires

2215 222

-106 759

-1319 576

338 557
-1 647 111
1136 891

617 224

-14 612

442 741

28 823
89 706

1163 882

relatives au référentiel comptable, aux

modalités de consolidation et aux méthodes et regles

d'évaluation

2.1 Référentiel comptable

Les comptes consolidés au 31 décembre 2018 ont été établis en conformité avec les principes
comptables généralement admis en France, et en particulier avec I'arrété du 22 juin 1999 portant
homologation du réglement n° 99-02 du Comité de réglementation comptable (CRC).

En outre, les comptes consolidés ont été établis en application du réglement du CRC n° 2000-06
relatif aux passifs. Ce réglement apporte des modifications quant a la définition, I'évaluation et la

comptabilisation des passifs.

Les comptes consolidés recouvrent la période du 1 janvier 2018 au 31 décembre 2018, soit une

période de 12 mois.

Les comptes consolidés sont établis avant affectation du résultat de la période.

Tous les montants mentionnés dans cette annexe sont exprimés en euros, sauf indication contraire.



2.2 Modalités de consolidation

2.2.1 Méthodes de consolidation

Les filiales faisant partie du périmétre du groupe sont intégrées globalement lorsque la société mére
exerce un contréle exclusif sur la société ou mises en équivalence lorsqu’elle a une influence notable.
L'influence notable est présumée lorsque le Groupe détient plus de 20% des droits de vote.

Pour les sociétés non cotées :

- les sociétés dont le pourcentage de contrdle est compris entre 20 a 49,9% sont mises en
équivalence sauf en cas d’influence notable
- les sociétés dont le pourcentage de contrdle est inférieur & 20% ne sont pas consolidées

Pour les sociétés cotées, la méthode de consolidation retenue dépend d’une analyse au cas par cas
suivant l'influence exercée par EXIMIUM.

Certaines sociétés sans activité ou dont les flux ne sont pas significatifs en regard des flux consolidés
ne sont pas consolidées.

2.2.2  Ecarts de conversion

e Concernant les sociétés francaises :
Les transactions en devises sont converties au taux de change en vigueur au moment de la

transaction.

Les actifs et passifs exprimés en devises sont convertis aux taux de cléture.

e Concernant les sociétés étrangéres :

Le compte de résultat est converti au taux de change moyen annuel.
L'ensemble des postes du bilan est converti au taux de cléture.

Les profits et pertes résultant de la conversion des états financiers en devises étrangéres sont
comptabilisés dans les capitaux propres (écart de conversion sur résultat et réserve de conversion).

2.23  Date d’arrété comptable

La consolidation est réalisée a partir des comptes annuels au 31 décembre 2018 des sociétés incluses
dans le périmétre.

Les sociétés MINIMAX et HUWER lle de France cléturent leurs comptes au 30/04 et n’ont pas établi
d’arrété comptable au 31.12.2018. Compte tenu de la non-significativité de leurs flux en regard des
flux consolidés, nous avons inclus dans les comptes consolidés leurs derniers comptes publiés, 3
savoir :

- pour MINIMAX : les comptes arrétés au 30 Avril 2018 pour la cléture (et les comptes arrétés au
30/04/2017 pour Vouverture)

- pour HUWER HYDROVIDE ILE DE France : les comptes arrétés au 30 Avril 2018 pour la cléture (et les
comptes arrétés au 31 décembre 2016 pour I'ouverture)
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- pour GEA : les comptes arrétés au 30 Septembre 2018 pour la cl6ture (et les comptes arrétés au 30
Septembre 2017 pour 'ouverture)

2.3 Principes comptables et méthodes d'¢valuation

Les comptes sociaux des sociétés consolidées, établis en accord avec les principes comptables et les
réglementations de leur pays respectifs, font I'objet de retraitements pour se conformer aux
principes comptables du groupe.

Les comptes consolidés respectent les principes suivants :

¢ Maintien des coilts historiques
e Continuité d’exploitation

e Indépendance des exercices
¢ Permanence des méthodes

2.3.1  Traitement des écarts d’acquisition

Les écarts d’acquisition sont calculés a la date de la prise de contrdle suivant la date de l'arrété
comptable le plus proche.

Pour le calcul de I'écart d’acquisition 2018 des sociétés cotées, les capitaux propres de référence ont
été retraités de 50% du résultat de I'exercice 2018 car il s’agit d’acquisitions successives.

Traitement des augmentations de pourcentage d’intéréts dans les sociétés acquises au cours des
exercices précédents :

- Sociétés cotées: les sociétés cotées GEA, HIPAY et SWORD ont fait I'objet d’acquisitions
complémentaires au cours de I'exercice. L'augmentation du pourcentage d’intérét a donné
lieu a la constatation d’un écart d’acquisition complémentaire calculé suivant les modalités
définies dans le cas d’acquisitions successives

- la relution d’EXIMIUM dans le sous-groupe HUWER (HUWER HOLDING et ses filiales) liée a
la non-souscription par les autres associés d’une augmentation de capital dans HUWER
HOLDING en date du 28/12/2018 a donné lieu au calcul d’un écart d’acquisition.

- La relution de HUWER HOLDING dans HUWER SA liée a la non-souscription par les autres
associés d’'une augmentation de capital dans HUWER SA en date du 28/12/2018 a donné lieu
au calcul d’un écart d’acquisition.

- La relution de HUWER SA dans HUWER SUD EST liée a la non-souscription par les autres
associés d’'une augmentation de capital dans HUWER SUD EST en date du 17/09/2018 a
donné lieu au calcul d’un écart d’acquisition.

Traitement des diminutions de pourcentage d’intéréts dans les sociétés acquises au cours des
exercices précédents :

- Titres cotés mis en équivalence :
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o les diminutions de pourcentage d’intéréts de la société EXIMIUM dans la société GEA
a donné lieu a une reprise partielle de I'écart de consolidation préalablement
constaté
© Un écart de déconsolidation a été constaté dans le cadre de la cession du titre VIEL
- Titres non cotés: les cessions des titres des sociétés EOS CORRUGATED GROUP et
35BELLECOUR ont donné lieu a la constatation d’un écart de déconsolidation.

Traitement des compléments de prix :

Le complément de prix versé en 2018 conformément au protocole I'acquisition de la société IPM
France en 2017 a été constaté en écart d’acquisition.

DEPRECIATION DES ECARTS D’ACQUISITION :

La valeur des écarts de premiere consolidation et des écarts d’acquisition est soumise 3 un test de
dépréciation a chaque cloture annuelle et chaque fois qu’il existe un indice quelconque montrant
qu’ils ont pu perdre de leur valeur.

Pour les sociétés cotées, I'impairment test est basé sur le calcul de la valeur des entreprises et le
calcul de multiples qui sont comparés aux multiples applicables dans leur secteur.

Les modalités des tests de perte de valeur sont détaillées dans la note 4 : Ecart d’acquisition. En cas
de perte de valeur, la dépréciation est inscrite au compte de résultat de I'exercice.

23.2 Immobilisations corporelles et incorporelles
Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées a leur coat d'acquisition pour les actifs

acquis a titre onéreux, a leur colt de production pour les actifs produits par I'entreprise, a leur valeur
vénale pour les actifs acquis a titre gratuit et par voie d'échange.

Le colt d'une immobilisation est constitué de son prix d'achat, y compris les droits de douane et
taxes non récupérables, aprés déduction des remises, rabais commerciaux et escomptes de
réglement de tous les colts directement attribuables engagés pour mettre I'actif en place et en état
de fonctionner selon ['utilisation prévue. Les droits de mutation, honoraires ou commissions et frais
d'actes liés a I'acquisition, sont rattachés a ce codt d'acquisition. Tous les co(its qui ne font pas partie
du prix d'acquisition de I'immobilisation et qui ne peuvent pas étre rattachés directement aux coits
rendus nécessaires pour mettre I'actif en place et en état de fonctionner conformément 3 I'utilisation
prévue, sont comptabilisés en charges.

Amortissements

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée
de vie prévue.

* Aménagements des terrains : 15 4 50 ans

* Constructions : 10 a 50 ans

* Agencements des constructions : 10 a 20 ans

* Installations techniques : 5 4 10 ans

* Matériel et outillage industriels : 5 4 10 ans

* Installations générales, agencements et aménagements divers : 5 3 25 ans
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* Matériel de transport:4 a5 ans
* Matériel de bureau : 5 a 10 ans
* Matériel informatique : 3 ans

* Mobilier : 8 a 10 ans

La durée d'amortissement retenue par simplification est la durée d'usage pour les biens non
décomposables a I'origine.

Le groupe a apprécié a la date de cl6ture, en considérant les informations internes et externes a sa
disposition, I'existence d'indices montrant que les actifs ont pu perdre notablement de la valeur.

Les biens financés en crédit-bail selon un contrat présentant les caractéristiques d’une acquisition
sont comptabilisés a I'actif pour leur valeur d’origine et amortis selon la méthode décrite ci-dessus.
La dette correspondante est inscrite au passif.

Les charges de loyers sont annulées en contrepartie de dotations aux amortissements et frais
financiers.

Les contrats de CB non significatifs n’ont pas été retraités. Le détail de ces contrats figure au point
5 de la présente annexe : autres engagements.

2.3.3 Immobilisations financiéres

Les titres de participation sont évalués a leur colt d'acquisition y compris les frais accessoires
éventuels.

La valeur d'inventaire des titres de participations non consolidés correspond a la valeur d'utilité pour
I'entreprise. Elle est déterminée en fonction de l'actif net de la filiale, de sa rentabilité et de ses
perspectives d'avenir. Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure au colt d'acquisition, une
dépréciation est constituée dans les comptes du montant de la différence.

Pour les valeurs boursiéres, le cours de la valorisation retenu est le cours moyen de bourse Euronext
de décembre 2018. Les vaieurs boursiéres peuvent étre dépréciées : la dépréciation correspond a la
différence entre le cours moyen de bourse d’Euronext du dernier mois de I'exercice et la valeur
d’achat. Le calcul est fait par société.

2.3.4 Stocks de marchandises et d’approvisionnement

Les stocks sont évalués suivant la méthode du prix d’achat moyen pondéré. Pour des raisons
pratiques et sauf écart significatif, le dernier prix d'achat connu peut dans certains cas avoir été
retenu.

Une provision pour dépréciation des stocks égale a la différence entre la valeur brute déterminée
suivant les modalités indiquées ci-dessus et le cours du jour ou la valeur de réalisation déduction
faite des frais proportionnels de vente, est effectuée lorsque cette valeur brute est supérieure a
l'autre terme énoncé.

Les codts d'acquisition des stocks comprennent le prix d'achat, les droits de douane et autres taxes, a
I'exclusion des taxes ultérieurement récupérables par l'entité auprés des administrations fiscales,
ainsi que les frais de transport, de manutention et autres colits directement attribuables au coit de
revient des matiéres premiéres, des marchandises, des encours de production et des produits finis.
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Les rabais commerciaux, remises, escomptes de réglement et autres éléments similaires sont déduits
pour déterminer les co(ts d'acquisition.

Les produits fabriqués sont valorisés au co(t de production comprenant les consommations, les
charges directes et indirectes de production, les amortissements des biens concourant a la
production. Le colt de la sous activité est exclu de la valeur des stocks. Les intéréts sont exclus pour
la valorisation des stocks.

2.3.5 Créances clients
Les créances clients sont valorisées a leur valeur nominale.

Une provision pour dépréciation est constituée lorsque la valeur de réalisation de la créance du fait
de difficultés de recouvrement est inférieure a la valeur comptable.

2.3.6  Impots sur les bénéfices

Certains retraitements apportés aux comptes sociaux des sociétés consolidées pour les rendre
homogeénes et les mettre en harmonie avec les principes du Groupe, ainsi que certains décalages
d'imposition dans le temps, peuvent dégager des différences temporaires entre la base imposable et
le résultat retraité avant impots.

Le montant de I'imp6t effectivement di a la cléture d’un exercice est donc corrigé de I'imp6t différé
calculé selon la méthode du report variable.

Ce calcul tient compte :
- Des décalages temporaires d’'impositions liés aux différences entre la valeur comptable des
éléments d’actifs et de passifs identifiables et leur valeur fiscale au bilan ;
- Des déficits fiscaux dont la récupération est probable ;
- Des impositions non récupérables liées aux distributions de résultat internes au groupe ;

- Des impdts liés aux opérations de retraitement, d’ajustement et d’élimination pratiquées en
consolidation.

Les "amortissements dérogatoires” figurant dans les comptes sociaux de chaque société consolidée
sont annulés de maniére a éliminer leurs incidences sur le compte de résultat.

Pour les entités francaises, le taux d'imposition retenu a la cléture de I'exercice est le taux voté au
31.12.2018 soit 28%. Pour les entités étrangeres, les impots différés n'ont pas été traités.

2.3.7  Provisions pour risques et charges

Des provisions pour risques et charges sont constituées pour couvrir les risques connus ou estimés a
la clbture de I'exercice, ainsi que I'impact des retraitements concernant la fiscalité latente.
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2.3.8 Criteres retenus pour identifier les produits et les charges exceptionnels

Les éléments exceptionnels correspondent aux produits et charges résultant d'événements ou
d'opérations clairement distincts des activités ordinaires de I'entreprise et qui ne sont pas, en
conséquence, censés se reproduire de maniére réguliére et fréquente.

2.3.9 Eliminations

Les éliminations suivantes, nécessaires a la consolidation, ont été effectuées :

- Elimination des transactions internes au groupe et des comptes réciproques au bilan des
sociétés intégrées.

- Elimination des résuitats distribués a l'intérieur du groupe.

2.3.10 Engagements de retraite

Les obligations des sociétés frangaises liées aux indemnités légales ou conventionnelles de départ a
la retraite ont été évaluées a la date du 31 décembre 2018.

Le calcul repose sur une méthode actuarielle intégrant des hypothéses d’évolution de salaires, d’age
de départ et de rentabilité des placements a long terme a la date de cl6ture.

Le montant des engagements pris par les sociétés francaises en matiére de retraite sont
comptabilisés dans les comptes consolidés.

Les hypothéses de calcul pour l'estimation du montant des engagements pris en matiére de
pensions, compléments de retraite et indemnités sont les suivantes:

- Table de mortalité : INSEE 2008 pour les cadres et non cadres

- Taux d’actualisation retenu: taux IBOXX Corporates AA (Indexco.com) soit 1.57% au
31/12/2018

- Ventilation des départs : 100% départ volontaire

- Age de départ en retraite : age légal

- Taux de charges patronales, turnover et taux de progression des salaires: propre a
I'entreprise

23.11 Crédit d’Impot Compétitivité Emploi

Le CICE a pour objet le financement de I'amélioration de la compétitivité des entreprises a travers
notamment des efforts en matiere d’investissement, de recherche, d’innovation, de formation, de
recrutement, de prospection, de nouveaux marchés et de reconstitution de leurs fonds de
roulement. Le CICE est provisionné.

Le produit du CICE comptabilisé au titre de I'exercice vient en diminution des charges d'exploitation

et est imputé sur I'imp6t sur les sociétés di au titre de cet exercice.

2.3.12 Intégration fiscale

EXIMIUM a opté pour le régime d’intégration fiscale avec les filiales frangaises suivantes :

- IPROBAT
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- FISH CONNECTION (anciennement PLASTISONE)
- LA DISPENSA

FINANCIERE PIPO a opté également pour le régime d’intégration fiscale avec sa filiale PIPO
MOTEURS.

2.3.13 Dérogations, modifications aux principes et méthodes comptables

Aucune autre dérogation significative aux principes et régles et méthodes de base de la comptabilité
ne mérite d’étre signalée.

2.3.14 Résultat par action

Le résultat par action est obtenu en divisant le résultat net (groupe) par le nombre d’actions.

Le groupe n’ayant aucun instrument dilutif en circulation, le résultat dilué par action est identique au
résultat par action.
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. 3.Périmetre de consolidation

3.1 Liste des sociétés consolidées :
Entités Siret rete':l::h:: :018 * reten:::h:: :017 *

35BE 35 BELLECOUR 80452122700012 NC - G 50,25
AMHO | AMECA HOLDING 83968290300019 ME 43,33

BRIC BRICQ 43235971900023 NC - IG 91,74
BRUS BRICQ USA ETATS UNIS NC - G 91,74
CAPL CAP LIOUQUET 83255445500010 IG 100,00 1G 100,00
CERG | SCI CERGYVELINES 33821033900036 IG 99,80 G 49,68
CRES CRESSENT 31642019900028 ME 33,94 ME 17,00
CRUS | CRUSADER LUXEMBOURG G 100,00 IG 100,00
DUQU | DUQUESNE SARL 45240411400020 IG 100,00 1G 100,00
ECAN { SCI L'EANCIERE 41970497800016 IG 100,00 G 100,00
EOCG | EOS CORRUGATED GROUP 83488335700024 ME 35,93

EQOCO | EOS CORRUGATED 79534634500015 NC - 1G 91,74
ESEX ESPACE EXIMIUM 80858920400011 IG 100,00 IG 100,00
EXAS EXIMIUM ASIA 82531213500015 IG 50,00

EXDA EXIMIUM DALMATIA CROATIE IG 100,00 1G 100,00
EXHV EXIMIUM HVAR CROATIE IG 100,00

EXIM EXIMIUM 37855561900063 IG 100,00 IG 100,00
FICO FISH CONNECTION 34460017600020 1G 100,00 iG 100,00
FIPI FINANCIERE PIPO 83251516700019 1G 90,84 G 90,84
FLEU SCI FLEUR 35349583100029 1G 100,00 IG 100,00
FONT | SCI FONTAINE 43461522500019 1G 100,00

GEA GEA 07150180300028 ME 23.75 ME 19,93
GMSU | SCI GMS SUD 42122096300027 1G 100,00 IG 100,00
GR14 | GRENELLE 146 80826241400010 NC - IG 50,10
GUEG | GUEGUEN 32167592800014 NC - 1G 49,71
HHCE | HUWER HYDROVIDE CENTRE 32806396100028 1G 99,82 1G 49,69
HHES | HUWER HYDROVIDE GRAND EST 37890475900016 1G 90,83 G 45,22

HUWER HYDROVIDE ILE DE

HHID FRANCE 34788361300015 ME 35,83 ME 17,87
HHNO | HUWER HYDROVIDE NORD 37883447700010 IG 65,88 IG 32,80
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HUWER HYDROVIDE QUEST

HHOB | BRETAGNE 84335278200018 IG 99,82

HHPN | HUWER HYDROVIDE PARIS NORD | 40267664700017 IG 99,80 IG 49,68
HHSE | HUWER HYDROVIDE SUD EST 32736016000011 IG 99,82 IG 43,36

HUWER HYDROVIDE GRAND SUD

HHSO | OUEST 32015400800017 ME 48,63 ME 24,21
HHSU [ HUWER HYDROVIDE SUD 37890475900016 IG 73,20 IG 36,44
HIPA | HIPAY GROUP 81024642100020 ME 26,21 ME 24,98
HUHO [ HUWER HOLDING 81192019800017 IG 99,82 IG 50,00
HUSA | HUWER SA 77563210200015 IG 99,81 IG 49,69
HUSE | HUWER SERVICES 81481901700017 IG 99,82 I1G 50,00
HYDE | HYDROVIDE 66708040200064 IG 99,81 IG 50,00
HYDO | HYDROVIDEO 34298356600023 G 99,82 IG 50,00
HYNO | HYDROVIDE NORMANDIE 43215066200026 IG 79,85 IG 40,00
IPMF [ IPM FRANCE 50480739700022 ME 32,82 ME 32,82
IPRO IPROBAT 80074177900014 IG 100,00 IG 100,00

LEPA | LE PACTE CONSTRUCTIONS 82043765500021 ME 35,00

MIBA | SCI MICHEL BAULE 32811665200020 IG 100,00 IG 100,00

MICR [ MICROWAVE VISION GROUP 34034215300061 ME 15,68

MINI | MINIMAX 44851699700013 ME 32,94 ME 16,43
OSE0 | OSE 35130998400018 I1G 67,51

OSHO { OSE HOLDING 84086848300016 IG 67,51

PIMO | PIPO MOTEURS 49233200200020 IG 90,84 IG 90,84
PRSP | PRIVILEGE SPHERE PORTUGAL ME 49,90 IG 100,00

QUAM | QUANTAM 45397356200060 IG 99,97 IG 99,97
QUAN | QUANT LUXEMBOURG IG 99,99 G 99,99
QUCA | QUANT CAPITAL 48984764000047 IG 99,99 1G 99,99
QUCO | QUANTAM CORP ETATS UNIS IG 99,99 IG 99,99
RODI | RODICUT INDUSTRY ESPAGNE NC - IG 91,74
SEIN SELFCAIR INTERNATIONAL BELGIQUE ME 41,39 ME 41,39
SILE SILEX CHINE NC - IG 91,74
SWOR | SWORD GROUP LUXEMBOURG ME 17,08 ME 9,39
Vili SCI VILLARS 11 83267479000015 IG 100,00 IG 100,00

VIEL VIEL ET COMPAGNIE 62203574900069 NC - ME 2,46

18




Société

Internet

Eximium USA - KUSD
La Dispensa
Chuberb

Patrimoine conseil

% de controble

MASTERY & TRANSFORMATION OF

STEEL
WINNER EPISODE

33%
80%
100%
25%
29%

40%
50%

33%
80%
100%
25%
29%

40%
50%

Bien que détenues a plus de 20%, les sociétés non cotées suivantes ne sont pas consolidées :

% d'intérét Motif de non consolidation

Non significatif
Non significatif
Sans activité

pas d'influence
pas d'influence

Sans activité
Sans activité

Les participations cotées suivantes sont consolidées par mise en équivalences :

Société

GEA

HIPAY GROUP
MICROWAVE
SWORD

% de controle

23,75%
26,21%
15.68%
17,08%

% d'intérét
23,75%
26,21%
15.68 %
17,08%

Controle

Les pourcentages de controle et d’intérét n’intégrent pas les titres prétés.

3.2 Variation du périmeétre de consolidation

Le périmeétre a évolué sur I'exercice en cours :

321

Entrées dans périmetre :

Influence notable
Influence notable
influence notable
Influence notable

% Méthode de | Montantde
Date Société Modalité % de contréle o Type de contréle o I'écart
d'intérét consolidation , .
d'acquisition
17/05/2018 AMECA HOLDING Création 43,33% 43,33% INFLUENCE NOTABLE MEQ
01/01/2018 | EXIMIUM ASIA Création 50,00% 50,00% | CONTROLE EXCLUSIF IG
06/02/2018 | EOS CORRUGATED GROUP Création 35,93% 35,93% | INFLUENCE NOTABLE MEQ
28/09/2018 | HUWER OUEST BRETAGNE Création via Huwer Services 100,00% 99,82% CONTROLE EXCLUSIF 1G
01/01/2018 | LE PACTE CONSTRUCTIONS Création 35,00% 35,00% | INFLUENCE NOTABLE MEQ
Achats
successifs MICROWAVE Acquisition 15,68% 15,68% INFLUENCE NOTABLE MEQ -586327
04/07/2018 | OSE HOLDING Création 67,51% 67,51% CONTROLE EXCLUSIF IG
20/07/2018 | OSE Acquisition via Ose Holding 100,00% 67,51% CONTROLE EXCLUSIF IG 347 024
02/05/2018 | EXIMIUM HVAR Création via SCI Michel Baulé 100,00% 100,00% | CONTROLE EXCLUSIF 1G
01/01/2018 | SCI FONTAINE Acquisition via SCI Michel Baulé 100,00% 100,00% | CONTROLE EXCLUSIF 1G
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Sorties du périmétre :

Date de sortie Société % d? % d'intérét Methc.t:de .de Motif cession
contréle consolidation
30/06/2018 35 BELLECOUR 50,25% 50,25% 1G Liquidation
06/02/2018 Eos Corrugated 100,00% 91,73% IG Cession Participations
06/02/2018 Bricq 100,00% 91,73% 16 Cession Participations
06/02/2018 Bricq USA 100,00% 91,73% IG Cession Participations
06/02/2018 Rodicut Industry 100,00% | 91,73% G Cession Participations
06/02/2018 Silex 100,00% 91,73% G Cession Participations
16/05/2018 Gueguen 100,00% 49,71% IG TUP HUWER SA
03/08/2018 Viel et Compagnie 1,65% 2,46% MEQ Cession Actions
3.2.3 Variation du pourcentage de controle :
Société Modalité % dinterets au M:c:::: 2: © | % dinterets au M:::?: :: )
31/12/18 31/12/18 31/12/17 31/12/17
PRIVILEGE SPHERE Cession de parts de 51,1 % des parts 49,90% MEQ 100,00% IG
HUWER HOLDING Augmentation de Capital 99,82% IG 50,00% 1G
Cession de parts Hydrovide a Huwer Holding et
HYDROVIDEO augmentation de capital dans HUWER HOLDING 99,82% IG 50,00% [¢]
J.HUWER SA Augmentation de Capital 99,81% IG 49,69% IG
Cession de parts Huwer a Huwer Holding
MINIMAX Cession de parts Hydrovide a Huwer Holding 32,94% MEQ 16,43% MEQ
Augmentation de capital dans HUWER HOLDING
Cession de parts Huwer a Huwer Services et et
HH CENTRE augmentation de capital dans HUWER HOLDING 99,82% IG 49,69% IG
Cession de parts Huwer a Huwer Services et et
HH EST augmentation de capital dans HUWER HOLDING 90,83% IG 45,22% IG
Cession de parts Huwer a Huwer Services e et
HH GRAND SUD OUEST augmentation de capital dans HUWER HOLDING 48,63% MEQ 24,21% MEQ
Cession de parts Huwer a Huwer Services et et
HH IDF augmentation de capital dans HUWER HOLDING 35,83% MEQ 17,87% MEQ
Cession de parts Huwer a Huwer Services et
HH NORD augmentation de capital dans HUWER HOLDING 65,88% G 32,80% IG
Cession de parts Huwer a Huwer Services et et
HH PARIS NORD augmentation de capital dans HUWER HOLDING 99,80% IG 49,68% IG
Cession de parts Huwer a@ Huwer Services et et
HH SUD augmentation de capital dans HUWER HOLDING 73,20% G 36,44% IG
Cession de parts Huwer a Huwer Services, augmentation
de capital de HUWER SUD EST et augmentation de
HH SUD EST capital dans HUWER HOLDING 99,82% 1G 43,36% IG
GEA Achats/ventes successifs 23.75% MEQ 19,93% MEQ
HIPAY Achats successifs 26,21% MEQ 24,98% MEQ
SWORD Achats successifs 17,08% MEQ 9,39% MEQ
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4.Notes sur les états financiers

4.1 Bilan

4.1.1 Ecartd’acquisition

ECARTS D'ACQUISITION BRUTS AMORTISSEMENT DES ECARTS D'ACQUISITION |ECARTS NET
ECARTS D'ACQUISITION POSITIFS
EA BRUT EA BRUT AMT AMT EA NET
31/12/2017  Nouveau 2018  Reprise 2018 31/12/2018 31/12/2017 Variation 31/12/2018 31/12/2018
DUQUESNE 3391089 3391089 -
SCI FLEUR 753 761 753761 -
GEA (EXIMIUM) 4202723 165793 4036930 - 4036930
GEA (CRUSADER) 330 409 330 409 330 409
HIPAY GROUP 2161924 261982 2423 906 - 2423 906
SWORD GROUP 14714 712 19983 527 34 698 239 - 34 698 239
HUWER HOLDING 2055771 2055771 - 2055771
HUWER HYDROVIDE CENTRE 3552 3552 - 3552
HUWER HYDROVIDE EST 301 388 301 388 - 301388
HUWER HYDROVIDE ILE DE France 83101 83101 - 83101
HUWER HYDROVIDE NORD 85429 85429 - 85429
HUWER HYDROVIDE PARIS NORD 339621 339621 - 339 621
HUWER HYDROVIDE SUD EST 126 899 126 899 - 126 899
HUWER SA 2854 889 64 177 2919 066 - 2919 066
HYDROVIDEO 88 366 88 366 - 88 366
MINIMAX 27 204 27 204 - 27 204
PIPO MOTEURS 5 563 388 5 563 388 5563 388
BRICQ 1012722 1012722 - - 161 869 161 869 - -
BRICQ USA 6542 6542 - 2809 - 2809 - -
RODICUT 5267 387 5267387 - |- 2257457 2257457 - -
CRUSADER 819 605 819 605 - 819 605
IPM France 583412 235 667 819 079 - 819 079
OSE 347 024 347 024 - 347 024
QUANT 4046 707 4046 707 - 4046 707
SELFCAIR INTERNATIONAL 313997 313997 - 313997 - 313997 -
41 171 946 28 841 945 10584 210 59429681 - 2416517 2102520 - 313997 59 115 684
ECARTS D'ACQUISITION BRUTS ECARTS NET
ECARTS D'ACQUISITION NEGATIFS
EABRUT EA BRUT AMT Variation sur AMT EA NET
31/12/2017 Nouveau 2018  Reprise 2018 31/12/2018 31/12/2017 2018 31/12/2018 31/12/2018
MICROWAVE - 586327,00 586 327 586 327 586 327 -
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Les écarts d’acquisitions calculés en 2017 sur la SARL DUQUESNE et la SCI FLEUR concernent de
Fimmobilier. lls ont été repris sur 2018 et affectés en écart d'évaluation (voir ci-dessous).

Les écarts d’acquisitions des sociétés cédées (BRICQ, BRICQ USA et RODICUT) ont été repris en
totalité ainsi que les amortissements préalablement constatés.

Les écarts d’acquisition des sociétés mises en équivalence pour lesquelles le pourcentage d’intérét a
diminué ont été repris a hauteur de la quote-part des titres détenus a 'ouverture qui ont été cédés
(titres GEA détenus par EXIMIUM).

L'écart d’acquisition concernant la société PIPO MOTEURS acquise en 2017 a été recalculé aprés
constatation comme non-valeur du mali de confusion (8.859K€) qui avait été comptabilisé en fonds
de commerce au 31/12/2017. Ce calcul a impacté négativement les capitaux propres consolidés de

-3 007 K€.

L’écart d’acquisition constaté pour la société SELCAIR INTERNATIONAL a été déprécié en totalité.
L'écart d’acquisition négatif calculé sur la société MICROWAVE (société cotée) a été repris en résultat
sur 2018 en raison de la forte croissance attendue sur le titre.

4.1.2 Ecartd’évaluation

Lors de la premiére consolidation des filiales ci-dessous, la détermination de la juste valeur d’entrée
des actifs a fait I'objet de la comptabilisation d’un écart d’évaluation.

Au 31.12.2018, les écarts d’évaluation se constituent des éléments suivants :

Cumul Exercice de

Société Nature du bien BRUT amortissement NET constatation

ECART EVAL
SCI FONTAINE Batiment 1756 963 21962 1735001 2018
SCl JP FLEUR Batiment 2 398 996 239 900 2 159 096 2017
SARL DUQUESNE | Batiment 17 357 866 1735787 15 622 079 2017
HUWER SA Batiment 1040525 156 079 884 446 2016
SCI GMS SUD Batiment 526 457 58 146 468 311 2016

23 080 807 2211873 20 868 934

Chaque bien constitue un écart d’évaluation amortissable sur 20 ans.

Concernant la SARL DUQUESNE et la SCI FLEUR : Les écarts d’acquisitions calculés en 2017 ont été
affectés aux immeubles détenus par ces SCI. lls ont donc été reclassés en écart d’évaluation et
amortis a partir de 2017. Un imp6t différé a par ailleurs été constaté.
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4.1.3 Titres de participation non consolidés

L 3 X Valeur Provision fin Valeur nette Capitaux Résultat

Participation % de‘detentlon comptable exercice des titres Propres Net
2P| Détention 5 % 2 000 2 000 - NC NC
BUSINESS INVEST Détention 15,01 % 74 300 74 300 - 234 764 122 105
CAPEXSTO2 Détention 5,05% 900 563 900 563 23 365 490 1737 871
CHUBERB Détention 25 % 60 000 60 000 289 876 37 051
CLUB HOLNEST AW Détention 11,85 % 16 000 16 000 NC NC
CONFITURE AMOUR ET FANTAISIE |{Détention 34,12 % 8 000 8 000 - En liquidation | En liquidation
D2FC SERVICES Détention 5 % 17 500 17 500 - NC NC
LA DISPENSA Détention 100 % 10 000 10 000 - 285 157 63 187
EXIMIUM USA Détention 80 % 9 036 9036 70 539 8078
FORMAT.21 Détention 10 % 50 382 50 382 - NC NC
FRENCH TOUCH FISCHING Détention 15,35 % 23 100 23100 - NC NC
GALALITUM Détention 5 % 99 952 99 952 2037 447 434 504
GENEANET Détention 5,93 % 412 682 412 682 NC NC
INTERNET Détention 33,33 % 1500 1500 9 797 22 780
LEPTONS-TECHNOLOGIES Détention 2,45 % 1720 1720 NC NC
MAELO CONDRIEU Détention 10,15 % 225 000 225 000 2 156 365 591
MAELO GERLAND Détention 13,71 % 222 160 222 160 1 503 466 116 534
MAELO MOIRANS Détention 14,31 % 184 000 184 000 630 969 606 740
MONT-BLANC ALPEN-STOCK Détention 9,50 % 1 000 000 1 000 000 NC NC
OSE MANAGERS Détention 0,01% 5 5 NC NC
PATRIMOINE CONSEIL Détention 43,09 % 441 756 441 756 1 048 355 164 022
PHOTON INVESTISSEMENT Détention 5,21 % 250 000 250 000 NC NC
SITSEN Détention 19,42 % 5 825 5 825 - NC NC
STEELSTONE Détention 6,25 % 200 000 200 000 NC NC
SURPERFORMANCE Détention 6,77 % 494 676 494 676 NC NC
ENCRES DUBUIT 5,08% 915 971 83212 832 759 22 442 000 1262 000
HIGH CO 4,45% 4921 356 548 394 4372962 87 730 000 8 643 000
NSC GROUPE 6,47% 2 549 256 56 532 2492724 58 466 000 3 188 000
PASSAT 1,55% 352 103 125 252 226 851 29 899 000 582 000
MTS MAROC 40,00% 39 090 39 090 - NC NC
RENOU 10,52% 100 000 100 000 NC NC
NOVACAP Inférieur a 10% 29 255 314 29 255 314 NC NC
WINNER EPISODE 49,90% 4990 4990 NC NC
ONE PANTIN 7,50% 402 300 402 300 NC NC
Somudimec 26 794 26 794 NC NC
Crédit coopératif 7 077 7077 NC NC
Banque Populaire 1 865 1865
Frais d'acquisition sur titres 500 500 NC NC
MONTANT TOTAL 43 286 773 1043 587 42 243 187
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4.1.4 Information sur les sociétés mises en équivalence
. . - - % d'intéréts | % Minoritaires | % d'intéréts | % Minoritaires
Raison sociale CODE STE Liaison 2018 Liaison 2017 2018 2018 2017 2017
AMECA HOLDING AMHO Fille d'Eximium 43,33% 56,67%
CRESSENT SA CRES Fille de Huwer Holding Fille de Huwer Holding 33,94% 66,06% 17,00% 83,00%
EOS CORRUGATED
GROUP EOCG Fille d'Eximium 35,93% 64,07%
Fille d'eximium et Crusader
GEA GEA cotée Fille d'eximium cotée 23.75% 76.25% 19,93% 80,07%
HIPAY GROUP HIGR Fille d'Eximium cotée Fille d'Eximium cotée 26,21% 73,79% 24,98% 75,02%
HUWER GRAND SUD
OUEST HHSO Fille de Huwer services Fille de Huwer SA 48,63% 51,37% 24,21% 75,79%
HUWER ILE DE France HHID Fille de Huwer services Fille de Huwer SA 35,83% 64,17% 17,87% 82,13%
IPM France IPMF Fille d’Eximium Fille d'Eximium 32,82% 67,18% 32,82% 67,18%
LE PACTE
CONSTRUCTION LEPA Fille d’Eximium 35,00% 65,00%
MICROWAVE MICR Fille d'Eximium cotée 15,68% 84,32%
MINIMAX MINI Fille de Huwer Holding et Fille de Huwer SA 32,94% 67,06% 16,43% 83,57%
PRIVILEGE SPHERE PRSP Fille de CRUSADER 49,90% 50,10%
Selfcair International SEIN Fille d'Eximium Fille d'Eximium 41,39% 58,61% 41,39% 58,61%
SWORD SWOR Fille d'Eximium cotée Fille d'Eximium cotée 17,08% 82,93% 9,38% 90,61%
VIEL VIEL Fille d'eximium cotée 0,00% 0,00% 2,46% 97,54%
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4.1.5 Immobilisations incorporelles
En EUR
Valeurs brutes Ouverture Augmentations Diminutions Variafions de Autres Cléture
périmeétre mouvements
Ecarts d'acquisition 41171946 165 793 18423528 59 429 681
Frais d'établissement
Frais de recherche et développement 1368 009 -870 348 497 661
Concessions, brevets et droits similaires 735014 50937 38440 -239 852 507 659
Fonds commercial 9738519 724 088 -8 874 284 140 147
Autres immobilisations incorporelles 1023077 30377 99 786 192 953 860
Immobilisations incorporelles en cours
Avances, acomptes sur immo. incorporelles
Immobilisations Incorporelles brutes 12 864 619 81314 862 314 -9 984 292 2099 327
Amortissements et provisions Ouverture Augmentations Diminutions v:g::::: :le moﬁ\?;rr::nts Cléture
Ecarts d'acquisition 2416517 313 997 -2416 517 313 997
Frais d'établissement
Frais de recherche et développement 1187043 74 148 -870 348 390 843
Concessions, brevets et droits similaires 529 040 85931 35123 -211112 -966 367 770
Fonds commercial 721186 714 088 7098
Autres immobilisations incorporelles 897561 53 290 99 786 12 851077
Immobilisations incorporelles en cours
Avances, acomptes sur immo. incorporelles
Amortissements et provisions 3334830 213 369 848 997 -1081 448 -966 1616 788
Valeurs nettes Ouverture Augmentations Diminutions V::Z:::;::e mo::;:::nts Cléture
Ecarts d'acquisition 38 755 429 -313 997 165793 20 840 045 59 115 684
Frais d'établissement
Frais de recherche et développement 180 966 -74 148 106 818
Concessions, brevets et droits similaires 205974 -34 994 3317 -28 740 966 139 889
Fonds commercial 9017 333 10 000 -8 874 284 133049
Autres immobilisations incorporelles 125516 -22913 180 102 783
Immobilisations incorporelles en cours
Avances, acomptes sur immo. incorporelles
Valeurs nettes 9529 789 -132 055 13 317 -8 902 844 966 482 539

Le principal élément de fonds de commerce au 31/12/2017 était constitué d’un mali de confusion
non affecté sur la société PIPO MOTEURS d’un montant de 8.859 K€. Ce mali de confusion a été
retraité comme écart d’acquisition dans les comptes 2018 (traité en variation de périmétre).

25



4.1.6 Immobilisations corporelles
En EUR
Variations de Autres
Valeurs brutes Ouverture Augmentations Diminutions périmétre mouvements Cléture
Terrains (1) 5 807 560 16 452 624 1 006 62 566 19 858 22 341 602
Constructions (2) 51 846 935 7 846 984 190 051 2010868 597 608 62 112 344
Installations techniques, matériel, outillage 17 520 956 150 247 997 952 -10 597 666 390 000 6 465 585
Autres immobilisations corporelles (3) 6 013 061 151750 308 378 -44 698 52 060 5863 795
Immobilisations en cours 650 754 1 626 666 -196 837 -62 773 2017 810
Avances et acomptes 3600 3600
Valeurs brutes 81 842 866 26 228 271 1497 387 -8 765 767 996 753 98 804 736
(1)Dont biens qui font I'objet de contrats de
location financement 470000 470 000
(2) Dont e Jul font Fobjet de contrats de 3520 000 1,800 000 505 504 5 825 504
(3) Dont blens ul font Fobjet de contrats de 390 000 961 597 1351 597
: Variations de Autres
Amortissements et provisions Ouverture Augmentations  Diminutions périmatre mouvements Cloture
Terrains(1) 187 233 61 589 1 006 3404 251 220
Constructions(2) 14 093 006 2 695 707 163 606 -930 208 387 209 16 082 108
Installations techniques, matériel, outillage 14 746 566 495 791 997 392 -9 729 556 242 841 4758 250
Autres immobilisations corporelles (3) 3592 104 410 851 221 875 -11 001 -59 440 3710639
Immobilisations en cours
Avances et acomptes
Amortissements et provisions 32 618 909 3 663 938 1383 879 -10 667 361 570 610 24 802 217
(1)Dont biens qui font objet de contrats de 0
location financement
fgl?t"’:; 3:ﬁ::;‘:"‘;:’t“ F'objet de contrats de 571 751 410 292 615 000 327 769 1924 812
(3) Dont Biens qui font I'objet de contrats de
location financement 161 450 182 660 637 756 981 866
Variations de Autres
Valeurs nettes Ouverture Augmentations  Diminutions périmétre mouvements Cléture
Terrains(1) 5 620 327 16 391 035 59 162 19 858 22 090 382
Constructions(2) 37 753 929 5151 277 26 445 2941076 210399 46 030 236
Installations techniques, matériel, outiliage 2774390 -345 544 560 -868 110 147159 1707 335
Autres immobilisations corporelles (3) 2420957 -259 101 86 503 -33 697 111 500 2153 156
Immobilisations en cours 650 754 1 626 666 -196 837 -62 773 2017 810
Avances et acomptes 3600 3600
Valeurs nettes 49 223 957 22 564 333 113 508 1901 594 426 143 74 002 519
(1)Do_nt b_iens qui font I'objet de contrats de 470 000 470 000
location financement
(2) Dont Biens qui font I'objet de contrats de 2 948 249 -410 292 1185 000 177 735 3900 692
location financement
(3) Dont Biens qui font I'objet de contrats de 228 550 182 660 323 841 36973

location financement

26



4.1.7 Immobilisations financiéres

En EUR

Variations de Autres

m ti [ 16t

Valeurs brutes Ouverture  Augmentations Diminution périmétre  mouvements Cléture
Titres de participations 39896 773 46 009 885 60 175 447 17 555 735 -171 43 286 775
Actifs nets en cours de cession
Participations par mises en équivalence 59 196 274 -18 562 313 118 041 10 416 345 88292973
Autres titres immobilisés 3859 593 743 083 117 760 4997 984 -5 000 000 4482 900
Préts 41 614 409 36 078 626 27 097 496 -7 154 50 588 385
Autres immobilisations financiéres 529513 4027561 7228425 50 902 5000 633 2380 184
Créances rattachées a des participations 43 402 133352 135566 41188
Valeurs brutes 145 139 964 86 992 507 76 192 381 22 715 508 10 416 807 189 072 405

Variations de Autres

Augmentation Dimin ns 16tur

Provisions Ouverture ugmentations utio périmdtre  mouvements Cloture
Titres de participations 5022 902 -3 295 564 683 750 1043 588
Actifs nets en cours de cession
Participations par mises en équivalence
Autres titres immobilisés 176 900 160216 176 9500 160 216
Préts 497 292 7477 380 497 292 7 477 380
Autres immobilisations financiéres
Créances rattachées a des participations
Provisions 5697094 4342 032 1357 942 8681184

Variations de Autres

imi n . r

Valeurs nettes Ouverture  Augmentations Diminutions périmétre mouvements Cléture
Titres de participations 34873871 49305 449 59 491 697 17 555 735 -171 42243 187
Actifs nets en cours de cession
Participations par mises en équivalence 59196 274 -18 562 313 118041 10416 345 88 292 973
Autres titres immobilisés 3682 693 582 867 -59 140 4997 984 -5 000 000 4322684
Préts 41117 117 28 601 246 26 600 204 -7 154 43 111005
Autres immobilisations financieres 529513 4027 561 7 228 425 50 902 5 000 633 2380184
Créances rattachées a des participations 43 402 133352 135 566 41188
Valeurs nettes 139442 870 82 650475 74 834 439 22 715 508 10 416 807 180 391 221
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4.1.8 Stocks

En EUR

Variations de

Autres

Valeurs brutes Ouverture Augmentations  Diminutions Cldture
périmétre mouvements
Matiéres premi&res, approvisionnements 7215 832 33 143 223 -31379 123 1036 244 10016 176
En-cours de production de biens 3 455 340 18 546 907 -17 333 157 -181 206 4 487 884
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis 1810732 4 341 655 -4 763 588 -1 062 661 -81 391 244 747
Marchandises 13 025 482 24 220 639 -1 113 161 -4 239 328 31 893 632
Valeurs brutes 25 507 386 80 252 424 -54 589 029 -4 446 951 -81 391 46 642 439
Provisions Ouverture Augmentations  Diminutions Va;z:::;tsr:e mouc::::ts Cléture
Matiéres premigres, approvisionnements 115018 961 383 -63 940 157 904 1170 365
En-cours de production de biens 67 408 34 427 -67 408 34 427
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis 108 619 123 170. -49 865 -81 391 100 533
Marchandises 20 571 20 571
Provisions 291 045 1139 551 -113 805 90 496 -81 391 1325 896
Valeurs nettes Ouverture Augmentations  Diminutions Va;;:lt:::::e mou::::::ts Cidture
Matidres premiéres, approvisionnements 7100 814 32 181 840 -31 315 183 878 340 8 845 811
En-cours de production de biens 3387 932 18 512 480 -17 333 157 -113 798 4 453 457
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis 1702113 4218 485 -4713723 -1 062 661 144 214
Marchandises 13 025 482 24 200 068 -1 113161 -4 239 328 31 873 061
Valeurs nettes 25 216 341 79 112 873 -54 475 224 -4 537 447 45 316 543
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’
4.1.9 Créances
En EUR
Dont
a L Variations de Autres 3 ,, Dontia5 Dont+de5
Valeurs brutes (o] g Diminutions périmétre mouvements Cléture :"mns d'1 ans ans
C:fa':“::s clients et comptes 11861631 40229 129 -38 701 023 -2.867 257 165 899 10 688 379 9837016 851363
rattachas
Actifs d'impdts différés 1244 251 6 882 345 -239 202 -63 159 11295 8275495 7184 165 759 922 331 408
Autres créances 9 050 952 57 767 351 -31 562 889 -1736 127 -22280416 11238871 8667005 383 947
Capital souscnt, appelé et non versé
Valeurs brutes 22 156 834 104 878 825 -70 503 114 -4 666 543 22103222 30 202 745 25 688 186 1 995 232 331 408
. Dont
. " Variations de Autres Dont1a5 Dont+de5
Di *
Provisions Ouverture Augmentations périme menis Cléture ::‘oins a1 ans ans
Créances clients et comptes 1000122 287296 172678 -447 863 666 877 1000 122
rattachés
Actifs dimpéts diftérés
Autres créances 802 350 g 371 381 -9 326 361 847 370 802 350
Capital souscrit, appelé et non versé
Provisions 1802 472 9 658 677 -9 499 039 -447 863 1514 247 1802 472
I Dont
L Variations de Autres y ,., Dont1a5 Dont+de5
Valeurs nettes Ouverture Augmentations Diminutions périme mouvements Cléture :::ms d'1 ans ans
C;'éa’:“fs clients et comptes 10861509 39941833 -38 528 345 -2 419 394 165 899 10 021 502 10854328 7 181
rattachas
Actifs d'impots diftérés 1244 251 6 882 345 -239 202 -63 159 11 295 8 275 495 7184 165 759 922 331408
Autres créances 8 248 602 48 395 970 -22 236 528 -1736 127 -22280416 10391 501 7864 655 383947
Capital souscrit, appelé et non versé
Valeurs nettes 20354362 95220148 -61 004 075 -4 218 680 -22103222 28 688 498 25903 148 1151050 331408

Les créances sont évaluées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est constatée

lorsque la valeur d’inventaire est inférieure a la valeur comptable.

4.1.10 Impdts différés

Solde a la cléture

Imp6ts différés sur différences temporaires 709 661
Impbts différés sur opérations de retraitements, éliminations, ajustements de consolidation 206
Déficit fiscaux activés Eximium / Groupe Financiére Pipo / Hydrovidéo 7 565 628
IMPOTS DIFFERES ACTIFS 8 275 495

Solde a la cléture

Impots différés sur différences temporaires

Impéts différés sur opérations de retraitements, éliminations, ajustements de consolidation

- 7834175

IMPOTS DIFFERES PASSIFS

-7 834 175

Les imp0ts différés ont été activés sur les reports déficitaires ci-dessous car leur récupération est

jugé probable :

-Espace Eximium et Cap Liouquet : il s’agit d’opérations immobiliéres, le dénouement est
prévu entre 1 et 5 ans.
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-Eximium, groupe Financiére Pipo, Hydrovidéo et Ose Holding : les prévisionnels  court terme
permettent d’envisager leur récupération a moins d’1 an.

4.1.11 Autres créances

AUTRES CREANCES AU 31/12/2018

4236 Créances sociales - Personnel 98 399
4237 Créances sociales - Organismes 45 165
4430 Créances fiscales 1097 479
4450 Taxe sur le chiffre d'affaires - Actif 1032 398
4500 Comptes courants débiteurs 745 594
4600 Autres créances 99-02 8143 982
4950 Provisions pour dépréciation des comptes courants et associées - 847 370
Total 10 315 647

Avances et acomptes versés sur commandes 75 854

Total 10391 501

4.1.12 Valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs mobilieres de placement sont constituées de titres cotés a hauteur de 40 024 967.50 €
(valorisation boursiére). Les autres valeurs mobilieres de placement sont constituées essentiellement
d’obligations et de placements en fond d’investissement.

4.1.13 Provisions pour risques et charges

PN T e i PR e
Quverture Correction & Augmentation . K Virement v 'T‘fm.“ de Cléture
nouseaux avec objet sans objet périmetre
[y [
Provisions pour nsques 135787¢ 531348 1234 5663 {48580y | 2045272
PROV. POUR RISQUIS 1397870 o 931 348 (234 966) o ¢ (18980) | 2045272
¢
Proviston peur penstons. obltgations sumilaires 1371302 206378 (1803208 312613 | 1087081
Autres provistons pour charges 2543 136 1387 618 217580 {431 624} 1847876
Provisions pour mpits differes T I5l 676 1320322 633 468 {2875 .87 {36 103y T83317%
PROV. POUR CHARGES 11712114 1132706 1057827 (3310014} ¢ [ 276 509 | 10 869 142
I’RO\TSIO.\'S POLURRISQUES ET C}L‘\RGIS{ 13 109 984 1132 706 1989178 3 544 980) 0 o 227629 | 12914 414
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4.1.14 Emprunts et Dettes financiéres

Remb de S ip de | Capital restant dd | dont 3 moinsd'l {donta+1an/-5
31/12/N-1 I'exercice |'exercice au 31/12 an ans donta + S ans
Cap Liouguet ﬁ"l‘;"’_’t"’ 4302000,00 € 256791,00€ 4 335972?900026 27176600€ | 108447400€ | 2699940,00€
nterets s
Crusader EmpruAnE « 222,00€
Intéréts 222,00 €
Duquesne Emprunts 4201345,00 € 420134500 € 4300000,00 € 4300 000,00 € 20425,00€ 430000000 €
Intéréts 18962,00 € 20 425,00 €
Espace Eximium El':":r:'::s 4 ?:415;602 € 356487,00€ 4 18:5363602 € 36399600€ | 147123800€ | 2357987,00€
Emprunts | 14508 521,00 € 2749 498,00 € 4106271600€ | 52821739,00€
Eximium Intéréts 14421,00 € 3103400€ | 74456071,00€ | 10739032,00€ | 1032267.00€
Actions 36298033,00€ | 36298033,00€ 33374597,00€ | 33374597,00¢€
Financiére Pipo EI:"Z"‘:“;S 3 fgoooo;’%'gzc 549945.00¢€ 3 ?35:025360? € 560682,00€ | 223324400€ | $64529,00€
HUWER SA Elrrv‘;p;rrl::;s 257 400,00 € 97 082,00 € 160 318,00 € 160318,00€
HUWER SE Emprunts . 79,00 €
Intéréts 79,00 €
Hydrovide E"::;’;’::’ 63343400€ 356 405,00 € 2:75[5’;%2? 4 18717300¢ 91 406,00 €
Emprunts
Hydrovid 583,00 €
ycrovideo Intéréts s8300€
ose EI':terl:‘e'::s 333494,00€ 145 260,00 € 100 000,00 € 28:;3213;602 € | is70m00¢ 13134500 €
Ose Holding E':‘t:'r‘;'::s 1184000,00€ ! :8;6203(,)0: ¢ 131045,00 € 697 537,00 € 362 181,00 €
Sci Fontaine El'r"‘t':';'::s 153212900 € 27485800 € 1257271,00€ 240286,00 € 906 767,00 € 110 218,00 €
Sci Michet Baulé EI'::;':‘E':? 14221262‘:]9:602 € 706 728,00 € 250000000 € 15210:9737;602 € | oa320600¢ | 380s31700€ | 111879a1,00€
Sci GMS Emprunts { 297300¢
intéréts 2973,00€
sci Villars 11 Emprunts 18000000,00€ | 18000 000,00 € 1800000000 €
Intéréts
TOTAL 45992432,00¢€ 100521313,00€ | 139271268,00€ | 77495841,00€ | 39160364,00€ | 22615063,00€
Souscription de | Capital restant d0 | dont 3 moinsd'l |donta+1an/-5
31/12/N-1 t
112/ 1 I'exercice au 31/12 an ans donta+5 ans
Concours bancaires courants 6340031,00€ 245441500 € 2454415,00€ dont 2191831 € 0,00€
d'Eximium
Emprunts en crédit-bail 3222031,00€ 1661097,00 € 462967000 € 686641,00€ | 210960800€ | 1833419,00€
Emprunts et dettes financiéres diverses 289 915,00 € 275 802,00 € 135 750,00 € 115052,00 € 25 000,00 €

TOTAL

146 631 155,00 €

La dette financiére de 3 350 055 € inscrite ci-dessus, au nom de la FINANCIERE PIPO, pourrait faire
I'objet d’une demande de remboursement anticipée sur la base du contrat du 27/10/2017 entre la
société Financiéere PIPO et son pool de préteurs.

Des négociations sont en cours, et un accord de principe de la Société Générale a été donné afin de

ne pas remettre en cause I'échéancier de cette dette.

La ventilation de cette dette a donc été maintenue comme engagée au contrat initial.
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4.2  Compte de résultat

4.2.1 Chiffre d’affaires

31/12/2018 31/12/2017

CHIFFRES D'AFFAIRES NETS
Ventes de marchandises 3710231 3282129
Ventes de marchandises Export
Production vendue de biens 32904 435 35611 561
Production vendue de biens Export
Production vendue de services 8589 470 5256 876
Production vendue de services Export

TOTAL I 45 204 136 44 150 566

Les informations sectorielles relatives au chiffre d’affaires ne sont pas disponibles.

4.2.2 Achats consommés

31/12/2018 31/12/2017
ACHATS CONSOMMES
Achats de marchandises (y compris droits de do| 24 512 602 1 462 435
Variation de stock de marchandises -23 924 348 385 881
Achats de matiéres premiéres et autres appro. 22 768 657 14 491 365
Variation de stock matieres premiéres et approvig -947 228 -903 673
TOTAL 22 409 683 15 436 008
4.2.3 Charges de personnel
31/12/2018 31/12/2017
CHARGES DE PERSONNEL
Salaires et traitements 14 265 221 10 428 970
Charges sociales 6 003 891 4187 241
TOTAL 20269 112 14 616 211

Pour des raisons de confidentialité, nous ne communiquons pas d’information sur les rémunérations
et avantages des dirigeants d’EXIMIUM.

Remarques relatives aux charges d’exploitation :

Les frais de recherche et développement comptabilisés en charge sur I'exercice ne sont pas
significatifs.

Le montant consolidé des honoraires des commissaires aux comptes n’a pas été calculé.
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4.2.4 Dotations aux amortissements et provision

31/12/2018 31/12/2017
DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS
ET PROVISIONS
.Dotatif)r.ls aux amortissements des 3518 399 3018 080
immobilisations
Dotations aux provisions /immobilisations
Dotations aux provisions sur actifs circulants 1 470 830 4043 653
Dotations aux provisions pour risques et charges 1037 528 181 206
TOTAL 6 026 757 7 242939
4.2.5 Charges et produits financiers
31/12/2018 | 31/12/2017
PRODUITS
FINANCIERS
Produits financiers de participations 2378 801 3 820 757
Produit des autres valeurs mobiliéres et créances de 1'actif immo. 336 675 116 206
Autres intéréts et produits assimilés 6 010 854 5294 185
Reprises sur provisions et transferts de charges 2399412 8 561 992
Différences positives de change 52 682 7 029
Produit nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 28 815 348 48 450 268
Ecart de conversion 178 11 566
TOTALIV| 39993950( 66262 003
CHARGES
FINANCIERES
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 8719 312 2481 182
Intéréts et charges assimilées 4 480 109 1255983
Différences négatives de change 19 062 33491
Charges nettes sur cessions de valeurs mob. de placement 56 437 571 25501 917
Ecart de conversion 514 26 674
TOTAL V| 69656568 29299247
RESULTAT FINANCIER (I\{’; 29662618! 36962 756
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4.2.6 Charges et produits exceptionnels

PRODUITS EXCEPTIONNELS
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 104 730 127 409
Autres produits exceptionnels sur opérations en capital 109 369 965 86 144 181
Reprises sur provisions et transferts de charges 110939 32200
TOTAL VI| 109585634 86 303 790
CHARGES EXCEPTIONNELLES
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 546 186 668 234
Autres charges exceptionnelles sur opérations en capital 71822175 26792 156
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 455185 101 796
TOTAL VII 72 823 546 27 562 186
RESULTAT EXCEPTIONNEL (\‘IIIII; 36762 088 58 741 604
4.2.7 Imp0t surles sociétés
Impb6t exigible -127 892
Impot différé -8 324 826
TOTAL -8 452 718
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4.2.8 Preuve d'imp6t consolidée

En EUR

PREUVE DE L'IMPOT TOTAL
Résultat consolidé apres impot 18 260 596
Résulat des sociétés mises en équivalence (y compris amort. Ecarts d’acquisitions) 16 948 533
Résultat net consolidé aprés impot des sociétés intégrées 1312 063
Impot réel -8 012 750
Imp6t différé changement de taux au résultat (CRC-99-02) -439 968
Résultat reconstitué avant impo6t des sociétés intégrées -7 140 655
IMPOT THEORIQUE GROUPE -1 999 384
ECART ENTRE IMPOT THEORIQUE GROUPE ET IMPOT REEL -6 013 366
JUSTIFICATION DE L'ECART

Ecart sur base imposées a taux diffrenciés -6 689 979
Produits (minoration ) d'imp6ts des autres éléments que l'impots société -987 677
Charges (Majoration) d'imp6ts des autres éléments que I'impdts société 467 011
Justification de I'écart lié au calcul de I'impot -7 210 645
Ecarts permanents (Résultat non imposé hors dividendes internes) -3 245 650
Ecarts entre Variation bilancielle et Résultat 491 950
Ecarts temporaires

Déficit exercice non activé 2 586 399
Utilisation déficit antérieur -368 569
Imposition plus-values antérieures

Résultat fiscal transféré ou attribué

Résultat imposé ultérieurement

Dividendes regus non imposés ou imposés partiellement 395 354
Reésultat sociétés transparente fiscalement -63 150
Autres bases 999 931
Reésultat et corrections intégration fiscale 391 016
Justification de I'écart lié aux bases fiscales 1197 281
JUSTIFICATION GLOBALE DE L'ECART ENTRE IMPOT THEORIQUE ET IMPOT 6013 364

REEL

Les déficits fiscaux de certaines sociétés n'ont pas donné lieu a Ja comptabilisation d’un actif d’imp6t
différé du fait que leur récupération est jugée peu probable. Il s’agit des sociétés qui sont en déficit

depuis plusieurs exercices, le principe de prudence ayant été privilégié.
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4.2.9 Effectif 3 la cloture

EFFECTIF
Agents de
Cadres maitrise et Employés Ouvriers Total
Techniciens
73 75 48 223 419

4.2.10 Engagements Hors Bilan
ENGAGEMENTS FINANCIERS - AU 31/12/2018

EXIMIUM
Enpagements donnés

r

Caut:ions Bancasres 16874 738,28

Caut:ons Soi-dares 14 459 578,00

Engagements aupres de BP! et au prof:t de {a S{1 GMS SUD d'apporter en compte courant ie montant nécessasre afin

d'honorer ies toyers de crédit bass durant 1a pérsode antérieure a {a réception des travaux prévue en novembre 2019 189 155,58

Total siiretés personnelies filiales 3152347186

Hypotheque 493356200

Nantissement de compte ttres par HSBL 8 000 000,00

Priviiege de préteur de den:ers sur §'immeubie 35 BELLECOUR & LYON au profit de fa BANQUE POPULAIRE 728 858,00

Engagement de poursuite de iocation au profit de HUWER SERVICES (fiisate 3 100 % de HUWER HOLD:NG) 1000 00,00

dans le cadre de 'enveioppe de crédit bail adossé accordée par CM CIC BAIL

Engagement de reprise du contrat de crédat bail immobiiier par {a sociéte EXIMIUM sous ta condition 1568 322

suspensive de ja defasiiance de fa societé GMS SUD

Total engagements assortis de siiretés réelies 16 236 742,00

Engagements sur ies marchés financiers - SRD 106 369 73879

Engagements recus

Garant:e du fonds nationai de garantie aupres de BPi France pour 80% 176 060,00

Garant:e du fonds national de garantie auprés de BPi France pour 60% 660 000,00

Garantse du fonds national de garantie auprés de BP1 France pour 30% 45 32800

882 328,00

FINANCIERE PiPO

Engagements donnés

Nanussement des 279345 actions de fa Société Pipoc Moteurs au profit de 12 BPI, Société Générale et Banqgue Popuiasre

sur {'encours de fa dette senior 3 35845500

CAP LIOUQUET

Engagements donnés

Privitege de preteur au profit du LCL pour emprunts 4 230 850,00

Hypotheque conventicnneiie au profit du LCL pour emprunts 716 450,00
4 947 300,00
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DUQUESNE

Engagements donnés

Hypotheques Emprunts < 300 000,00
HUWER SERVICES
Engagements recus
Caution solidaire 46 800,6C
Engagement de poursuite de iocation 157 787,0C
204 587.00
SCI VILLARS
Engagements donnés
Hypothéque de i'immeubie en garantie de 'emprunt HSBC 18 GCC §OC.0C
OSE HOLDING
Engagements donnés
Nantissement des B548 actions de sa fi;ate OSE 1184 02000
OSE
Engagements donnés
Caut:cns 83 771,80
4.2.11 Autres engagements / Crédits-bails
Crédits baux 31/12/2018
Redevances Red . val
SOCIETE Désignation du bi Date de déb Montant Total Redevance cumulées des | Redevancesd ;v:r;ces‘as Redevances | | : el‘l“
ignation du bien te u d'Onigine HT redevance HT | surl'exercice exercices payeralan payer 33| S+deSang | EVAvEleEn
. ans fin de contrat
précedents
Speadprint L5204 94 140.00 101 226,60 2024532 T$232.84 674844 - - 84140
machine nsttevage ecran| 20 052014 23 800,00 2473140 454628 18 236386 1684856 - - 230.0C
Ose CONV Mono sovtach | 20072014 53600.00 57634.80 1132696 4C 34436 576348 - - 336.0C
machine résinage 13012026 2583500 2616378 634134 13{82,88 §541.44 - 23835
196 675,00 209 758,56 43 160,00 145 79644 20 702.12 -
Huwer Est Citroen Jumpy 3606206 1658260 153439¢ 467292 283101 467262 188763 16823
Paygaot 308 2012203 2873760 2541360 T 336.88 1333408 673464 288.28
Renault Partnsr Cl032C0.7 12420.66 1130357 287604 265428 287004 310520 :14.21
HYDROVIDE Paugaot 208 20072007 12 868.26 1300345 324600 164617 324332 486828 (28,88
(atroen C3 28072007 1231¢,36 1247833 3112,56 138437 212238 466884 12341
6533738 66 403.00 1657548 2121891 15 962,76 12 646,33 -
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4.2.12 Evénements postérieurs a la cloture

Prise de participation a hauteur de 18,5% dans la SAS WATTALPS dont le siége social est situé 32 rue
des Berges a Grenoble (38 000).
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EXIMIUM
Société par actions simplifiée au capital de 1.216.496 €
Siege social : 9, Place Jules Nadi
26100 ROMANS SUR ISERE

378 555 619 RCS ROMANS

RAPPORT DE GESTION
A I'Assemblée Générale Ordinaire statuant sur les comptes
consolideés de Pexercice clos le 31 Décempre 2018

%%

Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons réunis en assemblée générale ordinaire, en application des dispositions des statuts
et de celles de Tarticle L 227-9 du Code de Commerce, pour vous rendre compte de Iactivité du
groupe consolidé au cours de 'exercice clos le 31 décembre 2018, des résultats de cette activité et
des perspectives d’avenir et soumettre a votre approbation le bilan et les comptes annuels dudit
exercice.

Conformément aux dispositions de Particle L 233-26 du Code de Commerce, le Président a établi un
rapport sur la gestion du Groupe.

Nous vous rappelons également que, conformément aux dispositions de ’article L 232-23 du Code
de Commerce, la société est tenue de déposer au Greffe du Tribunal de Commerce, dans le mois qui
suit assemblée générale statuant sur les comptes, les documents suivants :

" Jes comptes consolidés annuels (bilan, compte de résultat et annexe),
 Je rapport des commissaires aux compfes sur les comptes consolidés de exercice clos le
31 décembre 2018.

RAFPPORT DE GESTION SUR LES COMPTES CONSOLIDES |

En préambule sur la gestion du Groupe consolidé, nous rappelons que la Société a déja établi des
comptes consolidés par le passé et pour la derniére fois sur I’exercice clos le 31 décembre 2017.

Nous vous indiquons ci-apres la consistance du périmeétre pour cet exercice de consolidation qui
s’est écoulé du 1er janvier 2018 au 31 décembre 2018,

Précision faite que certaines sociétés ont été intégrées selon la méthode de I'intégration globale (IG),
d’autres selon la méthode de la mise en équivalence (ME ou MEQ)



SOCIETES INTEGREES (% D’INTERET) :

EXIMIUM — société téte de groupe depuis le I¢r janvier 2018

Liste des sociétés faisant partie du périmétre de consolidation

Entités Siret rete“:::heond:OlS % reteh::(teh:: ;017 %
35 BELLECOUR 80452122700012 NC - 1G 50,25
AMECA HOLDING 83968290300019 ME 43,33
BRICQ 43235971900023 NC - 1G 91,74
BRICQ USA ETATS UNIS NC - 1G 91,74
CAP LIOUQUET 83255445500010 IG 100,00 IG 100,00
SCI CERGYVELINES 33821033900036 1G 99,80 1G 49,68
CRESSENT 31642019900028 ME 33,94 ME 17,00
CRUSADER LUXEMBOURG 1G 100,00 IG 100,00
DUQUESNE SARL 45240411400020 IG 100,00 IG 100,00
SCI L'EANCIERE 41970497800016 IG 100,00 1G 100,00
EOS CORRUGATED GROUP 83488335700024 ME 35,93
EOQS CORRUGATED 79534634500015 NC - 1G 91,74
ESPACE EXIMIUM 80858920400011 IG 100,00 IG 100,00
EXIMIUM ASIA 82531213500015 1G 50,00
EXIMIUM DALMATIA CROATIE 1G 100,00 1G 100,00
EXIMIUM HVAR CROATIE 1G 100,00
EXIMIUM 37855561900063 1G 100,00 1G 100,00
FISH CONNECTION 34460017600020 I1G 100,00 I1G 100,00
FINANCIERE PIPO 83251516700019 I1G 90,84 I1G 90,84
SCI FLEUR 35349583100029 IG 100,00 I1G 100,00
SCI FONTAINE 43461522500019 IG 100,00
GEA 07150180300028 ME 23.75 ME 19,93
SCIGMS SUD 42122096300027 IG 100,00 IG 100,00
GRENELLE 146 80826241400010 NC - IG 50,10
GUEGUEN 32167592800014 NC - I1G 49,71
HUWER HYDROVIDE CENTRE 32806396100028 IG 99,82 I1G 49,69
HUWER HYDROVIDE GRAND EST 37890475900016 IG 90,83 IG 45,22
HUWER HYDROVIDE ILE DE
FRANCE 34788361300015 ME 35,83 ME 17,87
HUWER HYDROVIDE NORD 37883447700010 I1G 65,88 1G 32,80
HUWER HYDROVIDE QUEST
BRETAGNE 84335278200018 IG 99,82
HUWER HYDROVIDE PARIS NORD | 40267664700017 1G 99,80 I1G 49,68
HUWER HYDROVIDE SUD EST 32736016000011 1G 99,82 G 43,36
HUWER HYDROVIDE GRAND SUD
OUEST 32015400800017 ME 48,63 ME 24,21
HUWER HYDROVIDE SUD 37890475900016 1G 73,20 1G 36,44
HIPAY GROUP 81024642100020 ME 26,21 ME 24,98
HUWER HOLDING 81192019800017 IG 99,82 IG 50,00
HUWER SA 77563210200015 1G 99,81 IG 49,69
HUWER SERVICES 81481901700017 IG 99,82 1G 50,00
HYDROVIDE 66708040200064 I1G 99,81 IG 50,00
HYDROVIDEQ 34298356600023 1G 99,82 IG 50,00
HYDROVIDE NORMANDIE 43215066200026 (€] 79,85 1G 40,00
IPM FRANCE 50480739700022 ME 32,82 ME 32,82

&



IPROBAT 80074177500014 IG 100,00 1G 100,00
LE PACTE CONSTRUCTIONS 82043765500021 ME 35,00

SCI MICHEL BAULE 32811665200020 1G 100,00 IG 100,00
MICROWAVE VISION GROUP 34034215300061 ME 15,68

MINIMAX 44851699700013 ME 32,94 ME 16,43
OSE 35130998400018 IG 67,51

OSE HOLDING 84086848300016 IG 67,51

PIPO MOTEURS 49233200200020 IG 90,84 IG 90,84
PRIVILEGE SPHERE PORTUGAL ME 49,90 G 100,00
QUANTAM 45397356200060 IG 99,97 1G 99,97
QUANT LUXEMBOURG IG 99,99 1G 99,99
QUANT CAPITAL 48984764000047 IG 99,99 IG 99,99
QUANTAM CORP ETATS UNIS IG 99,99 IG 99,99
RODICUT INDUSTRY ESPAGNE NC - IG 91,74
SELFCAIR INTERNATIONAL BELGIQUE ME 41,39 ME 41,39
SILEX CHINE NC - IG 91,74
SWORD GROUP LUXEMBOURG ME 17,08 ME 9,39
SCIVILLARS 11 83267479000015 G 100,00 IG 100,00
VIEL ET COMPAGNIE 62203574900069 NC - ME 2,46

Bien que détenues a plus de 20%, les sociétés non cotées suivantes ne sont pas consolidées :

Société

Internet

Eximium USA - KUSD
La Dispensa
Chuberb

Patrimoine conseil
MASTERY & TRANSFORMATION OF STEEL
WINNER EPISODE
Société

internet

Eximium USA - KUSD

% de contréle
33%
80%
100%
25%
29%
40%
50%

% de controle
33%
80%

Sociétés cotées consolidées par mise en équivalence :

% d'intérét
33%
80%
100%
25%
29%
40%
50%

% d'intérét
33%
80%

Motif de non consolidation
Non significatif

Non significatif

Sans activité

pas d'influence

pas d'influence

Sans activité

Sans activité

Motif de non consolidation
Non significatif

Non significatif

Les participations cotées suivantes sont consolidées par mise en équivalences :

Société

GEA

HIPAY GROUP
MICROWAVE
SWORD

EVOLUTION DU PERIMETRE

% de controle

23,75%
26,21%
15.68%
17,08%

% d'intérét

Controle

23,75% Influence notable
26,21% Influence notable
15.68 % Influence notable
17,08% Influence notable




Sociétés entrées dans le périmétre :

Montant de
o .
Date Société Modalité % de contrdle ) A, N Type de contrdle Methc_;de .de 'écart
d'intérét consolidation , C s
d'acquisitiof
17/05/2018 AMECA HOLDING Création 43,33% 43,33% | INFLUENCE NOTABLE MEQ
01/01/2018 EXIMIUM ASIA Création 50,00% 50,00% | CONTROLE EXCLUSIF IG
|06/02/2018 | EOS CORRUGATED GROUP Création | 3593% | 3593% | INFLUENCE NOTABLE MEQ |
28/09/2018 | HUWER OUEST BRETAGNE | _Création via Huwer Services 100,00% | 99,82% | CONTROLEEXCLUSIF | 16 |
| 01/01/2018 | LEPACTECONSTRUCTIONS | Création | ~3500% | 3500% | INFLUENCENOTABLE |  MEQ
Achats
| _successifs_ _ MICROWAVE Acquisition | = 1568% _ | 1568% | INFLUENCE NOTABLE MEQ | -586327
04/07/2018 | OSE HOLDING _ Création 67,51% _ | 67,51% | CONTROLE EXCLUSIF IG
20/07/2018 OSE _L_ Acquisttion via Ose Holding 100,00% 67,51%_M“£C_)N_T_BO~LE EXCLUSIF IG 347 024
02/05/2018 EXIMIUM HVAR Création via SCI Michel Baulé 100,00% 100,00% | CONTROLE EXCLUSIF 1G
01/01/2018 SCI FONTAINE Acquisition via SCI Michel Baulé 100,00% 100,00% | CONTROLE EXCLUSIF 1G
- Société sortie du périmétre :
Date de sortie Société % d? % d'intérét Methc.)de .de Motif cession
contréle consolidation
30/06/2018 35 BELLECOUR 50,25% 50,25% IG Liquidation
06/02/2018 | FosCorrugated 10000% | S173% | 'S __ .| _CessionParticpations _|
06/02/2018 Bricq 100,00% 91,73% 16 Cess_ign_E[ticipation_s_‘ |
06/02/2018 Bricq USA | 100,00% | 91,73% 6 Cession Participations
_ 06/02/2018 Rodicut Industry 100,00% | 91,73% 16 Cession Participations
 06/02/2018  |[Sitex 10000% | 91,73% | 16 Cession Participations
16/05/2018 Gueguen . 100,00% | 49,71% G ___TUPHUWERSA
03/08/2018 Viel et Compagnie | _1,65% | 2,46% MEQ Cession Actions




- Variation du pourcentage de controle :

y— wdinteretsau | NI | seaimeretsau | VTR0
31/12/18 31/12/18 31/12/17 31/12/17
PRIVILEGE SPHERE | Cession de parts de 51,1 % des parts 49,90% ~ _MEQ 100,00% G
HUWERHOLDING | = AugmentationdeCapital | 99,82% R < 5000% | 16
Cession de parts Hydrovide a Huwer Holding et
HYDROVIDEO ___augmentation de capital dans HUWER HOLDING 9982% | IG 5000% | 1G]
VHUWERSA . | _.___ _Augmentationde Capital _ e N T N I
Cession de parts Huwer a Huwer Holding
MINIMAX Cession de parts Hydrovide a Huwer Holding 32,94% MEQ 16,43% MEQ
_ oo .| Augmentation de capitaldans HUWERHOLDING . | | . | ... |._..____
Cession de parts Huwer a Huwer Services et et
HH CENTRE il 'a_qng_r_r_\en't"axtiogg_e‘ggpital dans HU\_IYER HOLDING __9_9,82% o _I§. I _41_9!69% 1G
Cession de parts Huwer a Huwer Services et et
HHEST 1 augmentation de capital dans HUWERHOLDING | ~ 90,83% IG 45,22% e ]
Cession de parts Huwer a Huwer Services e et
1H GRAND SUD QUEST augmentation de capital dans HUWER HOLDING 48,63% MEQ 2421% | MEQ
Cession de parts Huwer a Huwer Services et et
4H IDF augmentation de capital dans HUWER HOLDING 3583% |  MEQ 17,87% __MEQ
Cession de parts Huwer a Huwer Services et
1H NORD augmentation de capital dans HUWER HOLDING ___6588% G 32,80% IG
Cession de parts Huwer a Huwer Services et et
1H PARIS NORD augmentation de capital dans HUWER HOLDING 99,80% IG 49686 | IG
Cession de parts Huwer @ Huwer Services et et
HSUD_ | __augmentation de capital dans HUWER HOLDING 7320% | 6 | _36as%_ | 6|
Cession de parts Huwer a Huwer Services, augmentation
de capital de HUWER SUD EST et augmentation de
4H SUD EST b _capital dans HUWER HOLDING _ 9982% | 16 | 43,36% _ |_ G
5EA Achats/ventgg_s,_pic_gssifs 23.75% MEQ 1993% MEQ
AIPAY ___ Achats successifs 26,21% MEQ | 20.98% __Mea_ |
SWORD Achats successifs 17,08% MEQ 9,39% MEQ
5



SITUATION DE L’ENSEMBLE CONSTITUE PAR LES SOCIETES COMPRISES DANS LA

CONSOLIDATION

PRESENTATION DU COMPTE DE RESULTAT .

Les principales données du compte de résultat 2018 sont les suivantes :

31/12/2018

(12 mois)
Chiffre d’affaires 45.204.136 €
Résultat d’exploitation -14.240.123 €
Résultat financier -29.662.618 €
Résultat courant avant impdts -43.902.741 €
Résultat exceptionnel 36 762 088 €
Impdt sur le résultat -8452718 €
Résultat des sociétés intégrées 1.312.065 €
Résultat d’ensemble consolidé 18.260 596 €
Résultat groupe 18.231.773 €
Résultat hors-groupe 28.823 €

Les charges d’exploitation quant a elles se chiffrent a 62 585 619 € et se détaillent comme suit :

Achats et variations de stocks

Autres achats et charges externes

Impbts, taxes et versements assimilés

Charges de personnel

Dotations aux amortissements sur immobilisations
Dotations aux provisions pour risques et charges
Autres provisions et charges d’exploitation

31/12/2018
(12 mors)
22.409.683 €
12.117.535 €
1.529.673 €
20.269.112 €
3.518.399 €
1.037.528 €
1.703.689 €

Le résultat d’exploitation ressort ainsi a négatif a — 14.240.123 €.

Le résultat financier ressort négatif pour — 29.662.618 €.

Dés lors, le résultat courant avant impdt s’éléve a —

43.902.741 €.

Compte tenu d’un résultat exceptionnel d’un montant de 36.762.088 € et aprés prise en compte de
P impét sur les bénéfices s’élevant a — 8.452.718 € (dont — 8 324 826 € d’'impdts différés) le résultat
d’ensemble de cet exercice de consolidation clos au 31 décembre 2018 séléve a un montant

bénéficiaire de 18.260.596 €

PRESENTATION DU BILAN CONSOLIDE *

Les principaux indicateurs au 31 décembre 2018 sont les suivants :

Actif :

31 Décembre 2018
Ecart d’acquisition 59.115.684 €
Capital souscrit non appelé 1.000 €

Actif immobilisé net
Actif circulant
Comptes de régularisation

Total

254.876.279 €
148.754.577 €
371.774 €

463.119.314 €



Passif :

31 Décembre 2018
Capitaux propres 274.505.581 €
Intéréts minoritaires 1.163.882 €
Provisions 12.914.414 €
Dettes 173.121.163 €
Comptes de régularisation 1.414.274 €
Total 463.119.314 €

EVOLUTION PREVISIBLE

La politique de diversification de nos investissements a permis, alors que la valorisation de notre
portefeuille d’actions de société cotées a subi une baisse trés importante en fin d’année, d’amortir et
de compenser ces pertes.

L’année 2019 a commencé par une reprise de valeur des participations cotées et les investisserments
se poursuivent dans cette classe d’actif.

La Société, aprés avoir intensifié et organisé ses investissements immobiliers en 2018 autour de sa
filiale SCI Michel BAULE, consolide par ailleurs son pdle immobilier qu’elle souhaite rendre
autonome dans le cadre de cette filiale.

La Société poursuit également ses prises de participations dans des sociétés non cotées tout en
consolidant la création de valeur au sein de ses participations.

L’exercice 2019 s’annonce donc favorablement tant en termes de résultat que de perspectives de
développement.

EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS ENTRE LA DATE DE CLOTURE DE L’EXERCICE DE
CONSOLIDATION ET LA DATE A LAQUELLE LE PRESENT RAPPORT EST ETABLI

Néant

ACTIVITE DE LA SOCIETE EN MATIERE DE RECHERCHE ET DE DEVELOPPEMENT

Les frais de recherche et développement comptabilisés en charge sur l’exercice ne sont pas
significatifs.

MODIFICATIONS APPORTEES AU MODE DE PRESENTATION DES COMPTES CONSOLIDES

Les comptes consolidés au 31 décembre 2018 ont été établis en conformité avec les principes
comptables généralement admis en France, et en particulier avec l'arrété du 22 juin 1999 portant
homologation du réglement n°® 99-02 du Comité de réglementation comptable (CRC).

En outre, les comptes consolidés ont été établis en application du reglement du CRC n° 2000-06

relatif aux passifs. Ce réglement apporte des modifications quant a la définition, I'évaluation et la
comptabilisation des passifs.

En conclusion de ce rapport, nous vous demandons de bien vouloir approuver les comptes
consolidés de ’exercice clos le 31 décembre 2018.
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Consel Ils d'entrepreneurs

Audit Dauphiné RM Consultants Associés
ZAC Briffaut EST 36 rue Jean Jullien Davin
95 Chemin des Huguenots - 26000 VALENCE 26000 VALENCE
SOCIETE EXIMIUM

Société par Actions Simplifiée au capital de 1 216 496 €
Sieége social : 9 Place Jules NADI - 26100 ROMANS SUR ISERE
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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
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ABUVOLUC=

Conseills d entrepreneurs

Audit Dauphiné RM Consultants Associés
ZAC Briffaut EST 36 rue Jean Jullien Davin
95 Chemin des Huguenots - 26000 VALENCE 26000 VALENCE
EXIMIUM

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES
EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2018

Aux Associés,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons effectué
1’audit des comptes consolidés de la société SAS EXIMIUM relatifs a I’exercice clos le 31 décembre
2018, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des regles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I’exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine, a la fin de I’exercice, de I’ensemble constitué par les
personnes et entités comprises dans la consolidation.

Fondement de ’opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie «
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a ’audit des comptes consolidés » du présent

rapport.



Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du 1¢ janvier 2018 4 la date d’émission de notre rapport, et notamment nous
n’avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes.

Observation

Sans remettre en cause 1’opinion exprimée ci-dessous, nous attirons votre attention sur le point exposé dans
le paragraphe 4.1.14 de I’annexe des comptes consolidés concernant les dettes financiéres.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui,
selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour I’audit des comptes consolidés
de I’exercice.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I’audit des comptes consolidés pris
dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas
d’opinion sur des éléments de ces comptes consolidés pris isolément.

Régles et méthodes comptables : Traitement des écarts d’acquisition et dépréciation des écarts
d’acquisitions

Les écarts d’acquisition représentent 59 115 684 €, soit 13 % du total du bilan consolidé.

Nous nous sommes assurés de leur traitement tel que décrit la note 2.3.1 de I’ Annexe et tel que détaillé
dans la note 4.1.1 de I’Annexe.

La valeur des écarts de premiére consolidation et des écarts d’acquisition est soumise a un test de
dépréciation a chaque cléture annuelle et chaque fois qu’il existe un indice quelconque montrant qu’ils
ont pu perdre de leur valeur.

Nous nous sommes assurés de leur valeur tel que précisé au § 2.3.1 de I’ Annexe.
Vérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France,
aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires des informations relatives au
groupe, données dans le rapport de gestion du Président.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise
relatives aux comptes consolidés

1l appartient a la direction d’établir des comptes consolidés présentant une image fidéle conformément
aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle
estime nécessaire a l'établissement de comptes consolidés ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.



Lors de 1’établissement des comptes consolidés, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Président.
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a ’audit des comptes consolidés

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d’obtenir
I’assurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau €levé d’assurance, sans
toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque 1’on peut raisonnablement
s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I’article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas & garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre soci€té.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

e 1l identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des ¢léments qu’il estime suffisants
et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative
provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du controle interne ;

e 1l prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I’audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I’efficacité
du contrdle interne ;

e 11 apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes consolidés ;

e 1l apprécie le caractere approprié de I’application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I’existence ou non d’une incertitude
significative liée & des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a
I’existence d’une incertitude significative, il attire 1’attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;



e 1l apprécie la présentation d’ensemble des comptes consolidés et ¢value si les comptes
consolidés refletent les opérations et événements sous-jacents de manicre a en donner une image
fidele ;

e Concernant ’information financiére des personnes ou entités comprises dans le périmétre de
consolidation, il collecte des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour exprimer une
opinion sur les comptes consolidés. Il est responsable de la direction, de la supervision et de la
réalisation de I’audit des comptes consolidés ainsi que de ’opinion exprimée sur ces comptes.

Fait 3 VALENCE et ROMANS le 11 juin 2019

Les Commissaires aux Comptes

NSULTANTS ASSOCIES

Représentée par

LAANANCOINAAS~

A. Jean-Luc REY M. Jean-Luc HERRMANN
Comupissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
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1.ETATS DE SYNTHESE CONSOLIDES

Bilan consolidé

Actif en EUR 31/12/2018 31/12/2017
Ecart d'acquisition 59 115 684 38 755 429
Capital souscrit non appelé 1000
Immobilisations incorporelles 482 539 9529789
Immobilisations corporelles 74 002 519 49 223 957
Immobilisations financiéres 92 098 248 80 246 596
Participations par mise en équivalence 88 292 973 59 196 274
Actif immobilisé 254 876 279 198 196 616
Stocks et en-cours 45 316 543 25216 341
Créances clients et comptes rattachés 10021 502 10 861 509
Actifs d'impéts différés 8 275 495 1244 251
Autres créances 10 391 501 8 248 602
Valeurs mobiliéres de placement 61250418 92 754 183
Disponibilités 13499118 24 836 300
Actif circulant 148 754 577 163 161 186
Comptes de régularisation 371774 446 553
Total Actif 463 119 314 400 559 784
Passif 31/12/2018 31/12/2017
Capital social ou individuel 1216496 1216496
Primes d'émission, de fusion, d'apport 34 694 489 34 694 489
Ecart de réévaluation 227 974 113 482
Réserves 220134 847 149 589 103
Résultat Groupe 18 231775 73502 779
Provisions réglementées
Titres en autocontrdle
Capitaux propres - Part du groupe 274 505 581 259 116 349
Intéréts minoritaires 1163 882 617 224
Autres fonds propres
Provisions pour risques et charges 12914414 13109 984
Emprunts et dettes financiéres 146 631 135 96 845 306
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 9 155573 10774 110
Dettes fiscales et sociales 6773977 12 607 362
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 2 396 457 1352 689
Autres dettes 8 164 002 5257 315
Dettes 173 121 164 126 836 782
Comptes de régularisation 1414 273 879 445
Total Passif 463 119314 400 559 784
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Compte de résultat consolidé

EnEUR 31/12/2018 31/12/2017
Ventes de marchandises 3710231 3282129
Production vendue 41 493 905 40 868 437
Chiffre d'affaires 45 204 136 44 150 566
Production stockée 710 426 -1 080 939
Subventions d'exploitation 26 905 27 017
Reprises sur provisions 2 387 095 1746 720
Autres produits 16 934 70477
Produits d'exploitation 3141 360 763 275
Achats et variations de stocks 22 409 683 15 436 008
Autres achats et charges externes 12 117535 13568 893
Impdts et taxes 1529673 1780 602
Charges de personnel 20269 112 14 616 211
Dotations aux amortissements des immobilisations 3518 399 3018 080
Dotations aux provisions pour risques et charges 1037528 181 206
Autres provisions et charges d'exploitation 1703 689 4 167 031
Charges d'exploitation 62 585619 52768 031
Résultat d'exploitation -14 240123 -7 854190
Bénéfice attribué ou perte transférée

Perte supportée ou bénéfice transféré

Produits financiers 39993 950 66 262 003
Charges financiéres 69 656 568 29 299 247
Résultat financier -29 662 618 36 962 756
Résultat courant avant impé6t -43 902 741 29 108 566
Produits exceptionnels 109 585 634 86 303 790
Charges exceptionnelles 72 823 546 27 562 186
Résultat exceptionnel 36 762 088 58 741 604
Imp6t sur le résultat -8452 718 17 856 004
Résultat des sociétés intégrées 1312065 69 994 166
Résultat des sociétés mises en équivalence 16 676 203 1 861 497
Dotations aux amortissements des écarts d'acquisitions -272 330

Résultat d'ensemble consolidé 18 260 596 71 855 667
Résultat groupe 18 231 773 73502 779
Résultat hors-groupe 28 823 -1647 112
Résultat par action 240 967
Résultat dilué par action 240 967

R.
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En EUR

Résultat net consolidé

Résultat des sociétés mise en équivalence
Amortissements et provisions

Variation des impdts différés

Plus-values de cession, nettes d'imp6t

Marge brute d'autofinancement des sociétés intégrées

Dividendes recus des sociétés mises en équivalence
Variation du besoin en fonds de roulement lié a l'activité

Flux net de trésorerie généré par I'activité

Acquisition d'immobilisations
Cession d'immobilisations, nettes d'imp6t
Incidence des variations de périmetres

Flux net de trésorerie 1ié aux opérations d'investissement

Dividendes versés aux actionnaires de la société mere
Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées
Augmentations ou diminutions de capital en numéraire
Emissions d'emprunts

Remboursements d'emprunts

Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement

Incidence des variations de cours des devises

Variations de trésorerie

Trésorerie d'ouverture

Trésorerie de cldture

Tableau de flux de trésorerie consolidé

31/12/2018 31/12/2017
18 260 596 71 855 667
-16 676 203 -1 861497
5685978 2058 834
-8 324 826 762 390
-37 559 420 -59 643 285
-38 613 875 13172109
11115961 1099 140
-33384 036 -11271839
-60 881 950 2999 410
-106 744 565 -65 035 422
45 324 898 109 718 236
37 718 830 -66 544 510
-23 700 837 -21 861 696
-175 000
-10 000 -1 462 906
-8 684 625 -3 624 547
67 195 794 39 050 483
-12 873 916 -11 361 858
45 627 253 22426172
204 -12 151
-38 955 330 3551735
111 250 451 107 698 712
72295121 111 250 452
OCIE
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En EUR

Capitaux propres N-2

Correction des A nouveaux
Affectation en réserves
Distributions de dividendes
Variation de capital
Résultat N-1

Variation de périmétre

Capitaux propres N-1

Correction des A nouveaux
Affectation en réserves
Variation de capital
Résultat N

Autres variations

Capitaux propres N

Tableau de variation des capitaux propres consolidés

Capital Réserves

1216 496 111793 778

5847 989
64 189 295
1 695 926
1197 333

1937 089

1216 496 186 661 410

-3 844 076
71 855 667
462 811

1 056 558

1216 496 256 192 370

Résultats Total part .Inté-rét.s
groupe minoritaires
67 891 225 178 686 277 2215 222
-1 809 492 4 145 256 -106 759
-64 189 295
-3 190 502 -175 000 -1 319576
858 776 338 557
71 855 667 73502778 -1647 111
1298 064 2 098 262 1136 891
71 855 667 259 116 349 617 224
-3 829 464 -14 612
-71 855 667
20070 442 741
18 260 597 18231774 28 823
966 852 89 706
18 260 597 274 505 851 1163 882

2.Informations relatives au référentiel comptable, aux
modalités de consolidation et aux méthodes et regles

d'évaluation

2.1 Référentiel comptable

Les comptes consolidés au 31 décembre 2018 ont été établis en conformité avec les principes
comptables généralement admis en France, et en particulier avec I'arrété du 22 juin 1999 portant
homologation du réglement n° 99-02 du Comité de réglementation comptable (CRC).

En outre, les comptes consolidés ont été établis en application du réglement du CRC n°® 2000-06
relatif aux passifs. Ce réglement apporte des modifications quant a la définition, I'évaluation et la

comptabilisation des passifs.

Les comptes consolidés recouvrent la période du 1 janvier 2018 au 31 décembre 2018, soit une

période de 12 mois.

Les comptes consolidés sont établis avant affectation du résultat de la période.

Tous les montants mentionnés dans cette annexe sont exprimés en%MoC@NsULdfmg ﬁ(ggroag‘eés

apital de 340 oo Euros
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2.2 Modalités de consolidation

221 Méthodes de consolidation

Les filiales faisant partie du périmétre du groupe sont intégrées globalement lorsque la société mere
exerce un controle exclusif sur la société ou mises en équivalence lorsqu’elie a une influence notable.
L'influence notable est présumée lorsque le Groupe détient plus de 20% des droits de vote.

Pour les sociétés non cotées :

- les sociétés dont le pourcentage de contrble est compris entre 20 a 49,9% sont mises en
équivalence sauf en cas d’influence notable
- les sociétés dont le pourcentage de contrdle est inférieur a 20% ne sont pas consolidées

Pour les sociétés cotées, la méthode de consolidation retenue dépend d’une analyse au cas par cas
suivant l'influence exercée par EXIMIUM.

Certaines sociétés sans activité ou dont les flux ne sont pas significatifs en regard des flux consolidés
ne sont pas consolidées.

2.2.2 Ecarts de conversion

e Concernant les sociétés frangaises :

Les transactions en devises sont converties au taux de change en vigueur au moment de la
transaction.

Les actifs et passifs exprimés en devises sont convertis aux taux de cloture.

e Concernant les sociétés étrangéres :

Le compte de résultat est converti au taux de change moyen annuel.

L’'ensemble des postes du bilan est converti au taux de cl6ture.

Les profits et pertes résultant de la conversion des états financiers en devises étrangéres sont
comptabilisés dans les capitaux propres (écart de conversion sur résultat et réserve de conversion).

2.23 Date d’arrété comptable

La consolidation est réalisée a partir des comptes annuels au 31 décembre 2018 des sociétés incluses
dans le périmetre.

Les sociétés MINIMAX et HUWER lle de France cldturent leurs comptes au 30/04 et n’ont pas établi
d’arrété comptable au 31.12.2018. Compte tenu de la non-significativité de leurs flux en regard des
flux consolidés, nous avons inclus dans les comptes consolidés leurs derniers comptes publiés, a
savoir :

- pour MINIMAX : les comptes arrétés au 30 Avril 2018 pour la cloture (et les comet‘g&mgemg{ucﬁlo

30/04/2017 pour I'ouverture) R.M. CONSU 440 00N Furos
g AS.au capital 4 at aux € MpLes
m\ssaﬂ A
- pour HUWER HYDROVIDE ILE DE France : les comptes arrétés au 30 Avn!sszei‘g SSu;\ 13 glotupe et |8sf 105
comptes arrétés au 31 décembre 2016 pour I'ouverture) 26904 v \_EN%E %E% T Y
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- pour GEA : les comptes arrétés au 30 Septembre 2018 pour la cléture (et les comptes arrétés au 30
Septembre 2017 pour I'ouverture)

2.3 Principes comptables et méthodes d’évaluation

Les comptes sociaux des sociétés consolidées, établis en accord avec les principes comptables et les
réglementations de leur pays respectifs, font 'objet de retraitements pour se conformer aux
principes comptables du groupe.

Les comptes consolidés respectent les principes suivants :

¢ Maintien des colts historiques
o Continuité d’exploitation

¢ Indépendance des exercices
e Permanence des méthodes

2.3.1 Traitement des écarts d’acquisition

Les écarts d'acquisition sont calculés a la date de la prise de contréle suivant la date de l'arrété
comptable le plus proche.

Pour le calcul de 'écart d’acquisition 2018 des sociétés cotées, les capitaux propres de référence ont
été retraités de 50% du résultat de I'exercice 2018 car il s’agit d’acquisitions successives.

Traitement des augmentations de pourcentage d’intéréts dans les sociétés acquises au cours des
exercices précédents :

- Sociétés cotées : les sociétés cotées GEA, HIPAY et SWORD ont fait I'objet d’acquisitions
complémentaires au cours de I'exercice. L'augmentation du pourcentage d’intérét a donné
lieu & la constatation d’un écart d’acquisition complémentaire calculé suivant les modalités
définies dans le cas d’acquisitions successives

- La relution d’EXIMIUM dans le sous-groupe HUWER (HUWER HOLDING et ses filiales) liée a
la non-souscription par les autres associés d’'une augmentation de capital dans HUWER
HOLDING en date du 28/12/2018 a donné lieu au calcul d’un écart d’acquisition.

- Lla relution de HUWER HOLDING dans HUWER SA liée a la non-souscription par les autres
associés d’une augmentation de capital dans HUWER SA en date du 28/12/2018 a donné lieu
au calcul d’un écart d’acquisition.

- La relution de HUWER SA dans HUWER SUD EST liée a la non-souscription par les autres
associés d’une augmentation de capital dans HUWER SUD EST en date du 17/09/2018 a
donné lieu au calcul d’un écart d’acquisition.

Traitement des diminutions de pourcentage d’intéréts dans Iﬁ.mw%mqlﬂﬁsaxscsours des
OCIES

exercices précédents : S-AS. au capital ge 340 000 £
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o les diminutions de pourcentage d’intéréts de la société EXIMIUM dans la société GEA
a donné lieu a une reprise partielle de I'écart de consolidation préalablement
constaté
o Un écart de déconsolidation a été constaté dans le cadre de la cession du titre VIEL
- Titres non cotés: les cessions des titres des sociétés EOS CORRUGATED GROUP et
35BELLECOUR ont donné lieu a la constatation d’un écart de déconsolidation.

Traitement des compléments de prix :

DEPRECIATION DES ECARTS D’ACQUISITION :

La valeur des écarts de premiére consolidation et des écarts d’acquisi Bst soumise a un test de
dépréciation a chaque cléture annuelle et chaque fois qu'il existe un indice quelconque montrant

gu’ils ont pu perdre de leur valeur.

Pour les sociétés cotées, I'impairment test est basé sur le calcul de la valeur des entreprises et le
calcul de multiples qui sont comparés aux multiples applicables dans leur secteur.

Les modalités des tests de perte de valeur sont détaillées dans la note 4 : Ecart d’acquisition. En cas
de perte de valeur, la dépréciation est inscrite au compte de résultat de I'exercice.

23.2 Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées a leur coiit d'acquisition pour les actifs
acquis a titre onéreux, a leur co(t de production pour les actifs produits par I'entreprise, a leur valeur
vénale pour les actifs acquis a titre gratuit et par voie d'échange.

Le colt d'une immobilisation est constitué de son prix d'achat, y compris les droits de douane et
taxes non récupérables, aprés déduction des remises, rabais commerciaux et escomptes de
reglement de tous les colits directement attribuables engagés pour mettre I'actif en place et en état
de fonctionner selon l'utilisation prévue. Les droits de mutation, honoraires ou commissions et frais
d'actes liés a I'acquisition, sont rattachés a ce colt d'acquisition. Tous les colits qui ne font pas partie
du prix d'acquisition de l'immobilisation et qui ne peuvent pas étre rattachés directement aux colts
rendus nécessaires pour mettre |'actif en place et en état de fonctionner conformément a |'utilisation
prévue, sont comptabilisés en charges.

Amortissements

Les amortissements pour dépréciation sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée

de vie prévue. S
i M. CONSULT ANTSZOAOS(EQUC(LE

* Aménagements des terrains : 15 a 50 ans R'S_ZA.S. au capidl d:aiat aux Compies

* Constructions : 10 a 50 ans gociéte a8 COTS\W\:ZH—Da\m Pg\Oo

* Agencements des constructions : 10 a 20 ans 36. ‘SESSZ%ALENCE %ETDQEYXS 0198

* Installations techniques : 5 3 10 ans 1510475 78 44 7& ’ F APt §e20L

* Matériel et outillage industriels : 5 a 10 ans GIREN : 352 =7

* Installations générales, agencements et aménagements divers : 5 a 25 ans
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* Matériel de transport:4 a5 ans
* Matériel de bureau : 5 a 10 ans
* Matériel informatique : 3 ans

* Mobilier: 8 a 10 ans

décomposables a l'origine.

Le groupe a apprécié a la date de cldture, en considérant les informations internes et externes a sa
disposition, I'existence d'indices montrant que les actifs ont pu perdre notablement de la valeur.

Les biens financés en crédit-bail selon un contrat présentant les caractéristiques d’'une acquisition
sont comptabilisés a I'actif pour leur valeur d’origine et amortis selon la méthode décrite ci-dessus.
La dette correspondante est inscrite au passif.

Les charges de loyers sont annulées en contrepartie de dotations aux amortissements et frais
financiers.

Les contrats de CB non significatifs n’ont pas été retraités. Le détail de ces contrats figure au point
5 de la présente annexe : autres engagements.

2.3.3 Immobilisations financiéres

Les titres de participation sont évalués a leur colit d'acquisition y compris les frais accessoires
éventuels.

La valeur d'inventaire des titres de participations non consolidés correspond a la valeur d'utilité pour
I'entreprise. Elle est déterminée en fonction de l'actif net de la filiale, de sa rentabilité et de ses
perspectives d'avenir. Lorsque la valeur d'inventaire est inférieure au colt d'acquisition, une
dépréciation est constituée dans les comptes du montant de la différence.

Pour les valeurs boursiéres, le cours de la valorisation retenu est le cours moyen de bourse Euronext
de décembre 2018. Les valeurs boursiéres peuvent étre dépréciées : la dépréciation correspond a la
différence entre le cours moyen de bourse d’Euronext du dernier mois de I'exercice et la valeur
d’achat. Le calcul est fait par société.

2.3.4 Stocks de marchandises et d’approvisionnement

Les stocks sont évalués suivant la méthode du prix d’achat moyen pondéré. Pour des raisons
pratiques et sauf écart significatif, le dernier prix d'achat connu peut dans certains cas avoir été
retenu.

Une provision pour dépréciation des stocks égale a la différence entre la valeur brute déterminée
suivant les modalités indiquées ci-dessus et le cours du jour ou la valeur de réalisation déduction
faite des frais proportionnels de vente, est effectuée lorsque cette valeur brute est supérieure a
I'autre terme énoncé.

Les colits d'acquisition des stocks comprennent le prix d'achat, les droits de douane et autres taxes, a
I'exclusion des taxes ultérieurement récupérables par l'entité auprés des administrations fiscales,
ainsi que les frais de transport, de manutention et autres codts dirRckgnred i les au colit de
. - - . W NSWL%*?TS ASSOGIE
revient des matiéres premiéres, des marchandises, des encours de ﬁrecﬁJ@UQa;ﬂgq%ss%o 1 $

: 0 Euros
Socteté dge Commissar

at aux Comy
36, rue Jean Jullien-Davin - Bcf;mr;t;'s
26904 VALENCE CEDE>.( 9 >

) Tel.047578 44 78 - Fax 04 7578 01 98
SIREN : 352 224 687 - ppg 69202



Les rabais commerciaux, remises, escomptes de réglement et autres éléments similaires sont déduits
pour déterminer les colts d'acquisition.

Les produits fabriqués sont valorisés au colt de production comprenant les consommations, les
charges directes et indirectes de production, les amortissements des biens concourant & la
production. Le colt de la sous activité est exclu de la valeur des stocks. Les intéréts sont exclus pour
la valorisation des stocks.

2.3.5 Créances clients

Les créances clients sont valorisées a leur valeur nominale.

Une provision pour dépréciation est constituée lorsque la valeur de réalisation de la créance du fait
de difficultés de recouvrement est inférieure a la valeur comptable.

2.3.6 Impots sur les bénéfices

Certains retraitements apportés aux comptes sociaux des sociétés consolidées pour les rendre
homogénes et les mettre en harmonie avec les principes du Groupe, ainsi que certains décalages
d'imposition dans le temps, peuvent dégager des différences temporaires entre la base imposable et
le résultat retraité avant imp6ts.

Le montant de I'impot effectivement dii a la cléture d’un exercice est donc corrigé de I'impét différé
calculé selon la méthode du report variable.

Ce calcul tient compte :

- Des décalages temporaires d’'impositions liés aux différences entre la valeur comptable des
éléments d’actifs et de passifs identifiables et leur valeur fiscale au bilan ;

- Des déficits fiscaux dont la récupération est probable ;
- Des impositions non récupérables liées aux distributions de résultat internes au groupe ;

- Des impbts liés aux opérations de retraitement, d’ajustement et d’élimination pratiquées en
consolidation.

Les "amortissements dérogatoires” figurant dans les comptes sociaux de chaque société consolidée
sont annulés de maniére a éliminer leurs incidences sur le compte de résultat.

Pour les entités francaises, le taux d'imposition retenu a la cléture de I'exercice est le taux voté au
31.12.2018 soit 28%. Pour les entités étrangéres, les imp0ts différés n'ont pas été traités.

2.3.7 Provisions pour risques et charges

Des provisions pour risques et charges sont constituées pour couvrir les risques connus ou estimés a

la cloture de I'exercice, ainsi que I'impact des retraitements concernant la fiscalité latent s

q p RM CONSULTANTS A%?SEOS
'S /-\S au capital ge 340 00U &4

Soc;\é.té.de Comm\ssanat aux

e Jean Juthen- ¥ 9
38 504 VALENCE CEDE)

8 . ~
5047578 447 ? i
* QIREN : 352 224 88T - APE G
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2.3.8 Critéres retenus pour identifier les produits et les charges exceptionnels

Les éléments exceptionnels correspondent aux produits et charges résultant d'événements ou
d'opérations clairement distincts des activités ordinaires de I'entreprise et qui ne sont pas, en
conséquence, censés se reproduire de maniére réguliére et fréquente.

2.39 Eliminations

Les éliminations suivantes, nécessaires a la consolidation, ont été effectuées :

- Elimination des transactions internes au groupe et des comptes réciproques au bilan des
sociétés intégrées.

- Elimination des résultats distribués a l'intérieur du groupe.

2.3.10 Engagements de retraite

Les obligations des sociétés frangaises liées aux indemnités légales ou conventionnelles de départ a
la retraite ont été évaluées a la date du 31 décembre 2018.

Le calcul repose sur une méthode actuarielle intégrant des hypothéses d’évolution de salaires, d’age
de départ et de rentabilité des placements a long terme a la date de clture.

Le montant des engagements pris par les sociétés francaises en matiere de retraite sont
comptabilisés dans les comptes consolidés.

Les hypothéses de calcul pour I'estimation du montant des engagements pris en matiére de
pensions, compléments de retraite et indemnités sont les suivantes:

- Table de mortalité : INSEE 2008 pour les cadres et non cadres

- Taux d’actualisation retenu: taux IBOXX Corporates AA (Indexco.com) soit 1.57% au
31/12/2018

- Ventilation des départs : 100% départ volontaire

- Age de départ en retraite : dge légal

- Taux de charges patronales, turnover et taux de progression des salaires: propre a
I'entreprise

2.3.11 Crédit d’'Impdt Compétitivité Emploi

Le CICE a pour objet le financement de I'amélioration de la compétitivité des entreprises a travers
notamment des efforts en matiére d’investissement, de recherche, d’innovation, de formation, de
recrutement, de prospection, de nouveaux marchés et de reconstitution de leurs fonds de
roulement. Le CICE est provisionné.

Le produit du CICE comptabilisé au titre de I'exercice vient en diminution des charges d'exploitation
et est imputé sur I'impot sur les sociétés di au titre de cet exercice.

2.3.12 Intégration fiscale R.M. CONSULT
M. A
ation fiscale avec les filiales fﬁah@aiseéé;bl%?&g%gsbﬁ

Société de Commug
Sanat aux C
36, rue Jean JuNlen-Davm li( B%mi)z)e;
y OiG%O%\g?LENCE CEDEX 9
) 78 - Fax 04 7578
SIREN : 352 224 687 - APE 6920201 s

00 Euros

- IPROBAT
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- FISH CONNECTION (anciennement PLASTISONE)
- LA DISPENSA

FINANCIERE PIPO a opté également pour le régime d’intégration fiscale avec sa filiale PIPO
MOTEURS.

2.3.13 Dérogations, modifications aux principes et méthodes comptables

Aucune autre dérogation significative aux principes et régles et méthodes de base de la comptabilité
ne mérite d’'étre signalée.

2.3.14 Résultat par action

Le résultat par action est obtenu en divisant le résultat net (groupe) par le nombre d’actions.

Le groupe n’ayant aucun instrument dilutif en circulation, le résultat dilué par action est identique au
résultat par action.
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3.Périmetre de consolidation

3.1 Liste des sociétés consolidées :
Entités Siret reten:::he(:\dzom * retenue en 2017 %
35BE 35 BELLECOUR 80452122700012 NC - G 50,25
AMHO | AMECA HOLDING 83968290300019 ME 43,33
BRIC BRICQ 43235971900023 NC - IG 91,74
BRUS BRICQ USA ETATS UNIS NC - 1G 91,74
CAPL CAP LIOUQUET 83255445500010 IG 100,00 IG 100,00
CERG | SCICERGYVELINES 33821033900036 1G 99,80 G 49,68
CRES CRESSENT 31642019900028 ME 33,94 ME 17,00
CRUS | CRUSADER LUXEMBOURG G 100,00 1G 100,00
DUQU | DUQUESNE SARL 45240411400020 G 100,00 IG 100,00
ECAN | SCI L'EANCIERE 41970497800016 1G 100,00 1G 100,00
EOCG | EOS CORRUGATED GROUP 83488335700024 ME 35,93
EOCO | EOS CORRUGATED 79534634500015 NC - 1G 91,74
ESEX ESPACE EXIMIUM 80858920400011 1G 100,00 IG 100,00
EXAS EXIMIUM ASIA 82531213500015 IG 50,00
EXDA | EXIMIUM DALMATIA CROATIE IG 100,00 G 100,00
EXHV | EXIMIUM HVAR CROATIE IG 100,00
EXIM EXIMIUM 37855561900063 G 100,00 1G 100,00
FICO FISH CONNECTION 34460017600020 1G 100,00 IG 100,00
FIP} FINANCIERE PIPO 83251516700019 IG 90,84 IG 90,84
FLEU SCI FLEUR 35349583100029 IG 100,00 G 100,00
FONT | SCI FONTAINE 43461522500019 IG 100,00
GEA GEA 07150180300028 ME 23,75 ME 19,93
GMSU | SCI GMS SUD 42122096300027 I1G 100,00 1G 100,00
GR14 | GRENELLE 146 80826241400010 NC - IG 50,10
GUEG | GUEGUEN 32167592800014 NC - IG 49,71
HHCE | HUWER HYDROVIDE CENTRE 32806396100028 G 99,82 G 49,69
HHES HUWER HYDROVIDE GRAND EST 37890475900016 1G 90,83 G 45,22
HUWER HYDROVIDE ILE DE
HHID | FRANCE 34788361300015 ME 35,83M- CDNSUME‘ANTS ASEATIER
S.AS.Jay capital de 34g nn:r- P
HHNO | HUWER HYDROVIDE NORD 37883447700010 G 65:38CiSte de Comifissariy aLV:; Cbmuts
36, rue Jean Julken-Datr— g ?Oebs
15 - Oi6795074 VALENGE GEDEY g
: 84478-Fax0475780198

SIREN . 352 224 687 - APE 6
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HUWER HYDROVIDE OUEST

HHOB | BRETAGNE 84335278200018 IG 99,82

HHPN | HUWER HYDROVIDE PARIS NORD | 40267664700017 IG 99,30 G 49,68
HHSE | HUWER HYDROVIDE SUD EST 32736016000011 IG 99,82 16 43,36

HUWER HYDROVIDE GRAND SUD

HHSO | OUEST 32015400800017 ME 48,63 ME 24,21
HHSU | HUWER HYDROVIDE SUD 37890475900016 IG 73,20 G 36,44
HIPA | HIPAY GROUP 81024642100020 ME 26,21 ME 24,98
HUHO | HUWER HOLDING 81192019800017 16 99,82 G 50,00
HUSA | HUWER SA 77563210200015 IG 99,81 G 49,69
HUSE | HUWER SERVICES 81481901700017 iG 99,82 G 50,00
HYDE | HYDROVIDE 66708040200064 G 99,81 IG 50,00
HYDO | HYDROVIDEO 34298356600023 G 99,82 G 50,00
HYNO | HYDROVIDE NORMANDIE 43215066200026 16 79,85 IG 40,00
IPME | IPM FRANCE 50480739700022 ME 32,82 ME 32,82
IPRO | IPROBAT 80074177900014 G 100,00 IG 100,00
LEPA | LE PACTE CONSTRUCTIONS 82043765500021 ME 35,00

MIBA | SCI MICHEL BAULE 32811665200020 G 100,00 IG 100,00
MICR | MICROWAVE VISION GROUP 34034215300061 ME 15,68

MINI | MINIMAX 44851699700013 ME 32,94 ME 16,43
OSEO | OSE 35130998400018 16 67,51

OSHO | OSE HOLDING 84086848300016 IG 67,51

PIMO | PIPO MOTEURS 49233200200020 G 90,84 G 90,84
PRSP | PRIVILEGE SPHERE PORTUGAL ME 49,90 IG 100,00
QUAM | QUANTAM 45397356200060 iG 99,97 IG 99,97
QUAN | QUANT LUXEMBOURG IG 99,99 IG 99,99
QUCA | QUANT CAPITAL 48984764000047 16 99,99 G 99,99
QUCO | QUANTAM CORP ETATS UNIS G 99,99 IG 99,99
RODI | RODICUT INDUSTRY ESPAGNE NC - IG 91,74
SEIN | SELFCAIR INTERNATIONAL BELGIQUE ME 41,39 ME 41,39
SILE | SILEX CHINE NC - G 91,74
SWOR | SWORD GROUP LUXEMBOURG ME 17,08 ME 9,39
VI11 [ SCIVILLARS 11 83267479000015 IG 100,00 M. (;ONSL’ﬁ-TAN.‘ S A%SCI =S

= ot e h40 A00 Eur
VIEL | VIEL ET COMPAGNIE NC SOSC\/;; 'da:cgﬁwtmissa: A auxzégmptgz
ulhen-Davimr=o=
% r;csngoej r\‘/iLENCE CEDEX 9
T&l04 75784478 - Fax 0475780198
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Bien que détenues a plus de 20%, les sociétés non cotées suivantes ne sont pas consolidées :

Société
Internet

Eximium USA - KUSD

La Dispensa
Chuberb
Patrimoine conseil

% de controble

MASTERY & TRANSFORMATION OF

STEEL
WINNER EPISODE

33%
80%

100%

25%
29%

40%
50%

33% Non significatif
80% Non significatif
100% Sans activité
25% pas d'influence
29% pas d'influence
40% Sans activité
50% Sans activité

Les participations cotées suivantes sont consolidées par mise en équivalences :

Société

GEA

HIPAY GROUP
MICROWAVE
SWORD

% de controle

23,75%
26,21%
15.68%
17,08%

% d'intérét

Contrble

23,75% Influence notable

26,21%
15.68 %
17,08%

Influence notable
Influence notable
Influence notable

Les pourcentages de contréle et d’intérét n’intégrent pas les titres prétés.

3.2 Variation du périmetre de consolidation

Le périmetre a évolué sur |'exercice en cours :

3.21

Entrées dans périmétre :

% d'intérét Motif de non consolidation

% Méthode de Montant de
Date Société Modalité % de contrdle . ° Type de contrdle . I"écart
d'intérét consolidation , s
d'acquisition
17/05/2018 | AMECA HOLDING Création 43,33% 43,33% | INFLUENCE NOTABLE MEQ
01/01/2018 | EXIMIUM ASIA Création 50,00% 50,00% | CONTROLE EXCLUSIF IG
06/02/2018 | EOS CORRUGATED GROUP Création 35,93% .3593% | INFLUENCENOTABLE | MEQ
28/09/2018 | HUWER QUEST BRETAGNE |  Création via Huwer Services 1100,00% 99,82% | CONTROLE EXCLUSIF IG
01/01/2018 | LE PACTE CONSTRUCTIONS Création_ _ 35,00% 35,00% | INFLUENCE NOTABLE MEQ
Achats
successifs MICROWAVE Acquisition 15,68% 15,68% | INFLUENCE NOTABLE MEQ -586 327
04/07/2018 | OSE HOLDING Création 67,51% 67,51% | CONTROLE EXCLUSIF G o
20/07/2018 | OSE ) ~ Acquisition via Ose Holding 100,00% | 67,51% | CONTROLE EXCLUSIF IG 347024
~02/05/2018 | EXIMIUM HVAR Création via SCI Michel Baulé 100,00% 100,00% | CONTROLE EXCLUSIF IG
01/01/2018 | SCI FONTAINE Acquisition via SCI Michel Baulé 100,00% 100,00% | CONTROLE EXCLUSIF 1G
R.
o, SONSULTANTS ASSOCIES
' au capit . ’
Societe ge Conpmf{ % 340 000 Euros
36. rue Jean | ISSaniat gyx Compteg
ulhen-Daviy - g y
26904 vA P. 105
$0475 7844 78 oy g o 9
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322

Sorties du périmetre :

Date de sortie Société % d? % d'intérét Meth?de .de Motif cession
contréle consolidation
35 BELLECOUR 50,25% 50,25% IG Liquidation
30/06/2018 i
06/02/2018 Eos Corrugated 100,00% 91,73% 16 Cession Participations
06/02/2018 Bricq 100,00% | 91,73% 6 Cession Participations
06/02/2018 Bricq USA 100,00% 91,73% G Cession Participations
06/02/2018 Rodicut Industry 100,00% 91,73% 16 Cession Participations
06/02/2018 Silex 100,00% 91,73% 16 Cession Participations
16/05/2018 Gueguen 100,00% 49,71% G TUP HUWER SA
03/08/2018 Viel et Compagnie 1,65% 2,46% MEQ Cession Actions
3.2.3 Variation du pourcentage de controdle :
31/12/18 31/12/18 311217 31/12/17
PRIVILEGE SPHERE Cession de parts de 51,1 % des parts 49,90% MEQ 100,00% IG
HUWER HOLDING Augmentation de Capital } 99,82% IG 50,00% 1G
Cession de parts Hydrovide a Huwer Holding et
HYDROVIDEO N augmentation de capital dans HUWER HOLDING .99,82% [[] 50,00% [}
J.HUWER SA Augmentation de Capital 99,81% IG 49,69% [[¢]
Cession de parts Huwer a Huwer Holding
MINIMAX Cession de parts Hydrovide 3 Huwer Holding 32,94% MEQ 16,43% MEQ
Augmentation de capital dans HUWER HOLDING i
Cession de parts Huwer a Huwer Services et et
HH CENTRE augmentation de capital dans HUWER HOLDING 99,82% I1G 49,69% IG
Cession de parts Huwer a Huwer Services et et
HH EST augmentation de capital dans HUWER HOLDING - 90,83% A [¢] 45,22% 1G
Cession de parts Huwer a Huwer Services e et
HH GRAND SUD QUEST augmentation de capital dans HUWER HOLDING 48,63% MEQ 24,21% MEQ
Cession de parts Huwer a Huwer Services et et
HH IDF augmentation de capital dans HUWER HOLDING 35,83% MEQ 17,87% MEQ
Cession de parts Huwer a Huwer Services et
HH NORD augmentation de capital dans HUWER HOLDING 65,88% IG 32,80% 1G
Cession de parts Huwer a Huwer Services et et
HH PARIS NORD augmentation de capital dans HUWER HOLDING 99,80% A G 49,68% IG
Cession de parts Huwer a Huwer Services et et
HH SUD augmentation de capital dans HUWER HOLDING 73,20% IG 36,44% 1G
Cession de parts Huwer a Huwer Services, augmentation
de capital de HUWER SUD EST et augmentation de
HH SUD EST capital dans HUWER HOLDING 99,82% 1G 43,36% IG
GEA Achats/ventes successifs 23.75% MEQ 19,93% MEQ
HIPAY Achats successifs 26,21% MEQ 24,98% MEQ
SWORD Achats successifs 17,08% MEQ 9,39% MEQ
SOCIES
ONSU\-T ANTS AS 0s
RM.C o1 da 520 000 BV
g.AS. au capte. fal aux Comptes
i ommissd A
societé de win - B.F
Juhen-Da
36, rue Jean N CEDEX 9
26904 VoL 0175780198
161047578 1637 - APE 69202
SiREN 362 22

18




4.Notes sur les états financiers

4.1 Bilan

4.1.1 Ecartd’acquisition

ECARTS D'ACQUISITION BRUTS AMORTISSEMENT DES ECARTS D'ACQUISITION |ECARTS NET
ECARTS D'ACQUISITION POSITIFS
EA BRUT EA BRUT AMT AMT EA NET
31/12/2017  Nouveau 2018  Reprise 2018 31/12/2018 31/12/2017 Variation 31/12/2018 31/12/2018
DUQUESNE 3391089 - 3391089 -
SCI FLEUR 753761 - 753 761 -
GEA (EXIMIUM) 4202723 - 165793 4036930 - 4036 930
GEA (CRUSADER) 330409 330 409 330 409
HIPAY GROUP 2161924 261982 2423 906 - 2423906
SWORD GROUP 14714712 19983527 34698 239 - 34 698 239
HUWER HOLDING 2055771 2055771 - 2055771
HUWER HYDROVIDE CENTRE 3552 3552 - 3552
HUWER HYDROVIDE EST 301388 301388 - 301 388
HUWER HYDROVIDE ILE DE France 83101 83 101 - 83101
HUWER HYDROVIDE NORD 85 429 85429 . 85 429
HUWER HYDROVIDE PARIS NORD 339621 339 621 - 339621
HUWER HYDROVIDE SUD EST 126 899 A 126 899 - 126 899
HUWER SA 2854 889 64177 2919 066 - 2919066
HYDROVIDEO 88 366 88 366 - 88 366
MINIMAX 27204 27204 - 27 204
PIPO MOTEURS 5563 388 5563 388 5 563 388
BRICQ 1012722 - 1012722 - |- 161869 161 869 - -
BRICQ USA 6542 6542 - 2809 - 2809 - -
RODICUT 5267 387 - 5267387 - |- 2257457 2257 457 - -
CRUSADER 819 605 819 605 - 819 605
IPM France 583412 235667 819 079 - 819 079
OSE 347024 347 024 - 347 024
QUANT 4046 707 4046 707 - 4046 707
SELFCAIR INTERNATIONAL 313997 313997 - 313997 - 313997 -
41171946 28841945 - 10584 210 59429681 - 2416517 2102520 - 313997 59115 684
ECARTS D'ACQUISITION BRUTS ECARTS NET
ECARTS D'ACQUISITION NEGATIFS
EABRUT EA BRUT AMT Variation sur AMT EANET
31/12/2017 _ Nouveau2018  Reprise 2018 31/12/2018 | _31/12/2017 2018 31/12/2018 | 31/12/2018
H.M.
o gONSULTANTS ASSOCH“S
MICROWAVE - 586327,00 - 586327 Soc; t - AU Caprgdens340 00686338 3 -
b €te de Comnussarigt 4., Commtts
. Tue e
Jean Jullien-Dayn - B.P. 105
19 15 20904 VALENGE CEpEX g
el.04 75 78 4478 -Fax 0
ax 0475780198
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Les écarts d’acquisitions calculés en 2017 sur la SARL DUQUESNE et la SCI FLEUR concernent de
immobilier. lls ont été repris sur 2018 et affectés en écart d'évaluation (voir ci-dessous).

Les écarts d’acquisitions des sociétés cédées (BRICQ, BRICQ USA et RODICUT) ont été repris en
totalité ainsi que les amortissements préalablement constatés.

Les écarts d’acquisition des sociétés mises en équivalence pour lesquelles le pourcentage d’intérét a
diminué ont été repris a hauteur de la quote-part des titres détenus a I'ouverture qui ont été cédés
(titres GEA détenus par EXIMIUM).

L'écart d’acquisition concernant la société PIPO MOTEURS acquise en 2017 a été recalculé apres
constatation comme non-valeur du mali de confusion (8.859K€) qui avait été comptabilisé en fonds
de commerce au 31/12/2017. Ce calcul a impacté négativement les capitaux propres consolidés de

-3 007 KE.

L’écart d’acquisition constaté pour la société SELCAIR INTERNATIONAL a été déprécié en totalité.
L'écart d’acquisition négatif calculé sur la société MICROWAVE (société cotée) a été repris en résultat
sur 2018 en raison de la forte croissance attendue sur le titre.

4.1.2 Ecartd’évaluation

Lors de la premiére consolidation des filiales ci-dessous, la détermination de la juste valeur d’entrée
des actifs a fait 'objet de la comptabilisation d’un écart d’évaluation.

Au 31.12.2018, les écarts d’évaluation se constituent des éléments suivants :

curmul Exercice de

Société Nature du bien BRUT amortissement NET constatation

ECART EVAL
SCI FONTAINE Batiment 1756 963 21962 1735001 2018
SCI JP FLEUR Batiment 2 398 996 239 900 2 159 096 2017
SARL DUQUESNE | Batiment 17 357 866 1735787 15 622 079 2017
HUWER SA Batiment 1040 525 156 079 884 446 2016
SC! GMS SUD Batiment 526 457 58 146 468 311 2016

23 080 807 2211873 20 868 934

Chaque bien constitue un écart d’évaluation amortissable sur 20 ans.

Concernant la SARL DUQUESNE et la SCI FLEUR : Les écarts d’acquisitions calculés en 2017 ont été
affectés aux immeubles détenus par ces SCI. lls ont donc été reclassés en écart d’évaluation et
amortis a partir de 2017. Un imp6t différé a par ailleurs été constaté.
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4.1.3 Titres de participation non consolidés

Participati % de détention Valeur Provision fin Valeur nette Capitaux Résultat
pation ° comptable exercice des titres Propres Net
2P| Détention 5 % 2 000 2 000 - NC NC
BUSINESS INVEST Détention 15,01 % 74 300 74 300 - 234764 |- 122 105
CAPEXSTO2 Détention 5,05% 900 563 900 563 23 365 490 1737 871
CHUBERB Détention 25 % 60 000 60 000 289 876 37 051
CLUB HOLNEST AW Détention 11,85 % 16 000 16 000 NC NC
CONFITURE AMOUR ET FANTAISIE | Détention 34,12 % 8 000 8 000 - En liquidation | En liquidation
D2FC SERVICES Détention 5 % 17 500 17 500 - NC NC
LA DISPENSA Détention 100 % 10 000 10 000 - 285 157 |- 63 187
EXIMIUM USA Détention 80 % 9 036 9036 70539 8078
FORMAT.21 Détention 10 % 50 382 50 382 - NC NC
FRENCH TOUCH FISCHING Détention 15,35 % 23 100 23100 - NC NC
GALALTUM Détention 5 % 99 952 99 952 2 037 447 434 504
GENEANET Détention 5,93 % 412 682 412 682 NC NC
INTERNET Détention 33,33 % 1500 1500 9797 22 780
LEPTONS-TECHNOLOGIES Détention 2,45 % 1720 1720 NC NC
MAELO CONDRIEU Détention 10,15 % 225 000 225 000 2 156 365 591
MAELO GERLAND Détention 13,71 % 222 160 222 160 1503466 |- 116 534
MAELO MOIRANS Détention 14,31 % 184 000 184 000 630969 |- 606 740
MONT-BLANC ALPEN-STOCK Détention 9,50 % 1 000 000 1 000 000 NC NC
OSE MANAGERS Détention 0,01% 5 5 NC NC
PATRIMOINE CONSEIL Détention 43,09 % 441 756 441 756 1048 355 164 022
PHOTON INVESTISSEMENT Détention 5,21 % 250 000 250 000 NC NC
SITSEN Détention 19,42 % 5 825 5 825 - NC NC
STEELSTONE Détention 6,25 % 200 000 200 000 NC NC
SURPERFORMANCE Détention 6,77 % 494 676 494 676 NC NC
ENCRES DUBUIT 5,08% 915 971 83 212 832 759 22 442 000 1262 000
HIGH CO 4,45% 4 921 356 548 394 4 372 962 87 730 000 8 643 000
NSC GROUPE 6,47% 2 549 256 56 532 2492724 58 466 000 3 188 000
PASSAT 1,55% 352 103 125 252 226 851 29 899 000 582 000
MTS MAROC 40,00% 39 090 39 090 - NC NC
RENOU 10,52% 100 000 100 000 NC NC
NOVACAP Inférieur a 10% 29 255 314 29 255 314 NC NC
WINNER EPISODE 49,90% 4 990 4990 NC NC
ONE PANTIN 7,50% 402 300 402 300 NC NC
Somudimec 26 794 26 794 NC NC
Crédit coopératif 7 077 7077 NC NC
Banque Populaire 1865 1865
Frais d'acquisition sur titres 500 500 NC NC
MONTANT TOTAL 43 286 773 1043 587 42 243 187
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4.1.4 Information sur les sociétés mises en équivalence
. . L. . % d'intéréts | % Minoritaires | % d'intéréts | % Minoritaires
Raison sociale CODE STE Liaison 2018 Liaison 2017 2018 2018 2017 2017
AMECA HOLDING AMHO Fille d'Eximium 43,33% 56,67%
CRESSENT SA CRES Fille de Huwer Holding Fille de Huwer Holding 33,94% 66,06% 17,00% 83,00%
EQS CORRUGATED
GROUP EOCG | Fille d’Eximium 35,93% 64,07%
Fille d'eximium et Crusader
GEA GEA cotée 3 Fille d'eximium cotée 23.75% 76.25% 19,93% 80,07%
HIPAY GROUP HIGR Fille d'Eximium <:otée~ Fille d'Eximium cotée 26,21% 73,79% 24,98% 75,02%
HUWER GRAND SUD
OUEST HHSO Fille de Huwer services Fille de Huwer SA 48,63% 51,37% 24,21% 75,79%
HUWER ILE DE France HHID Fille de Huwer services Fille de Huwer SA 35,83% 64,17% 17,87% 82,13%
IPM France IPMF Fille d'Eximium Fille d'Eximium 32,82% 67,18% 32,82% 67,18%
LE PACTE
CONSTRUCTION LEPA Fille d'Eximium 35,00% 65,00%
MICROWAVE MICR | Fille d'Eximium cotée 15,68% 84,32% )
MINIMAX . MINI Fille de Huwer Holding et .Fille de Huwer SA 32,94% 67,06% 16,43% 83,57%
PRIVILEGE SPHERE PRSP Fille de CRUSADER A 49,90% 50,10% A
Selfcair International SEIN Fille d'Eximium Fille d'Eximium 41,39% 58,61% 41,39% 58,61%
SWORD SWOR Fille d'Eximium cotée Fille d'Eximium cotée 17,08% 82,93% 9,38% 90,61%
VIEL VIEL Fille d'eximium cotée 0,00% 0,00% 2,46% 97,54%
caOCIES
N [l Rhn
R /;\S au capital de 340 O e
S e Commissanat A 0 By
e - .
Soc e Jean JU\\\en—Da\/m IRENP
36, N ENCE CE o8

22

X
S 04 75 78 44 78 " .
Te\OS\REN 152 224 037 -




4.1.5 Immobilisations incorporelles

En EUR

Valeurs brutes Ouverture Augmentations Diminutions V:r:it::gtsr:e mo:\l:;::nts Cléture
Ecarts d'acquisition 41 171 946 165 793 18 423 528 59 429 681
Frais d'établissement

Frais de recherche et développement 1368009 -870 348 497 661
Concessions, brevets et droits similaires 735014 50937 38440 -239 852 507 659
Fonds commercial 9738519 724 088 -8874 284 140 147
Autres immobilisations incorporelies 1023077 30377 99 786 192 953 860
Immobilisations incorporelles en cours
Avances, acomptes sur immo. incorporelles
Immobilisations Iincorporelles brutes 12 864 619 81314 862314 -9 984 292 2099 327
Amortissements et provisions Ouverture Augmentations Diminutions V:r:::::::: e mo::;::ms Cloture
Ecarts d'acquisition 2416 517 313997 -2416 517 313997
Frais d'établissement

Frais de recherche et développement 1187043 74 148 -870 348 390 843
Concessions, brevets et droits similaires 529 040 85931 35123 -211112 -966 367 770
Fonds commercial 721186 714 088 7 098
Autres immobilisations incorporelles 897 561 53290 99 786 12 851077
Immobilisations incorporelles en cours
Avances, acomptes sur immo. incorporelles
Amortissements et provisions 3334830 213 369 848 997 -1081 448 -966 1616 788
Valeurs nettes Ouverture Augmentations Diminutions Vapr:it::::: e moﬁ:mtrezms Cidture
Ecarts d'acquisition 38 755 429 -313 997 165 793 20 840 045 59 115 684
Frais d'établissement

Frais de recherche et développement 180 966 -74 148 106 818
Concessions, brevets et droits similaires 205974 -34994 3317 -28 740 966 139 889
Fonds commercial 9017333 10 000 -8 874 284 133 049
Autres immobilisations incorporelles 125516 -22913 180 102 783
Immobilisations incorporelles en cours
Avances, acomptes sur immo. incorporelles
Valeurs nettes 9529789 -132 055 13317 -8 902 844 966 482 539

Le principal élément de fonds de commerce au 31/12/2017 était constitué d’un mali de confusion
non affecté sur la société PIPO MOTEURS d’un montant de 8.859 K€. Ce mali de confusion a été

retraité comme écart d’acquisition dans les comptes 2018 (traité en variation de périmeétre).
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4.1.6 Immobilisations corporelles
En EUR
. . Variations de Autres
Valeurs brutes Ouverture Augmentations Diminutions périmétre mouvements Cléture
Terrains (1) 5 807 560 16 452 624 1006 62 566 19 858 22 341 602
Constructions (2) 51 846 935 7 846 984 190 051 2010 868 597 608 62112344
Installations techniques, matériel, outillage 17 520 956 150 247 997952  -10 597 666 390 000 6 465 585
Autres immobilisations corporelles (3) 6 013 061 151 750 308 378 -44 698 52 060 5 863 795
Immobilisations en cours 650 754 1626 666 -196 837 -62 773 2017 810
Avances et acomptes 3600 3600
Valeurs brutes 81 842 866 26 228 271 1497 387 -8 765 767 996 753 98 804 736
(1)Dont biens qui font 'objet de contrats de
location financement 470 000 470 000
}g’cg’t‘l’é‘: 3:2: aqn“c':;’;;'t“’et de contrats de 3 520 000 1 800 000 505 504 5 825 504
fg)cz‘l’:; bfllz':‘g:r:‘:"n';t F'objet de contrats de 390 000 961 507 1351597
. . Variations de Autres
Amortissements et provisions Ouverture Augmentations Diminutions périmétre mouvements Cléture
Terrains(1) 187 233 61 589 1006 3404 251 220
Constructions(2) 14 093 006 2695 707 163 606 -930 208 387 209 16 082 108
Installations techniques, matériel, outiliage 14 746 566 495 791 997 392 -9 729 556 242 841 4758 250
Autres immobilisations corporelles (3) 3592104 410 851 221 875 -11 001 -59 440 3710639
Immobilisations en cours
Avances et acomptes
Amortissements et provisions 32618 909 3663938 1383 879 -10 667 361 570 610 24 802 217
(1)Dont biens qui font l'objet de contrats de 0
location financement
{glgt‘l’:; 'i:z'a‘:‘;‘:"l;‘r’"t‘t Fobjet de contrats de 571 751 410 202 615 000 327 769 1924 812
(3) Dont Biens qui font I'objet de contrats de
location financement 161 450 182 660 637 756 981 866
. . Variations de Autres
Valeurs nettes Ouverture Augmentations Diminutions périmatre mouvements Cléture
Terrains(1) 5 620 327 16 391 035 59 162 19 858 22 090 382
Constructions(2) 37 753 929 5151277 26 445 2941076 210399 46 030 236
Installations techniques, matériel, outillage 2774 390 -345 544 560 -868 110 147159 1707335
Autres immobilisations corporefies (3) 2420 957 -259 101 86 503 -33 697 111 500 2153 156
Immobilisations en cours 650 754 1626 666 -196 837 -62 773 2017 810
Avances et acomptes 3600 3600
Valeurs nettes 49 223 957 22 564 333 113 508 1901 594 426 143 74 002 519
{1)Dont biens qui font 'objet de contrats de
location financement 470000 470000
2) Dont Biens qui font I'objet de contrats de e
}olation Siens cl i fon j 2 948 249 -410 292 AM &ﬁg?ﬂ_TANTSMCis 900 692
. . b T } 40 000 Ewos
(3) Dont Biens qui font 'objet de contrats de 228 550 S.A.S.3 %a@na\ de 3 < 36973

location financement
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4.1.7 Immobilisations financiéres
En EUR
. Variation Al
Valeurs brutes Ouverture  Augmentations Diminutions a a_t ons de utres Cléture
périmétre mouvements
Titres de participations 39896 773 46 009 885 60 175 447 17 555 735 -171 43 286 775
Actifs nets en cours de cession
Participations par mises en équivalence 59 196 274 -18 562 313 118 041 10 416 345 88 292 973
Autres titres immobilisés 3859593 743 083 117 760 4997 984 -5 000 000 4 482 900
Préts 41 614 409 36 078 626 27097 496 -7 154 50 588 385
Autres immobilisations financiéres 529513 4027 561 7228 425 50 902 5000 633 2380 184
Créances rattachées a des participations 43 402 133352 135 566 41188
Valeurs brutes 145 139 964 86 992 507 76 192 381 22715508 10 416 807 189 072 405
. ri tres
Provisions Ouverture  Augmentations Diminutions va afions de Au Cléture
périmétre mouvements
Titres de participations 5022 902 -3 295 564 683 750 1043 588
Actifs nets en cours de cession
Participations par mises en équivalence
Autres titres immobilisés 176 900 160 216 176 900 160 216
Préts 497 292 7477 380 497 292 7477 380
Autres immobilisations financieres
Créances rattachées a des participations
Provisions 5697 094 4342032 1357942 8 681 184
" . . Variation tres
Valeurs nettes Ouverture  Augmentations Diminutions ariations de Au Cléture
périmétre mouvements
Titres de participations 34873871 49 305 449 59491 697 17 555 735 -171 42243 187
Actifs nets en cours de cession
Participations par mises en équivalence 59196 274 -18 562 313 118041 10 416 345 88292973
Autres titres immobilisés 3682 693 582 867 -59 140 4997 984 -5 000 000 4322684
Préts 41117 117 28 601 246 26 600 204 -7 154 43 111 005
Autres immobilisations financiéres 529513 4027 561 7228425 50 902 5 000 633 2380184
Créances rattachées a des participations 43402 133352 135 566 41188
Valeurs nettes 139 442 870 82 650 475 74 834 439 22715508 10 416 807 180 391 221
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4.1.8 Stocks
En EUR

Variations de Autres

Valeurs brutes Ouverture Augmentatio Diminuti
gmen ns iminutions périmétre mouvements Cléture
Matiéres premiéres, approvisionnements 7 215 832 33 143 223 -31 379 123 1036 244 10016 176
En-cours de production de biens 3 455 340 18 546 907 -17 333 157 -181 206 4 487 884
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis 1810732 4 341 655 -4 763 588 -1 062 661 -81 391 244 747
Marchandises 13 025 482 24 220 639 -1 113 161 -4 239 328 31893 632
Valeurs brutes 25 507 386 80 252 424 -54 589 029 -4 446 951 -81 391 46 642 439
I . - Variations de Autres

Provisions Ouverture Augmentations D

g io iminutions périmétre mouvements Cléture
Matiéres premiéres, approvisionnements 115018 961 383 -63 940 157 904 1170 365
En-cours de production de biens 67 408 34 427 -67 408 34 427
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis 108 619 123 170 -49 865 -81 391 100 533
Marchandises 20 571 20 571
Provisions 291 045 1 139 551 -113 805 90 496 -81 391 1325 896

. Variations de Autres

Valeurs nettes Ouverture Au ntatio i

gmentations  Diminutions périmétre mouvements Cloture
Matieres premiéres, approvisionnements 7100 814 32181 840 -31 315183 878 340 8 845 811
En-cours de production de biens 3387932 18 512 480 -17 333 157 -113 798 4 453 457
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis 1702113 4218 485 -4713723 -1 062 661 144 214
Marchandises 13 025 482 24 200 068 -1 113 161 -4 239 328 31 873 061
Valeurs nettes 25 216 341 79 112 873 -54 475 224 -4 537 447 45 316 543
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419 Créances

En EUR
" . Variations de Dont+de§
Valeurs brutes Ouverture Augr Dimin périmé ans
C:faf;‘cées clients et comptes 11861631 40229129 -38 701 023 -2 867 257 165 899 10 688 379 9837016 851 363
rattaches
Actifs d'impbts différés 1244 251 6 862 345 -239 202 -63 159 11295 8 275 495 7184165 759 922 331 408
Autres créances 9 050 952 57 767 351 -31 562 889 1736127 22280416 11238 871 8667005 383 947
Capital souscrit, appelé et non versé
Valeurs brutes 22156834 104 878 825 70 503 114 -4 666 543 22103222 30202745 25688186 1995232 331408
Provisions Ouverturs  Augmentations Diminutions  'onationsde  Autres Cléture ::: ey Dont1ad Dontrdes
ug périmétre mouvements an ns ans ans
Créances clients et comptes 1000122 287 296 172 678 -447 863 666 877 1000 122
rattachés
Actifs d'impbts différés
Autres créances 802 350 9371 381 -9 326 361 847 370 802 350
Capital souscrit, appelé et non versé
Provisions 1802 472 9658 677 -9 499 039 -447 863 1514 247 1802 472
Valeurs nettes Ouverture Augmentations Diminutions Variations de Autres Cloture ::I‘ . d'1 Dont1af Dont+de§
ug périmétre mouvements an ns ans ans
C:fﬂ’::;s clients et comptes 10861509 39941833 -38 528 345 2419394 165 899 10 021 502 10854 328 7181
rattaches
Actifs d'impbts différés 1244 251 6882 345 239 202 -63 159 11295 8275 495 7184165 759 922 331 408
Autres créances 8 248 602 48 395 970 -22 236 528 1736127 22280416 10 391 501 7864655 383 947
Capital souscrit, appelé et non versé
Valeurs nettes 20354362 95220 148 -61 004 075 -4 218 680 22103222 28 688 498 25903148 1151050 331 408

Les créances sont évaluées a leur valeur nominale. Une provision pour dépréciation est constatée

lorsque la valeur d’inventaire est inférieure a la valeur comptable.

4.1.10 Impdts différés

Solde a la cléture

Imp6ots différés sur différences temporaires 709 661
Impbts différés sur opérations de retraitements, éliminations, ajustements de consolidation 206
Déficit fiscaux activés Eximium / Groupe Financiére Pipo / Hydrovidéo 7 565 628
IMPOTS DIFFERES ACTIFS 8 275 495

Solde a la cléture

Impots différés sur différences temporaires

Imp6ts différés sur opérations de retraitements, éliminations, ajustements de consolidation

- 7834175

IMPOTS DIFFERES PASSIFS

-7 834175

Les impoOts différés ont été activés sur les reports déficitaires ci-dessous car leur récupération est

jugé probable : R.m. con
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-Eximium, groupe Financiére Pipo, Hydrovidéo et Ose Holding : les prévisionnels a court terme
permettent d’envisager leur récupération a moins d’1 an.

4.1.11 Autres créances

AUTRES CREANCES AU 31/12/2018

4236 Créances sociales - Personnel 98 399
4237 Créances sociales - Organismes 45 165
4430 Créances fiscales 1097 479
4450 Taxe sur le chiffre d'affaires - Actif 1032398
4500 Comptes courants débiteurs 745 594
4600 Autres créances 99-02 8 143 982
4950 Provisions pour dépréciation des comptes courants et associées - 847 370
Total 10 315 647

Avances et acomptes versés sur commandes 75854

Total 10391501

4.1.12 Valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs mobiliéres de placement sont constituées de titres cotés a hauteur de 40024 967.50 €
(valorisation boursiére). Les autres valeurs mobilieres de placement sont constituées essentiellement
d’obligations et de placements en fond d’investissement.

4.1.13 Provisions pour risques et charges

Correction & Dy Dimin - ¥ de -
Owverture nouwvesux Angmentaticn avec objet sans objet M périmétre Cléture

) Q

Provisions pour nisqoes 1397 §70 931 348 (234 966) (48.980) | 2045272
PROV. POUR RISQUES 1397870 ® 931 348 (234 9%66) [] [ (48980) | 2045272
Provision pour pensions, obligations similaires 1571302 206 378 (1003 203) 312614 | 1087091
Autres provisions pour charpes 2549136 (387 616) 217 980 (431 624) 1947 876
Provisions pour impdts différés 7 591 676 1520322 633 469 (1875187 (36105) | 7834175
PROV.POUR CHARCES | 11712114 1132 96 1057 827 @ 310 014) 9 [ 276509 | 10 869 142
PROWSIONSPOURHSQUTSHM 13109 934 1132 06 1989178 I (3544!”)] 0 l 0 227529 | 12914414
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4.1.14 Emprunts et Dettes financiéres

La dette financiére de 3 350 055 € inscrite ci-dessus, au nom de la FINANCIERE PIPO, pourrait faire
I'objet d’'une demande de remboursement anticipée sur la base du contrat du 27/10/2017 entre la
société Financiére PIPO et son pool de préteurs.

Des négociations sont en cours, et un accord de principe de la Société Générale a été donné afin de
ne pas remettre en cause I'échéancier de cette dette.

La ventilation de cette dette a donc été maintenue comme engagée au contrat initial.
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31/12/N-1 Remb?ursement de Sou‘scrlptlon de | Capital restantdd | dontad moinsd'l |dont3d+1an /-5 donta +5 ans
['exercice l'exercice au 31/12 an ans
Cap Liouguet Emprunts 4302000,00 € 256791,00€ 4045 209,00 € 271766,00 € 108447400€ | 2699940,00€
Intéréts 10 971,00 €
Crusader Empr\ints « 222,00 €
Intéréts 222,00 €
Duquesne Emprunts 420134500 € 4201345,00€ 4300 000,00 € 4300 000,00 € 2042500€ 4300000,00€
Intéréts 18 962,00 € 2042500 €
Espace Eximium Emprunts 454535100 € 356487,00€ 4188 864,00 € 363 996,00 € 1471238,00€ | 2357987,00€
Intéréts 4643,00 € 4357,00€
Emprunts | 14508 521,00 € 2749498,00 € 41062716,00€ | 52821739,00€
Eximium Intéréts 14421,00 € 31034,00€ | 74456071,00€ | 10739032,00€ | 1032267,00€
Actions 3629803300€ |  3629803300€ 33374597,00€ | 33374507,00¢
Financiare Pipo Emprunts 3900000,00€ 549945,00¢€ 3350055,00¢€ 560 682,00 € 223324400€ | 564529,00€
Intéréts 10007,00 € 8400,00 €
HUWER SA Emprunts 257 400,00 € 97 082,00 € 160 318,00 € 160318,00€
Intéréts
HUWER SE Emprunts < 79,00 €
Intéréts 79,00 €
Hydrovide Emprunts 633434,00€ 356 405,00 € 277029,00 € 18717300 € 51406,00€
Intéréts 1 550,00 €
Emprunts
583,00€
Hydrovideo Intéréts 58300€
o Emprunts 333 494,00 € 145 260,00 € 100 000,00 € 288 234,00 € 15701600 € 131 349,00 €
Intéréts 131,00 €
Ose Holding Emprunts 1184000,00 € 1184 000,00 € 131 045,00 € 697 537,00 € 362 181,00 €
Intéréts 6763,00€
Sci Fontaine EI':":':;’::S 1532129,00¢€ 274858,00€ 1257271,00€ 240 286,00 € 906 767,00 € 110 218,00 €
<ot Michel Baule Emprunts | 14 116499,00 € 706 728,00 € 250000000€ | 1590977,00€ [ o oocone | 3g0531700€ | 11187 9a100€
Intéréts 2622000 € 26 693,00€
Sci GMS Emprunts 4 297300€
Intéréts 297300€
sorVilars 11 Emprunts 18000000,00€ | 18000 000,00 € 18000000,00€
Intéréts
TOTAL 45992432,00€ | 100521313,00€ | 139271268,00€ | 77495841,00€ | 39160364,00€ | 22615063,00€
31/12/N-1 (1) Sou'scrlptlon de | Capital restant dd | dont 4 moinsd'l (dontd+1an/-5 dont 4+5 ans
I'exercice au 31/12 an ans
Concours bancaires courants 6340031,00€ 2454415,00€ 245441500 € dont 2191831 € 0,00€
d'Eximium
Emprunts en crédrt-bail 3222031,00€ 1661097,00 € 4629670,00 € 686641,00€ | 210960800€ | 1833419,00€¢
Emprunts et dettes financigres diverses 289915,00 € 275 802,00 € 135 750,00 € 115052,00 € 25000,00 €
TOTAL 146 631 155,00 €




4.2 Compte de résultat
4.2.1 Chiffre d’affaires
31/12/2018 31/12/2017

CHIFFRES D'AFFAIRES NETS
Ventes de marchandises 3710 231 3282129
Ventes de marchandises Export
Production vendue de biens 32904 435 35 611 561
Production vendue de biens Export
Production vendue de services 8 589 470 5256 876
Production vendue de services Export

TOTAL I 45204 136 44 150 566

Les informations sectorielles relatives au chiffre d’affaires ne sont pas disponibles.

4.2.2 Achats consommeés

31/12/2018 31/12/2017
ACHATS CONSOMMES
Achats de marchandises (y compris droits de do 24 512 602 1462 435
Variation de stock de marchandises -23 924 348 385 881
Achats de matieres premiéres et autres appro. 22 768 657 14 491 365
Variation de stock matiéres premiéres et approvig -947 228 -903 673
TOTAL 22 409 683 15 436 008
4.2.3 Charges de personnel
31/12/2018 31/12/2017
CHARGES DE PERSONNEL
Salaires et traitements 14 265 221 10 428 970
Charges sociales 6 003 891 4 187 241
TOTAL 20269 112 14 616 211

Pour des raisons de confidentialité, nous ne communiquons pas d’information sur les rémunérations
et avantages des dirigeants d’EXIMIUM.

Remarques relatives aux charges d’exploitation :

R.M. CONSULTANTS ASSCZIIS
Les frais de recherche et développement comptabilisés en charge sur I'exarsice areitsbmt 3pa$H0CEL s
significatifs. Societé de Commissaniat aux Compt ™3
36, rue Jean Jullien-Davin - B.P. 1.5

idé i issai ’ . 28904 VALENCE CEDEX 9
Le montant consolidé des honoraires des commissaires aux comptes n’a pas e%%%&?ﬁ% 1478 - Fax 04 75 78 01 93

SIREN 352224 687 - APE 69202
30



4.2.4 Dotations aux amortissements et provision

31/12/2018 31/12/2017
DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS
ET PROVISIONS
'Dotati(‘)r'ls aux amortissements des 3518 399 3018 080
immobilisations
Dotations aux provisions /immobilisations
Dotations aux provisions sur actifs circulants 1470 830 4 043 653
Dotations aux provisions pour risques et charges 1037 528 181 206
TOTAL 6 026 757 7 242 939
4.2.5 Charges et produits financiers
31/12/2018 | 31/12/2017
PRODUITS
FINANCIERS
Produits financiers de participations 2378 801 3 820757
Produit des autres valeurs mobili¢res et créances de 1'actif immo. 336 675 116 206
Autres intéréts et produits assimilés 6 010 854 5294 185
Reprises sur provisions et transferts de charges 2399 412 8 561 992
Différences positives de change 52682 7029
Produit nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 28 815 348 48 450 268
Ecart de conversion 178 11 566
TOTALIV| 39993950( 66262 003
CHARGES
FINANCIERES
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 8719312 2481182
Intéréts et charges assimilées 4 480 109 1255983
Différences négatives de change 19 062 33491
Charges nettes sur cessions de valeurs mob. de placement 56 437 571 25501 917
Ecart de conversion 514 26 674
TOTALV| 69656568 29 2‘52 YliCns ILTANTS
- A ER ) i TS A £ e
RESULTAT FINANCIER (I\(I) 29 662 618 36963/Zﬁ§c : ' Capital g 340 OOJOJOCIES
36 Te "MisSariar Euros
26 Oe Jullien. a Ux CO/hpteS
. 4 ‘-8 p
76104 75 75 4 SENCE Cpyey, o 105



4.2.6 Charges et produits exceptionnels

PRODUITS EXCEPTIONNELS
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 104 730 127 409
Autres produits exceptionnels sur opérations en capital 109 369 965 86 144 181
Reprises sur provisions et transferts de charges 110 939 32200
TOTAL VI| 109 585 634 86 303 790
CHARGES EXCEPTIONNELLES
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 546 186 668 234
Autres charges exceptionnelles sur opérations en capital 71822175 26 792 156
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 455185 101 796
TOTAL VII 72 823 546 27 562 186
RESULTAT EXCEPTIONNEL (\‘/’111; 36 762 088 58 741 604
4.2.7 Impdt sur les sociétés
Impét exigible % -127 892
Impot différé -8 324 826
TOTAL -8452 718
|
L AU
CIES
R.M. CONSULTANTS ASSO

32

S.AS au capital de 340 000 Eurc‘)svS
gociété de Commissarnat aux (éo;wiSB
36, rue Jean Julien-Davin - B. 9

''56904 VALENCE CEDEXS
Tl04 7578 34 78 - Fax 0475 Zo ;
SIREN . 352 224 687 - APE 6820



4.2.8 Preuve d'impdét consolidée

En EUR

PREUVE DE L'IMPOT TOTAL
Résultat consolidé aprés imp6t 18 260 596
Résulat des sociétés mises en équivalence (y compris amort. Ecarts d’acquisitions) 16 948 533
Résultat net consolidé aprés imp6t des sociétés intégrées 1312063
Imp6ot réel -8 012 750
Imp6t différé changement de taux au résultat (CRC-99-02) -439 968
Résultat reconstitué avant impbt des sociétés intégrées -7 140 655
IMPOT THEORIQUE GROUPE -1 999 384
ECART ENTRE IMPOT THEORIQUE GROUPE ET IMPOT REEL -6 013 366
JUSTIFICATION DE L'ECART

Ecart sur base imposées a taux diffrenciés -6 689 979
Produits (minoration ) d'imp6ts des autres éléments que I''mpdts société -987 677
Charges (Majoration) d'impéts des autres éléments que l'impéts société 467 011
Justification de I'écart lié au calcul de I'imp6t -7 210 645
Ecarts permanents (Résultat non imposé hors dividendes internes) -3 245 650
Ecarts entre Variation bilancielle et Résultat 491 950
Ecarts temporaires

Déficit exercice non activé 2 586 399
Utilisation déficit antérieur -368 569

Imposition plus-values antérieures
Résultat fiscal transféré ou attribué
Résultat imposé ultérieurement

Dividendes regus non imposés ou imposés partiellement 395 354
Résultat sociétés transparente fiscalement -53 150
Autres bases 999 931
Résultat et corrections intégration fiscale 391016
Justification de I'écart lié aux bases fiscales 1197 281
.'l‘lésEIIFICATION GLOBALE DE L'ECART ENTRE IMPOT THEORIQUE ET IMPOT 6013 364

Les déficits fiscaux de certaines sociétés n’ont pas donné lieu a la comptabilisation d’un actif d'imp6t

différé du fait que leur récupération est jugée peu probable. Il s’agit des i_"ociétés qui sont en déficit

depuis plusieurs exercices, le principe de prudence ayant été privilégié. S"Z CONSUL TA
A.S

N
. a t Q
OCigtg deu Pital cig 34 OO‘JEOCIE
T Sq ~liro
6?9 éean Julliep. Mat aux Comptes
T6l04 70 o VA =8P 105
57844 75 CEDEx
SIREN . 35, 7578 0
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4.2.9 Effectifala cléture

EFFECTIF
Agents de
Cadres maitrise et Employés Ouvriers Total
Techniciens
73 75 48 223 419

4.2.10 Engagements Hors Bilan
ENGAGEMENTS FINANCIERS - AU 31/12/2018

BEORUM

Enpapements donaés

Cautions Bancaires ¥ 1687473828
Cautions Solidaires 14 459 578,00
Engagements auswés de BP1 et au profit de la SC1 GMS SUD d'apporter en compte courant le montant nécessaire afin

d'honorer les loyers de aédit bail durant la période antérieure 3 la réception des travaux prévue en novembre 2019 1B9 155,58
Total siresés persoanelies filiales 31523 471,86
Hypothéque 4939 562,00
Nantissement de compte titres par HSBC 8 000 000,00
Privilege de préteur de deniers sur I'immeuble 35 BELLECOUR a LYON au profit de la BANQUE POPULAIRE 728 B58,00
Engagement de poursuite de location au profit de HUWER SERVICES (filiale 2 100 % de HUWER HOLDING) 1 000 000,00
dans le cadre de I'enveloppe de crédit bail adossé accordée par CM CIC BAIL

Engagement de reprise du contrat de crédit bail immobilier par 1a société EXIMIUM sous la condition 1568 322

suspensive de la défaillance de 1a société GMS SUD

Total eagagements assortis de siwretés réelles 16 236 742,00

Engagements sur les marchés financiers : SRD 106 369 738,79

Engagements recus

Garantie du fonds national de garantie auprés de BPI France pour 80% 176 000,00

Garantie du fonds national de garantie auprés de BPI France pour 60% 660 000,00

Garantie du fonds national de garantie aupres de BPI France pour 30% 46 328,00
882 328,00

FANANCIERE PO

Engagements donnés

Nantissement des 279345 actions de la Société Pipo Moteurs au profit de la BPI, Société Générale et Banque Populaire

sur I'encours de la dette senior 3 358 455,00
CAP LIOUQUET

Engagements donnés

Privilege de preteur au profit du LCL pour emprunts 4 230 850,00
Hypothéque conventionnelle au profit du LCL pour emprunts R M CONSULTANTS ASSQ@‘E&O

S.AS. au capital ge 340 00& w?‘?;?
goctété de Comm\ﬁsartat aux 60;1‘55
36, rue Jean Jullien-Davin - B 9

' 26904 VALENCE CEDE>§3 )53
Tel047578 4478 - Fax 04757

* SIREN : 352 224 37 - APE 69202




Engaprments donaés
Hypothégues Emprunes 4 300 00D 0D
HUWER SERVICES
Engupewsents recws
Caution salidaire 46 800,00
Engagement de poursuite de location 157 787,00
204 587.00
SO VILLARS
Engaperwents donnés
Hypothéque de I'immeuble en garantie de I'emprunt HSBC 18 000 000,00
OSE HOLDING
Eyagenents doanés
Nantissement des 8548 actions de sa filiale OSE 1 184 000,00
OSE
Engagements donnés
Cautions 63 771,00
4.2.11 Autres engagements / Crédits-bails
Crédits baux 31/12/2018
Redevances . x Vateur
SOCETE | Désignationdubien |Date de début Montant Totat Redevance | cumuléesdes | Redevances del ‘as Redeances résiduelie
dOrigine HT | redevance HT | surlexercice |  emercices paveritan |PYORLEAS | L deSans e o
F, s contrat
Speedprint 2010572014 94 140,00 101 226,60 | 2024532 7423284 674844 - - 941,40
machine nettoyage ecran| 20/05/2014 23 000,00 24 731,40 494628 1813636 164876 - - 230,00
osE CONV Mono sovtech | 20/07/2014 53 600,00 57 634,80 11 526,96 40 344,36 576348 - - 536,00
machine résinage 15/01/2016 25 935,00 26 165,76 6541 44 13 082,88 654144 - - 259,35
196 675,00 209 758,56 43 260,00 145 796,44 20 702,12 - -
Huwer Est Citsoen Jumpy 30/06/2016 16 982,60 19 343,90 467292 8051,01 467292 1947,05 169,23
Peugeot 508 2001272015 28 737,60 29 415,61 7 346,88 15 334,00 6 734,64 28829
Renault Partner 01/03/2017 11 420,66 11 503,57 2 870,04 265428 2 870,04 3109,21 11421
HYDROVIDE Peugeot 208 2010712017 12 868,26 13 005,49 3 246,00 1646,17 324552 486828 128,68
Citroén C3 20/07/2017 12310,86 1247833 3112,5 158437 31125 4 668,84 12341
65 337,38 66 403,00 16 575,48 212189}, | 1596276 12 646,33 -
SA SULTA"\‘,TSA(‘(\
OCIEts o o 3 e 349 o(;iuo‘“""fo
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Prise de participati
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