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SAS GROUPE PAGES
30380 ST CHRISTOL LES ALES

< BILAN ACTIF

Lkac

-

I ACTIF
I

Exercice N
31/12/2020 12

Exercice N-1
311212019 12

-

Ecart N/N-1

)

Brut

Amortissements
et &é réchtk)ms

Net

Net

Euros

%

Capital souscrit non appelé (1)

ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, brevets et droits similaires
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillage
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

Immobilisations financiéres (2)
Participations mises en équivalence
Autres participations
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres

Total IT

A

4l

256

174 639

16 285 895

(¢

?

16 111 256

174 639

16 285 895

16 111 256

16 111 256

174 639

174 639

1.08

ACTIF CIRCULANT

Comptes de
Régularisation

Stocks et en cours
Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes

Créances (3)
Clients et comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit - appelé. non versé

Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités

Charges constatées d'avance (3)

Total Il |

124 838
619 799

3 647 860

4 392 497

124 838
619 799

3 647 860

4 392 497

60 473
384 081

72 400

516 954

64 365
235 718

3 575 460

3 875 543

106.44
61.37

NS

749.69

Frais d'émission d'emprunt a étaler (IV)
Primes de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actit (V1)

[

TOTAL GENERAL (HIIHIIHV+V+VI)

20 678 392

20 678 392

16 628 219

\ 4 050 182

24.39

Dossier N° 001614 en Euros

{1) Dont droit au bail
{2) Dont a moins d'un an

(3) Dont a plus d'un an

174 639

AAAC MONTALBAN



SAS GROUPE PAGES
30380 ST CHRISTOL LES ALES

< BILAN PASSIF

)

4 PASSIF Exercice N | Exercice N-1 \ Ecart N/N-1
31/1222020 12{31/122019 12 Euros %
Capital (Dont versé : 3 350 194) 3 356 194 3 342 043 14 151 0.42
Primes d'émission, de fusion, d'apport 3523 136 3 537 287 14 1514  0.404
Ecarts de réévaluation
Réserves
Réserve légale 335 619 69 280 266 339 384.44
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
» w Autres réserves 1 940 358 1 316 301 624 057 47.41
-
= s Report & nouveau
5 g
o R&ult*t de I'exercice (Bénéfice ou perte) 1 305 982 890 396 415 586 46.67
Subventions d'investissement
Provisions réglementées 107 293 64 376 42 917 66.67
Total | 10568 562| 9219683)|| 134889 14.63
[72]
‘é é E Produit des émissions de titres participatifs
= o vances conditionnées
2R E
Total |1
w
4
o
E Provisions pour risques
) Provisions pour charges
E
Total igl
Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles 1 899 287 1 899 287
Autres emprunts obligataires
Emprunts auprés d'établissements de crédit 7 877 000 4 938 500 2 938 500 59.50
- Concours bancaires courants
(= Emprunts et dettes financiéres diverses 101 448 322 987 221 5394 68.594
17/]
E Avances et acomptes regus sur commandes en cours
a
Dettes d'exploitation
Dettes fournisseurs ¢t comptes rattachés 167 569 245 967 78 3984 31.874
Dettes fiscales et sociales 59 065 1 243 57 822 NS
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 5 441 542 4 899 | 903.79
g
% -% Produits constatés d'avance (1)
g 2 ;
‘E' & | Total w 10 109 809 7 408 527 2 701 283 | 36.46
©
S kb
- Ecarts de conversion passif (V)
\ TOTAJL GENERAL (IHHHIIIHIV+Y) 20 678 392 16 628 2]9 \ 4 050 182 24.36/
(1) Dettes et produits constates d'avance a moms d'un an 4 395 023 2 009 240

Dosster N 001614 en Euros

AAAC MONTALBAN



SAS GROUPE PAGES
30380 ST CHRISTOL LES ALES

( COMPTE DE RESULTAT )

4 | Exercice N 31/122020 12 Exercice N-1 \/___Ecart N/N-1
! France | Exportation Total 311122019 12|[ Eures %

Produits d'exploitation (1)

Ventes de marchandises
Production vendue de biens
Production vendue de services 884 071 884 071 761 926 122 145| 16.03

Chiffre d'affaires NET 884 071 884 071 761 926 122 145| 16.03

Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation

Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferts de charges 2 028 2 028
Autres produits 19 T 5194 72.594
Total des Pl‘odll+u d'exploitation (I) 886 119 761 997 124 122} 16.29

Charges d'exploitation (2)
Achats de marchandises
Variation de stock (marchandises)

Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock (matiéres premiéres et autres approvisionnements)

Autres achats et charges externes * 755 106 805 455 50 3494 6.254
Impdts, taxes et versements assimilés 2 274 1 304 970 | 74.39
Salaires et traitements 68 409 68 409

Charges sociales 44 630 44 630

Dotations aux amortissements et dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amortissements
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations
Dotations aux provisions

Autres charges 8 3 51 160.33
Total des Clur*u d'exploitation (II) 870 426 806 762 63 664 7.89
1 - Résultat d'elploitation (1-10) 15 693 44 7651 60 458 | 135.06

o

Quotes-parts de Résultat sur opération faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée (I11)

Perte supportée ou bénéfice transtéré (IV)

N J\ /

(1) Dont produits afferents a des exercices anteneurs

(2) Dont charges afferentes a des exercices anteneurs

Dossier N 001614 en Euros AAAC MONTALBAN



SAS GROUPE PAGES
30380 ST CHRISTOL LES ALES

< COMPTE DE RESULTAT

)

( ExerciceN | Exercice N-1 \ EcartN/N-1__
31122020  12131/12/2019 12 Euros %
Produits financiers

Produits financiers de participations (3) 1 397 0e6 1 100 000 297 Oeo | 27.01

Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé (3)

Autres intéréts et produits assimilés (3)

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges 9 850 9 850

Différences positives de change

Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total V 1 406 916 1 100 000 306 916 27.90
Charges financieres

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 17 850 17 8504 100.004

Intéréts et charges assimilées (4) 142 852 144 206 1 3544  0.94+4

Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Totsl V1 142 852 162 056 19 204 11.854
2. Résultat financier (V-VI) 1 264 063 937 944 326 120 34.77
3. Résultat eourrllt avant impéts (I-II+11I-IV+V-VI) 1279 756 893 178 386 578 43.28
Produits exceptionnels

Produits exceptionnels sur opérations de gestion

Produits exceptionnels sur opérations en capital

Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
Total VII
Charges exceptionnelles

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion

Charges exceptionnelles sur opérations en capital

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 42 917 42 917
Total VIl | 2 97 2 97
4. Résuitat exceLtionnel (VII-VIII) 42 9171 42 9174

Participation des salariés aux résultats de I'entreprise (1X)

Imp6ts sur les bénéfices (X) 69 1434 40 1359 29 0084 72.284
Total des prodn*is (I+HI+V+VI) 2293 035 1 861 997 431 038 23.15
Total des chlrg*s (I+IV+VIHVIIHIX+X) 987 052 971 600 15 452 1.59

} :
i
Q. Bénéfice ou perte (total des produits - total des charges) 1 305 982 890 399 \_ 415 586 46.@
* Y compnis Redevance de credit bail mobilier
Redevance de credit bail immobilier
{3) Dont produits concernant les entreprises lices 884 071 761 926

(4) Dont intéréts concernant les entreprises liges
Dosster N” 001614 en Euros

AAAC MONTALBAN
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SAS GROUPE PAGES
30380 ST CHRISTOL LES ALES

( ANNEXE

Exercice du 01/01/2020 au 31/12/2020

-

FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

La société a souscrit un Prét Garanti par I'Etat de 3.500.000 €.

Conséquences de I'événement Covid-19 : IMPACT NON SIGNIFICATIF

L'événement Covid-19 n'a pas eu d'impact significatif sur le patrimoine, la situation
financiére et les résultats de I'entreprise.

EVENEMENTS SIGNIFICATIFS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Information relative aux traitements comptables induits par 1'épidémie de Coronavirus

Conformément aux dispositions de l'article L 833-2 du Plan Comptable Général, les
comptes annuels de l'entité au 31/12/2020 ont été arrétés sans aucun ajustement lié a
I'épidémie du Coronavirus.

les éléments suivants reflétent uniquement les conditions qui existaient a la date de
cloture, sans tenir compte de I'évolution ultérieure de la situation :

- la valeur comptable des actifs et des passifs

- la dépréciation des créances clients

- la dépréciation des immobilisations corporelles et incorporelles

- le chiffre d'affaires

- REGLES ET METHODES COMPTABLES -
(PCG Art. 831-1/1)

Principes et conventions générales

.

Les comptes de l'exercice clos ont été élaborés et présentés conformément aux regles
comptables dans le respect des principes prévus par les articles 121-1 a 121-5 et
suivants du Plan Comptable Général.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypothéses de base : continuité de I'exploitation,
permanence des méthodes comptables d'un exercice a l'autre, indépendance des
exercices, conformément aux regles générales d'établissement et de présentation des
comptes annuels.

La méthode de base retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est
la méthode des coiits historiques.

SN/

Dosster N 001614 en Euros

AAAC MONTALBAN



SAS GROUPE PAGES
30380 ST CHRISTOL LES ALES

ANNEXE

Exercice du 01/01/2020 au 31/12/2020

-

N\

Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du
code de commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que du réglement ANC
2014-03 et des reglements ANC 2018-07 relatifs a la réécriture du plan comptable
général applicable a la cl6ture de l'exercice.

Permanence des méthodes

Les méthodes d'évaluation retenues pour cet exercice n'ont pas été modifiées par

rapport a l'exercice précédent.

Etat des immobilisations

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN -

Valeur brute Augmentations
début
d'exercice Réévaluations Acquisitions
Autres participations 16 111 256
Préts, autres immobilisations financiéres 174 639
TOTAL 16 111 256 174 639
TOTAL GENERAL 16 111 256 174 639
Diminutions Valeur brute Réévaluation
en fin Valeur d'origine
Poste a Poste Cessions d'exercice fin exercice
Autres participations 16 111 256| 16 111 256
Préts, autres immobilisations financiéres 174 639 174 639
TOTAL 16 285 895| 16 285 895
TOTAL GENERAL 16 285 895| 16 285 895

Etat des amortissements

-

Néant

Dossiet N 001614 en Euros

AAAC MONTALBAN




SAS GROUPE PAGES
30380 ST CHRISTOL LES ALES

ANNEXE

Exercice du 01/01/2020 au 31/12/2020

-

Etat des provisions

D

couverture fait l'objet

30/09/2020.

Une couverture de taux d'un nominal

N

d'un amortissement

L'emprunt bancaire fera l'objet d'un remboursement
de ratio financier (Dette financiére consolidée / EBITDA consolidé) supérieur a 3.

trimestriel

spécifique.

Provisions réglementées Montant début | Augmentations Diminutions Diminutions Montant fin
d'exercice Dotations Montants Montants non d'exercice
utilisés utilisés
Amortissements dérogatoires 64 376 42 917 107 293
TOTAL 64 376 42 917 107 293
TOTAL GENERAL 64 376 42 917 107 293
Dont dotations et reprises
exceptionnelles 42 917
Etat des échéances des créances et des dettes
Etat des eréances Montant brut A 1 an au plus A plus d'l an
Autres immobilisations financieres 174 639 174 639
Autres créances clients 124 838 124 838
Impéts sur les bénéfices 361 184 361 184
Taxe sur la valeur ajoutée 78 081 78 081
Groupe et associés 154 966 154 966
Débiteurs divers 25 568 25 568
TOTAL 919 276 919 276
Etat des dettes Montant brut A 1 an au plus De 1 a5 ans A plus de 5 ans
Emprunts obligataires convertibles 1 899 287 0 1 899 287
Emprunts et dettes ets crédit & 1 an maximum a I'origine 7 877 000 4 061 500 3 815 500
Emprunts et dettes financiéres divers 47 905 47 905
Fournisseurs et comptes rattachés 167 569 167 569
Personnel et comptes rattachés 11 887 11 887
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 23 606 23 606
Taxe sur la valeur ajoutée 20 806 20 806
Autres impdts taxes et assimilés 2 766 2 766
Groupe et associés 53 543 53 543
Autres dettes 5 441 5 441
TOTAL 10 109 809 4 395 023 5 714 787
Emprunts souscrits en cours d'exercice 3 500 000
Emprunts remboursés en cours d'exercice 561 500

Les emprunts bancaires pour 5.500.000 € font l'objet d'une couverture de taux au nominal. Cette
La date de maturité est le

de 3.500.000 € prendra effet entre le 30/09/2020
30/09/2022. Elle fera également l'objet d'un amortissement trimestriel spécifique.

anticipé en cas d'EBITDA consolidé négatif ou

et le

Dosster N’ 001614 en Euros

AAAC MONTALBAN



SAS GROUPE PAGES
30380 ST CHRISTOL LES ALES

ANNEXE

Exercice du 01/01/2020 au 31/12/2020

-

Composition du capital social

S\

(PCG Art. 831-3 et 832-13)
Différentes catégories de titres nc}/n?!ﬁgfgs Nombre de titres

g en euros Au début Créés Remboursés En fin
ACTIONS ORDINAIRES 1.0000 1 1 715 000 1 715 001
IACTIONS CATEGORIE A 1.000 1 627 042 1 627 042

Titres immobilisés

(PCG Art. 831-2/20 et 832-7)

Les titres de participation, ainsi que les autres titres immobilisés, ont été évalués au prix
pour lequel ils ont été acquis, a l'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes
droits, la valeur d'entrée des titres cédés a été estimée au prix d'achat moyen pondéré.

Les titres immobilisés ont le cas échéant été dépréciés par voie de provision pour tenir
compte de leur valeur actuelle a la cloture de l'exercice.

Evaluation des créances et des dettes

Les créances et dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Obligations convertibles ou échangeables

(PCG Art.831-3, Art.531-11 et 832-13)

Catégories d'obligations Nombre Valeur nominale Droits conférés
OBLIGATIONS CONV. ACTIONS TR. 1 750 000 1 1 500 000
OBLIGATIONS CONV. ACTIONS TR.2 188 343 1 399 287

Emission d'emprunt obligataire convertible de 750.000 actions de valeur nominale 1 euro assorties
d'une prime d'émission de 1 € appelé Tranche 1. La date de maturité est le 22/12/2025. Le taux
dintérét est fixé a 5% par an.

Emission d'un emprunt obligataire convertible de 188.343 actions de valeur nominale 1 euro
assorties d'une prime d'émission de 1,12 euro appelé Tranche 2. La date de maturité est le
22/12/2025. Le taux d'intérét est fixé a 5% par an.

Disponibilités en Euros

Les liquidités disponibles en caisse ou en banque ont été évaluées pour leur valeur
nominale.

Produits a recevoir

Total

Montant des produits a recevoir inclus dans les postes suivants du bilan Montant
Créances clients et comptes rattachés 8 920
8 920

N

Dosster N U614 en Euros

AAAC MONTALBAN




SAS GROUPE PAGES
30380 ST CHRISTOL LES ALES

C ANNEXE

Exercice du 01/01/2020 au 31/12/2020

-

-

Charges a payer

Montant des charges a payer incluses dans les postes suivants du bilan Montant
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 47 905
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 153 284
Dettes fiscales et sociales 2 766
Total 203 955
- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU COMPTE DE RESULTAT -
Ventilation du chiffre d'affaires net
(PCG Ar. 831-2/14)
Répartition par secteur d'activité Montant
PRPESTATION DE SERVICES 884 072
Total 884 072
Répartition par secteur géographique Montant
FRANCE 884 072
Total 884 072
Rémunération des dirigeants
(PCG Art. 831-3, 83212, 832-13)
Rémunérations allouées aux membres Montant
des organes de direction ou de gérance 519 124
Total 519 124

La société GROUPE PAGES a rémunéré

société PAP SERVICES pour 519.124 € H.T.

Effectif moyen

la sociét¢ PAGES EVOLUTION et la

au titre de 2020.

(PCG Art. 831-3)
Personnel
salarié
Cadres 2
Total 2
Charges et produits financiers concernant les entreprises liées
(PCG Art 831-2 ¢t Ant832-13)
Charges financiéres Produits financiers
Total 142 852 1 397 065
Dont entreprises liées 1 397 065

Les produits financiers correspondent aux dividendes regus.
Les charges financiéres correspondent aux intéréts sur emprunts (PGE, OCA et dette

senior).

Dossier N 001614 en Euros

AAAC MONTALBAN
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SAS GROUPE PAGES
36380 ST CHRISTOL LES ALES

ANNEXE
Exercice du 01/01/2020 au 3171272020

AN

- ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS -

Engagements financiers

(PCG Art. 531-2/9)

Engagements donnés

Avals et cautions 74 660
Autres engagements donnés : 50 000
DELAGATION IMPARFAITE ET CONDITIONNELLE DE
POLICE D ASSURANCE 50 000
Total (1) 124 660
(1) Dont concernant les filiales 74 660

Les actions détenues par la société GROUPE PAGES font l'objet d'un nantissement pour un montant
total de 5.500.000 €.

Engagements recus
Néant

Identité des sociétés méres consolidant les comptes
(PCG Art. 831-3)

Dénomination sociale Forme Capital Siege social
GROUPE PAGES SAS 3 342 043 | STCHRISTOL LES ALES

La société GROUPE PAGES située au 6246 avenue Jean MOULIN 30380
Saint-Christol les Alés est société mere du Groupe consolidé PAGES.

N /

Dosster N* 001614 en Euros AAAC MONTALBAN
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Groupe Pagés

Exercice clos le 31 décembre 2020

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
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Groupe Pageés
Exercice clos le 31 décembre 2020

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Aux Associés de la société Groupe Pages,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos statuts, nous avons effectué I'audit des
comptes annuels de |3 société Groupe Pages relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2020, tels qu'ils
sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résuitat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
gue de la situation financiére et du patrimoine de la société a |a fin de cet exercice.

Fondement de l'opinion

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le Code
de commerce et par le Code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 1°" janvier 2020 3 |a date d'émission de notre rapport.



Justification des appréciations

La crise mondiale liée a la pandémie de Covid-19 crée des conditions particuliéres pour la préparation
et l'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures exceptionnelles prises dans le
cadre de I'état d'urgence sanitaire induisent de multiples conséquences pour les entreprises,
particulierement sur leur activité et leur financement, ainsi que des incertitudes accrues sur leurs
perspectives d'avenir. Certaines de ces mesures, telles que les restrictions de déplacement et le travail
a distance, ont également eu une incidence sur I'organisation interne des entreprises et sur les
modalités de mise en ceuvre des audits.

C'est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles L. 823-9 et
R. 823-7 du Code de commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons
que les appréciations les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement
professionnel, ont porté sur e caractére approprié des principes comptables appliqués, sur e caractére
raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d'ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes Iégaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du président et dans les autres documents sur la
situation financiére et les comptes annuels adressés aux associés.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives
aux délais de paiement mentionnées a I'article D. 441-6 du Code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement

d'entreprise relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément
aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contréle interne gqu’elle
estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d'évaluer la capacité de la société
a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité
d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le président.

Groupe Pages
Exercice clos le 31 décembre 2020 2



Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’'obtenir I'assurance
raisonnable que tes comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiguement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s'attendre a ce gu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économigues que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L. 823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celies-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour
fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude
est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut
impliguer la collusion, |a falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans ie but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du
contréle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi gque les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

il apprécie le caractere approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments
collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d‘exploitation. S'il conclut a
I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un
refus de certifier ;

Groupe Pagés
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il apprécie {a présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Montpellier, le 7 juin 2021

Le Commissaire aux Comptes
ERNST & YOUNG Audit

D

3

Marie-Thérese Mercier

Groupe Pageés
Exercice clos le 31 décembre 2020
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< BILAN ACTIF

)

(

Exercice N
3171272020 12

Exercice N-l\
31/1272019 12

/

Ecart N/N-1

Brut

Amortissements
et dépréciations
(d déduire)

Net

Net

Euros %

Capital souscrit non appelé (1)

ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations incorporelles
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions. brevets et droits similaires
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles
Avances et acomptes

Immobilisations corporelies
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillage
Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en cours
Avances et acomptes

Immobilisations financiéres (2)
Participations mises en équivalence
Autres participations
Créances rattachées a des participations
Autres titres immobilisés
Préts
Autres immobilisations financiéres

Total I

i

16 111 256

174 639

16 285 895

16 111 256

174 639

16 285 895

16 111 256

16 111 256

174 639

174 639

1.08

ACTIF CIRCULANT

Comptes de
Régularisation

Stocks et en cours
Matiéres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes

Créances (3)
Clients et comptes rattachés
Autres créances
Capital souscrit - appelé. non versé

Valeurs mobiliéres de placement
Disponibilités

Charges constatées d'avance (3)

Total 111

124 838
619 799

3 647 860

4 392 497

124 838
619 799

3 647 860

4 392 497

60 473
384 081

72 400

516 954

64 365
235 718

3 575 460 NS

3 875 543

106.44
61.37

749.69

Frais d'émission d'emprunt a étaler (1V)
Primes de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actit (VI)

/

TOTAL GENERAL (I+II+III+IV+V+VI)

20 678 392

20 678 392

16 628 219

\4 050 182

24.36/

(1) Dont drout au bail
(21 Dont a moins d'un an

(3) Dont a plus d'un an

174 639



SAS GROUPE PAGES
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( BILAN PASSIF

)

Exercice N-l\

Ecart N/N-1 O\

( Exercice N
PASSIF 31/122020 12]31/12/2019 12 Euros %
Capital (Dont versé : 3 356 194) 3 356 194 3 342 043 14 151 0.42
Primes d'émission. de fusion. d'apport 3523 136 3 537 287 14 1514 0.404
Ecarts de réévaluation
Réserves
Réserve légale 335 619 69 280 266 339 | 384.44
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
"R Autres réserves 1 940 358 1 316 301 624 057 | 47.41
=
= s Report 4 nouveau
-
< g,
o Résuh*t de I'exercice (Bénéfice ou perte) 1 305 982 890 3% 415 586 46.67
Subventions d'investissement
Provisions réglementées 107 293 64 376 42 917 66.67
Total 1| 10568 562| 9219 683| 1348899 14.63
7]
é g E Produit des émissions de titres participatifs
= 5 s Avances conditionnées
2eg|
Total 1l
[72]
4
(=}
—
2] Provisions pour risques
B Provisions pour charges
E
Total qj
Dettes financiéres
Emprunts obligataires convertibles 1 899 287 1 899 287
Autres emprunts obligataires
Emprunts auprés d'établissements de crédit 7 877 000 4 938 500 2 938 500 | 59.50
- Concours bancaires courants
o Emprunts et dettes financiéres diverses 101 448 322 987 221 5394 68.591
74}
=
; Avances et acomptes regus sur commandes en cours
a
Dettes d'exploitation
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 167 569 245 967 78 3984 31.874
Dettes fiscales et sociales 59 065 1243 57 822 NS
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 5 441 542 4 8991 903.79
=
8 £ | Produits constatés d'avance (1)
i
E‘ = | Total IY 10 109 809 7 408 527 2 701 283 36.46
S
S &
- Ecarts de conversion passif (V)
\_ TOTAL GENERAL (I+II+III+IV+V) 20 678 392| 16 628 210/\ 4 050 162} 24.36)
(1) Dettes et produits constates d'avance a moms d'un an 4 395 023 2 009 240
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< COMPTE DE RESULTAT

)

1- Résultat d'exploitation (I-IT)
|

( E Exercice N 317122020 12 Exercice N-1 \/___Ecart N/N-1
! France Exportation Total 311272019 12 Euros %
Produits d'exploitation (1)
Ventes de marchandises
Production vendue de biens
Production vendue de services 884 071 884 071 761 926 122 145| 16.03
Chiffre d'affaires NET 884 071 884 071 761 926 122 145] 16.03
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferts de charges 2 028 2 028
Autres produits 19 71 519 72.594
Total des Prodn*s d'exploitation (I) 886 119 761 997 124 122 | 16.29
Charges d'exploitation (2)
Achats de marchandises
Variation de stock (marchandises)
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock (matiéres premiéres et autres approvisionnements)
Autres achats et charges externes * 755 106 805 455 50 3454  6.254
Impbts, taxes et versements assimilés 2 274 1 304 970 | 74.39
Salaires et traitements 68 409 68 409
Charges sociales 44 630 44 630
Dotations aux amortissements et dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amortissements
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations
Dotations aux provisions
Autres charges 8 3 51 160.33
Total des Charggs d'exploitation (1) 870 426 806 762 63 664 7.89
I
15 693 44 765 60 458 | 135.06

N

Quotes-parts de Résultat sur opération faites en commun

Bénétice attribué ou perte transférée (111)

Perte supportée ou bénéfice transféré (1V)

(1) Dont produits afferents a des exercices anteneurs

(2 Dont charges afferentes a des exercices anteneurs
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< COMPTE DE RESULTAT

)

-
( | Exercice N | Exercice N-1 \ Ecart N/N-1
| 31/12/2020 12[31/12/2019 12 Euros %
Produits financiers
Produits financiers de participations (3) 1 397 066 1 100 000 297 0e6 | 27.01
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé (3)
Autres intéréts et produits assimilés (3)
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges 9 850 9 850
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement
Total V 1 406 916 1 100 000 306 916§ 27.90
Charges financieres
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions 17 850 17 850~ 100.004
Intéréts et charges assimilées (4) 142 852 144 206 1 3544 0.944
Différences négatives de change
Charges nettes sur cessions de valeurs mobili¢res de placement
Total VI | 142 852 162 056 19 2044 11.85-
2. Résultat ﬂlllll#ier V-V 1 264 063 937 944 326 120 34.77
3. Résultat courJlt avant impéts (I-1I+111-IV+V-V]) 1 279 756 893 178 386 578 | 43.28
Produits exceptionnels
Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
Total VII |
Charges exceptionnelles
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Dotations aux amortissements. dépréciations et provisions 42 917 42 917
Total VI | 42 917 42 917
i
4. Résultat excep{ionnel (VII-VIII) 42 917 42 917
Participation des salariés aux résultats de l'entreprise (1X)
Impéts sur les bénétices (X) 69 143+ 40 1354 29 0084 72.284
Total des prodllit‘? (I+111+V+VID) 2 293 035 1 861 997 431 038 | 23.15
‘,
Total des chargesi(ll+lV+Vl+Vlll+lX+X) 987 052 971 600 15 452 1.59
Q. Bénéfice ou perte (total des produits - total des charges) 1 305 982 890 399 \ 415 586 46.@
* Y compns  Redevance de credit bail mobilier
Redes ance de credit bait immobilier
{3) Dont produits concernant les entreprises liees 884 Q71 761 926

(4) Dont interéts concernant les entreprises liees
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ANNEXE

Exercice du 01/01/2020 au 31/12/2020

/

FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

La société a souscrit un Prét Garanti par I'Etat de 3.500.000 €.

Conséquences de I'événement Covid-19 : IMPACT NON SIGNIFICATIF

L'événement Covid-19 n'a pas eu d'impact significatif sur le patrimoine, la situation
financiére et les résultats de I'entreprise.

EVENEMENTS SIGNIFICATIFS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Information relative aux traitements comptables induits par I'épidémie de Coronavirus

Conformément aux dispositions de l'article L 833-2 du Plan Comptable Général, les
comptes annuels de l'entité au 31/12/2020 ont été arrétés sans aucun ajustement lié a
I'épidémie du Coronavirus.

les €éléments suivants reflétent uniquement les conditions qui existaient a la date de
cloture, sans tenir compte de I'évolution ultérieure de la situation :

- la valeur comptable des actifs et des passifs

- la dépréciation des créances clients

- la dépréciation des immobilisations corporelles et incorporelles

- le chiffre d'affaires

- REGLES ET METHODES COMPTABLES -
(PCG Art. 831-1/1)

Principes et conventions générales

Les comptes de l'exercice clos ont été élaborés et présentés conformément aux régles
comptables dans le respect des principes prévus par les articles 121-1 a 121-5 et
suivants du Plan Comptable Général.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypothéses de base : continuit¢é de I'exploitation,
permanence des méthodes comptables d'un exercice a [lautre, indépendance des
exercices, conformément aux régles générales d'établissement et de présentation des
comptes annuels.

La méthode de base retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est
la méthode des colits historiques.

J
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ANNEXE

Exercice du 01/01/2020 au 31/12/2020

-

Permanence des méthodes

rapport a l'exercice précédent.

Etat des immobilisations

- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU BILAN -

J A\

Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du
code de commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que du réglement ANC
2014-03 et des réglements ANC 2018-07 relatifs a la réécriture du plan comptable
général applicable a la cloture de I'exercice.

Les méthodes d'évaluation retenues pour cet exercice n'ont pas été modifiées par

Valeur brute Augmentations
début
d'exercice Réévaluations Acquisitions
Autres participations 16 111 256

Préts, autres immobilisations financiéres 174 639
TOTAL 16 111 256 174 639
TOTAL GENERAL 16 111 256 174 639

Diminutions Valeur brute Réévaluation

en fin Valeur d'origine

Poste a Poste Cessions d'exercice fin exercice
Autres participations 16 111 256} 16 111 256
Préts, autres immobilisations financiéres 174 639 174 639
TOTAL 16 285 895| 16 285 895
TOTAL GENERAL 16 285 895 16 285 895

Etat des amortissements

Néant
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ANNEXE

Exercice du 01/01/2020 au 31/12/2020

-

Etat des provisions

J A\

Les emprunts bancaires pour 5.500.000 € font l'objet d'une couverture de taux au nominal. Cette
La date de maturité

couverture fait 1'objet

30/09/2020.

Une couverture de taux d'un nominal
30/09/2022.

L'emprunt bancaire fera l'objet d'un remboursement

d'un amortissement

trimestriel

spécifique.

Provisions réglementées Montant début | Augmentations Diminutions Diminutions Montant fin
d'exercice Dotations Montants Montants non d'exercice
utilisés utilisés
Amortissements dérogatoires 64 376 42 917 107 293
TOTAL 64 376 42 917 107 293
TOTAL GENERAL 64 376 42 917 107 293
Dont dotations et reprises
exceptionnelles 42 917
Etat des échéances des créances et des dettes
Etat des créances Montant brut A 1 an au plus A plusd'l an
Autres immobilisations financiéres 174 639 174 639
Autres créances clients 124 838 124 838
Impéts sur les bénéfices 361 184 361 184
Taxe sur la valeur ajoutée 78 081 78 081
Groupe et associés 154 966 154 966
Débiteurs divers 25 568 25 568
TOTAL 919 276 9192 276
Etat des dettes Montant brut A 1 an au plus De |l a5 ans A plus de 5 ans
Emprunts obligataires convertibles 1 899 287 0 1 899 287
Emprunts et dettes ets crédit 4 1 an maximum a l'origine 7 877 000 4 061 500 3 815 500
Emprunts et dettes financiéres divers 47 905 47 905
Fournisseurs et comptes rattachés 167 569 167 569
Personnel et comptes rattachés 11 887 11 887
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 23 606 23 606
Taxe sur la valeur ajoutée 20 806 20 806
Autres imp0ts taxes et assimilés 2 766 2 766
Groupe et associés 53 543 53 543
Autres dettes 5 441 5 441
TOTAL 10 109 809 4 395 023 5 714 787
Emprunts souscrits en cours d'exercice 3 500 000
Emprunts remboursés en cours d'exercice 561 500

de 3.500.000 € prendra effet entre le 30/09/2020
Elle fera également l'objet d'un amortissement trimestriel spécifique.

anticipé en cas d'EBITDA consolidé négatif ou

de ratio financier (Dette financiére consolidée / EBITDA consolidé) supérieur a 3.

est le

et le
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ANNEXE

Exercice du 01/01/2020 au 31/12/2020

-

Composition du capital social
(PCG Art. 831-3 et 832-13)

Différentes catégories de titres ncyn%{rela & Nombre de titres

€n euros Au début Créés Remboursés En fin
IACTIONS ORDINAIRES 1.0000) 1 1 715 000 1 715 001
ACTIONS CATEGORIE A 1.0000) 1 627 042 1 627 042

Titres immobilisés
(PCG Art. 831-2/20 et 832-7)

Les titres de participation, ainsi que les autres titres immobilisés, ont été évalués au prix
pour lequel ils ont été acquis, a I'exclusion des frais engagés pour leur acquisition.

En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes
droits, la valeur d'entrée des titres cédés a été estimée au prix d'achat moyen pondéré.
Les titres immobilisés ont le cas échéant été dépréciés par voie de provision pour tenir

compte de leur valeur actuelle a la cloture de l'exercice.

Evaluation des créances et des dettes

Les créances et dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Obligations convertibles ou échangeables
(PCG Art.831-3, Art 531-11 et 832-13)

Catégories d'obligations Nombre Valeur nominale Droits conférés
OBLIGATIONS CONV. ACTIONS TR. 1 750 000 1 1 500 000
OBLIGATIONS CONV. ACTIONS TR.2 188 343 1 399 287

Emission d'emprunt obligataire convertible de 750.000 actions de valeur nominale
La date de maturité est le 22/12/202S.

d'une prime d'émission de 1 € appelé Tranche 1.
dintérét est fixé a 5% par an.
Emission d'un emprunt obligataire convertible de

assorties
22/12/2025.

Disponibilités en Euros

188.343

Le taux d'intérét est fixé 4 5% par an.

actions de valeur

1 euro assorties
Le taux

nominale 1| euro

d'une prime d'émission de 1,12 euro appelé Tranche 2. La date de maturité est le

Les liquidités disponibles en caisse ou en banque ont été évaluées pour leur valeur

nominale.

Produits a recevoir

Montant des produits a recevoir inclus dans les postes suivants du bilan Montant
Créances clients et comptes rattachés 8 920
8 920

Total

J A\
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ANNEXE

Exercice du 01/01/2020 au 31/12/2020

-

Charges a payer

J N/

Montant des charges & payer incluses dans les postes suivants du bilan Montant
Emprunts et dettes aupres des établissements de crédit 47 905
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 153 284
Dettes fiscales et sociales 2 766
Total 203 955
- COMPLEMENT D'INFORMATIONS RELATIF AU COMPTE DE RESULTAT -
Ventilation du chiffre d'affaires net
(PCG Art. 831-2/14)
Répartition par secteur d'activité Montant
PRPESTATION DE SERVICES 884 072
Total 884 072
Répartition par secteur géographique Montant
FRANCE 884 072
Total 884 072
Rémunération des dirigeants
(PCG Art. 831-3, 83212, 832-13)
Rémunérations allouées aux membres Montant
des organes de direction ou de gérance 519 124
Total 519 124

société PAP SERVICES pour 519.124 € H.T. au titre de 2020.

La société GROUPE PAGES a rémunéré la société PAGES EVOLUTION et la

Effectif moven
(PCG Art. 831-3)
Personnel
salarié
Cadres 2
Total 2

Charges et produits financiers concernant les entreprises liées
(PCG Art. 831-2 et Art. 832-13)

Charges financiéres

Produits financiers

Total 142 852

1 397 065

Dont entreprises liées

1 397 065

Les produits financiers correspondent aux dividendes regus.

senior).

Les charges financiéres correspondent aux intéréts sur emprunts (PGE, OCA et dette
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ANNEXE

Exercice du 01/01/2020 au 31/12/2020

J A\

-

- ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS -

Engagements financiers

(PCG Art. 531-2/9)

Engagements donnés

Avals et cautions 74 660
Autres engagements donnés : 50 000
DELAGATION IMPARFAITE ET CONDITIONNELLE DE
POLICE D ASSURANCE 50 000
Total (1) 124 660
(1) Dont concernant les filiales 74 660

Les actions détenues par la société GROUPE PAGES font I'objet d'un nantissement pour un montant
total de 5.500.000 €.
Engagements recus

Néant

Identité des sociétés méres consolidant les comptes
(PCG Art. 831-3)

Dénomination sociale Forme Capital Siége social

GROUPE PAGES SAS 3 342 043 | STCHRISTOL LES ALES

La sociét¢é GROUPE PAGES située au 6246 avenue Jean MOULIN 30380
Saint-Christol les Ales est société mére du Groupe consolidé PAGES.
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GROUPE PAGES
Société par Actions Simplifiée
Au capital de 3 356 194 euros
6246 avenue Jean-Moulin
30 380 SAINT CHRISTOL LES ALES
RCS NIMES 840 103 964

PROPOSITION D’AFFECTATION DU RESULTAT A I’ASSEMBLEE GENERALE

ORDINAIRE ANNUELLE EN DATE DU 15 JUIN 2021
APPROUVANT LES COMPTES DE L’ EXERCICE CLOS LE 31.12.2020

DEUXIEME RESOLUTION - AFFECTATION DU RESULTAT

L'assemblée générale ordinaire décide d'affecter le résultat bénéficiaire de 1 305 982 euros de la
maniere sutvante :

- AU POSte « AULIES TESCIVES M.uuinriinniineinniiiieieiiiisesssastessssnnanans 1305 982 euros

Rappel des dividendes distribués

L'assemblée générale ordinaire prend acte, conformément aux dispositions de l'article 243 Bis du
C.G.I. qu'aucun dividende n’a été distribué depuis la constitution de la société.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a Punanimité

Certifié conforme,

LLe président

La sociét¢ PAGES EVOLUTION
Représentée par M. Nicolas PAGES




