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VVR Holding — Comptes consolidés — exercice clos le 31 Mars 2022

Périmétre : VVR HOLDING

Bilan Consolidé { Brut - Dépréciation )

ACTIF - EUR Période : 31/03/2022
Rubriques Montant Brut Dépréciation 31/03/2022 31/03/2021
Capital souscrit non appelé
TOTALI 0 0 0 0
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Ecarts d'acquisition 65132679 136 932 64 995 747 64 995 747
Frais d'établissement 1750 1750 0
Frais de recherche et développement
Concessions, brevets, droits similaires 823126 567 435 255692 251576
Fonds commercial 2177710 584 966 1592 744 1686742
Autres immobilisations incorporelles
Avances,acomptes immob. incorpor.
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Terrains
Constructions
Installations techniq., matériel, outillage 69 015 967 45 946 135 23 069 832 20424 414
Autres immobilisations corporelles 38061581 18 808 735 19 252 846 16 454 392
Immobilisations en cours 1185730 1185730 1195 260
Avances et acomptes
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Titres de participations
Actifs nets en cours de cession
Participations par mise en équivalence 2527137 2527137 2224756
Créances rattachées a participations 18170814 18170 814 15715017
Autres titres immobilisés 5454 5454 5454
Préts 101 685 101 685 114 266
Autres immobilisations financiéres 662 881 662 881 787 304
TOTALII 197 866 516 66 045 953 131 820 563 123 854 928
STOCKS ET EN-COURS
Matiéres premiéres, approvisionnemts 8542 944 6688 8536 256 7 882356
En-cours de production de biens
En-cours de production de services
Produits intermédiaires et finis
Marchandises
Avances, acomptes versés/commandes 102 196 102 196 135962
CREANCES
Créances clients et comptes rattachés 9326 597 196 972 9129625 10 624 025
Autres créances * 25 585 566 25 585 566 19 007 255
Capital souscrit et appelé, non versé
DIVERS
Valeurs mobiliéres de placement 489 940 16 646 473 294 563 900
Actions propres
Disponibilités 71616 364 71616 364 68 080 668
COMPTES DE REGULARISATION
Charges constatées d'avance 2756 116 2756116 2391799
TOTALII 118 419723 220 306 118 199 417 108 685 965
Charges a répartir/plsrs exercices \Y)
Primes rembourst des obligations v
Ecarts de conversion actif Vi
Ecarts arrondi actif Vil
TOTAL GENERAL (lavHt) 316 286 238 66 266 258 250 019 980 232 540893
* dont impdts différés actif = 1872 278 €
OMMERCE

GREFFE TRIBUNAL de C
SI-ETIENNE

*14132 09NV 2072

2ole B |13¢
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Périmétre : VVR HOLDING

Bilan Consolidé ( Brut - Dépréciation )

PASSIF - EUR Période : 31/03/2022
Rubriques 31/03/2022 31/03/2021
CAPITAUX PROPRES
Capital social ou individuel 35000000 35 000 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation
Ecarts de réévaluation groupe
Réserve légale 344 627 344 627
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
Autres réserves 6547 909 6 547 909
Réserve du groupe 37 736 556 6938 362
Ecarts de conversion groupe
Report a nouveau
RESULTAT GROUPE 29 454 542 30798 194
Subventions d'investissements
Amortissement dérogatoires
Autres provisions réglementées
Titres en autocontrole
TOTALI 109 083 635 79 629 092
INTERETS MINORITAIRES
Intéréts hors groupe 2731217 1912654
Ecarts de conversion hors groupe
Résultat hors groupe 1248845 1301186
TOTALII 3980 062 3213840
AUTRES FONDS PROPRES
Produits des émissions de titres participatifs
Avances conditionnées
TOTAL Il 0 0
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour acquisitions de titres
Provisions pour risques 4905420 3504 906
Provisions pour charges 287 036 175 219
TOTAL IV 5192 456 3680125
DETTES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 51313459 59 232 084
Concours bancaires courants 35157 38500
Emprunts en crédit bail
Emprunts et dettes financiéres divers 2 505 887 1906 806
Passif nets en cours de cession
Avances et acomptes regus sur commandes en cours 15 006 2990
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 34 838 728 41756014
Dettes fiscales et sociales 29540 341 32 830115
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 11692 694 6519637
Autres dettes ** 990 932 3020281
COMPTES DE REGULARISATION
Produits constatés d'avance 831623 711409
TOTALV 131763 827 146 017 836
Ecarts de conversion passif Vi
Ecart arrondi passif Vil
TOTAL GENERAL (1a Vi) 250 019 980 232540 893

** dont imp6ts différés passif =0 €
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Périmétre : VVR HOLDING

Compte de résultat consolidé

EUR Période : 31/03/2022
Rubriques 31/03/2022 31/03/2021
CHIFFRES D'AFFAIRES NETS
Ventes de marchandises France
Ventes de marchandises Export
Production vendue de biens France 453 745516 428 570 466
Production vendue de biens Export 3278189 3161344
Production vendue de services France 4518 250 4120164
Production vendue de services Export -1 -23
TOTALI 461 541 954 435 851 951
PRODUITS D'EXPLOITATION
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation 0 3265
Reprises sur provisions, amortissements, transfert 3932480 3680016
Autres produits 4 825 28196
TOTALII 3937305 3711477
CHARGES D'EXPLOITATION
Achats de marchandises (y compris droits de douane)
Variation de stock de marchandises
Achats de matiéres premiéres et autres appro. 213 490997 196 444 343
Variation de stock matiéres premiéres et appro. -660 587 -1883 869
Autres achats et charges externes 103 885493 97 108 776
Impdts, taxes et versements assimilés 5195753 5892799
Salaires et traitements 58022 126 54 017 815
Charges sociales 25 566 834 27 297 784
Dotations aux amortissements immobilisations 8489319 7325207
Dotations aux provisions immobilisations 3294
Dotations aux provisions sur actif circulant 8268
Dotations aux provisions pour risques et charges 1422420 1839620
Autres charges 977 835 935790
TOTAL HI 416 401 751 388 978 265
RESULYAT D'EXPLOITATION AVANT D.A.P. DES ECARTS D'ACQUISITION (1 +11-111) 49 077 508 50585 163
Dotations aux amortissements des écarts acquisitions 3853 1295
TOTAL WV 3853 1295
RESULTAT D'EXPLOITATION APRES D.A.P. DES ECARTS D'ACQUISITION (}+ 11 - (Il - (V) 49 073 655 50 583 868

Bénéfice attribué ou perte transférée
Perte supportée ou bénéfice transféré
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Périmétre : VVR HOLDING

Compte de résultat consolidé

EUR Période : 31/03/2022
Rubriques 31/03/2022 31/03/2021
PRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participations 0
Prod. des autres val. mobiliéres et créances de I'actif immo. 0
Autres intéréts et produits assimilés 148 087 172 825
Reprises sur provisions, transferts charges 15544 74025
Différences positives de change 0
Prod. nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 29 467 54 783
Ecarts de conversion 0
TOTALV 193 098 301 633
CHARGES FINANCIERES
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 16 645 13479
Intéréts et charges assimilées 607 116 749 408
Différences négatives de change 0
Charges nettes sur cessions de valeurs mob. de placement 33641 37181
Ecarts de conversion 0
TOTAL VI 657 402 800 068
RESULTAT FINANCIER (V - VI) -464 305 -498 435
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 48 609 350 50 085 433
PRODUITS EXCEPTIONNELS
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 568 636 705 664
Autres produits exceptionnels sur opérations en capital 273040 98 775
Reprises provisions, transferts charges 85 304
TOTAL VI 926 980 804 439
CHARGES EXCEPTIONNELLES
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 1999 349 65 892
Autres charges exceptionnelles sur opérations en capital 480 649 883396
Dotations exceptionnelles aux amort. et provisions 338 839
TOTAL VIl 2818837 949 288
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII- Vi) -1891 856 -144 849
Participation des salariés 4918735 5124781
Imp6ts dus sur les bénéfices 11 684 492 13 155746
Impbts différés sur les bénéfices -139 805 -381340
TOTAL IX 16 463 422 17 899 187
TOTAL DES PRODUITS (I + 1l + V + VII) 466 599 337 440 669 500
TOTAL DES CHARGES (lIl + IV + VI + VIl + IX) 436 345 265 408 628 103
Résultat des sociétés intégrées 30254072 32041397
Résultat des sociétés mises en équivalence 449 316 57 983
Résultat d'ensemble consolidé 30 703 387 32 099 380
Résultat groupe 29 454 542 30798 194
Résultat hors groupe 1248 845 1301186
Résultat par action 0,84156 0,87995
Résuitat dilué par action 0,84156 0,87995
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1) Périmétre et méthodes de consolidation

Sociétés - N° SIREN

31/03/2022

31/03/2021

Méthode

% de contrdle

% d'intérét

Méthode

% de contrdle

% d'intérét

VVR HOLDING

55 Allée de la Halle
42350 LA TALAUDIERE
SIREN : 823 363 379

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

D.F FINANCES

9 Allée la Forézienne

42170 ST-JUST-ST-RAMBERT
SIREN : 390 136 695

96,06%

96,06%

96,06%

96,06%

ATELIER FOREZIEN DU FRAIS
55 Allée de la Halle

42354 LATALAUDIERE
SIREN : 316 535 046

100,00%

96,06%

99,88%

95,94%

SOLYCAP

9 Allée la Forézienne

42170 ST-JUST-ST-RAMBERT
SIREN : 825 095 664

100,00%

96,06%

100,00%

96,06%

E-METIX

55 Allée de la Halle
42350 LA TALAUDIERE
SIREN : 838 465 631

100,00%

96,06%

100,00%

96,06%

VIVERIO

3 Allée Michael Faraday
42400 ST-CHAMOND
SIREN : 400 210 183

100,00%

96,06%

100,00%

96,05%

G.D.V.

3 Allée Michael Faraday
42400 ST-CHAMOND
SIREN : 414 992 545

100,00%

96,06%

100,00%

96,06%

G.F.D.D.V

3 Allée Michael Faraday
42400 ST-CHAMOND
SIREN : 499 921 195

100,00%

96,06%

100,00%

96,06%

L.D.G.F.

3 Allée Michael Faraday
42400 ST-CHAMOND
SIREN : 523 308 971

100,00%

96,06%

100,00%

96,06%

B.G.F.

19 rue des Ardennes

6780 MESSANCY (Wolkrange)
SIREN : 0501 827 322 Belgique

100,00%

96,06%

100,00%

96,06%

CLUBGF

1 rue Daniel Griin

L-5315 CONTERN

SIREN : B234631 Luxembourg

100,00%

96,06%

100,00%

96,06%

MLUB

1 rue Danie! Griin

L-5315 CONTERN

SIREN : B245991 Luxembourg

100,00%

96,06%

100,00%

96,06%
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Sociétés - N° SIREN

31/03/2022

31/03/2021

Méthode

% de contrble

% d'intérét

Méthode

% de contréle

% d'intérét

WILUB

1 rue Daniel Griin

L-5315 CONTERN

SIREN : B251520 Luxembourg

IG

100,00%

96,06%

100,00%

96,06%

DL TRADE

55 Allée de la Halle
42350 LA TALAUDIERE
SIREN : 804 439 107

100,00%

96,06%

100,00%

96,06%

P.M.D

3 Allée Michael Faraday
42400 ST-CHAMOND
SIREN : 499 921 732

100,00%

96,06%

100,00%

96,06%

B.I.F.

3 Allée Michael Faraday
42400 ST-CHAMOND
SIREN : 417 733 789

100,00%

96,06%

100,00%

96,06%

CADESP

3 Allée Michael Faraday
42400 ST-CHAMOND
SIREN : 794 533 844

100,00%

96,06%

100,00%

96,06%

AOCF

3 Allée Michael Faraday
42400 ST-CHAMOND
SIREN : 383 151 339

100,00%

96,06%

100,00%

96,06%

BOUCHERIES J'M.

3 Allée Michael Faraday
42400 ST-CHAMOND
SIREN : 382 177 335

100,00%

96,06%

99,90%

95,96%

D.S.E.

3 Allée Michael Faraday
42400 ST-CHAMOND
SIREN : 400 634 788

100,00%

96,06%

100,00%

96,06%

STEPHANOISE D'ABATTAGE
247 Allée de la Halle

42354 LA TALAUDIERE
SIREN : 342 562 059

MEE

40,00%

38,42%

MEE

40,00%

38,42%

GRAND FRAIS GESTION
Rue Robespierre
69000 GIVORS

SIREN : 387 806 722

MEE

25,00%

24,01%

MEE

25,00%

24,01%

DDBT

5 Rue de la GALMY
77700 CHESSY
SIREN : 828 726 521

MEE

25,00%

24,01%

MEE

25,00%

24,01%

BCT DE COLMAR

12 Rue Emile Schwoerer
68000 COLMAR

SIREN : 449 595 529

MEE

48,98%

47,05%

MEE

48,98%

47,05%
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Sociétés - N° SIREN

31/03/2022

31/03/2021

Méthode

% de contréle

% d'intérét

Méthode

% de controle

% d'intérét

LOGIQ'OR 45
60 Rue de St-Barthélémy

45110 CHATEAUNEUF-SUR-LOIRE

SIREN : 895 253 896

100,00%

96,06%

100,00%

96,06%

CENTRALE VVR

3 Allée Michael Faraday
42400 ST-CHAMOND
SIREN : 897 715 041

100,00%

96,06%

NGDFR

3 Allée Michael Faraday
42400 ST-CHAMOND
SIREN : 902 067 669

100,00%

96,06%

FVMG

3 Allée Michael Faraday
42400 ST-CHAMOND
SIREN : 911 878 395

100,00%

96,06%

10

100,00%

96,06%
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2) Faits caractéristiques de I'exercice

2.1. Groupe

L'exercice clos au 31 Mars 2022 est marqué par les faits significatifs suivants :
1/ Créations de points de vente :
e 17 points de vente boucherie dans des magasins a |’enseigne Grand Frais

e 3 points de vente boucherie chez Supeco
e 2 points de vente boucherie chez Provenc’Halles

2/ Fermetures de magasins :

e 1 point de vente boucherie chez Grand Frais
¢ 1 point de vente boucherie chez Provenc’Halles
¢ 1 point de vente chez Casino
e 17 points de vente boucherie chez Supeco
3/ Opérations en capital :

- Souscription par DF FINANCES, a hauteur de 100%, au capital de la société NGDFR

- Souscription par DF FINANCES, a hauteur de 100%, au capital de la société FVYMG

2.2, Activité des filiales

() Société holding : VVR HOLDING — D.F. FINANCES

(0] Abattoirs : SOCIETE STEPHANOISE D’ABATTAGE

(0] Découpe industrielle des viandes : ATELIER FOREZIEN DU FRAIS

(0} Plateforme logistique : LOGIQ’OR 45

o Gestion d’espaces commerciaux : GRAND FRAIS GESTION — DDBT

(0} Commerce de détail des viandes :

(0] G.F.D.D.V.
(0] P.M.D.

[ BOUCHERIES J'M.
11
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(0] D.S.E.
(0} B.L.F.
@ G.D.V. GESTION DES VIANDES
© BCT DE COLMAR
(0] A.0.C.F.
@ L.D.G.F.
() B.G.F.
0} CLUBGF
(Y MLUB
© WILUB
CADESP
NGDFR
© FVYMG

(0] Prestataire de services : VIVERIO — SOLYCAP — e-METIX — DL TRADE

® Centrale d’achat : CENTRALE VVR

12
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3) Principes et régles d'établissement

Les comptes du Groupe sont établis conformément aux principes comptables généralement admis en
France, selon les dispositions du reglement ANC 2020-01 relatif aux comptes consolidés. Les comptes
consolidés ne sont pas significativement impactés par les changements apportés par le réglement
ANC 2020-01 qui s’applique pour la premiére fois de maniére prospective aux transactions survenant
postérieurement au 1* janvier 2021, ainsi qu’aux contrats conclus aprés cette date.

Les états financiers individuels des sociétés du groupe, arrétés au 31 Mars 2022, sont établis selon les
principes comptables en vigueur et sont retraités afin d'étre mis en harmonie avec les principes

comptables retenus pour I'établissement des comptes consolidés.

Ces principes sont conformes a la réglementation frangaise sur les comptes consolidés.

3.1, Date d'arrété d’exercice

Les sociétés membres du périmétre de consolidation ont arrété leurs comptes au 31 Mars 2022 a
I’'exception des cas visés ci-apres :

a) La Société Stéphanoise d’Abattage :

La date de cléture de la société Stéphanoise d’abattage est fixée au 31 Décembre 2021 ;

La mise en équivalence de cette participation est adossée sur les états financiers arrétés au 31
Décembre 2021 apreés vérification qu’aucun événement postérieur significatif ne remette en cause
les chiffres de la cloture effective.

b) BCT Colmar:

Cléture au 31 octobre de chaque année. La consolidation de cette entité est adossée a une situation
arrétée au 31 mars 2022 par |'expert-comptable en charge du dossier.

3.2 Constitution du Groupe VVR HOLDING et périmétre de consolidation

VVR HOLDING (EX- VIANDISE HOLDING)

La société Viandise Holding avait été créée sur I'exercice clos au 31 mars 2017 afin de gérer des
points de vente de préparation culinaire a base de viande a I'intérieur d’hypermarchés, par le biais de
sa filiale VMAG (devenue SOLYCAP), créée elle aussi sur I'exercice clos au 31 mars 2017.

Depuis le 02/01/2019, VVR HOLDING a pour principal objet la gestion de participations ; suite aux

opérations d’apport (02.01.2019) et d’achat (30.01.2019) de titres DF FINANCES, la société VVR
HOLDING détient 96.06% des titres de DF FINANCES.

13
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Constitution du groupe VVR HOLDING au titre de V'exercice clos au 31 Mars 2019 :

La société VVR HOLDING a procédé a I'acquisition des titres DF FINANCES suivant deux étapes
successives :
- Le 02/01/2019 par apport de 112 190 titres DF FINANCES pour une valeur globale de
35000000 €
- Le 30/01/2019 par cessions de 226 508 titres DF FINANCES pour une valeur globale de
70663 300 €

Au terme de ces opérations, soit au 30/01/2019, la société VVR HOLDING détient 96.06% du capital
de la société DF FINANCES.

Compte tenu du calendrier énoncé ci-dessus, le compte de résultat du sous-groupe VVR HOLDING
traduit 2 mois d’activité ; les 10 premiers mois de I'exercice clos au 31.03.2019 sont appréhendés en
situation nette d’ouverture, sauf cas particulier de la holding sur 12 mois complets.

A défaut de situations au 31.01.2019 validées par les commissaires aux comptes, la quotité de 2 mois

sur 12 a été déterminée sur la base d’une proratisation de 2/12°™ des comptes arrétés au
31.03.2019.

D.F. FINANCES

Le sous-groupe D.F. FINANCES a été constitué le 1%® Janvier 1993 par apport des titres des sociétés
D.V., D.D.V. et BOUCHERIES ' M.

Par la suite, la société D.F. FINANCES a créé ex-nihilo les sociétés D.S.E., VIVERIO, B.I.F, B.N.F,

L.D.G.F.,, CADESP, B.G.F., CLUBGF, MLUB, WILUB, LOGIQ'OR 45 (EX-DESPECHE), CENTRALE VVR,
NGDFR et FVMG dans le cadre de son développement et a procédé a différentes acquisitions.

STEPHANOISE D’ABATTAGE :

Préalablement a la restructuration du capital, la société D.F. Finances a fait 'acquisition de 916
actions aupres de personnes physiques

Suivant décision de I'AGE du 30 juillet 2009, les actionnaires ont décidé une augmentation de capital
de 6.043.050 € par émission de 402 870 actions en numéraire de 15 € & libérer du 1/3 a la
souscription.

Le conseil d’administration du 21 septembre 2009 a pris acte de la décision de la société D.F.
Finances de souscrire a titre irréductible 160 078 actions nouveliles.

Au terme de I'augmentation de capital, la société D.F. FINANCES détient 163 627 actions sur un total
de 409 068 actions soit 40 % du capital.

La méthode de Mise en Equivalence est retenue au motif que la Société Stéphanoise d’Abattage est
détenue a hauteur de 40 % et que cette unité représente un outil collectif & disposition de
I'ensemble des professionnels de la viande.

14
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GIE GRAND FRAIS

Les participations dans les GIE gérant les sites de distribution de type « Grand Frais » ne sont pas
retenues dans le périmetre au motif que :

- le prix de revient des titres et I'actif net de chaque GIE sont nuls avec un résultat toujours
arrété a zéro

- le chiffre d’affaires de chacun est non significatif compte tenu de I'activité exclusive des
prestataires de services, le chiffre d’affaires opérationnel étant assuré par les sociétés
G.F.D.D.V,, G.D.V,, L.D.G.F,, N.G.D.F.R,, B.G.F., CLUBGF, MLUB et WILUB.

G.D.V. GESTION DES VIANDES

Acquisition le 14 décembre 2006 du sous groupe G.D.V. GESTION DES VIANDES qui a fait I'objet d’une
fusion de 'ensemble de ses sociétés avec effet au 01/04/2007.

G.F.D.D.V et P.M.D.

Scission de la société D.D.V. suivant décision de I’Assemblée Générale Extraordinaire du 31/12/2007
avec effet rétroactif au 30/09/2007 en deux entités :

- G.F. D.D.V. : en charge de I'exploitation des magasins a I'enseigne Grand Frais
- P.M.D. : en charge de I'exploitation des magasins de quartier, puis a ce jour des magasins a
I'enseigne Provenc’Halles.

A.O.C.F.

Acquisition le 02 janvier 2008 du sous groupe A.Q.C.F. qui a fait 'objet d’une fusion de I'ensemble de
ses sociétés avec effet au 01/04/2008.

L.D.G.F.

LDGF a été créée le 14 juin 2010 afin de poursuivre les ouvertures de points de vente 3 I'enseigne
Grand Frais, son capital est intégralement détenu par la société D.F.F.

B.G.F.

La société BGF a été créée le 28/11/2012 ; Elle est domiciliée en Belgique et destinée aux ouvertures
de points de vente sur le territoire Belge. Cette entité est consolidée au 31/03/2014 suite a
I'ouverture de son premier point de vente a Messancy.

15



VVR Holding — Comptes consolidés — exercice clos le 31 Mars 2022

CLUBGF
La société CLUBGF a été créée le 10/05/2019; Elle est domiciliée au Luxembourg et destinée aux

ouvertures de points de vente sur le territoire luxembourgeois. Cette entité est consolidée au
31/03/2020 suite a 'ouverture de son premier point de vente a Contern le 18/03/2020.

MLUB

La société MLUB a été créée le 27/07/2020 et est domiciliée au Luxembourg. Cette entité est
consolidée au 31/03/2021 dans I'attente de I'ouverture de son point de vente a Mersch sur I'exercice
2022/2023.

WILUB

La société WILUB a été créée le 16/02/2021 et est domiciliée au Luxembourg. Cette entité est
consolidée au 31/03/2021 dans I'attente de Vouverture de son point de vente & Wickrange sur
'exercice 2022/2023.

CADESP

La société CADESP a été créée sur I'exercice clos au 31 mars 2014 afin de gérer des points de vente a
I'intérieur des magasins CASINO.

VIVERIO (EX-DESPIPREMIUM)

Cette société, créée ex-nihilo, gére I'ensemble des encadrants des réseaux de distribution non
affectés a un point de vente.

SOLYCAP (EX- VMAG)

A compter du 01/04/2019, cette société est spécialisée dans la gestion administrative de sociétés.

e-METIX (EX- LONGO MAI LD)

La société a été initialement créée sur I'exercice clos au 31 mars 2018 afin de gérer des halles
regroupant plusieurs commerces; suite a I'abandon de ce projet, et a compter du 31 décembre
2018, cette société a dorénavant pour principale activité la prestation de services informatiques.
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LOGIQ'OR 45 (EX-DESPECHE)

La société LOGIQ'OR 45 a été créée sur I'exercice clos au 31 mars 2021 afin de gérer initialement le
rayon poissonnerie/produits de la mer a l'intérieur des certains magasins GRAND FRAIS. Cette société
sera finalement utilisée pour I'exploitation d’une plateforme logistique qui devrait voir le jour dans la
région d’Orléans au cours de I'exercice 2022/2023.

CENTRALE VVR

La société CENTRALE VVR a été créée sur I'exercice clos au 31 mars 2021 afin de gérer I'activité
d’achat/revente du réseau Distribution du groupe.

DL TRADE (EX-T.D. 63)

TD 63 a été créée le 01/09/2014 afin de gérer les prestations de services complémentaires 3 I'activité
Traiteur du groupe, dans le Puy-de-Déme (63). Cette activité a cessé au 31/12/2018 et la société se
tourne désormais vers la prise de commande traiteur par téléphone et Internet. Depuis le
01/10/2020, la société travaille en partenariat avec I'enseigne TOUPARGEL.

NGDFR

La société NGDFR a été créée sur I'exercice clos au 31 mars 2022 afin de gérer I'activité de points de
vente a 'enseigne Grand Frais.

FVMG
La société FVMG a été créée sur I'exercice clos au 31 mars 2022 afin de gérer I'activité des rayons

boucherie et fromagerie au sein de points de vente a I'enseigne Mangeons Frais, courant de
I'exercice 2022/2023.
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3.3. Entrée d'une société dans le périmétre : la juste valeur

3.3.1 Les principes

e L'entrée dans le périmetre de consolidation d'une entreprise résulte de sa prise de contrdle par
I'entreprise consolidante, quelles que soient les modalités juridiques de I'opération :

- achat de titres
- fusion

- échange

- apport partiel

¢ La juste valeur du co(t d'acquisition des titres prend en considération :

- prix d'achat des titres
- colts directement imputables a l'acquisition

= droits d'enregistrement
= frais d'émission des titres net d'effet impét
= honoraires versés aux consultants

Ces codts directs sont pris en compte dans la détermination de la juste valeur dans I'hypothése ol
ces derniers sont significatifs a I'échelle du prix d'achat des titres et des comptes consolidés du
groupe.

e La juste valeur des actifs et passifs de |'entreprise acquise :
- I'évaluation des actifs et des passifs identifiables est réalisée en fonction de la situation
existant a la date d'entrée de I'entreprise dans le périmétre. L'entreprise dispose d'un délai
se terminant a la cléture du premier exercice ouvert postérieurement a l'acquisition pour

réaliser les évaluations.

- les éléments d'actifs et de passifs sont évalués a leur juste valeur a la date d'acquisition de
la filiale.

- l'évaluation des valeurs estimées se fait chaque année conformément aux régles
comptables suivies dans le groupe.
e Lavaleur d'utilité :
- l'objectif étant de déterminer, élément par élément, une valeur d'utilité a la date
d'acquisition, les méthodes appliquées peuvent étre différentes des méthodes d'évaluation

habituellement utilisées par I'entreprise consolidante pour le bilan consolidé.

- Le principe de la valeur d'utilité n'interdit pas que les valeurs comptables puissent étre
représentatives de celle-ci.
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3.3.2 Ecart d'acquisition/Ecart d’évaluation lié aux achats de titres DBL antérieurs au 31 mars 2005

Lors de I'achat de la société DBL par la société GFDDV, un écart d’acquisition pour un montant de
297 876 € a été initié et affecté en fonds de commerce dédié au concept Grand Frais.

En application du reglement ANC N°2015-07 du 23 novembre 2015, la part de marché de 297 876 € a

été reclassée en écart d’acquisition non amortissable affecté & 'UGT Grand Frais et soumis a des
tests de dépréciation.

3.3.3. Ecart d’acquisition/Ecart d’évaluation lié aux achats de titres GDV

Au 14 décembre 2006, la société D.F. Finances a acquis 100 % des titres G.D.V. pour un co(t
d’acquisition net de fiscalité différée de 3.037.388 €. Une juste valeur a été constatée lors de I'entrée
dans le périmétre du sous groupe G.D.V., et a été affectée en parts de marché pour 5.490 000 €,
I'écart d’acquisition résiduel s’établit 4 470 115 €.

Suivant acte du 1 octobre 2007, la société G.D.V. a procédé a I'acquisition des 70 % du capital
restant des entités Nimviande et Valviande. Ces deux acquisitions s’inscrivent dans le processus
d’acquisition du groupe G.D.V. initié le 14 décembre 2006.

Dans ce contexte, la juste valeur a été appréciée globalement pour I'ensemble des sociétés.
Au terme de cette approche, les justes valeurs ont été affectées de la maniére suivante :

- parts de marché : 7234486 €
- écart d’acquisition : 45700 €

En application du réglement ANC N°2015-07 du 23 novembre 2015, la part de marché de 7 234 486 €

a été reclassée en écart d’acquisition non amortissable affecté & 'UGT Grand Frais et soumis a des
tests de dépréciation.

3.3.4. Ecart d’acquisition/Ecart d’évaluation lié aux achats de titres AOCF

Au 02 Janvier 2008, la société D.F. Finances a acquis 100 % des titres A .O.C.F. pour un colt
d’acquisition net de fiscalité différée de 4 521 567 €. Une juste valeur a été constatée lors de 'entrée
dans le périmetre du sous groupe A.0.C.F., et a été affectée en parts de marché pour 2 261 669 €,
I'écart d’acquisition résiduel s’établit § 55 912 €.

La part de marché de 2 261 669 € avait fait I'objet de dépréciations successives pour atteindre 100%
de ce montant.

En application du réglement ANC N° 2015-07 du 23 novembre 2015, la part de marché d’une valeur
nette comptable de O € a été reclassée en écart d’acquisition non amortissable.

3.3.5. Ecart d’acquisition lié aux achats de titres BCT Colmar

L'acquisition des titres de la société BCT Colmar a généré un écart d’acquisition de 35.320 €
amortissable sur 10 ans.
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3.3.6. Ecart d’acquisition lié aux achats de titres DF Finances par VVR Holding

Les acquisitions successives, au cours de I'exercice clos au 31.03.2019, des titres DF FINANCES par
VVR HOLDING ont généré un écart d’acquisition affecté a 'UGT Grand Frais pour un montant total de
57463 385 €. Compte tenu d'une durée d’utilisation illimitée, ce dernier ne fait pas I'objet
d’amortissement. L'écart d’acquisition non amortissable est soumis a des tests de dépréciation.

3.3.7. Ecart d’acquisition lié aux achats de titres e-METIX

L'acquisition des titres de la société E-Metix a généré un écart d’acquisition de 1.743 € amorti en
totalité sur I'exercice clos au 31.03.2019.

3.3.8. Ecart d’acquisition lié aux achats de titres DL TRADE {(ex- TD 63)

L'acquisition des titres de la société DL TRADE a généré un écart d’acquisition de 1.295 € amorti en
totalité sur I'exercice clos au 31.03.2021.

3.4. Conversion des comptes des sociétés étrangéres

Le groupe détient quatre filiales a I'étranger en devise Européenne.

3.5. Immobilisations incorporelles

3.5.0 Ecart d’acquisition

3.5.0.1 Ecarts d’acquisition amortissables

Les écarts d’acquisition sont amortis sur une durée de 10 ans.

Société Valeur brute Amortissement Valeur nette
GDV 45 700 45 700 -
AOCF 55912 55912 -
BCT COLMAR 35320 35320 -
136 932 136 932 0
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Société Valeur brute Dépréciation Valeur nette UGT

GFDDV 297 876 297 876 Grand Frais |(a)

GDV 7234 486 7234486 Grand Frais |(a)

VVR HOLDING 57 463 385 57 463 385 Grand Frais |(a)
64 995 747 0 64 995 747

(a) Les écarts d’acquisition non amortissables ont fait I'objet de tests de dépréciation en fonction des agrégats
« chiffre d’affaires » et « valeur nette comptable des actifs immobilisés dédiés »

3.5.1 Frais d'établissement

Les frais d’établissement sont amortis sur une durée de 4 ans

3.5.2 Concessions, brevets et marques

Ce poste est composé :

- De logiciels pour un montant brut de 806 913 € amortis sur une durée comprise entre 12 et 36
mois ;

- De marques pour un montant brut de 16 213 € non amortissables et provisionnées, le cas
échéant en fonction de leur utilisation commerciale.

3.5.3 Fonds commercial

Amortissements et
Brut -
Provisions
Droit au bail magasins 300m? 196 949
Fonds de commerce activité congélation 1
Fonds de commerce a I'enseigne "Grand Frais" 1980 760 584 966
2177710 584 966

Conformément a I'article 214-19 du PCG applicable a compter des exercices ouverts & compter du 1°'
janvier 2016, les dépréciations d’un fonds commercial antérieurement constatées ne sont pas
reprises, méme si les raisons les ayant motivées cessent d’exister.

3.6. Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colt d’acquisition.

Les amortissements ont été calculés selon la durée d’utilisation prévisible des immobilisations.
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En application du principe de prééminence de la réalité économique sur I'apparence juridique et
conformément aux principes de consolidation (décret du 13 Février 1986, art. 248-8-¢), les contrats
de crédit-bail, dont la valeur du bien faisant I'objet du contrat excéde 50 k€, sont retraités, ce qui
conduit a une comptabilisation comme si le bien en cause avait été acquis a crédit.

Dans le compte de résultat, la dotation théorique aux amortissements (celle qui aurait été constatée
si le bien avait été acquis en pleine propriété), ainsi que les charges financiéres (liées au financement

a crédit), sont substituées aux loyers enregistrés.

Au titre de I'exercice, aucun contrat significatif n’est a recenser.

3.7. Immobilisations financiéres

La valeur brute est constituée par le co(t d'acquisition hors frais accessoires.

La valeur d'inventaire des participations et des autres titres immobilisés non consolidés est estimée
en fonction de la quote-part des capitaux propres sociaux des sociétés en cause.

Lorsque le montant de |'acquisition est supérieur a la quote-part des capitaux propres de la filiale, et

pour autant que la société soit en situation déficitaire, le colt d'acquisition est déprécié en tenant
compte de la valeur d'utilité et des perspectives de rentabilité.

La rubrique "Titres mis en équivalence” au 31 Mars 2022 intégre :

Brut Provisions
Société Stéphanoise d'Abattage 1882911
Grand Frais Gestion 265 807
BCT de Colmar 354 266
DDBT 24 153
2527 137

La rubrique "Créances rattachées a des participations" au 31 Mars 2022 intégre :

Brut Provisions

Comptes courants GIE "Grand Frais" 18170 814

18170814
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La rubrique "Autres titres immobilisés" au 31 Mars 2022 intégre :

Brut Provisions
Titres Marché aux Cuirs 76
Messancy Gestion 5208
Parts BP AURA 170
5454
La rubrique "Préts" au 31 Mars 2022 intégre :
Brut Provisions
Prét aux salariés 101 685
101 685

La rubrique "Autres immobilisations financiéres" au 31 Mars 2022 intégre :

Brut Provisions

Dépdbts et cautionnements 662 881

662 881

3.8. Stocks

Les stocks sont évalués au dernier prix d’achat connu apres retraitement de la marge sur stocks pour
les transferts intra-groupe.

Aucun principe de provisionnement n’est arrété compte tenu de la nature du stock qui rend
I’éventualité d’une provision pour dépréciation pratiquement nuile.

Sur le plan de présentation, le poste « Matieres premiéres» regroupe I'ensemble des
approvisionnements en viandes ainsi que les petites fournitures destinées a étre revendues en I'état.

3.9. Créances et dettes

Les créances et dettes sont évaluées a leur valeur nominale. Le cas échéant, les créances font l'objet
d'une provision déterminée au cas par cas et tenant compte des difficultés probables de
recouvrement d'apres les informations connues a la date de I'arrété des comptes.
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3.10. Valeurs mobiliéres de placements et divers

Les valeurs mobiliéres de placement sont comptabilisées a leur colt d'acquisition.

Une provision pour dépréciation est constituée lorsque la valeur d’inventaire est inférieure au prix
d’achat.

3.11. Opérations en devises

Les opérations en devises sont enregistrées pour leur contre-valeur a la date de I'opération. Les actifs
et passifs figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de fin d'exercice. La différence résultant
de l'actualisation des actifs ou passifs en devises a ce dernier cours est portée au bilan en "écarts de
conversion" actifs ou passifs.

Les pertes latentes sont par ailleurs constatées par le biais d'une provision pour risques.

3.12. Provisions fiscalement réglementées

Ces provisions constatées en vertu de dispositions fiscales sont considérées économiquement non
justifiées et font I'objet d'une annulation dans les comptes consolidés.

En application des réglements CRC 2002-10 et CRC 2004-06, les amortissements dérogatoires ont fait
I'objet d’un retraitement ad hoc.

3.13. Provisions pour risques et charges

Ce poste comprend essentiellement des provisions :

Brut
Litiges divers 458 727
Provisions TASCOM 526 371
Provisions redevance GRAND FRAIS GESTION 3440 809
Litiges prud'homaux 479 513
Indemnités de départ en retraite 287 036
5192 456

24



4) Notes sur le bilan et le compte de résultat

4.1.

Analyse de la variation de l'actif immobilisé brut

Immobilisations incorporelles
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Concession,
Frais Avances
Immobilisations incorporelles Ecarts d'acquisition ) ) Frais de recherche | brevets, marques, |Fonds de commerce vances et
d'établissement acomptes
logiciels
Valeur brute a Fouverture 65132679 1750 o] 654 070 2271708 o]
Variation de périmétre
Acquisitions et augmentations 3922 183 629 1
Cessions et diminutions -3922 -14 573 -93999
Virement de poste a poste
Variation taux de change
65132679 1750 0 823126 2177710 0
Immobilisations corporelles
Autres Avances
. Installations e Immobilisations
Immobilisations corporelles Terrains Constructions immobilisations immobilisations
techniques en-cours
corporelles corporeiies
Valeur brute a I'ouverture o] [o] 61 269 468 33672546 1195261 0
Variation de périmétre
Acquisitions et augmentations 8933604 5043219 1619357
Cessions et diminutions -1187105 -654 184 -1628 888[1)
Virement de poste a poste
Variation taux de change
0 0 69 015 967 38 061581 1185730 [
(1) dont 166 742€ en contrepartie d'un prix de cession, et 1 462 146€  constater en minoration des flux d'acquisition pour le tableau de flux de trésorerie
ofe . . .
Immobilisations financiéres
Autres
Titres mis en Créances rattachées Autres titres
Immobilisations financieres Participations o L. . Préts immobilisations
q e a des particip ilisés
financikres
Valeur brute a I'ouverture 0 2224756 15715017 5454 114 266 787 303
Variation de périmétre
Acquisitions et augmentations 302 381 4787 075 177 181 81350
Cessions et diminutions
Amortissement des C/C des GIES -2331278 -189 762 -205772
Virement de poste 3 poste
Résultat MEE
Dividendes regus des sociétés MEE
0 2527137 18 170 814 5454 101 685 662 881
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) . . s ' g s oge .z
4.2.  Analyse de la variation des amortissements et provisions de I'actif immobilisé
Ecarts Frais Concession, Fonds de Installations . Au-tres Aut.res .
& . détabli brevets, Lo immobilisations | immobilisations
marques, logiciels| ¢ o corporelles financidres
Amortissements et provisions 3 l'ouverture 136932 1750 402 493 584 966 40 845 054 17 218 155 0
Variation de périmétre
Augmentation de |'exercice 3853 179233 6145 583 2167781
Diminution de l'exercice -3853 -14 201 -1044 502 -577 201
Autres variations (parts de marché AOCF)
Amor etp ala cléture 136932 1750 567 435 584 966 45 946 135 18808 735 0

4.3.

Etat des créances et des dettes non financiéres

CREANCES

Montant brut au bilan

Montant a 1 an au plus

Montant a plus d'1 an

Préts

Avances et acomptes versés
Clients et comptes rattachés
Fiscalité différée active
Autres créances

Charges constatées d'avance

Créances rattachées a des participations

Autres immobilisations financiéres

18170814 3095693 15075121
101 685 80101 21584
662 881 329 662 552
102 196 102 196 0
9326 597 9118791 207 806
1872278 1754325 117 953
23713 288 22759076 954 212
2756116 2756116 0

56 705 855 39 666 627 17 039 228

DETTES

Montant brut au bilan

Montant & 1 an au plus

Montant a plus d'1 an

Dettes fournisseurs

Dettes fiscales et sociales
Dettes sur immobilisations
Autres dettes

Avances et acomptes regus
Produits constatés d'avance

34838728 34838728 0
29540341 24 621 606 4918 735
11692 694 11692694 0
990932 990932 0

15 006 15 006 0
831623 831623 0
77 909 324 72990 589 4918735
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4.4, Etat des provisions (hors fiscalité différé)

PROVISIONS Montant au fiébut Variaftion de Augmentation Diminution Montant z.an fin
de ['exercice périmétre d'exercice
Immob.incorporelies Fonds de commerce 584 966 584 966
Immob. tncorporelles marques 3506 3294 6 800
Immobilisations financiéres 0 0
Clients et comptes rattachés 237 226 1578 -41 832 196 972
Stocks 6688 6688
Valeurs mobiliéres de placement 15544 16 646 -15 544 16 646
Provisions pour risques et charges 3680125 1761241 -248 910 5192 456
Provisions sur titres
4521367 0 1789 447 -306 286 6 004 528
Provisions d'exploitation 1433963 -248 910
Provisions a caractére financier 16 646 -15 544
Provisions a caractére exceptionnel 338 838 -41 832
1789 447 -306 286

4.5, Impéts différés

Les comptes consolidés enregistrent des impots différés qui sont calculés selon la méthode du report
variable.

Les déficits ne sont pas retraités a I'actif du bilan en tant qu'impét différé actif, dans la mesure ou
leur probabilité d'imputation sur des bénéfices futurs est jugée insuffisante. Cette option concerne
les déficits existants a la cléture de la société FVMG, ainsi que les déficits antérieurs a I'intégration
fiscale pour les sociétés concernées.

Le taux retenu pour le calcul de I'imp6t différé au 31 Mars 2022 est de 25%. A I'actif, la fiscalité
différée ressort au bilan du 31 Mars 2022 pour un montant de 1 872 278 €.

En Euros

Impot différé actif au 31/03/2021 1732473
Impot différé passif au 31/03/2021 0
Actif net d'impdt différé au 31/03/2021 1732473
Impot différé actif au 31/03/2022 1872278
Impot différé passif au 31/03/2022 0
Actif net d'imp6t différé au 31/03/2022 1872278
Actif net d'impot différé au 31/03/2021 1732473
Variation du périmetre 0
Actif net d'impét différé au 31/03/2022 1872278
Variation d'actif net d'impot différé -139 805
Charge d'imp6t différé au compte de résultat consolidé
Produit d'imp6ts différés 139 805

139 805
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4.6.  Emprunts et dettes financiéres diverses
Montant brut au bilan Montant @ moins d'un an Montant a plus d'un an

Emprunts et dettes auprés

des établissements de crédit 51313 459 14 035 553 37277 906
Participations des salariés

et dettes financiéres diverses 2 505 887 270087 2 235 800
Découverts bancaires 35157 35157

53 854 503 14 340 797 39513 706

4.7. Provisions pour risques et charges (hors impéts différés et titres MEE)
. ) Montant au début Variation de , o Montant en fin
Provisions pour risques et charges . . A Augmentation Diminution ) K
de l'exercice périmétre d'exercice
Litiges prud'homaux 448 492 110 859 -236 942 322 409
Taxes diverses et autres 3056414 1526597 0 4583 011
Indemnité de départ a la retraite 175219 123785 -11968 287036
3680125 0 1761 241 -248 910 5192456
ouverture dotation reprise cléture
Sociétés supports 95510 37516 |- 1165 131861
Atelier Forézien du Frais 62 190 - 5805 56 385
Centrales d'achat - 11150 11150
Grande distribution / Provenc'Halles / Grand Frais 13710 39289 |- 4998 48 001
Traiteur 3809 35830 39639
175 219 123 785 -11968 287 036
Paramétres retenus au 31/03/2022:
Grande distribution /
SOLYCAP / E-METIX A.F. FRAIS Centrales d'achat Provenc'Halles / Grand Traiteur
Frais
Tables de mortalité : THO0-02 THO0-02 THOO-02 THOO-02 THOO-02
TFO0-02 TF0OO-02 TF00-02 TFO0-02 TF00-02
Taux d'actualisation : 1,74% 1,74% 1,74% 1,74% 1,74%

Convention collective :
Départ a l'initiative du salarié
Age de départ en retraite :
Taux d'évolution des salaires :
Probabilité de départ :

viandes (industries et
commerce de gros)

65ans
2,10%
1,00% par année restante

viandes {industries et
commerce de gros)

65 ans
2,10%

1,00% par année restante

commerce alimentaire

65 ans
2,10%
1,00% par année restante

boucherie charcuterie

65 ans
2,10%

1,00% par année restante

restauration rapide

65 ans
2,10%
1,00% par année restante

Les provisions constituées sur la « Grande distribution » couvrent les charges patronales rattachées &
indemnité de départ en retraite qui ne sont pas prises en charge par APGIS.
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4.8.  Ventilation du chiffre d'affaires
CHIFFRE D'AFFAIRES France Belgique/Luxembourg Total
Ventes Grand Frais 389 306 615 3278 188 392 584 803
Ventes Grande distribution 15612170 15612170
Ventes Provenc' Halles 20 221 045 20 221 045
Ventes Traiteur 10536 755 10536 755
Ventes production en direct 22176470 22176470
Ventes Centrales d'achat 3469 3469
Ventes diverses 407 242 407 242
458 263 766 3278188 461 541 954
4.9. Transfert de charges
Transfert de charges d'exploitation 31/03/2022
Avantage en nature 124 485
Remboursement de formation 48 923
Refacturations diverses 1084117
Aide a l'apprentissage 1147 192
Remboursement d'assurance 67 739
Remboursement maladie/prévoyance 683 020
Remboursement indemn. de licenciement 197 021
Remboursement IDR 163 893
AGEFIPH 24521
Aide a I'embauche 120914
Remboursements divers 21744
3683 569
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4.10. Résultat financier

Le résultat financier fait apparaitre une perte de 464 305 € et intégre :

Résultat financier 31/03/2022
Produits financiers : 193 098
Reprises de provisions 15544
Revenus des comptes a terme 110411
Revenus des VMP 12489
Produits nets sur cessions de VMP 29 467
Autres produits financiers 25187
Charges financiéres 657 402
Dotations financiéres
Intéréts sur emprunts 545 876
Intéréts sur les comptes courants 16 644
Intéréts bancaires 3452
Intéréts sur participation 56 239
Intéréts sur dettes commerciales 1550
Charges nettes sur cessions des VMP 33641
-464 305 -464 305

4.11. Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel fait apparaitre une perte de 1 891 856 €. Ce résultat se décompose de la
fagon suivante :

Résultat exceptionnel 31/03/2022

Produits exceptionnels : 926 980
Régularisation comptes de tiers 94 436
Indemnités résiliation bail 130000
Procédures transactionnelles 344 200
Cessions d'immobilisations 273 040
Refacturation indemnités résiliation bail 43472
Reprise prov. client suite a accord transactionnel 41 832

Charges exceptionnelles : 2818837
Abandons de créances a caractére commercial 1867 803
Indemnités résiliation bail 55 000
Indemnités protocole transactionnel 41 832
Régularisation comptes de tiers 33505
Majoration de retard diverses taxes 1209
Cession d'immobilisations 480 649
Dotation exceptionnelle s/prov. pour licenciement éco. 338839
-1891 856 -1891 856
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4.12. Impét sur les bénéfices
Participation
RESULTAT 31/03/2022 Global Courant Exceptionnel |[légale et mise en
équivalence
Résultat courant avant impdt sociétés 48 609 349 48 613 202 -3853
Résultat exceptionnel -1 891 856 -1 891 856
Impot et impdts différés (*) -11 544 687 -13247033 472 662 1229684
Quote part de résultat des sociétés 449 316 449 316
mises en équivalence
Participation légale -4 918 735 -4 918 735
30 703 387 35366 170 -1423 047 -3239735

(*) Répartition de I'impdt :
- Impbts dis sur les bénéfices : 11 684 492 €
- Impbts différés sur les bénéfices : - 139 805 €

5) Informations diverses

5.1. Effectif

L'effectif moyen sur I'exercice 2021/2022 en effectif temps plein du groupe dans les sociétés
consolidées par intégration globale est de 1 778 salariés, contre 1 649 I'exercice précédent.

EXERCICE 2021/2022

CADRES

ETAM

OUVRIERS

APPRENTIS

TOTAL

EFFECTIF EQUIVALENT TEMPS PLEIN

603

39

954

183 1778

5.2.  Engagements hors bilan
Engagements hors bilan Montant restant dii
au 31/03/2022

Cautions bancaires en garantie de loyers 1826 849
Cautions solidaires sur emprunts 0
Cautions solidaires sur MEE 2031212
Caution Fondation Jean-Michel Despinasse 100 000
Nantissement de fonds de commerce 4300727
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5.3. Rémunération des dirigeants

Ce montant n'est pas communiqué, cela reviendrait a mentionner une rémunération individuelle.

5.4. Honoraires des Commissaires aux Comptes

En application du décret N°2008-1487 du 30 décembre 2008, les honoraires des Commissaires aux
Comptes figurant au compte de résultat de I'exercice s’élévent a :

- 213 920 € au titre du contréle légal
- 20 025 € au titre d’autres services
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6) Variation des capitaux propres consolidés

Groupe Minoritaire
Capitaux propres en début d'exercice 79 629 092 3213840
Augmentation de capital
Réduction de capital
Résultat de I'exercice 29 454 542 1248 845
Dividendes versés par la société mere
Dividendes versés aux minoritaires -476 444
Variation de périmeétre -6 180
Autres variations 1 1
Capitaux propres en fin d'exercice 109 083 635 3980 062

Résultat par action : 0.842 €
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7) Preuve d’impét

PREUVE D'IMPOTS

En Euros 31/03/2022
Résultat consolidé groupe 29454 542
Résultat consolidé des minoritaires 1248 845
Impot sur les bénéfices 11 684 492
Charge d'impot différé -139 805
Décalages permanents 1869 363
Société mise en équivalence -449 315
Fiscalité non activée sur les sociétés déficitaires -31584
Dotations écart d'acquisition 3854
Résultat fiscal 43 640 392
Taux d'impot de droit commun 26,50%
Taux d'impdt si CA > 250 M€ 27,50%
Taux de contribution sociale au-dela de 763 000 € 3,30%
Impdt théorique a 26,50 % 7119820
Imp6t théorique a 27,50 % 4 398 541
impét théorique filiales luxembourgeoises 140 041
Contribution sociale 3,3% au-dela de 763 000 € 237 337
Contribution additionnelle 3% dividendes 0
Contréle fiscal 0
Variation de taux fiscalité différée s/ouverture 203 757
Crédit d'impot apprentissage 0
Crédit d'impot famille -97 769
Crédit d'impdt mécénat -457 041
Crédit des filiales intégrées 0
Total I.S. 11 544 687
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8) Tableau des flux de Trésorerie

TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE 31/03/2022
Résultat net des sociétés intégrées 30254 072
Elimination des charges et produits sans incidence sur
la trésorerie ou non liés & I'activité:
Amortissements 8493172
Amortissements des C/C des GIES 2331278
Provisions 1512331
Dépréciations sur immobilisations 3294
Variation d'impots différés -139 805
Dividendes regus des sociétés MEE 146 939
Plus value de cession 207 609
Marge brut d'autofinancement des sociétés intégrées 42 808 889
Variation du besoin en fonds de roulement lié & I'activité -13 259512
Variation des stocks -653 900
Variation des clients 1494400
Variation des fournisseurs -6 917 290
Autres variations du BFR -7 182722
Flux de trésorerie liés a I'activité 29549377
Acquisition d'immobilisations -19367 193
Variation de périmeétre sortie groupe 0
Variation de périmétre augm des minoritaires -6 180
Variation des fournisseurs immobilisations 5173057
Variations des créances sur cessions d'immobilisations -4 800512
Cessions d'immobilisations 668 574
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissements -18 332 254
Dividendes versés aux actionnaires de la société mére 4
Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées -476 444
Augmentation de capital des minoritaires 0
Souscription d'emprunts 5350000
Remboursements d'emprunts -13 231575
Dépbts et cautionnements regus 4145
Participation des salariés 585 181
Flux de trésorerie liés aux opérations de financement -7 768 690
Variation nette de la trésorerie 3448433
Variation nette de |a trésorerie
Trésorerie d'ouverture 68 606 068
Trésorerie de cloture 72 054 501
Variation nette de la trésorerie 3448433
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9) Evénements postérieurs a la cléture

Aucun évenement particulier susceptible de remettre en cause le résultat acquis n’est a signaler
depuis le début de I'exercice en cours.
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« VVR HOLDING »
Société anonyme a directoire et conseil de surveillance au capital de 35 000 000 €

Siége social : SAINT JUST SAINT RAMBERT (Loire)
ZAC des Peyrardes — 9 Allée La Forézienne

R.C.S.: SAINT ETIENNE 823 363 379

RAPPORT DE GESTION DU DIRECTOIRE

EXERCICE CLOS LE 31 MARS 2022

Chers Actionnaires,

Nous vous avons réunis en assemblée générale ordinaire annuelle en exécution des
prescriptions légales pour vous rendre compte de I'activité de votre société et des résultats de
la gestion du directoire durant I'exercice écoulé clos le 31 mars 2022 et pour soumettre a votre
approbation les comptes annuels dudit exercice.

De leur co6té, vos commissaires aux comptes vous rendront compte dans un instant de
leur mission.

Ses rapports, celui de votre Directoire et de votre Conseil de Surveillance, de méme
que les comptes annuels, bilan, compte de résultat, annexe et autres documents ou
renseignements mentionnés aux articles L.225-115 et L.225-116 du code de commerce et
R.225-83 du code de commerce ont été mis a votre disposition dans les conditions et les délais
prévus par les dispositions légales et réglementaires.

A. RAPPORT DE GESTION SUR LES COMPTES DE L’EXERCICE CLOS LE 31 MARS
2022

Les comptes et le bilan que nous vous soumettons ont €té établis dans le respect des
dispositions légales en vigueur.

Aprés constitution des amortissement, ces comptes et le bilan font apparaitre, pour
l'exercice écoulé, un résultat bénéficiaire de 10 555 480,19 €, au sujet duquel nous vous
ferons ci-aprés une proposition d'affectation conforme aux stipulations de nos statuts.

1. - COMPTE RENDU DE LA GESTION ET SITUATION DE LA SOCIETE DURANT
L'EXERCICE ECOULE

Au cours de cet exercice s'étendant du 1 avril 2021 au 31 mars 2022, le chiffre
d'affaires net s'est élevé a :



- HORS TAXES : 2270761 €
Pour l'exercice précédent, aucun chiffre d'affaires n’avait été réalisé.

Le total des produits d'exploitation
SCIEVE A ..t 2329460 €

Les charges d'exploitation se
totalisent & ......cccccoevrineinicneniennn, 2766 830 €

Le résultat d'exploitation
estdoncde......ccoeeeneiiinniiniienieenee. -437370 €

Compte tenu des produits financiers (11 526 949 €) et des charges financiéres
(533 258 €) le résultat courant avant impo6t est de 10 556 320 €.

Apres prise en compte des charges exceptionnelles (840 €), le compte de résultat se
solde par un bénéfice de 10 555 480,19 €.

Des dépenses et charges de la nature de celles visées a l'article 39.4. du C.G.I. ont été
comptabilisées au cours de cet exercice pour un montant de 47 378 €.

Les investissements de I'exercice se totalisent a 1 744 €, se répartissant comme suit :

- Immobilisations corporelles..... 1664 €
- Immobilisations financiéres..... 80 €

Au cours de la méme période, aucun désinvestissement n'a été enregistré.
Les amortissements comptabilisés au cours de cette période s'élévent a 97 €.
Quant 4 l'effectif moyen du personnel, il était de 3 personnes pour cet exercice.

II. — ACTIVITE ET RESULTAT DE LA FILIALE ET DES SOUS-FILIALES
CONTROLEES

DF FINANCES, société dont I'activité est une activité de holding, a, au titre de I'exercice,
degagé un résultat de 14 112 161 €

Les sous-filiales de notre société, identifiées par branche d'activité, sont les suivantes ;

Abattoirs : SOCIETE STEPHANOISE D’ABATTAGE. Au titre de 1'exercice, le résultat
s'éleve 4 350 375 €

Découpe industrielle des viandes : ATELIER FOREZIEN DU FRAIS. Au titre de I'exercice,
le résultat s'¢éleve & 4 855 354 €

Plateforme logistique : LOGIQ’OR 45. Au titre de 'exercice, le résultat s'éléve 3 -11 626 €




Commerce de détail des viandes :

G.F. D.D.V.. Au titre de l'exercice, le résultat s'éléve a 10 080 093 €
P.M.D.. Au titre de l'exercice, le résultat s'éléve a 1 328 638 €
BOUCHERIES J’M.. Au titre de l'exercice, le résultat s'éleve a 325 565 €
D.S.E.. Autitre de I'exercice, le résultat s'éléve a -10 758 €

B.LF.. Au titre de I'exercice, le résultat s'éléve a 760 609 €

GDV GESTION DES VIANDES. Au titre de I'exercice, le résultat s'éléve a 4 868 764 €
BCT DE COLMAR. Au titre de 1'exercice, le résultat s'éléve a 38 690 €
A.O.CF.. Au titre de l'exercice, le résultat s'éléve a 234 300 €

L.D.G.F.. Au titre de l'exercice, le résultat s'éléve a 8 252 120 €

B.G.F.. Au titre de l'exercice, le résultat s'éléve a 7 482 €

CLUBGEF. Au titre de l'exercice, le résultat s'éléve a 374 905 €

MLUB. Au titre de I'exercice, le résultat s'éléve a -14 020 €

WILUB. Au titre de I'exercice, le résultat s'éléve a -8 199 €

CADESP. Au titre de 'exercice, le résultat s'éléve a 33 771 €

NGDFR. Au titre de I’exercice, le résultat s’ éléve a -988 291 €

FVMG. Au titre de I’exercice, le résultat s’éleve a -2 736

Prestataire de services :

VIVERIO. Au titre de l'exercice, le résultat s'éléve a 333 932 €
SOLYCAP. Au titre de I'exercice, le résultat s'éléve a 185 441 €
e-Metix. Au titre de I'exercice, le résultat s'éléve a 68 806 €

DL TRADE. Au titre de l'exercice, le résultat s'éléve a 829 336 €

Centrale d'achat :
CENTRALE VVR. Au titre de 'exercice, le résultat s'éléve a -137 853 €

I1I. - EVOLUTION PREVISIBLE DU GROUPE ET PERSPECTIVES D'AVENIR

L’activité de notre société et ses filiales s’est bien comportée au titre de I’exercice clos
au 31/03/2022. Notre niveau d’activité est conforme a nos prévisions.

IV. - EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS DEPUIS LA CLOTURE DE
L'EXERCICE

Nous vous rappelons que le virus de la Covid-19 s’est propagé sur le territoire frangais
a compter du mois de mars 2020. En réaction, le 1égislateur a mis en place différentes mesures
sanitaires visant a restreindre les contacts humains et les déplacements, qui se sont appliquées
a compter du 17 mars 2020.

L’épidémie a toutefois continué a se développer.
Au fil du temps, le législateur a mis en place un ensemble de mesures, tant sociales

qu’économiques mais pas d'impact sur négatif sur notre société.

V.- ACTIVITES EN MATIERE DE RECHERCHE ET DE DEVELOPPEMENT

Pour satisfaire aux prescriptions légales, nous vous précisons que notre société n'est
pas intéressée par les activités de cette nature.



V1. - COMPTE RENDU DES CONVENTIONS VISEES A I’ARTICLE L.225-86 DU
CODE DE COMMERCE

Vos commissaires aux comptes vous donneront dans leur rapport spécial, toutes
indications sur les conventions visées a I’article L.225-86 du code de commerce.

VIL - INFORMATIONS DISPENSEES EN APPLICATION DES ARTICLES L.441-14
DU CODE DE COMMERCE et D.441-6 du CODE DE COMMERCE

Conformément aux - articles 1..441-14 et D.441-6 du Code de Commerce, vous
trouverez annexées au présent rapport des informations sur les délais de paiement des
fournisseurs et des clients de la société faisant apparaitre le nombre et le montant total des
factures regues et émises non réglées a la date de cloture de I’exercice dont le terme est échu
et la ventilation de ce montant par tranche de retard. (Annexe 1).

VIII. - INFORMATIONS DISPENSEES EN APPLICATION DES ARTICLES 1..225-
102-1 et 1.22-10-36 DU CODE DE COMMERCE - DECLARATION DE
PERFORMANCE EXTRA-FINANCIERE

L’article L225-102-1 du code de commerce nous impose d’insérer dans notre rapport
de gestion des informations sur la mani¢re dont notre société prend en compte les
conséquences sociales et environnementales de son activité. Cette déclaration comprend
notamment :

- des informations relatives aux conséquences sur le changement climatique de

l'activité de la société et de I'usage des biens et services qu'elle produit,

- ses engagements sociétaux en faveur du développement durable, de 1'économie
circulaire, de la lutte contre le gaspillage alimentaire, de la lutte contre la précarité
alimentaire, du respect du bien-étre animal et d'une alimentation responsable,
équitable et durable,

- les accords collectifs conclus dans l'entreprise et a leurs impacts sur la performance
économique de l'entreprise ainsi que sur les conditions de travail des salariés, aux
actions visant a lutter contre les discriminations et promouvoir les diversités, aux
actions visant a promouvoir la pratique d'activités physiques et sportives et aux
mesures prises en faveur des personnes handicapées.

A ce jour, les informations disponibles, ne permettent pas de fournir a ce titre des

informations fiables et pertinentes.

IX. - INFORMATIONS DISPENSEES EN APPLICATION DES ARTICLES 1..233-7,
L.233-12 ET L.233-13 DU CODE DE COMMERCE

En fonction des informations regues, en application de l'article L.233-12 du Code de
Commerce, nous vous informons qu'au cours de l'exercice dont les comptes sont soumis &
votre approbation, la société « FINANCIERE BALDOMERIENNE » détenait une participa-
tion représentant plus de 19/20°™ du capital social de notre société.



X. - INFORMATIONS RELATIVES AUX FILIALES ET PARTICIPATIONS (articles
L.233-6 et 1..233-15 du Code de Commerce)

En fonction des informations recgues, nous vous informons qu'au cours de I'exercice
dont les comptes sont soumis a votre approbation, notre société détenait une participation
représentant plus de 1/2 du capital social de la société "DF FINANCE".

L'activité et les résultats des filiales de la société sont retracés dans le tableau des
filiales et participations ci-annexé. (Annexe 2)

XI. — INFORMATIONS EN APPLICATION DE L’ARTICLE 225-102-2 DU CODE DE
COMMERCE (Installation classée — mentions — article L.515-8 IV du_code de
I’environnement)

Nous vous précisons que notre société n’est pas concernée par ces dispositions.

XIIL. - PROPOSITION D'AFFECTATION DES RESULTATS

En conformité des dispositions statutaires, nous vous proposons d'affecter comme suit,
le bénéfice de 'exercice clos le 31 mars 2022, s'élevant & 10 555 480,19 € :

- 5% au compte « Réserve Légale », soit la

SOMIME A€...vvvviiriiiiieiiiiiirreeeeecerere e vee e 527 774,01 €
- Le solde au compte « Réserves

Facultatives », soit la somme de................. 10 027 706,18 €
TOTAL EGAL A ..o 10 555 480,19 €

Nous vous prions de bien vouloir approuver cette affectation.
Conformément aux dispositions de l'article 243 bis du C.G.1, il est rappelé qu'aucune

distribution de bénéfices n'a été effectuée au titre des exercices visés par ce texte et précédant
celui soumis a I'approbation de la présente assemblée.

XIII. - MANDAT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Les mandats de co-commissaire aux comptes titulaire du Cabinet ROYET, et de co-
commissaire aux comptes suppléant de Monsieur Serge GUILLOT, venant a expiration a
l'issue de 1'assemblée, nous vous proposons :

- de renouveler le mandat du cabinet ROYET, co-commissaire aux comptes titulaire
pour une période de 6 exercices ;

- de ne pas renouveler le mandat de Monsieur Serge GUILLOT, co-commissaire aux
comptes suppléant conformément aux dispositions 1égales.



B. RAPPORT SUR LA GESTION DU GROUPE CONSOLIDE

I. - PERIMETRE ET METHODES DE CONSOLIDATION

VVR HOLDING
55Allée de la Halle IG 100,00% 100,00% IG 100,00% 100,00%
42350 LA TALAUDIERE
SIREN : 823 363 379
D.F FINANCES )
9 Allée la Forézienne G 96,06% 96,06% G 96,06% 96,06%
42170 ST-JUST-ST-RAMBERT
SIREN : 390 136 695

ATELIER FOREZIEN DU FRAIS
55Allée de la Halle 1G 100,00% 96,06% IG 99,88% 95,94%
42354 LA TALAUDIERE
SIREN : 316 535 046
SOLYCAP

9 Allée la Forézienne IG 100,00% 96,06% IG 100,00% 96,06%
42170 ST-JUST-ST-RAMBERT
SIREN : 825 (095 664

E-METIX

55 Allée de la Halle 1G 100,00% 96,06% IG 100,00% 96,06%
42350 LA TALAUDIERE
SIREN : 838 465 631
VIVERIO

3 Allée Michael Faraday IG 100,00% 96,06% IG 100,00% 96,05%
42400 ST-CHAMOND
SIREN : 400 210 183
G.D.V.

3 Allée Michael Faraday IG 100,00% 96,06% IG 100,00% 96,06%
42400 ST-CHAMOND
SIREN : 414 992 545
G.F.D.D.V

3 Allée Michael Faraday IG 100,00% 96,06% IG 100,00% 96,06%
42400 ST-CHAMOND
SIREN : 499921 195
L.D.G.F.

3 Allée Michael Faraday IG 100,00% 96,06% 16 100,00% 96,06%
42400 ST-CHAMOND ‘ o,
SIREN : 523 308 971
B.G.F.

19 rue des Ardennes 1G 100,00% 96,06% iIG 100,00% 96,06%
6780 MESSANCY (Wolkrange)
SIREN : 0501 827 322 Belgique
CLUBGF

1 rue Daniel Griin IG 100,00% 96,06% IG 100,00% 96,06%
L-5315 CONTERN

SIREN : 8234631 Luxembourg
MLUB

1 rue Daniel Griin 1G 100,00% 96,06% IG 100,00% 96,06%
L-5315 CONTERN

SIREN : B245991 Luxembourg




wiLuB

1 rue Daniel Griin

L-5315 CONTERN

SIREN : B251520 Luxembourg

100,00%

96,06%

96,06%

DLTRADE

55 Allée de la Halle
42350 LA TALAUDIERE
SIREN : 804 439 107

100,00%

96,06%

100,00%

96,06%

P.M.D

3 Aliée Michael Faraday
42400 ST-CHAMOND
SIREN : 499 921 732

100,00%

96,06%

100,00%

96,06%

B.L.F.

3 Allée Michael Faraday
42400 ST-CHAMOND
SIREN : 417 733 789

100,00%

96,06%

100,00%

96,06%

CADESP

3 Allée Michael Faraday
42400 ST-CHAMOND
SIREN : 794 533 844

100,00%

96,06%

100,00%

96,06%

AOCF

3 Allée Michael Faraday
42400 ST-CHAMOND
SIREN : 383151 339

100,00%

96,06%

100,00%

96,06%

BOUCHERIES J'M.

3 Allée Michael Faraday
42400 ST-CHAMOND
SIREN : 382177 335

100,00%

96,06%

99,90%

95,96%

D.S.E.

3 Allée Michael Faraday
42400 ST-CHAMOND
SIREN : 400 634 788

100,00%

96,06%

100,00%

96,06%

STEPHANOISE D'ABATTAGE
247 Allée de 1a Halle

42354 LA TALAUDIERE
SIREN : 342 562 059

MEE

40,00%

38,42%

MEE

40,00%

38,42%

GRAND FRAIS GESTION
Rue Robespierre
69000 GIVORS

SIREN : 387 806 722

MEE

25,00%

24,01%

MEE

25,00%

24,01%

DDBT

5 Rue de la GALMY
77700 CHESSY
SIREN : 828 726 521

MEE

25,00%

24,01%

MEE

25,00%

24,01%

BCT DE COLMAR

12 Rue Emile Schwoerer
68000 COLMAR

SIREN : 449 595 529

MEE

48,98%

47,05%

MEE

48,98%

47,05%




LOGIQ'OR 45

60 Rue de St-Barthélémy IG 100,00% 96,06% IG 100,00% 96,06%
45110 CHATEAUNEUF-SUR-LOIRE
SIREN : 895 253 896

CENTRALE VVR
3 Allée Michael Faraday 1G 100,00% 96,06% IG 100,00% 96,06%
42400 ST-CHAMOND
SIREN : 897 715 041
NGDFR

3 Allée Michael Faraday IG 100,00% 96,06%
42400 ST-CHAMOND
SIREN : 902 067 669
FVMG

3 Allée Michael Faraday 1G 100,00% 96,06%
42400 ST-CHAMOND
SIREN :911 878 395

VVR HOLDING (EX- VIANDISE HOLDING)

La société Viandise Holding avait été créée sur 1’exercice clos au 31 mars 2017 afin de gérer
des points de vente de préparation culinaire a base de viande a I’intérieur d’hypermarchés, par
le biais de sa filiale VMAG (devenue SOLYCAP), créée elle aussi sur I’exercice clos au 31
mars 2017.

Depuis le 02/01/2019, VVR HOLDING a pour principal objet la gestion de participations ;

suite aux opérations d’apport (02.01.2019) et d’achat (30.01.2019) de titres DF FINANCES,
la société VVR HOLDING détient 96.06% des titres de DF FINANCES.

Constitution du groupe VVR HOLDING au titre de I’exercice clos au 31 Mars 2019 :

La société VVR HOLDING a procédé a I’acquisition des titres DF FINANCES suivant deux

étapes successives :

Le 02/01/2019 par apport de 112 190 titres DF FINANCES pour une valeur globale de
35000 000 €

Le 30/01/2019 par cessions de 226 508 titres DF FINANCES pour une valeur globale de
70 663 300 €

Au terme de ces opérations, soit au 30/01/2019, la société VVR HOLDING détient 96.06% du
capital de la société DF FINANCES.

Compte tenu du calendrier énoncé ci-dessus, le compte de résultat du sous-groupe VVR
HOLDING traduit 2 mois d’activité ; les 10 premiers mois de 1’exercice clos au 31.03.2019
sont appréhendés en situation nette d’ouverture, sauf cas particulier de la holding sur 12 mois
complets.

A défaut de situations au 31.01.2019 validées par les commissaires aux comptes, la quotité de
2 mois sur 12 a été déterminée sur la base d’une proratisation de 2/12éme des comptes arrétés
au 31.03.2019.



D.F. FINANCES

Le sous-groupe D.F. FINANCES a été constitué¢ le 1ER Janvier 1993 par apport des titres des
sociétés D.V., D.D.V. et BOUCHERIES J’M.

Par la suite, la société D.F. FINANCES a créé ex-nihilo les sociétés D.S.E., VIVERIO, B.LF,
B.N.F, LD.G.F.,, CADESP, B.GF., CLUBGF, MLUB, WILUB, LOGIQ’OR 45 (EX-
DESPECHE), CENTRALE VVR, NGDFR et FVMG dans le cadre de son développement et a
procédé a différentes acquisitions.

STEPHANOISE D’ABATTAGE :
N . 4 .

Préalablement & la restructuration du capital, la société D.F. Finances a fait 1’acquisition

de 916 actions auprés de personnes physiques

Suivant décision de I’AGE du 30 juillet 2009, les actionnaires ont décidé une augmentation de

capital de 6.043.050 € par émission de 402 870 actions en numeéraire de 15 € a libérer du 1/3 &

la souscription.

Le conseil d’administration du 21 septembre 2009 a pris acte de la décision de la société D.F.
Finances de souscrire a titre irréductible 160 078 actions nouvelles.

Au terme de ’augmentation de capital, la société D.F. FINANCES détient 163 627 actions sur
un total de 409 068 actions soit 40 % du capital.

La méthode de Mise en Equivalence est retenue au motif que la Société Stéphanoise
d’Abattage est détenue a hauteur de 40 % et que cette unité représente un outil collectif a
disposition de I’ensemble des professionnels de la viande.

GIE GRAND FRAIS

Les participations dans les GIE gérant les sites de distribution de type « Grand Frais » ne sont
pas retenues dans le périmetre au motif que :

- le prix de revient des titres et I’actif net de chaque GIE sont nuls avec un résultat toujours
arrété a zéro

- le chiffre d’affaires de chacun est non significatif compte tenu de I’activité exclusive des
prestataires de services, le chiffre d’affaires opérationnel étant assuré par les sociétés
GF.D.D.V.,GD.V,,LD.GF,N.GD.FR,B.GF., CLUBGF, MLUB et WILUB.

G.D.V. GESTION DES VIANDES

Acquisition le 14 décembre 2006 du sous groupe G.D.V. GESTION DES VIANDES qui a
fait I’objet d’une fusion de I’ensemble de ses sociétés avec effet au 01/04/2007.

G.F.D.D.V et P.M.D.

Scission de la société D.D.V. suivant décision de 1’Assemblée Générale Extraordinaire du
31/12/2007 avec effet rétroactif au 30/09/2007 en deux entités :



- G.F. D.D.V. : en charge de I’exploitation des magasins a I’enseigne Grand Frais
- P.M.D. : en charge de I’exploitation des magasins de quartier, puis a ce jour des
magasins a I’enseigne Provenc’Halles.

A.O.C.F.

Acquisition le 02 janvier 2008 du sous groupe A.O.C.F. qui a fait I’objet d’une fusion de
I’ensemble de ses sociétés avec effet au 01/04/2008.

L.D.G.F.

LDGF a été créée le 14 juin 2010 afin de poursuivre les ouvertures de points de vente a
I’enseigne Grand Frais, son capital est intégralement détenu par la societé¢ D.F.F.

B.G.F.

La société BGF a été créée le 28/11/2012 ; Elle est domiciliée en Belgique et destinée aux
ouvertures de points de vente sur le territoire Belge. Cette entité est consolidee au 31/03/2014
suite a ’ouverture de son premier point de vente a Messancy.

CLUBGF

La société CLUBGF a été créée le 10/05/2019 ; Elle est domiciliée au Luxembourg et
destinée aux ouvertures de points de vente sur le territoire luxembourgeois. Cette entite est
consolidée au 31/03/2020 suite a ’ouverture de son premier point de vente a Contern le
18/03/2020.

MLUB
La société MLUB a été créée le 27/07/2020 et est domiciliée au Luxembourg. Cette entité est

consolidée au 31/03/2021 dans I’attente de 1’ouverture de son point de vente & Mersch sur
I’exercice 2022/2023.

WILUB
La société WILUB a été créée le 16/02/2021 et est domiciliée au Luxembourg. Cette entité est

consolidée au 31/03/2021 dans I’attente de I’ouverture de son point de vente a Wickrange sur
I’exercice 2022/2023.



CADESP

La société CADESP a été créée sur 1’exercice clos au 31 mars 2014 afin de gérer des points
de vente a I’intérieur des magasins CASINO.

VIVERIO (EX-DESPIPREMIUM)

Cette société, créée ex-nihilo, gére I’ensemble des encadrants des réseaux de distribution non
affectés a un point de vente.

SOLYCAP (EX- VMAG)

A compter du 01/04/2019, cette société est spécialisée dans la gestion administrative de
sociéteés.

e-METIX (EX- LONGO MAI LD)

La société a été initialement créée sur I’exercice clos au 31 mars 2018 afin de gérer des halles
regroupant plusieurs commerces ; suite & I’abandon de ce projet, et a compter du 31 décembre
2018, cette société a dorénavant pour principale activit¢ la prestation de services
informatiques.

LOGIQ’OR 45 (EX-DESPECHE)

La société LOGIQ’OR 45 a été créée sur I’exercice clos au 31 mars 2021 afin de gérer
initialement le rayon poissonnerie/produits de la mer a l’intérieur de certains magasins
GRAND FRALIS. Cette société sera finalement utilisée pour I’exploitation d’une plateforme
logistique qui devrait voir le jour dans la région d’Orléans au cours de I’exercice 2022/2023.

CENTRALE VVR

La société CENTRALE VVR a été créée sur I’exercice clos au 31 mars 2021 afin de gérer
’activité d’achat/revente du réseau Distribution du groupe.

DL TRADE (EX-T.D. 63)

TD 63 a été créée le 01/09/2014 afin de gérer les prestations de services complémentaires a
I’activité Traiteur du groupe, dans le Puy-de-Déme (63). Cette activité a cessé au 31/12/2018
et 1a société se tourne désormais vers la prise de commande traiteur par téléphone et Internet.
Depuis le 01/10/2020, la société travaille en partenariat avec ’enseigne TOUPARGEL.



NGDFR

La société NGDFR a été créée sur I’exercice clos au 31 mars 2022 afin de gérer I’activité de
points de vente a I’enseigne Grand Frais.

FYMG

La société FVMG a été créée sur 1’exercice clos au 31 mars 2022 afin de gérer I’activité des
rayons boucherie et fromagerie au sein de points de vente & I’enseigne Mangeons Frais,
courant de I’exercice 2022/2023.

DATE D'ARRETE D'EXERCICE

Les sociétés membres du périmétre de consolidation ont arrété leurs comptes au 31 Mars 2022
a I’exception des cas visés ci-apres :

a) La Société Stéphanoise d’ Abattage :

La date de cloture de la société Stéphanoise d’abattage est fixée au 31 Décembre 2021 ;

La mise en équivalence de cette participation est adossée sur les états financiers arrétés au 31
Décembre 2021 aprés vérification qu’aucun événement postérieur significatif ne remette en
cause les chiffres de la cloture effective.

b) BCT Colmar :

Cloture au 31 octobre de chaque année. La consolidation de cette entité est adossée a une
situation arrétée au 31 mars 2022 par I’expert-comptable en charge du dossier.

II. - FAITS CARACTERISTIQUES DE L'EXERCICE

2.1. Groupe

L’exercice clos au 31 Mars 2022 est marqué par les faits significatifs suivants :

1/ Créations de points de vente :

17 points de vente boucherie dans des magasins a 1’enseigne Grand Frais
3 points de vente boucherie chez Supeco

2 points de vente boucherie chez Provenc’Halles

2/ Fermetures de magasins :

1 point de vente boucherie chez Grand Frais



1 point de vente boucherie chez Provenc’Halles
1 point de vente chez Casino
17 points de vente boucherie chez Supeco

3/ Opérations en capital :
Souscription par DF FINANCES, a hauteur de 100%, au capital de la société NGDFR

Souscription par DF FINANCES, a hauteur de 100%, au capital de la société FVMG

2.2, Activité des filiales

Société holding : VVR HOLDING — D.F. FINANCES

Abattoirs : SOCIETE STEPHANOISE D’ABATTAGE

Découpe industrielle des viandes : ATELIER FOREZIEN DU FRAIS

Plateforme logistique : LOGIQ’OR 45

Gestion d’espaces commerciaux : GRAND FRAIS GESTION — DDBT

Commerce de détail des viandes :
GF.D.D.V.

P.M.D.

BOUCHERIES J’M.

D.S.E.

B.LF.

G.D.V. GESTION DES VIANDES
BCT DE COLMAR

A.O.CF.

L.D.G.F.

B.G.F.

CLUBGF

MLUB

WILUB

CADESP

NGDFR

FVMG

Prestataire de services : VIVERIO — SOLYCAP - e-METIX — DL TRADE

Centrale d’achat : CENTRALE VVR




I1I. - PRINCIPES ET REGLES D'ETABLISSEMENT

Les comptes du Groupe sont établis conformément aux principes comptables généralement
admis en France, selon les dispositions du réglement ANC 2020-01 relatif aux comptes
consolidés. Les comptes consolidés ne sont pas significativement impactés par les
changements apportés par le réglement ANC 2020-01 qui s’applique pour la premiére fois de
manicre prospective aux transactions survenant postérieurement au 1 janvier 2021, ainsi
qu’aux contrats conclus aprés cette date.

Les états financiers individuels des sociétés du groupe, arrétés au 31 Mars 2022, sont établis
selon les principes comptables en vigueur et sont retraités afin d'étre mis en harmonie avec les

principes comptables retenus pour 1'établissement des comptes consolidés.

Ces principes sont conformes a la réglementation francaise sur les comptes consolidés.

Au cours de cet exercice, le chiffre d'affaires net s'est élevé 3 :
- HORS TAXES : 461 541 954 €

Pour I’exercice précédent le chiffre d’affaires s’élevait a 435 851 951 €
Soit une augmentation de 5,89 %

Le total des produits d'exploitation
S'EIEVE A ..o 465 479 259 €

Les charges d'exploitation se
totalisent & ........cccocvevvevieviviierenne, 416 401 751 €

Le résultat d'exploitation avant D.A.P.
des écarts d’acquisition est donc de . 49 077 508 €

Les dotations aux amortissements des
€carts d’acquisition s’élévent a.......... 3853€

Le résultat d’exploitation aprés D.A.P.
des écarts d’acquisition est donc de..... 49 073 655 €

Compte tenu des produits financiers (193 098 €) et des charges financiéres
(657 402 €), le résultat courant avant impét est de 48 609 350 €.

Apres prise en compte des produits exceptionnels (926 980 €) et charges excep-
tionnelles (2 818 837 €), le compte de résultat se solde par un bénéfice de 30 703 387 €, apreés
imputation de I'imp6t sur les bénéfices, soit 11 684 492 €, I'incidence de la participation des
salariés aux résultats de l'entreprise a hauteur de 4 918 735 €, des charges d’impéts différés
(-139 805 €) et de la quote part de résultat sur titres mis en équivalence (449 316 €).



IV. - EVOLUTION

Nos filiales évoluent dans un contexte économique porteur.

V. - EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS DEPUIS LE DEBUT DE LA CRISE
SANITAIRE ET LA CLOTURE DE L'EXERCICE

Nous vous rappelons que le virus de la Covid-19 s’est propagé sur le territoire francais
a compter du mois de mars 2020. En réaction, le législateur a mis en place différentes mesures

Sanitaires visant a restreindre les contacts humains et les déplacements, qui se sont appliquées
a compter du 17 mars 2020,

L’épidémie a toutefois continué a se développer.

Au fil du temps, le 1égislateur a mis en place un ensemble de mesures, tant sociales
b
qu’économlques.

L’ensemble de ces mesures a eu un impact significatif sur ’activité €économique mais
pas d'impact négatif sur les sociétés de notre groupe.

VI. - ACTIVITES EN MATIERE DE RECHERCHE ET DE DEVELOPPEMENT

Pour satisfaire aux prescriptions 1égales, nous vous précisons que notre société n'est
pas intéressée par les activités de cette nature.

C. - RESOLUTIONS PROPOSEES A L'ASSEMBLEE

Les résolutions que nous vous soumettons correspondent 4 nos propositions. Nous
espérons qu'elles auront votre agrement et que vous voudrez bien donner 3 votre Directoire
quitus de sa gestion pour 'exercice écoulé.

e Diregtoire



Code société : VHG VVR HOLDING Délais de paiement au 31/03/22

0jour o 31360 61a90 |91 jourset |Total (1 jour 0j . o s an: 91j t
; _ ; 1a30jours . . Jou (1jou . _.o:q. 1330jours |31a60 jours|61a90 jours Jours &
(indicatif) jours jours plus et plus) (indicatif) plus et plus)
Nombre de factures 8
concernées
| des fact
Montant total des factures | 5, 134 | 35387 0 0 0 35387 521763 0 0 0 0 0
concernées TTC
Pourcentage du montant
total des achats de I'exercice 17,63% 2,69% 0,00% 0,00% 0,00% 2,69%
HT : -
P iffi
.o:_.nw:nwnm A.E chi . re 22.98%
d'affaires de I'exercice HT
Nombre de factures 0 0
Montant total TTC 0€ 0€
Délais de paiement utilisés . L
pour le calcul des retards de [Cpéais contractuels : selon accords fournisseurs dans fa fimite des délais légaux [“IDélais contractuels : 15 a 30 jours fin de mois
paiement _.H_Om_wmm légaux _H_Om,_mwm égaux

Montant des achats HT : 1317043 € Montant du CAHT : 2270761€



« VVR HOLDING »
Société anonyme a directoire et conseil de surveillance au capital de 35 000 000 €

Siége social : SAINT JUST SAINT RAMBERT (Loire)
ZAC des Peyrardes — 9 Allée La Forézienne

R.C.S. : SAINT ETIENNE 823 363 379

Tableau des filiales et participations
Exercice au 31 mars 2022

Préts et . .
Capitaux Résultat du Valeur Valeur avances Cautions et D:vnde:ndes
propres Quote gart de dernier comptable comptable consentis avales encaissés
FLIALES résuftat capnta(ly exercice brute des nette des par la donnés par par la
t . . . .
compris détenu (%) clos titres titres Socikté la société | société
D.FANANCES| 35093814| 96,06% 14112161] 105663 300| 105663 300 11526875




« VVR HOLDING »
Société anonyme a directoire et conseil de surveillance au capital de 35 000 000 €

Siége social : SAINT JUST SAINT RAMBERT (Loire)
ZAC des Peyrardes — 9 Allée La Forézienne

R.C.S. : SAINT ETIENNE 823 363 379

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE DES ACTIONNAIRES

DU 27 SEPTEMBRE 2022

ooooooo
..............

APPROBATION DES COMPTES DE L'EXERCICE CLOS LE 31 MARS 2022
TROISIEME RESOLUTION
L'assemblée générale approuve l'affectation des résultats proposée par le directoire et
décide en conséquence, d'affecter comme suit le bénéfice de l'exercice clos le 31 mars 2022,

s'élevant a 10 555 480,19 € :

- 5% au compte « Réserve Légale », soit la

SOMINIE A€...veveeiinnireeeiciireeeenreeecessneeeeens 527 774,01 €
- Le solde au compte « Réserves

Facultatives », soit la somme de................. 10 027 706,18 €
TOTAL EGAL A ..o, 10 555 480,19 €

Conformément aux dispositions de l'article 243 bis du C.G.L, il est rappelé qu'aucune
distribution de bénéfices n'a été effectuée au titre des exercices visés par ce texte et précédant
celui soumis a 'approbation de la présente assemblée.

Cette résolution mise aux voix est adoptée a I'unanimité des votants.

LEP NT pU DIR



CABINET ROYET Richard GIROUD ARGOUD

Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Lyon Membre de la Compagnie Régionale de Lyon
9 Place Jean Moulin - BP § 2 rue Edmond Charpentier
42001 SAINT-ETIENNE Cedex 1 42000 SAINT-ETIENNE

VVR HOLDING

Société Anonyme a Conseil de Surveillance et Directoire
au capital de 35 000 000 €

Siége social : 9 Allée La Forezienne
ZAC des Peyrardes
42170 SAINT JUST SAINT RAMBERT

Rapport des commissaires aux comptes

sur les comptes consolidés

Exercice clos le 31 Mars 2022



A I'Assemblée Générale de la société VVR HOLDING,
Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, hous avons
effectué I'audit des comptes consolidés de la société VVR HOLDING relatifs a I'exercice clos
le 31 mars 2022, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine, a la fin de I'exercice, de
'ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation.

Fondement de I’opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes consolidés
» du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’'indépendance prévues
par le code de commerce et par le code déontologique de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 01/04/2021 a la date d’émission de notre rapport.

Observation

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le point
suivant exposé dans le paragraphe « Principes et régles d’établissement » de 'annexe des
comptes consolidés concernant la premiére application du reglement ANC n°2020-01
constituant un changement de méthode comptable.

Justification des appréciations

La crise mondiale liée a la pandémie de COVID-19 crée des conditions particuliéres pour la
préparation et l'audit des comptes de cet exercice. En effet, cette crise et les mesures
exceptionnelles prises dans le cadre de I'état d’'urgence sanitaire induisent de multiples
conséquences pour les entreprises, particulierement sur leur activité et leur financement, ainsi
que des incertitudes accrues sur leurs perspectives d'avenir. Certaines de ces mesures, telles
que les restrictions de déplacement et le travail a distance, ont également eu une incidence
sur I'organisation interne des entreprises et sur les modalités de mise en ceuvre des audits.

C’est dans ce contexte complexe et évolutif que, en application des dispositions des articles
L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la justification de nos appréciations, nous
portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui, selon notre jugement
professionnel, ont été les plus importantes pour I'audit des comptes consolidés de I'exercice.



Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes consolidés
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n’exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes consolidés pris isolément.

= Les écarts d'acquisition figurent au bilan au 31 mars 2022 pour un montant net de
64 995 747 € et représentent un des postes les plus importants du bilan. La note 3.5.0 de
'annexe aux comptes consolidés précise l'approche retenue en matiére de valeur
d’inventaire des écarts d’acquisition non amortissables.
Nos diligences ont corroboré I'approche retenue par la Direction Générale.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires des informations relatives au groupe, données dans le rapport de gestion du
Directoire arrété le 7 juillet 2022.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les
comptes consolidés.

En application de la loi, nous vous signalons que la déclaration de performance extra-
financiére prévue par 'article L. 225-102-1 du code de commerce ne figure pas dans le rapport
de gestion.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement
d’entreprise relatives aux comptes consolidés

Il appartient a la direction d’établir des comptes consolidés présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le
controle interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes consolidés ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes consolidés, il incombe a la direction d’évaluer la capacité
de la société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant,
les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser
son activité.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Directoire.



Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a l’audit des comptes
consolidés

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent
pas d'anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d'assurance, sans toutefois garantir gu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice
professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu'elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre :

¢ il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met
en ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il
estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection
d’'une anomalie significative provenant d’'une fraude est plus élevé que celui d’'une
anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion,
la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement
du contrdle interne ;

e il prend connaissance du contrble interne pertinent pour V'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur 'efficacité du contréle interne ;

o il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes consolidés ;

e il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou
non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances
susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation.
Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport,
étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient
mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut a 'existence d’une incertitude
significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies
dans les comptes consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne
sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec réserve
ou un refus de certifier ;

¢ il apprécie la présentation d'ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes
consolidés reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en
donner une image fidéle ;



e concernant l'information financiére des personnes ou entités comprises dans le
périmétre de consolidation, il collecte des éléments qu'il estime suffisants et appropriés
pour exprimer une opinion sur les comptes consolidés. Il est responsable de la
direction, de la supervision et de la réalisation de I'audit des comptes consolidés ainsi
qgue de 'opinion exprimée sur ces comptes.

Fait a Saint-Etienne, le 12 septembre 2022.

Les commissaires aux comptes

CABINET ROYET

Richard GIROUD - ARGOUD
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Périmétre : VVRHOLDING

ACTIF - EUR

Bilan Consolidé ( Brut - Dépréciation )

Période :

Rubriques Montant Brut
{ 0
Ecarts d'acquisi 65132679 136932 64995 747 64995 747
Fra:s d' etaPl ¢ 1750 1750 [0}
823126 567435 255692 251576
2177710 584 966 1592744 1686742
69 015 967 45946 135 23069832 20424414
38061581 18 808 735 19 252 846 16 454 392
1185730 1185730 1195 260
2527137 2527137 2224756
18170814 18170814 15715017
5454 5454 5454
101685 101685
662 881 662 881
* 197866516| 131820563
8542944 6688 8536 256 7 882 356
102196 102 196 135962
9326597 196972 9129625 10624 025
25 585 566 25 585 566 19 007 255
489940 16646 473294 563 900
71616 364 71616 364 63080 668
2756116 2756116 2 391 799
| 118419723 417| 8 685 96!

*dont imp6ts différés actif =1872 278 €
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Périmétre : VVR HOLDING

Bilan Consolidé { Brut - Dépréciation )

PASSIF - EUR

Rubr,igﬁes .

Période :

31/03/2022

Primes d'émission; d
Ecarts de réévaluatio

29458542

35000 000 35000 000
344 627 344627
6547909 6547 909
37736556 6938362

2731217

1248 845

30798194

1912654

1301186

4905 420
287 036

3 504 906
175219

51313459 59232084
35157 38500
2505 887, 1906 806
15006 2990
34838728 41756 014
29540341 32830115
11692 694 6519 637
990932 3020281

831623

** dont impéts différés passif =0€
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Périmétre : VVR HOLDING

Compte de résultat consolidé

EUR Période :

© 31j03/2022 | - 31/03/2001

CHIFFRES D'AFFAIRES NETS
Ventes de marchandises France
Ventes de marchandises Export

Production vendue de biens France 453745516 428 570 466

‘Production vendue de biens Export:: 3278189 3161344
Production vendue de services France 4518 250 4120164
Production vendue de services Export .

-1 -23

SaeEae

- TOTALI

PRODUITS D'EXPLOITATION
Production stockée: " t
Production immobilisée
Subventions d'exploitation .
Reprises sur provisions; amorti
Autres produits ... ;

. TotaLi

de &ouane)

't autres appro. 213490997 196 444 343

mieres et appro. -660 587 -1883 869

e 103 885 493 97108 776

ts assimilés 5195753 5892799

e 58022126 54017815

2 : : 25566 834 27297 784

ements immobilisations 8489319 7325207
jons immoabilisations 3294
ns sur actif circulant 8268

1422420 1839620

ions pour risques et charges

977 835

Bénéfice attribué ou perte transfér
Perte supportée ou bénéfice transfere.
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Périmetre : VVR HOLDING

Compte de résultat consolidé

EUR Période :

Ecarts de conver‘slyon =

CHARGES FINANCIERB T

Dotations financiéres aux amomssement et
Intéréts et chargesassimilées .
‘(anferences négatives de change s

172825
74 025

54783

Participation dessalariés
Ampdts dus sur les bénéfices

Impdts différés sur les bénéfices:

4918735
11684492

5124 781
13155746
-381340
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ANNEXE
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1) Périmétre et méthodes de consolidation

Sociétés - N° SIREN 31/03/2022 ' 31/03/2021
Méthode %de | o dinterat | methode | ®9% | satinteret
. contrdle contrdle B
VVR HOLDING
55 Allée de la Halle IG 100,00% 100,00% IG 100,00% 100,00%

42350 LA TALAUDIERE
SIREN : 823 363379

D.F FINANCES
9 Allée la Forézienne IG 96,06% 96,06% IG 96,06% 96,06%
42170 ST-JUST-ST-RAMBERT
SIREN : 390 136 695

ATELIER FOREZIEN DU FRAIS
55 Allée de la Halle IG 100,00% 96,06% IG 99,88% 95,94%
42354 LA TALAUDIERE
SIREN : 316 535 046

SOLYCAP
9 Allée ia Forézienne IG 100,00% 96,06% IG 100,00% 96,06%
42170 ST-JUST-ST-RAMBERT
SIREN : 825 095 664

E-METIX
55 Allée de la Halle IG 100,00% 96,06% IG 100,00% 96,06%
42350 LA TALAUDIERE
SIREN : 838 465 631

VIVERIO
3 Allée Michael Faraday I1G 100,00% 96,06% 1G 100,00% 96,05%
42400 ST-CHAMOND
SIREN : 400210183

G.D.V.
3 Allée Michael Faraday IG 100,00% 96,06% IG 100,00% 96,06%
42400 ST-CHAMOND
SIREN : 414 992 545

G.F.D.D.V
3 Allée Michael Faraday IG 100,00% 96,06% IG 100,00% 96,06%
42400 ST-CHAMOND
SIREN : 499921 195

L.D.G.F.
3 Allée Michael Faraday IG 100,00% 96,06% IG 100,00% 96,06%
42400 ST-CHAMOND
SIREN : 523 308 971

B.G.F.
19 rue des Ardennes IG 100,00% 96,06% IG 100,00% 96,06%
6780 MESSANCY (Wolkrange)
SIREN : 0501 827 322 Belgique

CLUBGF
1rue Daniel Griin IG 100,00% 96,06% IG 100,00% 96,06%
L-5315 CONTERN

SIREN : B234631 Luxembourg

MLUB
1rue Daniel Griin IG 100,00% 96,06% IG 100,00% 96,06%
L-5315 CONTERN

SIREN : B245991 Luxembourg
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Sociétés - N° SIREN

31/03/2022

.31/03/2021

Méthode

% de
contrdle

% d'intérét

Méthode

% de
contrdle

% d'intérét

WILUB

1rue Daniel Griin

L-5315 CONTERN

SIREN : B251520 Luxembourg

100,00%

96,06%

100,00%

96,06%

DL TRADE

S5 Allée de la Halle
42350 LA TALAUDIERE
SIREN : 804 439 107

100,00%

96,06%

100,00%

96,06%

P.M.D

3 Allée Michael Faraday
42400 ST-CHAMOND
SIREN : 499921732

100,00%

96,06%

100,00%

96,06%

B.L.F.

3 Allée Michael Faraday
42400 ST-CHAMOND
SIREN :417 733789

100,00%

96,06%

100,00%

96,06%

CADESP

3 Alliée Michael Faraday
42400 ST-CHAMOND
SIREN : 794 533 844

100,00%

96,06%

100,00%

96,06%

AOCF

3 Allée Michael Faraday
42400 ST-CHAMOND
SIREN : 383 151339

100,00%

96,06%

100,00%

96,06%

BOUCHERIES J'M.

3 Allée Michael Faraday
42400 ST-CHAMOND
SIREN : 382177 335

100,00%

96,06%

99,90%

95,96%

D.S.E.

3 Allée Michael Faraday
42400 ST-CHAMOND
SIREN : 400 634 788

100,00%

96,06%

100,00%

96,06%

STEPHANOISE D'ABATTAGE
247 Allée de la Halle

42354 LA TALAUDIERE
SIREN : 342 562 059

MEE

40,00%

38,42%

MEE

40,00%

38,42%

GRAND FRAIS GESTION
Rue Robespierre
69000 GIVORS

SIREN : 387 806 722

MEE

25,00%

24,01%

MEE

25,00%

24,01%

DDBT

5Rue de la GALMY
77700 CHESSY
SIREN : 828 726 521

MEE

25,00%

24,01%

MEE

25,00%

24,01%

BCT DE COLMAR

12 Rue Emile Schwoerer
68000 COLMAR

SIREN :449 535 529

MEE

48,98%

47,05%

MEE

48,98%

47,05%
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31/03/2022

31/03/2021’ ‘

Sociétés - N° SIREN

Méthode

% de
contrdle

% d'intérét

Méthode

% de "
" contréle

| % diintérat

LOGIQ'OR 45
60 Rue de St-Barthélémy

45110 CHATEAUNEUF-SUR-LOIRE

SIREN : 895 253 896

100,00%

96,06%

IG

100,00%

96,06%

CENTRALE VVR

3 Allée Michael Faraday
42400 ST-CHAMOND
SIREN : 897 715 041

100,00%

96,06%

NGDFR

3 Allée Michael Faraday
42400 ST-CHAMOND
SIREN : 902 067 669

100,00%

96,06%

FVMG

3 Allée Michael Faraday
42400 ST-CHAMOND
SIREN : 911 878 395

100,00%

96,06%

10

100,00%

96,06%
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2) Faits caractéristiques de I'exercice

2.1, Groupe

L’exercice clos au 31 Mars 2022 est marqué par les faits significatifs suivants :

1/ Créations de points de vente :
e 17 points de vente boucherie dans des magasins a I'enseigne Grand Frais
s 3 points de vente boucherie chez Supeco
¢ 2 points de vente boucherie chez Provenc’Halles
2/ Fermetures de magasins :
¢ 1 point de vente boucherie chez Grand Frais
¢ 1 point de vente boucherie chez Provenc’Halles
¢ 1 point de vente chez Casino
e 17 points de vente boucherie chez Supeco
3/ Opérations en capital :

- Souscription par DF FINANCES, a hauteur de 100%, au capital de la société NGDFR

- Souscription par DF FINANCES, a hauteur de 100%, au capital de la société FVMG

2.2. Activité des filiales

© Société holding : VVR HOLDING — D.F. FINANCES

(0] Abattoirs : SOCIETE STEPHANOISE D’ABATTAGE

0] Découpe industrielle des viandes : ATELIER FOREZIEN DU FRAIS

0] Plateforme logistique : LOGIQ'OR 45

@ Gestion d’espaces commerciaux : GRAND FRAIS GESTION — DDBT

0} Commerce de détail des viandes :

(o] G.F. D.D.V.
© P.M.D.

@ BOUCHERIES J'M.
11
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D.S.E.

B.I.F.

G.D.V. GESTION DES VIANDES
BCT DE COLMAR
A.O.C.F.

L.D.G.F.

B.G.F.

CLUBGF

MLUB

WILUB

CADESP

NGDFR

g a &g dg a 8 &g &g a d g g 8

FVYMG

(0] Prestataire de services : VIVERIO — SOLYCAP — e-METIX — DL TRADE

0] Centrale d’achat : CENTRALE VVR
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3) Principes et régles d'établissement

Les comptes du Groupe sont établis conformément aux principes comptables généralement admis en
France, selon les dispositions du réglement ANC 2020-01 relatif aux comptes consolidés. Les comptes
consolidés ne sont pas significativement impactés par les changements apportés par le réglement
ANC 2020-01 qui s’applique pour la premiere fois de maniere prospective aux transactions survenant
postérieurement au 1% janvier 2021, ainsi qu’aux contrats conclus aprés cette date.

Les états financiers individuels des sociétés du groupe, arrétés au 31 Mars 2022, sont établis selon les
principes comptables en vigueur et sont retraités afin d'étre mis en harmonie avec les principes

comptables retenus pour I'établissement des comptes consolidés.

Ces principes sont conformes a la réglementation frangaise sur les comptes consolidés.

3.1. Date d'arrété d'exercice

Les sociétés membres du périmétre de consolidation ont arrété leurs comptes au 31 Mars 2022 a
I'exception des cas visés ci-aprés :

a) LaSociété Stéphanoise d’Abattage :

La date de cloture de la société Stéphanoise d’abattage est fixée au 31 Décembre 2021 ;

La mise en équivalence de cette participation est adossée sur les états financiers arrétés au 31
Décembre 2021 aprés vérification qu’aucun événement postérieur significatif ne remette en cause
les chiffres de la cléture effective.

b) BCT Colmar:

Ciéture au 31 octobre de chaque année. La consolidation de cette entité est adossée a une situation
arrétée au 31 mars 2022 par I’expert-comptable en charge du dossier.

3.2. Constitution du Groupe VVR HOLDING et périmétre de consolidation

VVR HOLDING (EX- VIANDISE HOLDING)

La société Viandise Holding avait été créée sur I'exercice clos au 31 mars 2017 afin de gérer des
points de vente de préparation culinaire a base de viande a I'intérieur d’hypermarchés, par le biais de
sa filiale VMAG (devenue SOLYCAP), créée elle aussi sur I'exercice clos au 31 mars 2017.

Depuis le 02/01/2019, VVR HOLDING a pour principal objet la gestion de participations ; suite aux

opérations d’apport (02.01.2019) et d’achat (30.01.2019) de titres DF FINANCES, la société VVR
HOLDING détient 96.06% des titres de DF FINANCES.
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Constitution du groupe VVR HOLDING au titre de I'exercice clos au 31 Mars 2019 :

La société VVR HOLDING a procédé a I'acquisition des titres DF FINANCES suivant deux étapes
successives :
- Le 02/01/2019 par apport de 112 190 titres DF FINANCES pour une valeur globale de
35000000 €
- Le 30/01/2019 par cessions de 226 508 titres DF FINANCES pour une valeur globale de
70663 300 €

Au terme de ces opérations, soit au 30/01/2019, la société VVR HOLDING détient 96.06% du capital
de la société DF FINANCES.

Compte tenu du calendrier énoncé ci-dessus, le compte de résultat du sous-groupe VVR HOLDING
traduit 2 mois d’activité ; les 10 premiers mois de I'exercice clos au 31.03.2019 sont appréhendés en
situation nette d’ouverture, sauf cas particulier de la holding sur 12 mois complets.

A défaut de situations au 31.01.2019 validées par les commissaires aux comptes, la quotité de 2 mois

sur 12 a été déterminée sur la base d’une proratisation de 2/12°™ des comptes arrétés au
31.03.2019.

D.F. FINANCES

Le sous-groupe D.F. FINANCES a été constitué le 1%® Janvier 1993 par apport des titres des sociétés
D.V., D.D.V. et BOUCHERIES J’'M.

Par la suite, la société D.F. FINANCES a créé ex-nihilo les sociétés D.S.E., VIVERIO, B.I.F, B.N.F,
L.D.G.F., CADESP, B.G.F., CLUBGF, MLUB, WILUB, LOGIQ’'OR 45 (EX-DESPECHE), CENTRALE VVR,
NGDFR et FVMG dans le cadre de son développement et a procédé a différentes acquisitions.

STEPHANOISE D’ABATTAGE :

Préalablement a la restructuration du capital, la société D.F. Finances a fait I'acquisition de 916
actions aupres de personnes physiques

Suivant décision de I'AGE du 30 juillet 2009, les actionnaires ont décidé une augmentation de capital
de 6.043.050 € par émission de 402 870 actions en numéraire de 15 € a libérer du 1/3 a la
souscription.

Le conseil d’administration du 21 septembre 2009 a pris acte de la décision de la société D.F.
Finances de souscrire a titre irréductible 160 078 actions nouvelles.

Au terme de I'augmentation de capital, la société D.F. FINANCES détient 163 627 actions sur un total
de 409 068 actions soit 40 % du capital.

La méthode de Mise en Equivalence est retenue au motif que la Société Stéphanoise d’Abattage est
détenue a hauteur de 40 % et que cette unité représente un outil collectif a disposition de
I'ensemble des professionnels de la viande.
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GIE GRAND FRAIS

Les participations dans les GIE gérant les sites de distribution de type « Grand Frais » ne sont pas
retenues dans le périmetre au motif que :

- le prix de revient des titres et I'actif net de chaque GIE sont nuls avec un résultat toujours
arrété a zéro

- le chiffre d’affaires de chacun est non significatif compte tenu de I'activité exclusive des
prestataires de services, le chiffre d’affaires opérationnel étant assuré par les sociétés
G.F.D.D.V,, G.D.V,, L.D.G.F,, N.G.D.F.R,, B.G.F., CLUBGF, MLUB et WILUB.

G.D.V. GESTION DES VIANDES

Acquisition le 14 décembre 2006 du sous groupe G.D.V. GESTION DES VIANDES qui a fait I'objet d'une
fusion de I'ensemble de ses sociétés avec effet au 01/04/2007.

G.F.D.D.V et P.M.D.

Scission de la société D.D.V. suivant décision de I'Assemblée Générale Extraordinaire du 31/12/2007
avec effet rétroactif au 30/09/2007 en deux entités :

- G.F. D.D.V. : en charge de I'exploitation des magasins a I'enseigne Grand Frais

- P.M.D. : en charge de I'exploitation des magasins de quartier, puis a ce jour des magasins a
I'enseigne Provenc’Halles.

A.O.C.F.

Acquisition le 02 janvier 2008 du sous groupe A.O.C.F. qui a fait 'objet d’une fusion de I'ensemble de
ses sociétés avec effet au 01/04/2008.

L.D.G.F.

LDGF a été créée le 14 juin 2010 afin de poursuivre les ouvertures de points de vente a I'enseigne
Grand Frais, son capital est intégralement détenu par la société D.F.F.

B.G.F.

La société BGF a été créée le 28/11/2012 ; Elle est domiciliée en Belgique et destinée aux ouvertures
de points de vente sur le territoire Belge. Cette entité est consolidée au 31/03/2014 suite a
I’'ouverture de son premier point de vente a Messancy.
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CLUBGF
La société CLUBGF a été créée le 10/05/2019 ; Elle est domiciliée au Luxembourg et destinée aux

ouvertures de points de vente sur le territoire luxembourgeois. Cette entité est consolidée au
31/03/2020 suite a 'ouverture de son premier point de vente a Contern le 18/03/2020.

MLUB
La société MLUB a été créée le 27/07/2020 et est domiciliée au Luxembourg. Cette entité est

consolidée au 31/03/2021 dans 'attente de 'ouverture de son point de vente 3 Mersch sur I'exercice
2022/2023.

WILUB

La société WILUB a été créée le 16/02/2021 et est domiciliée au Luxembourg. Cette entité est
consolidée au 31/03/2021 dans l'attente de I'ouverture de son point de vente & Wickrange sur
I'exercice 2022/2023.

CADESP

La société CADESP a été créée sur I'exercice clos au 31 mars 2014 afin de gérer des points de vente a
I'intérieur des magasins CASINO.

VIVERIO (EX-DESPIPREMIUM)

Cette société, créée ex-nihilo, gére I'ensemble des encadrants des réseaux de distribution non
affectés a un point de vente.

SOLYCAP (EX- VMAG)

A compter du 01/04/20189, cette société est spécialisée dans la gestion administrative de sociétés.

e-METIX (EX- LONGO MAI LD)

La société a été initialement créée sur I'exercice clos au 31 mars 2018 afin de gérer des halles
regroupant plusieurs commerces ; suite a I'abandon de ce projet, et & compter du 31 décembre
2018, cette société a dorénavant pour principale activité la prestation de services informatiques.
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LOGIQ'OR 45 (EX-DESPECHE)

La société LOGIQ'OR 45 a été créée sur I'exercice clos au 31 mars 2021 afin de gérer initialement le
rayon poissonnerie/produits de la mer a I'intérieur des certains magasins GRAND FRAIS. Cette société
sera finalement utilisée pour I'exploitation d’une plateforme logistique qui devrait voir le jour dans la
région d’Orléans au cours de I'exercice 2022/2023.

CENTRALE VVR

La société CENTRALE VVR a été créée sur I'exercice clos au 31 mars 2021 afin de gérer I'activité
d’achat/revente du réseau Distribution du groupe.

DL TRADE (EX-T.D. 63)

TD 63 a été créée le 01/09/2014 afin de gérer les prestations de services complémentaires a I'activité
Traiteur du groupe, dans le Puy-de-Dome (63). Cette activité a cessé au 31/12/2018 et la société se
tourne désormais vers la prise de commande traiteur par téléphone et Internet. Depuis le
01/10/2020, la société travaille en partenariat avec I'enseigne TOUPARGEL.

NGDFR

La société NGDFR a été créée sur I'exercice clos au 31 mars 2022 afin de gérer 'activité de points de
vente a I'enseigne Grand Frais.

FVMG

La société FVMG a été créée sur I'exercice clos au 31 mars 2022 afin de gérer l'activité des rayons
boucherie et fromagerie au sein de points de vente a I'enseigne Mangeons Frais, courant de
I'exercice 2022/2023.

17



VVR Holding — Comptes consolidés — exercice clos le 31 Mars 2022

3.3. Entrée d'une société dans le périmétre : la juste valeur

3.3.1 Les principes

o L'entrée dans le périmétre de consolidation d'une entreprise résulte de sa prise de contréle par
I'entreprise consolidante, quelles que soient les modalités juridiques de I'opération :

- achat de titres
- fusion

- échange

- apport partiel

¢ Lajuste valeur du colt d'acquisition des titres prend en considération :

- prix d'achat des titres
- colts directement imputables a I'acquisition

=> droits d'enregistrement
= frais d'émission des titres net d'effet imp6t
= honoraires versés aux consultants

Ces colts directs sont pris en compte dans la détermination de la juste valeur dans I'hypothése ou
ces derniers sont significatifs a I'échelle du prix d'achat des titres et des comptes consolidés du
groupe.

e La juste valeur des actifs et passifs de I'entreprise acquise :
- I'évaluation des actifs et des passifs identifiables est réalisée en fonction de la situation
existant a la date d'entrée de F'entreprise dans le périmétre. L'entreprise dispose d'un délai
se terminant a la cléture du premier exercice ouvert postérieurement a I'acquisition pour

réaliser les évaluations.

- les éléments d'actifs et de passifs sont évalués a leur juste valeur a la date d'acquisition de
la filiale.

- [I'évaluation des valeurs estimées se fait chaque année conformément aux régles
comptables suivies dans le groupe.
e Lavaleur d'utilité :
- l'objectif étant de déterminer, élément par élément, une valeur d'utilité 3 la date
d'acquisition, les méthodes appliquées peuvent étre différentes des méthodes d'évaluation

habituellement utilisées par I'entreprise consolidante pour le bilan consolidé.

- Le principe de la valeur d'utilité n'interdit pas que les valeurs comptables puissent étre
représentatives de celle-ci.
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3.3.2 Ecart d’acquisition/Ecart d’évaluation lié aux achats de titres DBL antérieurs au 31 mars 2005

Lors de F'achat de la société DBL par la société GFDDV, un écart d’acquisition pour un montant de
297 876 € a été initié et affecté en fonds de commerce dédié au concept Grand Frais.

En application du réglement ANC N°2015-07 du 23 novembre 2015, la part de marché de 297 876 € a

été reclassée en écart d’acquisition non amortissable affecté a 'UGT Grand Frais et soumis a des
tests de dépréciation.

3.3.3. Ecart d’acquisition/Ecart d’évaluation lié aux achats de titres GDV

Au 14 décembre 2006, la société D.F. Finances a acquis 100 % des titres G.D.V. pour un colt
d’acquisition net de fiscalité différée de 3.037.388 €. Une juste valeur a été constatée lors de I'entrée
dans le périmétre du sous groupe G.D.V., et a été affectée en parts de marché pour 5.490 000 £,
I'écart d’acquisition résiduel s’établit a 470 115 €.

Suivant acte du 1* octobre 2007, la société G.D.V. a procédé a I'acquisition des 70 % du capital
restant des entités Nimviande et Valviande. Ces deux acquisitions s'inscrivent dans le processus
d’acquisition du groupe G.D.V. initié le 14 décembre 2006.

Dans ce contexte, la juste valeur a été appréciée globalement pour 'ensemble des sociétés.
Au terme de cette approche, les justes valeurs ont été affectées de la maniére suivante :

- parts de marché : 7234486 €
- écart d’acquisition : 45700 €

En application du réglement ANC N°2015-07 du 23 novembre 2015, la part de marché de 7 234 486 €

a été reclassée en écart d’acquisition non amortissable affecté a 'UGT Grand Frais et soumis a des
tests de dépréciation.

3.3.4. Ecart d’acquisition/Ecart d’évaluation lié aux achats de titres AOCF

Au 02 Janvier 2008, la société D.F. Finances a acquis 100 % des titres A .O.C.F. pour un coit
d’acquisition net de fiscalité différée de 4 521 567 €. Une juste valeur a été constatée lors de |'entrée
dans le périmétre du sous groupe A.O.C.F., et a été affectée en parts de marché pour 2 261 669 €,
I'écart d’acquisition résiduel s’établit a 55 912 €.

La part de marché de 2 261 669 € avait fait |'objet de dépréciations successives pour atteindre 100%
de ce montant.

En application du réglement ANC N° 2015-07 du 23 novembre 2015, la part de marché d’une valeur
nette comptable de 0 € a été reclassée en écart d’acquisition non amortissable.

3.3.5. Ecart d’acquisition lié aux achats de titres BCT Colmar

L’acquisition des titres de la société BCT Colmar a généré un écart d'acquisition de 35.320 €
amortissable sur 10 ans.
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3.3.6. Ecart d’acquisition lié aux achats de titres DF Finances par VVR Holding

Les acquisitions successives, au cours de I'exercice clos au 31.03.2019, des titres DF FINANCES par
VVR HOLDING ont généré un écart d’acquisition affecté a 'UGT Grand Frais pour un montant total de
57463 385 €. Compte tenu d’une durée d’utilisation illimitée, ce dernier ne fait pas l'objet
d’amortissement. L’écart d’acquisition non amortissable est soumis a des tests de dépréciation.

3.3.7. Ecart d’acquisition lié aux achats de titres e-METIX

L'acquisition des titres de la société e-Metix a généré un écart d'acquisition de 1.743 € amorti en
totalité sur I'exercice clos au 31.03.2019.

3.3.8. Ecart d’acquisition lié aux achats de titres DL TRADE {ex- TD 63)

L’acquisition des titres de la société DL TRADE a généré un écart d’acquisition de 1.295 € amorti en
totalité sur I'exercice clos au 31.03.2021.

3.4. Conversion des comptes des sociétés étrangéres

Le groupe détient quatre filiales a I'étranger en devise Européenne.

3.5. Immobilisations incorporelles

3.5.0 Ecart d’acquisition

3.5.0.1 Ecarts d’acquisition amortissables

Les écarts d’acquisition sont amortis sur une durée de 10 ans.

Société ... | Valeurbrute | Amortissement | Vale
GDV 45700 45700 -
AOCF 55912 55912 -

BCT COLMAR 35320 35320 -
 136932]  136932]
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3.5.0.2 Ecarts d’acquisition non amortissables

. ——
o T

Société -~ - o = e |uvaleurbrute | Dépréciation | Valeurnette '| < UGT

GFDDV 297 876 297 876 Grand Frais |(a)

GDV 7 234 486 7234486 Grand Frais |(a)

VVR HOLDING 57 463 385 57 463 385 Grand Frais {a)
64995747, . .. .0 . 64995747

{a) Les écarts d’acquisition non amortissables ont fait I'objet de tests de dépréciation en fonction des agrégats
« chiffre d’affaires » et « valeur nette comptable des actifs immobilisés dédiés »

3.5.1 Frais d'établissement

Les frais d’établissement sont amortis sur une durée de 4 ans

3.5.2 Concessions, brevets et marques

Ce poste est composé :

- De logiciels pour un montant brut de 806 913 € amortis sur une durée comprise entre 12 et 36
mois ;

- De marques pour un montant brut de 16 213 € non amortissables et provisionnées, le cas
échéant en fonction de leur utilisation commerciale.

3.5.3 Fonds commercial

Droit au bail magasins 300m? 196 949
Fonds de commerce activité congélation 1
Fonds de commerce a l'enseigne "Grand Frais" 1980 760

Conformément a l'article 214-19 du PCG applicable a compter des exercices ouverts a compter du 1%
janvier 2016, les dépréciations d’'un fonds commercial antérieurement constatées ne sont pas
reprises, méme si les raisons les ayant motivées cessent d’exister.

3.6. Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colt d’acquisition.

Les amortissements ont été calculés selon la durée d’utilisation prévisible des immobilisations.
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En application du principe de prééminence de la réalité économique sur l'apparence juridique et
conformément aux principes de consolidation (décret du 13 Février 1986, art. 248-8-e), les contrats
de crédit-bail, dont la valeur du bien faisant I'objet du contrat excéde 50 k€, sont retraités, ce qui
conduit a une comptabilisation comme si le bien en cause avait été acquis a crédit.

Dans le compte de résultat, la dotation théorique aux amortissements (celle qui aurait été constatée
si le bien avait été acquis en pleine propriété), ainsi que les charges financiéres (liées au financement

a crédit), sont substituées aux loyers enregistrés.

Au titre de I'exercice, aucun contrat significatif n’est a recenser.

3.7. Immobilisations financiéres

La valeur brute est constituée par le colit d'acquisition hors frais accessoires.

La valeur d'inventaire des participations et des autres titres immobilisés non consolidés est estimée
en fonction de la quote-part des capitaux propres sociaux des sociétés en cause.

Lorsque le montant de I'acquisition est supérieur a la quote-part des capitaux propres de la filiale, et

pour autant que la société soit en situation déficitaire, le colit d'acquisition est déprécié en tenant
compte de la valeur d'utilité et des perspectives de rentabilité.

La rubrique "Titres mis en équivalence" au 31 Mars 2022 intégre :

Société Stéphanoise d'Abattage 1882911
Grand Frais Gestion 265 807
BCT de Colmar 354 266
DDBT 24153

La rubrique "Créances rattachées a des participations” au 31 Mars 2022 intégre :

Provisions

Comptes courants GIE "Grand Frais" 18170814
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La rubrique "Autres titres immobilisés" au 31 Mars 2022 intégre :

Brut _Provisions

Titres Marché aux Cuirs
Messancy Gestion
Parts BP AURA

La rubrique "Préts" au 31 Mars 2022 intégre :

Brut

Prét aux salariés 101 685

=

Dépots et cautionnements

3.8. Stocks

Les stocks sont évalués au dernier prix d’achat connu aprés retraitement de la marge sur stocks pour
les transferts intra-groupe.

Aucun principe de provisionnement n'est arrété compte tenu de la nature du stock qui rend
I'éventualité d’une provision pour dépréciation pratiquement nulle.

Sur le plan de présentation, le poste « Matiéres premiéres» regroupe I|'ensemble des
approvisionnements en viandes ainsi que les petites fournitures destinées a étre revendues en I'état.

3.9.  Créances et dettes
Les créances et dettes sont évaluées & leur valeur nominale. Le cas échéant, les créances font I'objet

d'une provision déterminée au cas par cas et tenant compte des difficultés probables de
recouvrement d'apreés les informations connues a la date de l'arrété des comptes.
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3.10. Valeurs mobiliéres de placements et divers

Les valeurs mobilieres de placement sont comptabilisées a leur colit d'acquisition.

Une provision pour dépréciation est constituée lorsque la valeur d’inventaire est inférieure au prix
d’achat.

3.11. Opérations en devises

Les opérations en devises sont enregistrées pour leur contre-valeur a la date de I'opération. Les actifs
et passifs figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de fin d'exercice. La différence résultant
de l'actualisation des actifs ou passifs en devises a ce dernier cours est portée au bilan en "écarts de
conversion" actifs ou passifs.

Les pertes latentes sont par ailleurs constatées par le biais d'une provision pour risques.

3.12. Provisions fiscalement réglementées

Ces provisions constatées en vertu de dispositions fiscales sont considérées économiquement non
justifiées et font I'objet d'une annulation dans les comptes consolidés.

En application des réglements CRC 2002-10 et CRC 2004-06, les amortissements dérogatoires ont fait
I'objet d’un retraitement ad hoc.

3.13. Provisions pour risques et charges

Ce poste comprend essentiellement des provisions :

Litiges divers 458 727
Provisions TASCOM 526371
Provisions redevance GRAND FRAIS GESTION 3440809
Litiges prud'homaux 479513
Indemnités de départ en retraite 287036

5192 456
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4) Notes sur le bilan et le compte de résultat

4.1

Analyse de la variation de l'actif immobilisé brut

Immobilisations incorporelles

VVR Holding — Comptes consolidés — exercice clos le 31 Mars 2022

: o | Concession, Fondsde i :
Immobilisations incorporelles -« .. |Ecarts d'acquisition Frais de recherche | brevets, marques, | 'ebmjnieroe: il
: L R S i S 1 logidiels HOL

Valeur brute al'ouverture 65132679 0 654 070 2271708 0
Variation de périmétre
Acquisitions et augmentations 3922 183629 1
Cessions et diminutions -3922 -14573 -93999
Virement de poste 3 poste
Variation taux de change

65132679 1750) 0| 823125 2177710} 0

Immobilisations corporelles
Autres " Avances
Installations Immobllisations SRS
| bilisations corporell Terrains Constructions | immobilisations - { -immobilisations
techniques _en-cours - "
corporelles : corporelles
Valeur brute a l'ouverture 0| 0 61 269 468 33672 546 1195261 0
Variation de périmétre
Acquisitions et augmentations 8933 604 5043219 1619 357|
Cessions et diminutions -1187 105 -654 184 -1628888((1)
Virement de poste a poste
Variation taux de change
69015967] 38061581

(1) dont 166 742€ en contrepartie d'un prix de cession, et 1462 146€ & constater en minoration des flux d'acquisition pour le tableau de flux de trésorerie

Immobilisations financiéres

Titres misen Créances Autres titres : Autres
immobilisations financiéres Participations rattachées 3 des Préts Immeobilisations
équivalence immobilisés 5
participations financiéres
Valeur brute & I'ouverture 0 2224 756 15715017 5454 114 266 787 303
Variation de périmétre
Acquisitions et augmentations 302 381 4787075 177181 81350
Cessions et diminutions
Amortissement des C/C des GIES -233127g -189762 -205772]
Virement de poste a poste
Résultat MEE
Dividendes recus des sociétés MEE
Cool asi syl 1gtvoend o 54 Caodesst o eeasst

25



VVR Holding — Comptes consolidés — exercice clos le 31 Mars 2022

4.2.  Analyse de la variation des amortissements et provisions de I'actif immobilisé
Concession, _ / S
Ecarts Frais brevets, Fonds de installations |, ALy.tres C Agfgreg .
. . I il immobiti
d'acquisition {d'établissement marques, [ e techniq . U
L. corporelles financiéres
logiciels i g
Amortissements et provisions a |‘ouverture 136932 1750] 402 493 584 966 40 845 054 17218155 0
Variation de périmétre
Augmentation de I'exercice 3853 179 233, 6145 583| 2167781
Diminution de I'exercice -3853 -14291 -1044 502 -577201
Autres variations (parts de marché AOCF)
Amortissements et provisions & la cléture 1 136932 : 1750 & 4; o 567435 5 584966 45946135
4.3. Etat des créances et des dettes non financiéres
CREANCES _ Montantbrutaubilan | Montantalanauplus | Montant a p
Créances rattachées a des participations 18170814 3095693 15075121
Préts 101 685 80101 21584,
Autres immobilisations financiéres 662 881 329 662 552
Avances et acomptes versés 102 196 102 196 0
Clients et comptes rattachés 9326597 9118791 207 806
Fiscalité différée active 1872278 1754325 117953
Autres créances 23713288 22759076 954 212
Charges constatées d'avance 2756116 2756116 0
. 56705858 _ 39666627]

~ DETTES

Dettes fournisseurs

Dettes fiscales et sociales
Dettes sur immobilisations
Autres dettes

Avances et acomptes regus
Produits constatés d'avance

34838728 34838728 0
29540 341 24621 606 4918735
11692 694 11692 694 0
990932 950932 0
15006 15006 0
831623 831623 0
77909324 72990589 4918735
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4.4. Etat des provisions (hors fiscalité différé)

- PﬁdVISIONS Montant au c.iébut : ’\kl‘aul'iéftic:n de Augm tatlon Dimin‘ﬁ‘tikokn i Montaht e:n fin
A : de i'exercice périmeétre ; ool d'exercice
Immob.incorporelles Fonds de commerce 584 966 584 966
immob. Incorporelles marques 3506 3294 6 800
Immobilisations financiéres 0 0
Clients et comptes rattachés 237226 1578| -41832 196 972
Stocks 6688 6688
Valeurs mobiliéres de placement 15544 16 646 -15544 16 646
Provisions pour risques et charges 3680125 1761241 -248 910 5192 456
Provisions sur titres
45367 i) 1789447] | 306286

Provisions d'exploitation 1433963 -248 910

Provisions a caractére financier 16 646 -15544

Provisions a caractére exceptionnel 338 838 -41832

178944 . -306286]

4.5, Impats différés

Les comptes consolidés enregistrent des impéts différés qui sont calculés selon la méthode du report
variable.

Les déficits ne sont pas retraités a I'actif du bilan en tant qu'impoét différé actif, dans la mesure ou
leur probabilité d'imputation sur des bénéfices futurs est jugée insuffisante. Cette option concerne
les déficits existants a la cloture de la société FVMG, ainsi que les déficits antérieurs a I'intégration
fiscale pour les sociétés concernées.

Le taux retenu pour le calcul de I'imp6t différé au 31 Mars 2022 est de 25%. A l'actif, la fiscalité
différée ressort au bilan du 31 Mars 2022 pour un montant de 1 872 278 €.

Impét différé actif au 31/03/2021 1732473
Impot différé passif au 31/03/2021 0
Actif net d'impot différé au 31/03/2021 1732473
Impot différé actif au 31/03/2022 1872278
Impot différé passif au 31/03/2022 0
Actif net d'imp6t différé au 31/03/2022 1872278
Actif net d'impét différé au 31/03/2021 1732473
Variation du périmétre 0
Actif net d'impdt différé au 31/03/2022 1872278
Variation d'actif net d'impét différé -139 805
Charge d'imp6t différé au compte de résultat consolidé
Produit d'impéts différés 139 805
: 139805
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4.6.

Emprunts et dettes financiéres diverses

Montant bm é;j bilan

Mon

taplusd'unan

Emprunts et dettes auprés
des établissements de crédit

Participations des salariés
et dettes financiéres diverses

Découverts bancaires

51313459

2505 887
35157

14035553

270087
35157

37277906

2235800

4.7.

Provisions pour risques et charges (hors impéts différés et titres MEE)

Litiges prud'homaux
Taxes diverses et autres

Indemnité de départ a |a retraite

Montant au dé ariationde .« S
. i o : tation
- de I'exercice périmétre o o d
448 492 110859 -236 942
3056 414 1526597 0 4583011
175219 123 785 -11968 287036
0 /5192 456

kdoktatiqh ; e: t re
Sociétés supports 95510 37516 |- 1165 131861
Atelier Forézien du Frais 62190 - 5805 56 385
Centrales d'achat - 11150 11150
Grande distribution / Provenc'Halles / Grand Frais 13710 39289 |- 4998 48 001
Traiteur 3809 35830 39639
175219 123785
Parameétres retenus au 31/03/2022 :
Grande distribution /
SOLYCAP / E-METIX A.F. FRAIS Centrales d'achat Provenc'Halles / Grand Traiteur
Frais
Tables de mortalité : THOD-02 THOO-02 THO0-02 THOO-02 THOC-02
TFOO-02 TFO0-02 TF00-02 TFOD-02 TFOO-02
Taux d'actualisation : 1,74% 1,74% 1,74% 1,74% 1,74%

Convention collective :
Départ 3 l'initiative du salarié
Age de départ en retraite :
Taux d'évolution des salaires :
Probabilité de départ :

viandes (industries et
commerce de gros})

65 ans
2,10%
1,00% par année restante

viandes {industries et
commerce de gros)

65 ans
2,10%
1,00% par année restante

commerce alimentaire

65ans
2,10%

1,00% par année restante

boucherie charcuterie

65 ans
2,10%
1,00% par année restante

restauration rapide

65 ans
2,10%
1,00% par année restante

Les provisions constituées sur la « Grande distribution » couvrent les charges patronales rattachées &
I'indemnité de départ en retraite qui ne sont pas prises en charge par APGIS.
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4.8.  Ventilation du chiffre d'affaires
 CHIFFRE D'AFFAIRES France Belgique/Luxembourg|
Ventes Grand Frais 389 306 615 3278188 392 584 803
Ventes Grande distribution 15612170 15612170
Ventes Provenc' Halles 20221045 20221045
Ventes Traiteur 10536 755 10536 755
Ventes production en direct 22176 470 22176 470
Ventes Centrales d'achat 3469 3469
Ventes diverses 407 242 407 242
458263766| 541
4.9, Transfert de charges
Transfert de charges d'exploitation 31/03/2022
Avantage en nature 124 485
Remboursement de formation 48923
Refacturations diverses 1084117
Aide a l'apprentissage 1147192
Remboursement d'assurance 67739
Remboursement maladie/prévoyance 683 020
Remboursement indemn. de licenciement 197021
Remboursement IDR 163 893
AGEFIPH 24521
Aide a I'embauche 120914
Remboursements divers 21744
3683 569
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4.10. Résultat financier

Le résultat financier fait apparaitre une perte de 464 305 € et intégre :

Résultat financier -

Produits financiers :

Reprises de provisions

Revenus des comptes a terme
Revenus des VMP

Produits nets sur cessions de VMP

Autres produits financiers

Charges financiéres

Dotations financiéres

Intéréts sur emprunts

Intéréts sur les comptes courants
intéréts bancaires

Intéréts sur participation

Intéréts sur dettes commerciales

Charges nettes sur cessions des VMP

657 402

15544
110411
12489
29467
25187

545 876
16644
3452
56 239
1550
33641

.464305

4.11. Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel fait apparaitre une perte de 1891 856 €. Ce résultat se décompose de la

fagon suivante :

Produits exceptionnels :

Régularisation comptes de tiers
Indemnités résiliation bail
Procédures transactionnelles

Cessions d'immobilisations
Refacturation indemnités résiliation bail

Reprise prov. client suite a accord transactionnel

Charges exceptionnelles :

Abandons de créances a caractére commercial
Indemnités résiliation bail

Indemnités protocole transactionnel
Régularisation comptes de tiers

Majoration de retard diverses taxes
Cession d'immobilisations

Dotation exceptionnelle s/prov. pour licenciement éco.

2818837

94 436
130000
344200

273 040
43472

41832

1867803
55000
41832
33505

1209
480 649
338839
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4.12. Impé6t sur les bénéfices

G : il S Participation
- RESULTAT 31/03/2022 Global | Courant | Exceptionnel | légale et mise
- o [ en équivalence
Résultat courant avant impot sociétés 48 609 349 48 613 202 -3853
Résultat exceptionnel -1891 856 -1891 856
Impét et impdts différés (*) -11 544 687 -13247033 472 662 1229684
Quote part de résultat des sociétés 449 316 449 316
mises en équivalence
Participation légale -4918 735 -4918 735
30703 387 35366170 = -1423047

(*) Répartition de I'impét :
- Imp6ts dls sur les bénéfices : 11684492 €
- Impots différés sur les bénéfices: - 139805 €

5) Informations diverses

5.1. Effectif

L'effectif moyen sur I'exercice 2021/2022 en effectif temps plein du groupe dans les sociétés
consolidées par intégration globale est de 1 778 salariés, contre 1 649 I'exercice précédent.

EXERCICE 2021/2022

ETAM OUVRIERS | APPRENTIS |

EFFECT!F EQUIVALENT TEMPS PLEIN 603 39 954

183

1778

5.2.  Engagements hors bilan

o Engagements hors bilan

' Mon,t‘aﬁt;restanfdﬁ f
au 31/03/2022

Cautions bancaires en garantie de loyers
Cautions solidaires sur emprunts

Cautions solidaires sur MEE

Caution Fondation Jean-Michel Despinasse
Nantissement de fonds de commerce

1826 849
0
2031212
100 000
4300727
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5.3. Rémunération des dirigeants

Ce montant n'est pas communiqué, cela reviendrait 8 mentionner une rémunération individuelle.

5.4, Honoraires des Commissaires aux Comptes

En application du décret N°2008-1487 du 30 décembre 2008, les honoraires des Commissaires aux
Comptes figurant au compte de résultat de I'exercice s’élévent a :

- 213 920 € au titre du contrdle légal
- 20 025 € au titre d’autres services
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6) Variation des capitaux propres consolidés

Groupe finoritaire
Capitaux propres en début d'exercice 79 629 092 3213840
Augmentation de capital
Réduction de capital
Résultat de l'exercice 29454542 1248 845
Dividendes versés par la société mere
Dividendes versés aux minoritaires -476 444
Variation de périmétre -6180
Autres variations 1 1

Capitaux propres en fin d'exercice

Résultat par action : 0.842 €
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7) Preuve d’impdt

Résultat consolidé groupe

Résultat consolidé des minoritaires
Imp6t sur les bénéfices

Charge d'impot différé

Décalages permanents

Société mise en équivalence

Fiscalité non activée sur les sociétés déficitaires

29454 542

Dotations écart d'acquisition

1248 845
11 684 492
-139 805
1869363
-449 315
-31584

Taux d'impo6t de droit commun
Taux d'impét si CA > 250 M€
Taux de contribution sociale au-dela de 763 000 €
Impo6t théorique a 26,50 %

Impot théorique a 27,50 %

Imp6t théorique filiales luxembourgeoises
Contribution sociale 3,3% au-dela de 763 000 €
Contribution additionnelle 3% dividendes
Controle fiscal

Variation de taux fiscalité différée s/ouverture
Crédit d'impo6t apprentissage

Crédit d'imp6t famille

Crédit d'impot mécénat

Crédit des filiales intégrées
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3854
0392
26,50%
27,50%
3,30%
7 119 820
4 398 541
140 041
237 337

0

0
203 757
0

-97 769
-457 041
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8) Tableau des flux de Trésorerie

TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE 31/03/2022
Résultat net des sociétés intégrées 30254072
Elimination des charges et produits sans incidence sur
latrésorerie ou non liés al'activité:
Amortissements 8493172
Amortissements des C/C des GIES 2331278
Provisions 1512331
Dépréciations sur immobilisations 3294
Variation d'impots différés -139 805
Dividendes regus des sociétés MEE 146 939
Plus value de cession 207 609
Marge brut d'autofinancement des sociétés intégrées 42 808 889
Variation du besoin en fonds de roulement lié al'activité -13259512
Variation des stocks -653 900
Variation des clients 1494 400
Variation des fournisseurs -6917 290
Autres variations du BFR -7182722
Flux de trésorerie liés a l'activité 29549377
Acquisition d'immobilisations -19367 193
Variation de périmétre sortie groupe 0
Variation de périmétre augm des minoritaires -6 180
Variation des fournisseurs immobilisations 5173057
Variations des créances sur cessions d'immobilisations -4 800512
Cessions d'immobilisations 668 574
Flux de trésorerie liés aux opérations d'investissements’ -18332254
Dividendes versés aux actionnaires de la société mére 4
Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées -476 444
Augmentation de capital des minoritaires 0
Souscription d'emprunts 5350000
Remboursements d'emprunts -13231575
Dép6bts et cautionnements regus 4145
Participation des salariés 585 181
Flux de trésorerie liés aux opérations de financement -7 768 690
Variation nette de la trésorerie 3448433
Variation nette de la trésorerie
Trésorerie d'ouverture 68 606 068
Trésorerie de cloture 72054 501
Variation nette de la trésorerie ~ 3448433
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9) Evénements postérieurs a la cléture

Aucun événement particulier susceptible de remettre en cause le résultat acquis n’est a signaler
depuis le début de I'exercice en cours.
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