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dépdt annexé au dossier du registre du commerce et des sociétés de :

A+A Research
30 BIS Rue Sainte-Héléne 69002 LYON

date de cloture : 30/06/2019

Ce dépot comprend les documents comptables prévus par la législation en vigueur.

Concernant les événements RCS suivants :
Dépot des comptes annuels




Cegid Group

@ | BILAN- ACTIF DGFiP N° 2050 2019

Formulaire obligatoirc (article 51 A
du Code géndral des impols)

Désignation de ’entreprise SAS A+A RESEARCH Durée de I’exercice exprimée en nombre de mois* (12 |
Adresse de |'entreprise 30 Bis rue St Héléne §9002 LYON Durée de ’exercice précédent* (12
1%
Numero SIRET* | 7] 8] 1[ o[ 7] 4] 6[ 6] o]0 o]o[1]5] Néant ||
Exercice N clos le,
L 30/06/2019 4
Blim Amonissemegts, provisions Net
Capital souscrit non appelé M [AA
%’ Frais d’établissement * AB AC
g Frais de développement * CX cQ
[}
Z | Concessions, brevets et droits similaires AF AG
é Fonds commercial (1) AH Al
<
2 | Autres immobilisations incorporelles Al AK
(=)
Avances et acomptes sur immobilisa—
E tions incorporelles AL AM
& | Terrains AN AO
. o
9 g Constructions AP AQ
=)
@ | S |Installations techniques, matériel et
% ; outillage indusiriel? AR AS
5 g Autres immobilisations corporelles AT AU
= =}
9 é Immobilisations en cours AV AW
=
Z | Avances et acomptes AX AY
& | Participations évaluées selon
2 | la méthode de mise en équivalence (& ()
o
§ Autres participations CU 16 346 654 |CV 16 346 654
<
Z |Créances rattachées a des participations BB BC
z
é’ Autres titres immobilisés BD BE
=N
& Préts BF 1 212 000 |BG 1 212 000
2
2 | Autres immobilisations financiéres* BH 0 000 |BI 60 000
TOTAL (1) BJ 17 618 654 |[BK 17 618 654
Matiéres premiéres, approvisionnements BL BM
. | Encours de production de biens BN BO
12}
é En cours de production de services BP BQ
=
’ Produits intermédiaires et finis BR BS
&
z
S Marchandises BT BU
=)
g Avances et acomptes versés sur commandes BY BW
3]
é é: Clients et comptes rattachés (3)* BX 74 706 |BY 74 706
< |z 7
,é Autres créances (3) BZ 5 734 403 |CA S 734 403
Q
Capital souscrit et appelé, non versé CB CC
Valeurs mobiliéres de placement
€ | (dont actionsproprcs:p cn 100 059 |[CE 100 059
2 . .
& | Disponibilités CF 3 454 458 |CG 3 454 458
Charges constatées d’avance (3)* . CH g8 530 |CI 8 530
£ TOTAL (III) | CJ 9 372 157 |CK 9 372 157
g
g-g Frais d’émission d’emprunt a étaler (Iv) |CW
E3S
S & | Primes de remboursement des obligations V) |CM 983 233 983 233
Q
-l
Ecarts de conversion actif* (VD |CN 5 148 5 148
TOTAL GENERAL (12 VI) [CO 27 979 193 1A 27 979 193
. . . 2 & moins d" 5 s
Renvois : (1) Dont droit au bail innobsatons s st | CP 12 000 (3) Part plus d'un an |CR
(({étl:;p?ﬁnrgsgwc Immabilisations Stocks : Créances :

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n® 2032



Cegid Group

@ | BILAN - PASSIF avant répartition

Formulaire abligmeire (article 53 A
du Ciodde géniral des impdls)

DGFiP N° 2051 2019

Désignation de |’entreprise

SAS A+A RESEARCH

Neéant D iy

Exercice N
Capital social ou individuel (1)* (Dont versé : 2500000 ) DA 5 500 000
Primes d’émission, de fusion, d’apport, ..., DB
Ecarts de réévaluation (2)* (dont écart d’équivalence Ih_Kl ‘ ) |DC
Réserve légale (3) DD 318 270
ﬁ Réserves statutaires ou contractuelles DE
S | Reserves rgtementes 3)+(_ Dot hseuespéiale des provisions [ ) |or
% Autres réserves ([l)’%[éh;ér?;g;gfil;llgllt‘:‘s,e(i'éa;’i::::;lvivants* EJ ) DG 6 047 146
% Report & nouveau DH
S RESULTAT DE L'EXERCICE (bénéfice ou perte) DI 1 152 527
Subventions d’investissement DJ
Provisions réglementées * DK 495 941
TOTAL(l) |DL 13 513 885
'g " Produit des émissions de titres participatifs DM
}’i é‘ Avances conditionnées DN
< TOTAL (Il) (DO
g § g | Provisions pour risques DP 5 148
%g_g Provisions pour charges DQ
agY TOTAL () |DR 5 148
Emprunts obligataires convertibles DS 9 192 296
Autres emprunts obligataires DT 34 298
Emprunts et dettes auprées des établissements de crédit (5) DU 3 758 232
< Emprunts et dettes financieres divers (Dont emprunts participatifs IE_TI ) |DV 1 344 709
E Avances et acomples regus sur commandes en coyrs DW
8 Dettes fournisseurs et comptes rattachés DX 115 797
Dettes fiscales et sociales DY 14 769
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés DZ
Autres dettes EA 1
C,‘g'g'“ﬁfe Produits constatés d’avance (4) EB
TOTAL (IV) |EC 14 460 104
Ecarts de conversion passif* (V) |ED 53
TOTAL GENERAL (1aV) |EE 27 979 193
(1) | Ecart de réévaluation incorporé au capital 1B
Réserve spéciale de réévaluation (1959) 1C
@ | (2)| Dont Ecart de réévaluation libre 1D
2 Réserve de réévaluation (1976) 1E
2 (3) | Dont réserve spéciale des plus—values & long terme * EF
(4) | Dettes et produits constatés d’avance a moins d’un an EG 3 270 176
(5) | Dont concours bancaires courants, et soldes créditeurs de banques et CCP EH 212

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n° 2032




Cegid Group

@ COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (En liste)

Formuluire obligatoirc (article 53 A
du Code ginéral des impéts)

DGFiP N° 2052 2019

Désignation de I’entreprise : SAS A+A RESEARCH

Néant I:I )

Exercice N
France lvesons rseommanuaites Total
Ventes de marchandises* FA FB FC
Production vendue biens * D FE i
% services * FG 434 813 |FH FI 434 813
E Chiffres d’affaires nets * FJ 434 813 |FK FL 434 813
S Production stockée* FM
EQS Production immobilisée* FN
é Subventions d’exploitation FO
§ Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges* (9) FP 410
& Autres produits (1) (11) FQ 362
Total des produits d’exploitation (2) (I) FR 435 586
Achats de marchandises (y compris droits de douane)* FS
Variation de stock (marchandises)* FT
Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements (y compris droits de douane)* FU
Variation de stock (matiéres premiéres et approvisionnements)* Fv
é Autres achats et charges externes (3) (6 bis)* FW 525 488
é [mpots, taxes et versements assimilés* FX 6 661
é Salaires et traitements* FY 43 002
% Charges sociales (10) FZ 18 290
é % ] o — dotations aux amortissements* GA 8 285
| “1= Sur immobilisations
é EE — dotations aux provisions* GB
© éé Sur actif circulant : dotations aux provisions* GC
ES Pour risques et charges : dotations aux provisions GD
Autres charges (12) GE 307
Total des charges d'exploitation (4) (I) |GF 602 036
1 - RESULTAT D'EXPLOITATION (i - If) GG ( 166 450)
g g Bénéfice attribué ou perte transférée* {1 (GH
gg Perte supportée ou bénéfice transféré* v |Gt
= Produits financiers de participations (5) GJ 1 950 298
g Produits des autres valeurs mobilicres et créances de I’actif immobilisé (5) GK 24 000
E Autres intéréts et produits assimilés (5) GL 7 374
5 Reprises sur provisions et transferts de charges GM
§ Différences positives de change GN 375
E% Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement GO|
Total des produits financiers (V) |GP 1l 982 048
gm Dotations financiéres aux amortissements et provisions* GQ 542 189
% [ntéréts et charges assimilées (6) GR 169 247
% Différences négatives de change GS 727
g Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement GT
% Total des charges financiéres (VI) (G 712 164
2 - RESULTAT FINANCIER (V - VI) GY 1 269 884
3 - RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (I- 11+ - IV + V - Vi) GW| 1 103 433

(RENVOIS : voir tableau n® 2053) * Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n® 2032



Cegid Group

@ COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (suite) DGFiP N° 2053 2019

Formulaire obligataire (article 53 A
du Code giéneéral des impéls)

Désignation de 1’entreprise SAS A+A RESEARCH

Neéant I:I ’

Exercice N
© Produits exceptionnels sur opérations de gestion HA
%% Produits exceptionnels sur opérations en capital * HB 80 013
g; Reprises sur provisions et transferts de charges HC
& Total des produits exceptionnels (7) (VII) |HD 80 013
%) Charges exceptionnelles sur opérations de gestion (6 bis) HE 416
g% Charges exceptionnelles sur opérations en capital * HF 80 013
%é Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions (6 ter) HG
% Total des charges exceptionnelles (7) (VIII) |{H 80 429
4 - RESULTAT EXCEPTIONNEL (V]I - VIIl) I ( 416)
Participation des salariés aux résultats de I’entreprise (IX) |H
[mpdts sur les bénéfices * X) |HK ( 49 510)
TOTAL DES PRODUITS (I+ 11+ V + VII) HL 2 497 648
TOTAL DES CHARGES (I + IV + VI + VHI + IX + X) M 1 345 121
5 - BENEFICE OU PERTE {Toiai des produiis - toiai des charges) HN 1 152 527
(1) | Dont produits nets partiels sur opérations & long terme HO
produits de locations immobiliéres HY
(2) Dont
produits d’exploitation afférents  des exercices antérieurs (a détailler au (8) ci-dessous) 1G
— Crédit-bail mobilier * HP
(3) Dont
- Crédit-bail immobilier HQ
(#) | Dont charges d’exploitation afférentes 4 des exercices antéricurs (4 détailler au (8) ci-dessous) H
(5) | Dont produits concernant les entreprises lices 1
(6) | Dont intéréts concemant les entreprises liées 1K
(6bis)|  Dont dons faits aux organismes d’intérét général (art.238 bis du C.G.1.) HX
61en) Dont amortissements des souscriptions dans des PME innovantes (art. 217 octies) RC
Dont amortissements exceptionnel de 25% des constructions nouvelles ( art. 39 quinquies D) RD
“ ) | Dont transferts de charges Al
§ (10) | Dont cotisations personnelles de I’exploitant (13) A2
é (10| Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (produits) A3
(12) | Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (charges) Ad
(13) aomntagrirlrziia?}';sogesfst(i;?;lles . facultatives I—A?I obligatoires
7 Biérfgileiﬁsaﬂ:l(:ig)it:s et charges exceptionnels (Sile nombre de lignes est insuffisant, reproduire le cadre (7) et le Charges excoptionnelles LLIER Produits exceptionndl
Pénalités, amendes fiscales et pénales 416
Valeurs comptables des éléments d'actif cédés 80 013
Produits des cessions d'éléments d'actif 80 013
(8) | Détail des produits et charges sur exercices antérieurs Charaes antérioures Eagreice N Prodiils antérionre

* Des explicalions concernant cette rubrique sont données dans la notice n® 2032




- — . _ ) Période du 01/07/2018 au 30/06/2019
| SAS A+A RESEARCH //  COMPTES ANNUELS

AN ANNEXE 30 JUIN 2019

1 EVENEMENTS SIGNIFICATIFS DE L’EXERCICE

L'exercice a une durée de 12 mois, recouvrant la période du 01/07/2018 au
30/06/2019.

Intégration Fiscale

La société A+A Research est téte de groupe d'intégration fiscale constitué le
1% juillet 2013 intégrant la société SAS A+A détenue directement a 100%.

| CONSOLIDATION

Les comptes individuels de la société sont inclus, suivant la méthode de l'intégration
globale, dans les comptes consolidés du groupe Dentressangle Initiatives, située au
30 bis rue Sainte Héléne a Lyon 2éme (N° SIRET : 492 792 973 00025).

Conformément a I'article L. 233-17 et R 233-15 du Code de commerce, la société est
exemptee, en tant que mére de sous-groupe, d'établir des comptes consolidés et un
rapport sur la gestion du groupe.

| REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les notes ou tableaux ci-aprés font partie intégrante des comptes annuels.
Ces comptes annuels ont été arrétés ie 30/09/2019 par le Président de I'entreprise.

Les comptes annuels ont été élaborés conformément aux régles générales
d'établissement et de présentation des comptes annuels.

Les comptes annuels de I'exercice au 30 Juin 2019 ont été établis conformément au
réglement de I'Autorité des Normes Comptables N° 2016-07 du 04/11/2016 & jour des

différents réglements complémentaires a la date de I'établissement des dits comptes
annuels.

Les conventions comptables ont été appliquées, dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypothéses de base : continuité de I'exploitation,
permanence des méthodes, indépendance des exercices.

La méthode de base retenue pour I'évaluation des éléments inscrits en comptabilité
est la méthode des colts historiques.

Sauf mention, les montants sont exprimés en euros.

Annexe aux comptes sociaux — Exercice 2019 — A+A RESEARCH

Cabinet SAFIR 9 Rue des lulliers 69003 LYON [/ tar0s7233000s | MEEDTY 2T :‘j

Mission de présentation des comptes annuels / Voir attestation de I'expert comptable



_ _ Période du 01/07/2018 au 30/06/2019
SAS A+A RESEARCH _ COMPTES ANNUELS

AR ANNEXE 30 JUIN 2019

Les principales méthodes utilisées sont les suivantes :

Titres de participations

Les titres de participation sont évalués a leur colt d’acquisition hors frais accessoires.
La valeur brute est constituée par le colit d'achat hors frais accessoires. Lorsque la
valeur d'inventaire est inférieure a la valeur brute, une provision pour dépréciation est
consliluge du muntant de la dillérence.

Selon les dispositions des articles 332-1 renvoyant sur 'articie 321-10 du PCG, il a été
opté pour l'incorporation des frais d'acquisition des titres de participation (droits de
mutation, honoraires ou commissions et frais d’actes) au codt d'acquisition des titres.
La déduction fiscale est alors assurée par la comptabilisation d’amortissements
dérogatoires.

Les frais d'acquisition font l'objet d'un étalement sur cing ans sous forme
d'amortissements dérogatoires.

Une dépréciation est constatée lorsque la valeur d’inventaire est inférieure a la valeur
d’acquisition.

La valeur d'inventaire est déterminée en tenant compte, notamment de la quote part
de A+A RESEARCH SAS dans les capitaux propres de ces sociétés et des
perspectives de rentabilité appréciées par référence aux plus values latentes et / ou
de perspectives de résultats prévisionnels futures arrétés par la Direction.

Créances et dettes

Les créances et les dettes sont valorisées a leur valeur nominale. Les créances font
lobjet d'une dépréciation caiculée individuellement en fonction du risque
d'irrécouvrabilité estimé.

Disponibilités

Les disponibilités sont constituées des soldes débiteurs des comptes de banques.

Elles sont évaluées a leur valeur nominale.

Emprunts obligataires convertibles

Les obligations convertibles en actions sont comptabilisées & leur valeur nominale.

Primes de remboursement des obligations

Les primes de remboursement sont amorties au prorata des intéréts courus.

Annexe aux comptes sociaux — Exercice 2019 — A+A RESEARCH

Cabinet SAFIR 9 Rue des tulliars 69003 LYON Te 0472330446 | TN / 28 /

Mission de présentation des comptes annuels / Voir attestation de I'expert comptable



_ _ ___Période du 01/07/2018 au 30/06/2019
SA_S A+A R_ESEARCH f COMPTES ANNUELS

A ANNEXE 30 JUIN 2019

Produits et charges exceptionnels

Les produits et charges exceptionnels tiennent compte des éléments qui ne sont pas
liés a I'activité normale de I'entreprise.

Frais d'émission des emprunts

Selon les dispositions de I'article 444/48 du PCG et I'article 39-1-1° quater du CGl, la
société a opté pour I'étalement comptable des frais d’émission (qui s'élévent a
58 000 €) sur la durée de I'emprunt (84 mois) de fagon linéaire.

Les frais d’émission d'emprunt ont donc été comptabilisés en charges & répartir. La
charge résultant de I'étalement des frais d’émission d’emprunts est constatée par le
débit d’'un compte de dotations aux amortissements des charges d'exploitation a
répartir.

Indemnités de départ a la retraite

La société n'a pas de salariés ayant 5 ans d’ancienneté.

Annexe aux comptes sociaux — Exercice 2019 — A+A RESEARCH

Cabinet SAFIR 9 Rus des fuiliers 68003 L YON /| T1é1 0472330445 | Page

Mission de présentation des comptes annuels / Voir attestation de I'expert comptable



~ SAS A+A RESEARCH

A ANNEXE 30 JUIN 2019

Période du 01/07/2018 au 30/06/2019
COMPTES ANNUELS

| ETAT DES CREANCES

Le total des créances a la cloture de I'exercice s'éléve & 7 089 640 € et le classement
détaillé par échéance s’établit comme suit :

Montant brut Echéances a Echéances a plus
moins d'un an d’'un an

Créances de I’actif immobilisé :
Créances rattachées a des
participations
Préts 1212 000 12 000 1200 000
Autres 60 000 60 000
Créances de Pactif circulant :

. . . 74 706 74 706
Créances Clients et Comptes rattachés 5734 404 5734 404
Autres
Capital souscrit — appelé, non versé
Charges constatées d'avance 8530 8530
Total 7 089 640 5829 640 1260 000

Le poste « Autres créances » correspond principalement :

e Ala créance d'imp6ét société pour 1 607 K€
* Aux comptes courants pour 4 106 K€

* Alacréance de TVA pour 22 K€

[ CAPITAUX PROPRES

Composition du capital social

Capital social d’'un montant de 5 500 000.00 € décomposé en 5 500 000 titres d'une

valeur nominale de 1.00 €.

Nombre Valeur nominale
Titres composant le capital social au début de I'exercice 5 500 000 1.00
Titres émis pendant I'exercice
Titres remboursés pendant I'exercice
Titres composant le capital social a la fin de I'exercice 5500 000 1.00

CERTIFIE CONFORME

Cabinet SAFIR

nexe aux comptes sociaux — Exercice 2019 — A+A RESEARCH

9 Rue des tuiliers 69003 LYON /! 140472330446 | EERT) @

Mission de présentation des comptes annuels / Voir attestation de I'expert comptable



A+A RESEARCH
Société par Actions Simplifiée
Au capital de 5 500 000 Euros
Siege social : 30 Bis Rue Sainte Héléne
69002 LYON

791 074 669 R.C.S. LYON

ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE
DU 19 DECEMBRE 2019

Proposition de la résolution d'affectation du résultat de I'exercice clos le 30 Juin 2019

DEUXIEME RESOLUTION

L'Assemblée Générale décide d'affecter le bénéfice de I'exercice clos le 30 Juin 2019 s'élevant a
1 152 527 Euros de la maniére suivante :

-5% ala « Réserve Légale » pour 57 626,35 Euros
- Au compte « Autres Réserves » pour 1 094 900,65 Euros

Vote de I'Assemblée Générale Ordinaire Annuelle du 19 DECEMBRE 2019

Cette résolution est adoptée a I'unanimité des voix des associés.

Certifié conforme

La Présidente

Pour la Société DENTRESSANGLE
Laurent SAVINELLI



RSM

A+A RESEARCH

Sidge social: 30 Bis, rue Sainte | 1éléne - 69002 LYON
Société par actions simplifiée au capital de 5.500.000 euros

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 30 juin 2019



»

/

"“RSM

RSM Paris

26, rue Cambacéres

75 008 Paris

France

Tel:+33(0) 147 636700
Fax:+33(0)147 636900

A+A RESEARCH

Siege social: 30 Bis, rue Sainte Héléne - 69002 LYON
Sociéte par actions simplifiée au capital de 5.500.000 euros

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SURLES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 30 juin 2019

Al'assemblée générale dela société A+A RESEARCH,

Oninion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué
I'audit des comptes annuels de la société A+A RESEARCH relatifs a I'exercice clos le 30 juin 2019, tels
qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondament de Mopinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiqguées dans la partie
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels’ du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des reégles d'indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du 1 juillet 2018 4 la date d'émission de notre rapport, et notamment nous
n‘avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la profession de commissaire
aux comptes.

Société d'expertise comptable et de commissariat aux RSM Paris est membre du réseau RSM et exerce ses activités sous le nom RSM. RSM est le nom commercial utilisé par les membres du réseau RSM.
comptes inscrite au tableau del'Ordre dela réglon Paris - lle-  Chaque membre du réseau RSM est un cabinet indépendant d'audit, expertise comptable et conseil qui exerce pour son propre compte. Le réseau
de-France et membre de la Compagnie régionale de Parls. RSM n'est pas une entlté juridique a part entiére.

SAS au capital de 17 390 000€

RCSParis 792111783 -TVAFR 67792 111783



. W T aey— A+A RESEARCH

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
R S hﬂ Exercice clos fe 30 juin 2019

L1 G885 [pprediatlions

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du Code de commerce relatives a la
Justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui,
selon notre jugement professionnel, ont été les plus importantes pour I'audit des comptes annuels de
I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci~avant. Nous n'exprimons pas d'opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Titres de participation

Les titres de par licipalion sonl évalués a leur colit d'acquisition et dépréciés sur la base de leur valeur
d'utilité selon les modalités décrites dans la note « Titres de participation » de I'annexe.

Sur labase des informations qui nous ont été communiquées, nos travaux ont consisté a apprécier les
données sur lesquelles se fondent ces valeurs d'utilité et & contréler la cohérence des hypotheses
retenues par la direction avec les données financiéres de chacune des filiales ainsi que leurs
perspectives d'avenir.

B gy e o e b o
LIGHS SDECViQuUESs

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du Président et dans les autres
documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux Associés.

En application de Ia loi, nous vous signalons que les informations relatives aux délais de paiement
prevues al'article D.441-4 du code de commerce ne sont pas mentionnées dans le rapport de gestion.
En conséquence, nous ne pouvons attester de leur sincérité et de leur concordance avec les comptes
annuels.

Il appartient a la direction d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle
estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas danomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ourésultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe & la direction d'évaluer la capacité de la
societé a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention
comptable de continuité d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider la société ou de cesser son
activite,

Les comptes annuels ont été arrétés par le Président.
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Ifnous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s'attendre a ce gu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. En
outre:

- il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des procédures
d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder
son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude est plus
éleve que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer Ia
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contréleinterne;

- il prend connaissance du controle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures d'audit
appropriees en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle
interne;

- il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies
dansles comptes annuels;

- il apprecie le caractere approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d'une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacite de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments
collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
eveénements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'l conclut a
I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations
ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, it formule une certification avec réserve ou un refus
de certifier;
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- Il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Fait aParis, le 13 décembre 2019
Le commissaire aux comptes

RSM Paris

Société de Commissariat aux Comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris

Paul-Evarjste VAILLANT

Associé



