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‘A‘ aplitec ’? ALG EXPERTISE

APLITEC AUDIT GESTION EXPERTISE
4-14 Rue Ferrus 10, Rue Vandrezanne
75014 Paris 75013 Paris

BVAV FINANCIAL

Société par Actions Simplifiée au capital de 3 000 000 €
Siege social : 4 Rue de Dion Bouton CITE DE L'AUTO
95310 SAINT OUEN L'AUMONE

789 171 956 RCS PONTOISE

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2018

A I'’Assemblée générale de la société BVAV FINANCIAL SAS,
OPINION

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons effectué
I'audit des comptes consolidés de la société BVAV FINANCIAL SAS relatifs a I'exercice clos le 31
décembre 2018, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine, a la fin de I'exercice, de I'ensemble constitué par les
personnes et entités comprises dans la consolidation.

FONDEMENT DE L’OPINION
REFERENTIEL D’ AUDIT

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie «
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a I'audit des comptes consolidés » du présent
rapport.




INDEPENDANCE

Nous avans réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du 1* janvier 2018 a la date d'émission de notre rapport, et notamment nous
n‘avons pas fourni de services interdits par le code de déonteologie de la profession de commissaire aux
comptes.

OBSERVATION

Sans remettre en cause Fopinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le point suivant
exposé dans la note « Changement de méthode comptable pour fournir une meilleure information
financiére » de 'annexe des comptes consolidés concernant la méthode de présentation des comptes
annuels.

JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions des articles L. 823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les points clés de Paudit relatifs
aux risques d’anomalies significatives qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importants pour {'audit des comptes consolidés de 'exercice, ainsi que les réponses que nous avons
apportées face a ces risques.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de "audit des comptes consolidés pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes consaolidés pris isolément.

Comme indigué ci-avant au paragraphe « Observation », la note intitulée « Changement de méthode
comptable pour fournir une meitleure information financiere » de I'annexe mentionne le changement
de présentation des comptes annuels relatifs a 'affectation comptable de la convention de paiement
des ventes de VOLVO CAR. Sur la base de nos travaux et des informations qui nous ont été
communiquées a ce jour, nous estimons que 'annexe donne une information appropriée sur cette
situation.

VERIFICATIONS SPECIFIQUES

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires des informations
relatives au groupe, données dans le rapport de gestion du Président,

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés.

RESPONSABILITES DE LA DIRECTION ET DES PERSONNES CONSTITUANT LE
GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE RELATIVES AUX COMPTES CONSOLIDES

Il appartient a la direction d’établir des comptes consolidés présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contrdle
interne qu'elle estime nécessaire a |'établissement de comptes consclidés ne comportant pas
d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes cu résultent d'erreurs.
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Lors de I'établissement des comptes consolidés, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives & la continuité d'exploitation et d’appliquer la convention compiable de
continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Président.

RESPONSABILITES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES RELATIVES A L’AUDIT DES
COMPTES CONSOLIDES

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes consclidés. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d’assurance, sans
toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque Fon peut raisonnablement
s'attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par Farticle L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité cu la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En cutre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes consolidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvie
des procédures d’audit face & ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et
appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative
provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’une
erreur, car la fraude peut impliguer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du contrble interne ;

e il prend connaissance du contrble interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur 'efficacité
du contrble interne ;

¢« il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes consolidés ;

e il apprécie le caractére approprié de F'application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. §'il conclut a
I'existence d’une incertitude significative, il attire "attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;
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e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes consolidés
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle ;

e concernant l'information financiéere des personnes ou entités comprises dans le périmetre de
consolidation, il collecte des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour exprimer une
opinion sur les comptes consolidés. Il est responsable de la direction, de la supervision et de la
réalisation de I'audit des comptes consolidés ainsi que de I'opinion exprimée sur ces comptes.

Fait a Paris, le 13 juin 2019
Les Commissaires aux comptes,

APLITEC, AUDIT GESTION EXPERTISE,
représentée par représentée
///
s
/
Margaret MARTI Micheline DEBRAY
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TCONSOLIDE

BILAN ACTIF aa 31-cdéc-18 31-déc-17
12 Mois 12 Mois

,,,,,,,,,,, Met | wNet
ppele o) O
L5 740 689 5 358 529
556 656 620 274
rporelles 258 678 237 764 230 045
o o o
veloppement (8] (8] o
roits Similaires 28 678 20 914 7 764 45
230 000 o 230 000 230 000
relles o o 8]
S/Immob. Incorq o (o] (o]
rorelles 7 287 615 2 632 493 4 655 122 <4 2717 063
(o] o (8}
5 658 130 1 691 734 3 966 396 3472 058
itillages 859 781 516 049 343 732 350 046
elles 758 704 424 710 333 994 383 959
s (8] O (o]
11 O00 o 11 000 11 000
ncieres 297 147 o 297 147 297 147
(8] (o] (o]
1 Equivalence (8] (o] O
aux Participat. o (8] (o]
sés o o o
(@] o o
291 147 o] 291 147 291 147

23 700 166

22 920 884
S 500
223 163
12 070

22 673 151
o

8 358 087
4 701 701
3 656 386

o
3 247 529

3371 774
198 280

14 883 497
5 500

92 314

o

(o]

14 785 683
o

7 658 039
4 629 197
3 028 842
o}

[

T 562 496

212 399
103 104
109 295

Approv. 5 500
Biens 223 163
Services 19 O70
ediaires (8]
23 452 433
s verses S/Cde [#)]
for 8 358 087
ttachés 4 701 701
3 656 386
2 non VVerseé o
> Placement o
3 247 529
USATION ACTI 337T 774
"Avance 198 280
133 494

AR 631 556|

Jsieurs Exerc.
s Obligat.

Actif
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TBILAN PASSIF au
Durée

F1-déc-18
12 Mois

PROPRES GROUPE

Emission, de Fusion, d'Apport
- Reéeévaluation

1

_egale

. Consolidées; Part du Groupe
 Réglementées

2 serves

 Conversion Groupe

Nouveau

AT CONSOLIDE; PART DU GROUPE
ns d'Investissement

s Reglementées

ROPRES HORS GROUPE
NET PART DES MINORITAIRES

5 653 521
3 000 000

2 041 459
612 062
(o]

50
(4)

5 041 457
3 000 000
o

1 346 807

[0}
694 650
o
(o]

a8
(38)

TOTAL

5 653 5671

5 041 507

NDS PROPRES

2s Emissions de Titres Participatifs o O
Conditionnées o o
5 pour RISQUES & CHARGES
s pour Risques (o] o]
s pour Charges 44 000 40 000
s pour Ecarts d’Acquisition Négatifs (o] o
s pour Impodts Différés Passifs o 8]
TOTAL 44 000 40 000
34 889 395} 24 37Q 760
. Obligataires Convertibles o 8]
nprunts Obligataires o (o]
. & Dettes aupres Ets de Credit 4 516 447 19 352 301
. & Dettes Financiéres Divers 450 560
Acptes Recus S/Cdes 564 515 498 802
urnisseurs & Comptes Rattachés 28 074 556 3173 44
scales & Sociales 1 733 327 1 278 864
Immob. & Cptes Rattachés 0] 37 375
ttes Q90 29 417
e REGULARISATION PASSIF
—onstatés d'Avance 6 000 222 693

 Conversion Passif

TTOTAL GEMNERAL
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CONSOLIDE Groupe BVAV FINANCIAL

ULTAT 31-dec-18
France Exportation Total 31-déc-17

69 977 600 [] 69 977 600 51 554 613
; o] o] o] 161 644
ces 3 430 867 o] 3 430 867 3 198 887
: 73 408 466 K] 73 408 466 54 915 143
149 918 21 263
" RCICE 73 558 384 ‘54 936 406
(o] (o]
1a] 133 834 558 913
ibventions (o] o
nsferts de Charges 395 820 189 414
11 071 3 126

AL des Produits d"Exploitation

(L))

74 099 109

55 687 859

handises

71 231 430
(7 560 196)

49 646 555
(Z 836 915)

ieéres & Autres Approv. 83 371 FTT7 T27
res 1° & Approv. o (8]
stion 295 423 74 079
Externes 3073 138 2 872 863
2rnts Assimilés 601 236 472 377
3 275 797 2643 375

1 255 829 962 650

nents 308 106 243 532
sur Actifs Circulants 501 937 327 080
pour Risques & Charges 4 000 14 000
876 7 049

es Charges d"Exploitation (i) 73 070 948 54 504 352
LTAT D PEXPLOITATION ({I1-11) 1. 028 161 1 183 507
2 Transférée [{11)] o 0
fice Transfarée { I\V) [8) o]
irticipations o] O
2 Créances de I'Actif Immob. 8] o]
, Assimilés o] 0]
isferts de Charges O o
Change O 0]
1s de Val. Mobil. de Placement o o)
otal des Produits Financiers {\V) (1) 0
< Amort. & Prov. 8] (o]
ilees 123 748 84 B69
Change o (8]
ions de Val. Mobil. de Placement [o] [e)
es Charges Financiéres (VI) 123 748 84 869
SULTAT FINANCIER (V-VI]) (123 748) (84 869)
904 413 1 098 638

IRANT AVANT IMPOTS (I-II+1H-IV+V-VI}

Copie certifiée conforme
JR /21/03/2020 08:27:28
N°'de dépot - 2020/2053 / 789171956

Page 45 sur 70




CONSOLIDE Groupe BVAV FINANCIAL

COMPTE de RESULTAT

31-dec-18

31-déc-17

ar Opérations de Gestion 2 107 14 799
ar Opérations en Capital o O
sferts de Charges o] o
des Produits Exceptionnels {VII) 2 107 14 799
sur Opérations de Gestion 12 783 29 523
sur Opérations en Capital 0] o
s aux Amort. & Provwv. o (o]
1l des Charges Exceptionnelles (VIII) 12 783 29 523
TAT EXCEPTIONNEL (VII-ViIl) (10 676) (14 724)
- aux Résultats (1X) o o

X0 242 260 388 167

XD (24 199) (62 484)

TS (1+111+V+VI)
DES CHARGES (II+IV+VI+VIHI+IX+X)

74 101 216
73 425 540

55 702 658
54 944 427

GROUPE 4) (38)

roupe avant Amort. Ecarts Acquisit. 675 680 758 268

612 062 694 650

ns le Résultat Net des Entreprises Cedées [8) O
Viises en Equivalence O O
=3 d"Acquisition (63 618) {63 618)
SOLIDE 612 058 694 612
T du Groupe (de base) 20,40 € 23,16 €
t du Groupe (difué) 20,40 € 23,16 €
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Tableau des Flux deTrésorerie au 31 Décembre 2017

1

(En KE€)

=xploitation

I7-deéc.-78 ]

1t Net Part du Groupe 612

aires Quote-Part Résultat (Q)

amort. Immob. Corp., Incorp. & Ch. a Reép. 308

Amort. Ecart Acquisition 64

Nettes aux Prov. Dépréc des Immob.

»n des Provisions R & C. 4

>N des Impots Différés (24)

rns de Charges a Répartir

Values S/Immob. Cédees

lues S/Iimmob. Cédées

t non Distrib. des Stés mises en Equivalence

& d'Autofinancement 964] [ g964]
n du Besoin en Fonds de Roulement

N Stocks & En-Cours (8 037)

n des Créances Clients Nettes (7)

n des Dettes Fournisseurs Nettes 9 757

n des Dettes Fiscales & Sociales 616

N des Autres Créances d'Exploitation {(628)

N des Autres Dettes d'Exploitation (29)

N des Comptes de Reégularisation Actifs (95)

N des Comptes de Reéegularisation Passifs (217)

N des Autres Créances hors Exploitation

n des Autres Dettes hors Exploitation [{e)]

sements, Remboursements Impdots Société (161)

on du B F. R ) Besoins {(+) Ressources 1 199] | 1. 199]
low Opérationnel {1 +11 ) ] 2162
nvestissement

tions d'lmmob. Corp. & Incorp. (754)

tions d'lmmob. Financ. o

ents, Remboursements S/I'Ecart d'Acquisition

N des Dettes sur Immobilisations (37)

N des Créances sur Cessions Immobilisations

Cession des mmob. Corp. & Incorp.

Cession des Immob. Financ.

ce des Variations de Peérimeétre

ovenant des opérations d'investissemants (792) I (792)]
IDw Net (A iy i 1370
Financement

tation de Capital

tions Dividendes

ption Nouveaux Emprunts 2 053

ption, Remkbrt Creédit Revolving

ursements d'Emprunts {1 745)

Zpte Crt Actionnaires (™)

tions d'Investissement Regues

ce Variation Taux de Change & Divers

bvenaht.des opérations de Financement 308] |

iy des Trésorarie Nette (B + IV )

résorerie a l'ouverture

résorerie a la Cloture
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cial, réserves consolidées & autres fonds propres 17
e variation des Capitaux propres 18
e passage des Capitaux propres 18
» de chiffre d'affaires 18
groupe 19
harges assimilés et différences de change 19
t charges exceptionnels 20
y de I'impdét courant 20
ngagements hoers bilan 21
ngagements donnés hors bilan 21
ngagements regus hors bilan 21
inties par des saretés reelles 22
ais d'émissions d’emprunts 22 >
s des Commissaires aux compites 22

:igniﬁcaﬁf N/C : Non Communiqué N/A : Non applicable

Copie certifiée conforme
JR /21/03/2020 08:27:28
N°'de dépot - 2020/2053 / 789171956

Page 48 sur 70




L>PANNEXKE

DES

COMPTES CONSOLIDES

1solidé avant répartition, de Pexercice clos le 31 décembre 2018 du
ocictée BVAYV FINANCIAIL SAS et ses filiales, dont le total bilan est de
1 compte de résultat consolidé de 1’exercice, présenté sous forme de liste
ice, part du Groupe de 612 062 Euros.

e de 12 mois, du 1°° janvier 2018 au 31 décembre 2018.

annexeés ci-aprés font partie intégrante des comptes consolidés.
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caractéristiques de 1’exercice

1etre de Consolidation

.1 - Organigramme du Groupe

BVAV
FINANCIAL

SAS
Capital 3 000 000 €

100 Ya 99.98 Y
N/ AVVEB
O BILES AUTOMOBILES
JO 000 € Capitalsttpc\)ﬁ 000 €
st : Page 50 sur 70

28
N°'de dépot - 2020/2053 / 789171956




.2 - Sociétés entrant dans le périmétre de consolidation au 31 décembre

DCIETES Siége Social Pavs IN° Siren 2% Intérét

ST OUEN L' AUMONE France 789 171 956

Intégration Globale

GONESSE France 320 496 367 100,00%
GOUVIEUX France 821 616 919 99 98%

ntégration Proportionnclle

cnce

1s le Périméatre

3 - Filiales et Participations non consolidées.
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2.4 - Ecarts d’acquisition.

I ECARTS D'ACQUISITION l

Montant
en Début
d’Exercice

Augmentations
de

I'Exercice

Acquisitions
d’Entreprises

Diminutions
de
I'Exercice

Montant
en Fin
d'Exercice

S 954 268 954 268
0 0
954 268 0 [t] 954 268

PROVISIONS POUR ECARTS D'ACQUISITION NEGATIFS A L"ORIGINE

Montant
en Début
d’Exercice

Augmentations
de
I'Exercice

Acquisitions
d'Entreprises

iminutions
de
I'Exercice

Montant
en Fin
d’Exercice

oo co

d'un amortissement lin€aire sur 15 ans, dont la premiére dotation s'est effectuée sur l'exercice

ipes comptables. méthodes d’évaluation et modalités de consolidation.
1ptes.

1 - Principes et méthodes de consolidation :

vV FINANCIAL exerce directement un contrdle exclusif sur les deux
onsolidé€ée par la méthode de I’intégration globale.

ieté consolidée ont été arrétés au 31 décembre 2018.

¢sultant des décalages fiscaux temporaires, les déficits reportables en
le récupération semble raisonnable, les charges ou créances latentes
ceux geénérées par les retraiterments effectuds en consolidation, ont &t&
tualisation., en compte de régularisation pour les impots différés nets
your les impots différés nets passifs.

2 - Principes comptables et méthodes d’évaluation :

*s arré€tés au 31 décembre 2018 ont été &tablis par référence aux régles
et en conformité avec les dispositions légales et réglementaires en
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1otamment celles définies par le réglement 99-02, dans le respect du
et conformément aux hypothéses de base :

xploitation,
. méthodes,
s exercices,

1x régles générales d’établissement et de présentation des comptes

retenue pour I’évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la
toriques.

application la méthode rétrospective, les réglements CRC 04-06, CRC
elatifs respectivement a la définition, la comptabilisation et 1’évaluation

ication du réglement 00-06 du Comité de la Réglementation Comptable
1insi que du réglement ANC 2014-03. homologué par arrétée du 8

ns significatives intervenues entre les sociétés consolidées ont été
=s résultats de ces transactions internes au Groupe, a savoir : achats et
ses, produits et services, marges sur stocks, plus ou meoins values de
harges financiers, distributions de dividendes.

statés a 1’occasion de prises de participation sur 1’exercice 2013, entre le
titres de sociétés consolidés et la quote-part du groupe dans ses capitaux
s résultat) a la date d’entrée dans le périmeétre de consolidation. Cet €cart
rences de valeur susceptibles d’étre attribuées aux actifs et passifs

leur (€carts d’évaluation) sont reclassées dans les comptes concerneés du
gles comptables du groupe qui leurs sont propres. La partie non affectée
brigque « écart d’acquisition » a 1’actif du bilan et amortie selon le mode
ce de 15 ans. Ces criteres sont dans les normes de la profession
>glement ANC du 4 décembre 2015, tirant les conséquences de la
directive comptable du 26 juin 2013, qui précise les modalités
velles régles d’amortissement et de dépréciation de 1’écart d’acquisition,
de poursuivre les plans d’amortissements des écarts d’acquisitions en
016

ment dans les comptes sociaux, les produits et les charges constatés en
s, sont ceux considérés comme extraordinaires et non récurrents par
rmale de 1’entreprise.
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ode comptable pour fournir une meilleure information financiére

esentation des comptes consolidés retenues pour cet exercice ont &té
t a l'exercice précédent conformeément aux dispositions de Réglement

uit a une meilleure information financiére puisque la nouvelle méthode
adaptée et plus pertinente le patrimoine de l'entreprise au regard de son
't son environnement.

onforme aux dispositions du PCG, il ne conduit pas a abandonner une
et est irréversible.

deécid€é d'adopter ce changement de méthode comptable en modifiant
le d'un point de vue bilanciel uniquement de la convention de paiement
/O CAR. En effet, lors des exercices préceédents les flux liés a cette
omptabilisés en dettes financiéres. Désormais s'agissant en réalité de
le VOLVO CAR vers COFIPLAN par voie de subrogation avec clause
t& envers ce dernier, ces flux seront comptabilisés en dettes fournisseurs

formation, les comptes proforma retraités de la nouvelle méthode sont
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CONSOLIDE Groupe BVAV FINANCIAL

BILAN ACTIF auwu 31-déc-17 31-déc-16
Durde 12 Mols 12 Mois
- Amort. &

Brut Prow. Net Net
Appele o @]
8 037 823 Z 879 295 5 358 528 3 409 213
7 954 268 333 994 620 274 683 892
rorporefles 250 539 20 494 230 045 230 452
t o 8] (o]
eveloppement o o O
Droits Similaires 20 539 20 494 45 452
230 000 o] 2320 000 230 000
borelies O o o]
s S/immob. Incorg [0} 0 o
rporelfles 6 547 869 2 324 807 4 217 062 2 287 723
O O o
4 992 306 1 520 249 3 472 057 1 897 680
Dutillages 810 015 459 969 350 046 240 534
relles 728 548 344 589 383 959 132 509
ars o o o
5 11 000 o 11 000 11 000
rancieres 297 147 [#] 2971 147 273 147
o] o o
en Equivalence o} o o
s aux Participat. L M o
> 2 PROFORMA 0
o] (o] o
cieres 291 147 o] 291 147 213 147
AL 8 037 823 2 679 295 S5 358 528 3 409 213
23 196 957 855 421 22 541 536 16 488 974
715 538 918 655 427 14 883 497 72 080 334
< Approwv. 5 500 o] 5 500 5 500
> Biens 92 314 o] 92 314 71 052
> Services 0] (8] o)
mediaires (0] 8] (9]
15 441 104 855 421 14 785 683 12 003 782
es versés S/Cde o o (e} 77 555
ytion 7 658 039 o 7 658 039 4 397 085
attaches 4 629 197 [u] 4 629 197 2 320 844
3 028 842 o 3 028 842 2 076 241
2lé non Verse [0} o o
de Placement [#] (o] (2] o
7 562 296 o 7T 562 496 2 779 279
\RISATION ACTI 272 400 o 2712 400 130 092
d'Avance 103 104 (0] 103 104 83 280
3 109 296 o 109 296 46 812
AL .24 971 853 655 421 24 316 432 19 398 345
*lusieurs Exerc. [s] o
es Obligat. (o] o
J Actif [»] O
- GENERAL 33 009 675 3 334 716 29 B74 360 22 BO7 558
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CONSOLIDE Groupe BVAY FINANCIAL

BILAN PASSIF au 31-dac-17 31-déc-16
Dur&e 12 Mois 12 Mois
PROPRES GROUPE 5 041 457 4 346 BO5
3 000 000 3 000 000
d'Emission, de Fusion, dApport o (8]
ie Réavaluation
es
2 Legale
=s Consolidées; Part du Groupe 1 346 807 747 316
=s Réglementées
Réseaerves
le Conversion Groupe [8] o]
a Nouveau
TAT CONSOLIDE; PART DU GROUPE 694 650 599 489
tions d'Investissement o o
ns Reglementeéees o (o]
PROPRES HORS GROUPE 88 100
" NET PART DES MINORITAIRES (38) (12)
TOTAL S5 041 507 4 346 894
ONDS PROPRES
des Emissions de Titres Participatifs (o] 0o
> Conditionnee: PROFORMA ° °
TOTAL =
NS pour RISQUES & CHARGES
ns pour Risques (8] (o]
ns pour Charges 40 000 27 000
ns pour Ecarts d'Acquisition Negatifs (o] (o]
ns pour IMpots Difféerés Passifs o o
TOTAL 40 000 27 000
24 370 761 18 058 187
ts Obligataires Convertibles (o] 8]
=mprunts Obligataires o s
ts & Dettes auprés Ets de Creédit A 4 208 369 15 452 905
ts & Dettes Financieres Divers 560
. Acptes Regus S/Cdes 498 802 333413
“ournisseurs & Comptes Rattachés B 18 317 372 1 086 010
“iscales & Sociales 1278 866 1 150 626
s/lmmob. & Cptes Rattacheés 37 375 (0]
Jeties 29 417 35 233
de REGULARISATION PASSIF
s Constatés d'Avance 222 693 375477

TOTAL

24 583 454

18 433 664

le Conversion Passif

o

TOTAL GENERAL

— 20 674 960

o)

8

ae r{gRaggatetonoms 143 920 €> 8

N°'de dépot - 2020/2053 / 789171956
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CONSOLIDE Groupe BVAV FINANCIAL

RESULTAT 31-dec-17
France Exportation Total 31-déc-16
ses 51 554 613 G 51 554 613 43 319 954
iens 161 644 o 161 644 (161 644)
ervices 3 198 887 o 3 198 887 2876 173
ots 54 915 143 [ 54 915 143 46 034 484

EXERCICE

=1=3

tation

't Subventions
Transferts de Charges

21 263

(75 690)

5S4 936 406

45 958 794

(o]

558 913
8]

189 414
3 126

o

202 253
o

136 676
4 922

OTAL des Produits d’Exploitation

(L))

55 687 859

46 302 646

ses
larchandises

49 646 555
(2 836 915)

41 256 530
(2 734 232)

remieres & Autres Approv 77 727 53 979
atieres 1° & Approv. (o] (o]
dduction 74 079 456 223
ges Externes 2 872 B&3 2012 951
ements Assimilés 472 377 396 911
s 2 643 375 2 357 900
PROFORMA 962 650 914 361

sements 243 532 201 713
>ns sur Actifs Circulants 327 060 366 185
yns pour Risques & Charges 14 Q00O o
7 049 276

- des Charges d’'Exploitation (1) 54 504 352 45 282 798

SULTAT D'EXPLOITATION (1-11)

1 183 507

1 019 848
(e}

*arte Transférée (nn 0]
enefice Transféree ( V) (=) [}
> Participations o o
al. & Creances de I'Actif Immob. 0o (]
luits Assimilés o 2 624
'ransferts de Charges (o) (e
de Change [a] (o)
sions de VVal. Mobil. de Placement ] (o]
Total des Produits Financiers (V) o 2 624
aux Amort. & Prowv. (0] [w]
similees 84 869 &4 820
de Change (o] o
aessions de Val. Mobil. de Placement [8] (o]
al des Charges Financiéres (VI) 84 869 64 820
RESULTAT FINANCIER (V-VI) {84 B69) {62 196)
1 098 638 957 652

OURANT AVANT IMPOTS (I_H+11I-IV+V-VI1)
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CONSOLIDE Groupe BVAV FINANCIAL

1

COMPTE de RESULTAT

31-déc-17

31-déc-16

Is sur Opérations de Gestion 14 799 6 096
Is sur Opéerations en Capital 0 [}
Transferts de Charges 9] o
tal des Produits Exceptionnels {WVIn) 14 799 6 096
lles sur Opérations de Gestion 29 523 13 157
lles sur Opérations en Capital o o]
elles aux Amort. & Prov. 8] o
‘otal des Charges Exceptionnelles (VIil) 29 523 13 157
UL TAT EXCEPTIONNEL (VII-Vill) (14 724) {7 061)
Irieés aux Résultats (1X) [a] (o]
ats xX) 388 167 311 051

PROFORMA &b ©2 488 (23557

DUITS (I+1HI+V+VII)
AL DES CHARGES (II+1V+VI+VIH+IX+X)

55 702 658
54 944 427

468 311 366
45 648 269

ors GROUPE (38) (12)
lu Groupe avant Amort. Ecarts Aecquisit. 758 268 663 107
fu Groupe aprés Amort. Ecarts Acquisit. 694 650 599 489
dans le Résultat Net des Entreprises Cédées [9) (8]
&s Mises en Equivalence (8] o]
carts d'Acquisition (63 618) (63 618)
ONSOLIDE 694 612 599 478
Part du Groupe (de base) 23,15 € 19,98 €

23,15 € 19,98 €

Part du Groupe (dilué)
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2.1 - Immeobilisations et amortissements :

sont comptabilisées a leur prix de revient d’achat. Les regles
éte appliquées de maniere identique pour toutes les sociétés du groupe

Note 3.2.1.1 - Immobilisations incorporelles :

incorporelles sont évaluées a leur colit d’acquisition ou a leur cofit de

plans d’amortissements linéaires déterminés selon leur durée probable
ovisions pour dépréciation si leur valeur vénale devient inférieure a leur

2nt :
rques : linéaire 5 ans

: lin€aire 1 a 4 ans
imerce : Non amortissable

aux cessions d’immobilisations entre sociétés du groupe sont retraitées
s concerneées.

= ayant €té acquis le 4 juillet 2016 aucune dépréciation n’a €té constatee.

Note 3.2.1.2 - Immobilisations corporelles :

corporelles sont évaluées a leur cott d’acquisition ou a leur coft de
rend le prix d’achat, y compris les droits de douanes et autres taxes non
its directement attribuables a la préparation en wvue de 1 utilisation
cable, cofits de remise en &tat du site sur lequel 1'immobilisation est
n des rabais, remises et escomptes de réglement obtenus.

1me amortissement économique, I’amortissement selon le mode lincéaire
s de vie prévues des immobilisations :

s/agencements : 10 a 30 ans
Outillages :5a 10 ans
bilisations :2a 10 ans

aux cessions d’immobilisations entre sociétés du groupe sont retraitées
s concernées.

. ., 11
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Note 3.2.1.3 - Immobilisations financiéres :

tion des sociétés entrant dans le périmeétre de consolidation sont annulés.

financiéres non é¢éliminées en consolidation sont wvalorisées au coOt
ion. Une provision pour dépréciation est constituée a hauteur de la
valeur d’inventaire est inférieure a la valeur brute.

itions financieres sont constituées de divers dépdts et cautionnements.

Note 3.2.2 - Stocks :

re et d’évaluation des stocks ont ét€é appliquées de maniére identique
s du groupe, selon des procédures d’inventaires écrites.

s premicres et de marchandises sont valorisés selon la méthode FIFO.

s en cours et produits finis sont évalués au coit de production (incluant
ain d’ceuvre directe et les frais généraux liés proportionnels au cofit des
consommables et au cott de la main d’ceuvre directe).

t pratiquées au cas par cas sur les stocks de produits finis.

ivité est exclu de 1la valeur des stocks.

., il Ny avait pas de marge en stock issue de transactions dans le groupe.

Note 3.2.3 - Créances et dettes

- sont estimées a leur valeur nominale. Les créances et dettes libellées en
lan pour leur contre-valeur au cours de cldture de 1’exercice, ou au cours
zlles qui ont fait 1’objet d’un contrat de couverture en devises.

épréciation est pratiquée lorsque la valeur d’inventaire des créances est
leur comptable ou pour faire face a des litiges et difficultés de

Note 3.2.5 - Provisions pour risques et charges :

destinées a couvrir des risques, charges ou dépréciations nettement
ybjet, que des événements survenus ou en cours a la cléture de 1’exercice

‘part en retraite a été constatée dans les comptes consolidés. Elle est
les droits acquis non actualisées, en fonction de la convention collective
rise intégrée. L'étude actuarielle a ¢été réalisée a partir de parameétres
et techniques propres a celle-ci.
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gue :
t¢ retenu dans cette évaluation.

n retenu est tres faible pour les ouvriers et employés

u, sauf dérogation individuelle, a 62 ans

ion sociales de 40%%

s cotisations par IPSA : totale sur CFC et au prorata de I'indemnité

~es parameétres, I'indemnité de fin de carriére ainsi que le capital de fin
k€ dont 44 k€ a la charge de I'entreprise intégrée, cependant 'autre
arge par I'IPSA sous condition d'une ancienneté minimale de 19 ans

rise en charge IPSA se limite a 33 580 € par salarié concerneé.

Note 3.2.6 - Impots différés

1€thode du report variable pour la comptabilisation de ses impots différés
tes consolidés.

nt déterminés sur la base des différences entre les valeurs consolidées et
s €éléments d’actif et de passif.

ont calculés suivants les taux d’impdts connus a la date d’établissement

lés. Ils correspondent aux décalages temporaires d’imposition. Le taux
le au 31 décembre 2018 est de 28 2%6.

Note 3.2.7 - Autres postes d’actif et de passif :

tif et de passif sont estimeés a leur valeur nominale.

3 - Comparabilité des comptes :
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les immobilisations.

Val Brute Ausmentations Dhiminutions Ecar: de Val Brute Dont
en Debut Suite a Acquisitions Acquisitions Virt Cessions, de en Fin Val Origine
dExercice Réévaluation Apports. Virt d'Emreprises Poste a Poste Rebut Comersion d'Exercice s1_Reéeval
o
o o
Incorp 20 539 B 130 28 678
230 000 230 000
o L&)
250 539 o 8 140 o o o o 258 678
n 951 268 954 268
o o
Basl | o 0
4992 306 665 B2 5 658 130
Bail o o]
810015 49 766 859 781
t Bai} o o
728 548 30 156 758 704
Bl ] o
] o
11 000 L1 000
1] 6 541 869 o 7345 7485 o o o o 7287 614 ]
o o
o o
o o
o o
o L
es 291 147 291 147
v 291 147 o o [ o o [ 291 147
V) 8 037 822 o 753 885 o o o [ B 791 707 o
des amortissements.
Val Amort | Auwmmentations Daminutions Ecart de Val Amort
NTS en Debut Transf. & Dotat Acquisitions Virt. Cessions, de en Fin
d'Exercice de I'Exercice d'Entreprises |Poste a Poste Rebut Conversion d'Exercice
0 o
Nt 0 o
mob Incorp 20 494 420 20914
[(OTAL 1 20 494 420 [1] [1] [1] o 20914
OTAL 1T 333 994 63 618 397 612
= (o] o
edit Bail a [s)
= 1 520 249 171 486 1 691 734
“redit Bail (o] o
striels 459 969 56 080 516 048
Créedit Baal o [s]
= 344 589 80 121 424 710
“redit Bail o 0
irs [a] [»]
8] o
OTAL 11 2324 BO06 307 686 0 0 [+] 0 2 632 492
I+ 311> 2 679 294 371 724 o 0 o o 3 051018

X amortissements

Copie certifiée conforme
JR /21/03/2020 08:27:

28
N°'de dépot - 2020/2053 / 789171956

14

Page 62 sur 70

n’appellent pas de remarques particuliéres.




les provisions.

Montant Augmentatwons Dununutions Ecarn du Montant
sions cn Dcbur Transf & Dotat Acquisitons Unbscées Naon Utdisées Cony crsion wn Fin
dExrcice de 'Excrcice d'Enln.:E"s;:s S/L'carresce S Lesareice d'Exercwco
G
y €
[+
0
0
(8]
(4]
a
),
TOTAL § o o o (] o o [+]
0
(3] 0 (4]
(3]
(4]
L}
L4
<40 OO 4 000 [4] H 4 UMY
0
[}
O
15
TOTAL 1O 40 000 -4 000 o 0 (] o -3 000
porclles a
e lles 0
NMas en Equn al o
de Participation 0|
ce mattaches a des part o
s Immob Fimanc 0
655 321 501 937 37R OT77 T7I 2ZH2
<
€0
TOTAL 11t 655 321 S01 937 ('] 378 077 ] o 77O 282
|+ 1 + 111 ) 695 421 505 937 o 378 077 [} ] '] B23 2RB2
otation I s05 937 o] 378 077] of o]
curres | of of of o] o]
nonnclles [ of ul o of o]
pdts [ of of o of o]
s [ I | of | o]
=s valeurs mobiliéres de placement.

15
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yse de 1’Tmpot

.1 - Etat des impdts différes

Montant Avymentations Diuminutions Rontant
Térés en Début Aupgmentations Acquisitions Unilisees Non Uuhbsees Autres en Fun
d'Exmrcice de I'Excrowce d'Entrepnses S/ Lexercice S/L'exarcice d'Excrcice
109 2095 24199 133 494
o 0|

lculé suivant la méthode du report variable et constaté pour son montant

.2 - Analyvse de la charge A°impots

[ ANALYSE DE LA CHARGE D'IMPOT

' Résultat net consolideé apres Impdts f 612 O58

Impdts courants 242 260
Impdts différés (24 199)

| Impots sur les Résultats I
Reésultat Consolide avant Impdts 830119
Taux d'Impét Théorique 28,00%

' Impdt Théorique I
Impdts S/Différences Permanentes (3 053)
Impots S/Iifféerences de Taux 3 109
Changement de taux 8]
1.F A Irrécupérables & autres Impots o]
Impots S/Redressement Fiscal (o]

Impots différes actifs non Reconnus
Crédits d'impdts (apprentissage) {14 428)

| Impéts comptabilisés ] 218 061

Contrdle o)
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Note 9 - Etat des Eéchéances de créances et dettes.

Montant Echeéance a Echeéance de Echéance a
DES CREANCES Brut 1 An au Plus 2a5 Ans + 5 Ans
rticipations (o] (o]
o (8]
ciéres 291 147 8] 291 147
sur commandes o o
<4 701 701 4 701 701
3 656 386 3 656 386
erse [¢] (8]
5 198 280 198 280
133 494 133 494
TOTAUX 8 981 008 8 689 861 (1] 291 147
Montant Echéance a Echéance de Echeéance a
I DES DETTES Brat 1 An au Plus 2a5 Ans + 5 Ans
ritaux Propres
rtibles
L +d'l An al'Origine (Hors C.Bail) 4 516 447 1 368 421 2 585 016 563 010
elatifs aux Credits Bails O [¢]
-d'l An al'Ongine 0 [¢]
s Divers 460 460
ur commandes 564 515 564 515
acheés 28 074 557 28 074 557
1 733 327 I 733 327
Comptes Rattacheés (o] (8]
S0 S0
6 000 6 000
TOTAUX 34 895 396 31 747 370 2 S85 016 563 010
rcice (%) 2 053 199
Exercice 1 745 120

c. (Pers. Physiques)

opres

0.1 - Capital social. réserves consolidées et autres fonds propres :
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0.2 - Tableau de Variation des Capitaux Propres :

Situation Souscript. Regroupt. Situation Capitaux Capitaux
au Début sur sur en Fin Part du Part des TOTAL
de I"Exercice 1I"Exercice 1"Exercice d'Exercice Groupe NMinoritaires

3 000 000 3 000 000 3 000 000 € 3 000 000 €
1L 3 000 000G 7 3 000 000 3 000 000 € 0 € 3 000 000 €
0 € o€
st o€ 0 €
~apiral o€ 0 € o € 0 € 9 € a € o €
i i 2041459 € 50 € 2041 509 €
612 062 € -4 € 612 058 €
dation 1 Rttt R N 0 €
Zeavogoe| 00 H € DE] 3060000 E 5653 521 € 46 € S 653 567 €

0.3 - Tableau de Passage des Capitaux Propres :

Toral Capriciux Réscrves TRévwdtar Torral Fortal cdes Capitatx
Frimes Riserves | Réserves de | Résuliat propres Part des Net fredréas Propres
dénussion | consolidées | conversion Ner Pars du Groupe \Adinoricaires | Part des | munoritarres
1 346 807 694 650 S 041 457 88 38 s0 S 041 SO8
694 650 -694 650[ o -38 3g o o
o [ o
Q Lo} [s]
Lo [+ (o]
o o [
612 062 612 062 —al -4 612 058
o 2 041 457 o 612 062 S 653 519 =0 4 46 5 653 566
tilation du Chiffre d’affaires du groupe :
Ventilation du Chifire d'affaires par secteur géographique (en K.€)
X3 C.A C.A TOTAL TOTAL %
U.E. Hors U.E. 31-déc-18 31-déc-17 IN/IN-1
69 977 (o] 69 977 51 975 34,6%%
b
ens 8] (o] (8] 162 100,0%
rvices 3431 o] 3 431 3 199 7.3%
. 73 408 [1] 73 408 55 336 32, 7%
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ctif du_groupe :

EFFECTIF VMIOYEN
Rubriques Personnel Personnel
Salarie€ a disposition
dres 6 ¢
ents de maitrise o o
1iployés 54 0]
vriers 27 o
TOTAL 87 0

réts. charges assimilées et différences de change :

Intéréts, charges assimilées et différences de change
Rubriques 2 018 2017
>ns Financiéres aux Prow. (0] O
s sur Emprunts 123 748 84 869
s sur Financements en Crédits Bails o O
s sur Concours Bancaires (o] (8]
>nces de Change o (o]
Values sur VMP o) [0
TOTAL 123 748 84 869
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luits et charges exceptionnels :

RESULTAT  EXCEPTIONNEL

 Exceptionnels

rod excet getion 0
-/ exercices antérieurs 2107
» s/ provision pour risques 0o
Total 2 107
Exceptionnelles
s non déductibles 12 783
s/ exercices antérieurs o]
s exceptionnelles sur litige [¢]
charges excet getion o
Total 12 783
ilation de 17impdt ;
VENTILATION DE L' IMPOT COURANT
Rubriques 2018 2017
; 242 260 388 167
 (en Intégration Fiscale)
bution
1ires Annuels
> Sociétés Etrangeéres
ressements Fiscaux
Total 242 260 388 167
i 20
R 5103 3030 B35 Page 68 sur 70

27:28
N°'de dépot - 2020/2053 / 789171956




des engagements hors bilan :

6.1 - Etat des engagements donnés hors bilan :

ENGAGEMENTS DONNES HORS BILAN |

Rubriques TOTAL

1on echus

Caution solidaire BVAYV FINANCIAL / AVVB AUTOMOBILES 1 590 000 €
dit bail 1 444 €
s donnés

nds Commerc. S/’emprunt L.C.L 5 865 000 €
nds Commerce 1 090 000 €
ventionnelle 1 081 000 €
réts sur Emprunts) 118 940 €

TOTAL 9 746 384 €

ngagements recus hors bilan :

ENGAGEMENTS RECUS HORS BILAN |

Rubriques TOTAL
3 VAV FINANCIAL /Y AVVB AUTOMOBILES 1 590 000 €
teur automobile 623 000 €
2dit bail 15 042 €
ts regus (Facilité de caisse L.C.L) 500 000 €
TOTAL 2 728 042 €

AUTORISATIONS DE CREDIT ]

Rubriques TOTAL
> Crédit non utilisées: 500 000 €
TOTAL 500 000 €
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e garanties par des stiretés réelles :

DETTES GARANTIES PAR DES SURETES REELLES

Rubriques MONTANT
GARANTI

et Dettes envers Etablissements de Creédit
Automobiles SAS (a) 3319 607 €
Automobiles SAS (b) 734 266 €

et Dettes Financiéres Divers

volving

TOTAL 4 053 874 €

ssement du Fonds Commercial ABVV Automobiles
ssement du Fonds Commercial AVVB Automobiles

des frais d’émissions d’emprunts :

oraires des commissaires aux comptes :

1onoraires des commissaires aux comptes figurant au compte de résultat
= est de 54 889 euros HT, décomposés de 1a maniére suivante :
1arge au titre du controle légal des comptes : 54 889 € HT
r le cabinet APLITEC
cabinet A.G. EXPERTISE

au titre des conseils et prestations de services autres que pour la
tes, telles qu'elles sont définies par les normes d'exercice professionnel
ositions de l'article L. 822-11 du Code de Commerce: Néant
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