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| CONSOLIDE Groupe BVAV FINANCIAL

BILAN ACTIF au 31-déc-17 31-déc-18
Durde 12 Mois 12 Nols
Amort. &
Brut Proy. Net Net
Capital Souscrit non Appelé 0 0 0
ACTIF IMMOBILISE 8 037 823 2679 295 5358 528 3409 213
Ecarts d'Acquisition 954 268 333 994 620 274 683 892
Immobilisations Incorporelles 250 539 20494 230 045 230 452
Frais d'Etablissement 0 0 0
Frais Recherche & Développement 0 0 0
Concess. Brevets & Droits Similaires 20539 20494 45 452
Fonds Commercial 230 000 0 230000 230000
Autres Immob. Incorporelies 0 0 0
Avances & Acomptes S/immob. Incor| 0 0 0
Immobilisations Corporelles 6541869 2324807 4217 062 2281723
Terrains 0 0 0
Constructons 4 992 306 1620 249 3472 057 1 897 680
Install Tech Mat & Outillages 810015 459 969 350 046 240534
Autres Immob. Corporelles 728 548 344 589 383 959 132 509
Immob Corp. en Cours 0 0 0
Avances & Acomptes 11 000 0 11000 11 000
Immobilisations Financiéres 291 147 0 291 147 213 147
Participations 0 0 0
Participations Mises en Equivalence 0 0 0
Créances Rattachées aux Participat. 0 0 0
Autres Titres Immobilisés 0 0 0
Préts 0 0 0
Autres Immob Financiéres 291 147 0 291147 213 147
L TOTAL 8 037 823 2679285 5358 528 3409 213
ACTIF CIRCULANT 23 196 957 655421 22541536f 16488974
Stocks & En Cours 15 538 918 655421] 14883497 12080334
Matieres Premiéres & Approv. 5500 0 5 500 5500
En-Cours Product. de Biens 92 314 0 92 314 71052
En-Cours Product. de Services 0 0 0
Produits Finis & Intermédiaires 0 0 0
Marchandises 15 441 104 655421 14785683 12003782
Avances & Acomptes versés S/Cdd 0 0 0 11 555
Créances d'Exploitation 7658039 0 7 658 039 4 397 085
Clients & Comptes Rattachés 4 629 197 0 4629 197 2320 844
Autres Créances 3028 842 0 3028 842 2076 241
Capital Souscrit Appelé non Versé 0 0 0
Valeurs Mobiliéres de Placement 0 0 o 0
Disponibilités 1 562 496 0 1 562 496 2779279
COMPTES de REGULARISATION ACT 212 400 0 212 400 130 092
Charges Constatées d'Avance 103 104 0 103 104 83280
impdts Différés Actifs 109 296 0 108 296 46 812
TOTAL 24971883] 655421 24316432] 19398 345
Charg & Répartir S/Piusieurs Exerc 0} 0
Primes Rembours. des Obiigat 0} 0
Ecarts de Conversion Actif 0 0
TOTAL GENERAL 33 008 675 3334716] 28674960] 22807 558




— CONSOLIDE Groupe BVAVFINANCIAL ]
BILAN PASSIF au 31.déc-17 31.déc-186
Durée 12 Mois 12 Mois

CAPITAUX PROPRES GROUPE § 041 457 4 346 805

Capital 3 000 000 3000 000

Primes d'Emission, de Fusion, d'Apport 0 0

Ecarts de Réévaluation

Réserves

Réserve Légale

Réserves Consolidées; Part du Groupe 1 346 807 747 316

Réserves Réglementées

Autres Réserves

Ecarts de Conversion Groupe 0 0

Report &4 Nouveau

RESULTAT CONSOLIDE; PART DU GROUPE 694 650 599 439

Subventions d'Investissement 0 0

Provisions Réglementées 0 0
CAPITAUX PROPRES HORS GROUPE 88 100
RESULTAT NET PART DES MINORITAIRES (38) (12)
I TOTAL 5 041 507 4 346 894
AUTRES FONDS PROPRES

Produit des Emissions de Tires Participatifs 0 0

Avances Conditionnées 0 0
| TOTAL 0 0
PROVISIONS pour RISQUES & CHARGES

Provisions pour Risques 0 0

Provisions pour Charges 40 000 27 000

Provisions pour Ecarts d'Acquisition Négatifs 0 0

Provisions pour Impots Différés Passifs 0 0
r TOTAL 40 000 27 000
DETTES 24370761 18 058 187

Emprunts Obligataires Convertibles 0 0

Autres Emprunts Obligataires 0 o

Emprunts & Dettes auprés Ets de Crédit 19 352 298 15 452 905

Emprunts & Dettes Financiéres Divers 560

Avces & Acptes Regus S/Cdes 498 802 333413

Dettes Fournisseurs & Comptes Rattachés 3173443 1086 010

Dettes Fiscales & Sociales 1278 866 1150 626

Dettes Sflmmob. & Cptes Rattachés 37 375 0

Autres Dettes 29 417 35233
COMPTES de REGULARISATION PASSIF

Produits Constatés d'Avance 222693 375477
[ _TOTAL 24593 454] 18 433 664

Ecarts de Conversion Passif 0 0
I TOTAL GENERAL 29 674 960] 22 807 588)




P CONSOLIDE Groupe BVAV FINANCIAL

— COMPTE de RESULTAT 31-déc-A7 —

France Exportation Total 31-déc-16
- Ventes de Marchandises 51554 613 0 51554613] 43319954
- Production Vendue Biens 161 644 0 161 644 {161 644)
- Praduction Vendue Services 3 158 887 0 3 198 887 2876173
- Chiffres d'affaires nets 54 915 143 0] 54915143] 46034 484
- Production Stockée 21263 {75 630)
PRODUCTION DE L'EXERCICE 64 936 406] 45958 794
- Production Immobilisée 0 g
- Subventions d'Exploitation 558 913 202 253
- Reprises sur Amort. et Subventions 4] 0
- Reprises sur Prov. et Transferts de Charges 188 414 136 676
- Autres Produits 3128 4 922
TOTAL des Produits d'Exploitation  (l) 55 687 859] 46 302 646
- Achats de Marchandises 49 646 555| 41256 530
- Vanation de Stocks Marchandises (2836 915); (2734 232)
- Achats de Matiéres Premiéres & Autres Approv 77 727 53979
- Variation de Stocks Matiéres 1° & Approv. 0 0
- Sous Traitance de Production 74 079 456 223
- Autres Achats & Charges Externes 2872863 2012 951
- Impots, Taxes & Versements Assimilés 472 377 396 911
- Salaires & Traitements 2643 375 2 357 900
- Charges Sociales 962 650 914 361
- Dotations aux Amortissements 243 532 201 713
- Dotations aux Provisions sur Actifs Circulants 327 060 366 185
- Dotations aux Provisions pour Risques & Charges 14 000 0
- Autres Charges _ _ 7048 276
TOTAL des Charges d'Exploitation (i) 54 504 352| 45282798
| RESULTAT D'EXPLOITATION (I-1l) 1183507] 1019848
- Bénéfice Altribué ou Perte Transféree (D) 0 0
- Perte Supportée ou Bénéfice Transférée (V) 0 0
- Produits Financiers de Participations 0 0
- Produits des Autres Val & Créances de ! Actif immob 0 0
- Autres Intéréts & Produits Assimilés 0 2624
- Reprises sur Prov. & Transferts de Charges 0 0
- Differences Positives de Change 0 o
- Produits Nets sur Cessions de Val. Mobli de Placement 0 0
Total des Produits Financiers (V) 0 2624
- Dotations Financiéres aux Amort. & Prov. 0 0
- Intéréts & Charges Assimilées 84 869 64 820
- Différences Négatives de Change 0 0
- Charges Nettes sur Cessions de Val. Mobil de Placement 0 0
Total des Charges Financiéres (Vi) 84 869 64 820
{ RESULTAT FINANCIER (V-Vi 84 869 (62 196)
[ RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS (II+lIHV+V-VI] | 1098638] 957 652,




It CONSOLIDE Groupe BVAV FINANCIAL

COMPTE de RESULTAT 31-déc-17 31-déc-16
- Produits Exceptionnels sur Opéralions de Gestion 14799 6 096
- Produits Exceptionnels sur Opérations en Capital 0 0
- Reprises sur Prov. & Transferts de Charges 0 0
Total des Produits Exceptionnels (Vi) 14 798 6 096
- Charges Exceptionnelles sur Opérations de Gestion 29523 13157
- Charges Exceptionneltes sur Opérations en Capital 0 0
- Dotations Exceptionnelles aux Amort. & Prov. 0 0
Total des Charges Exceptionnelies (Vill) 29 523 13 157
RESULTAT EXCEPTIONNEL (Vii-Vill) (14 724) {7 061)
- Participation des Salariés aux Résultats (1X) 0 0
- Impots sur ies Résultats x) 388 167 311051
- Impbts Différés (Xt (62 484) (23 557)
TOTAL DES PRODUITS (I+lil+V+Vil) 55702658| 46311 366
TOTAL DES CHARGES (lI+IV+VI+Vill+IX+X) 54 944 427| 45648 269
_ﬂart du Résultat Hors GROUPE {38) (12)
Résultat Net Part du Groups avant Amort. Ecarts Acquisit. 158268 663 107
|_Résuitat Net Part du Groupe aprés Amort. Ecarts Acquisit. ____694650] 598 489
- Quote-part du Grpe dans le Reésultat Net des Entreprises Cédées 0 0
- Résuitat des Sociétés Mises en Equivalence o) 0
- Amortissement des Ecarts d'Acquisition (63 618) (63 618)
RESULTAT NET CONSOLIDE 694612 599 478
- Résultat par Action, Part du Groupe (de base) 2315€ 19,98 €
- Résultat par Action, Part du Groupe (dilué) 23,15€ 19,98 €




l CONSOLIDE Groupe BVAY FINANGIAL i

" "Tableau des Flux deTrésorerie au 31 Decembre 2017 _

[S—

(En K€}
. 31-déc.-i7 ]
 Opérations d Exploitation

Résultat Net Part du Groupe 695
+ Minoritaires Quots-Part Résuftat {0)
+ Dotat Amort Immob. Corp incorp & Ch & Rép 244
+ Dotat Amort Ecart Acquisition 64

+ Dolal Nelies aux Prov Dépréc des immob
+/- Vanation des Provisions R& C 13
+/- Vanation des Impots Différés {62)

- Transferts de Charges A Répartir

+ Moins-Values S/mmob Cédées

- Plus-Values SAimmob. Cédées

- Résultat non Distrib des Stés mises en Equivalence

{1} |_=Capacits d’Autofinancement ] 952] | _ Bs3|

Variation du Besoin en Fonds de Roulement

+/- Variation Stocks & En Cours {2 803)

+/- Variation des Créances Clients Nelles {2 143)

+/- Variation des Deltes Fournisseurs Neftes 2099

+ Variation des Deltes Fiscales & Scecaes 539

+/- Variation des Aulres Créances d'Explodation (953)

+/- Variation des Autres Dettes d Exploiation (&)

+/- Variation des Comptes de Régularisation Achfs (20)

+/- Varialion des Comples de Régularisation Passifs (1593)

+/- Variation des Autres Créances hors Exploitation

+/- Variation des Autres Dettes hors Exploitation 1

-+ Décaissements, Remboursements Impdis Sociéte (410)
(M) { +I- Varlation du.B.F.R (-} Basoins (+) Ressources (3848l | [3849)]
(| Eash Fiow Operatinisl (171 -

Onérations d'Investissement

- Acquisitions d'tmmob. Corp & Incorp (2178)
- Acquisitions d'immaob. Financ {78)
+/- Versements Remboursements SH'Ecart d'Acqu’sition
+- Vanation des Deltes sur immobilisations 37

+/- Vaniation des Créances sur Cesslons immobil-sal ons
+ Prix de Cession des Immob Corp. & incorp
+ Prix de Cession des immob Financ

+ Incidence des Vanations de Périméire

(in){_= Fux provenant des opérations d investissements 2218)] | 2219)]
{8)[__Cash Fiow Net (A +ll) ]

Opérations de Financement

+ Augmentation de Capitat
- Dustributions Dividendes

+ Souscription Nouveaux Emprunts 4 846
+/- Souscriplicn Rembrl Crédit Revolving
- Remboursements d Emprunts (1 046)

+/- Variat Cpte Crt Actionnaires ()
+ Subventions d'Investissement Regues

+/ Incidence Variation Taux de Change & Divars

(V)| = Elux provenant des opérations de Financement 3893 | 3 889y
[__Varlation d& Trésorerie Nette (B + 1¥) ]
Trésorerie & l'ouverture 2779

{C) Trésorerie 4 la Cldture 1562
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L’ANNEXE

DES

COMPTES CONSOLIDES

Annexe au bilan consolidé avant répartition, de I’exercice clos le 31 décembre 2017 du
Groupe formé par la société BVAV FINANCIAL SAS et ses filiales, dont le total bilan est de
29 674 860 Euros et au compte de résultat consolidé de I’exercice, présenté sous forme de liste
et dégageant un bénéfice, part du Groupe de 694 612 Euros.

L’exercice a une durée de 12 mois, du 1 janvier 2017 au 31 décembre 2017.

Les notes et tableaux annexés ci-aprés font partie intégrante des comptes consolidés.




Note 1 - Faits caractéristigues de ’exercice

Néant

Note 2 - Périmétre de Consolidation

Note 2.1 - Organigramme du Groupe

BVAV
FINANCIAL

SAS
Capitai 3000 000 €

99.98 %

ABWV AVVB
AUTOMOBILES AUTOMOBILES
SASU SAS
Capital 1 750 000 € Capital 400 000 €




Note 2.2 - Sociétés entrant dans le périmétre de consolidation au 31 décembre
2017.

SOCIETES Siége Social Pays N° Siren | % Intérét

1 - Société Consolidante

- BVAV Financial SAS ST OUEN L'AUMONE | France | 789 {71 936

2 - Sociétés Consolidées par Intégration Globale

- ABVV Automobiles SAS GONESSE France | 320496367 | 100,00%

-AVVB Automobiles SAS GOUVIEUX France | 821 616919 i 99 98%

3 - Sociétés Consolidées par Intégration Proportionnelic

- Néant

4 - Sociétés Mises en Equivalence

- Néant

5 - Sociétés non Retenues dans le Périmétre

- Neéant

Note 2.3 - Filiales et Participations non consolidées.

- Néant

s




Note 2.4 - Ecarts d’acquisition.

{ ECARTS D'ACQUISITION

Montant Augmentations | Acquisitions Diminutions Montant
DESIGNATION en Début de d'Entreprises de en Fin
o _d'Exercice VExercice VExercice d'Exercice
- ABVV AUTOMOBILES SAS 954 268 954 268
B ) 0 0
L TOTAL 954 268 0 [ [ 954 268
PROVISIONS POLR ECARTS D'ACQUISITION NEGATIFS A L'ORIGINE
Montant 1 Augmentations | Acquisitions | Diminutions Montant
DESIGNATION en Début de d'Entreprises de en Fin
d'Exercice PExercice VExercice | d'Exercice
0
0
0
- 0
. TOTAL 0 0 0 0 0

L'ecart d'acquisition fait Vobjet d'un amortissement hincawre sur 15 ans, dont la premscre dotation s'est effectuée sur l'evercice
2012 2013




Note 3 - Principes comptables, méthodes d’évaluation et modalités de consolidation,
comparabilité des comptes.

Note 3.1 - Principes et méthodes de consolidation :

La société SAS BVAV FINANCIAL exerce directement un contrdle exclusif sur les deux
sociétés, celle-ci est consolidée par la méthode de I’intégration globale.

Les comptes de la société consolidée ont été arrétés au 31 décembre 2017.

Les impdts différés résultant des décalages fiscaux temporaires, les déficits reportables en
avant dont le délai de récupération semble raisonnable, les charges ou créances latentes
d’impédts, ainsi que ceux générées par les retraitements effectués en consolidation, ont été
comptabilisés sans actualisation, en compte de régularisation pour les impots différés nets
actifs et en provision pour les imp6ts différés nets passifs.

Note 3.2 - Principes comptables et méthodes d’évaluation :

Les comptes consolidés arrétés au 31 décembre 2017 ont été établis par référence aux régles
et principes francais et en conformité avec les dispositions légales et réglementaires en
vigueur en France, notamment celles définies par le reglement 99-02, dans le respect du
principe de prudence et conformément aux hypothéses de base :

- Continuité de ’exploitation,
- Homogénéité des méthodes,
- Indépendance des exercices,

et, conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes
consolidés.

La méthode de base retenue pour I’évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la
méthode des cofits historiques.

Le Groupe a mis en application la méthode rétrospective, les réglements CRC 04-06, CRC
03-07 et CRC 02-10 relatifs respectivement a la définition, la comptabilisation et 1’évaluation
des actifs.

Il a aussi été fait application du réglement 00-06 du Comité de la Réglementation Comptable
relatif aux passifs, ainsi que du réglement ANC 2014-03, homologué par arrété du 8
septembre 2014.

Toutes les transactions significatives intervenues entre les sociétés consolidées ont été
éliminées ainsi que les résultats de ces transactions internes au Groupe, a savoir : achats et
ventes de marchandises, produits et services, marges sur stocks, plus ou moins values de
cessions, produits et charges financiers, distributions de dividendes.

Des écarts ont été constatés a 1’occasion de prises de participation sur ’exercice 2013, entre le
prix d’acquisition des titres de sociétés consolidés et la quote-part du groupe dans ses capitaux

Y




propres retraités (Hors résultat) a la date d’entrée dans le périmétre de consolidation. Cet écart
est affecté aux différences de valeur susceptibles d’étre attribuées aux actifs et passifs
identifiables.

Les différences de valeur (écarts d’évaluation) sont reclassées dans les comptes concernés du
bilan et suivent les régles comptables du groupe qui leurs sont propres. La partie non affectée
est inscrite sous la rubrique « écart d’acquisition » a I’actif du bilan et amortie selon le mode
linéaire sur une durée de 15 ans. Ces critéres sont dans les normes de la profession.

Comme pour le traitement dans les comptes sociaux, les produits et les charges constatés en

résultats exceptionnels, sont ceux considérés comme extraordinaires et non récurrents par
rapport & [’activité normale de I’entreprise.

Note 3.2.1 - Immobilisations et amortissements :

Les immobilisations sont comptabilisées a leur prix de revient d’achat. Les régles
d’amortissement ont été appliquées de maniére identique pour toutes les sociétés du groupe
BVAYV FINANCIAL.

La production immobilisée est évaluée :
- aucolt d’achat des matiéres premiéres.

- au coiit variable des heures de production en utilisant le méme coft horaire que pour la
valorisation des stocks.

Note 3.2.1.1 - Immobilisations incorporelles :

Les immobilisations incorporelles sont évaluées & leur colit d’acquisition ou a leur coiit de
production.

Elles font I’objet de plans d’amortissements linéaires déterminés selon leur durée probable
d’utilisation ou de provisions pour dépréciation si leur valeur vénale devient inférieure & leur

valeur comptable.

Reégles d’amortissement :

-Brevets et marques : linéaire 5 ans
-Logiciels : linéaire 1 4 4 ans
-Fonds de commerce : Non amortissable

Les marges relatives aux cessions d’immobilisations entre sociétés du groupe sont retraitées
du résultat des sociétés concernées.

Le Fond de commerce ayant été acquis le 4 juillet 2016 aucune dépréciation n’a été constatée.




Note 3.2.1.2 - Immobilisations corporelles :

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colit d’acquisition ou a leur colt de
production, qui comprend le prix d’achat, y compris les droits de douanes et autres taxes non
récupérables, les colts directement attribuables a la préparation en vue de [utilisation
envisagée et si applicable, colts de remise en état du site sur lequel I’immobilisation est
située, aprés déduction des rabais, remises et escomptes de réglement obtenus.

Le groupe retient comme amortissement économique, I’amortissement selon le mode linéaire
en fonction des durées de vie prévues des immobilisations :

- Constructions/agencements : 10 a 30 ans
- Matériels & Outillages :5al0ans
- Autres immobilisations :2a10ans
Les marges relatives aux cessions d’immobilisations entre sociétés du groupe sont retraitées

du résultat des sociétés concernées.

Note 3.2.1.3 - Immobilisations financiéres :

Les titres de participation des sociétés entrant dans le périmétre de consolidation sont annulés.
Les immobilisations financiéres non éliminées en consolidation sont valorisées au coft
historique d’acquisition. Une provision pour dépréciation est constituée & hauteur de la
différence, lorsque la valeur d’inventaire est inférieure a la valeur brute.

Les autres immobilisations financiéres sont constituées de divers dépdts et cautionnements.

Note 3.2.2 - Stocks :

Les régles d’inventaire et d’évaluation des stocks ont été appliquées de maniére identique
pour toutes les sociétés du groupe, selon des procédures d’inventaires écrites.

Les stocks de matiéres premiéres et de marchandises sont valorisés selon la méthode FIFO.
Les stocks de produits en cours et produits finis sont évalués au coiit de production (incluant
le prix matiéres, la main d’ceuvre directe et les frais généraux liés proportionnels au coit des
matiéres premiéres et consommables et au cofit de la main d’ceuvre directe).

Des dépréciations sont pratiquées au cas par cas sur les stocks de produits finis.

Le colit de la sous-activité est exclu de la valeur des stocks.

Au 31 décembre 2017, il n’y avait pas de marge en stock issue de transactions dans le groupe.




Note 3.2.3 - Créances et deties :

Les créances et dettes sont estimées a leur valeur nominale. Les créances et dettes libellées en
devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de cldture de I’exercice. ou au cours
de couverture, pour celles qui ont fait I’objet d’un contrat de couverture en devises.

Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d'inventaire des créances est

inférieure & leur valeur comptable ou pour faire face a des litiges et difficultés de
recouvrement.

Note 3.2.5 - Provisions pour risques et charges :

Ces provisions sont destinées a4 couvrir des risques, charges ou dépréciations nettement
précisés quant a leur objet, que des événements survenus ou en cours a la cléture de I’exercice
rendent probables.

La provision pour départ en retraite a ¢été constatée dans les comptes consolidés. Elle est
calculée, sur la base des droits acquis non actualisées, en fonction de la convention collective

dont dépend I’entreprise intégrée. Elle s’éléve a 40 K€ a la fin du présent exercice.

Note 3.2.6 - Impdts différés :

Le groupe utilise la méthode du report variable pour la comptabilisation de ses impots différés
et latents sur les comptes consolidés.

Les impdts différés sont déterminés sur la base des différences entre les valeurs consolidées et
les valeurs fiscales des éléments d’actif et de passif.

Les impots différés sont calculés suivants les taux d’imp6ts connus a la date d’établissement

des comptes consolidés. Ils correspondent aux décalages temporaires d’imposition. Le taux
d’imposition applicable au 31 décembre 2017 est de 28 %.

Note 3.2.7 - Autres postes d’actif et de passif :

Les autres postes d’actif et de passif sont estimés a leur valeur nominale.

Note 3.3 - Comparabilité des comptes :

L’exercice 2016 prend en compte I’acquisition de la nouvelle société au 1* juillet 2016.

Dans ces conditions, les postes du bilan et du compte de résultat ne sont pas comparables en
I’état entre 2016 et 2017,




Note 4 - Etat des immobilisations.

\al Brute Augmentauons Diminuuons Ecan de Val Brute Dont
IMMOBILISATIONS en Debut Suvea Acquisitions Acquisition Vin Cessions de en Fin Val Ongine
d'Exescice | Reevalianon| Appons. Via d'Entrepnse. | Poste 4 Poste Rebut Cont ersion d'Exercice si Reeval
Frais d Erablissement ¢ o
Frais de Recherche & Des eloppement 0 Q
Conces Brev Licences Auttes immob incorp 20539 20 539
Fonds Commercial 230 000 230 000
Autres frwnobiksations Incarparelies 0 0
INCORPORELLES TOTAL L 250 539 [} (1] g [ [ 0 250 539
ECARB DACQUISITION _ TOTAL It 954268 954 268
Terrains Propnetaire 0 0
Temains Acquits en Credu Bail 9 0!
Constructions IPropnetane 3282814 1709492 4992 306
Constructions Acquis en Credit Bad i} ol
Instal Techniques Mat & Qut fadustnels 633 537, {76478 8100iS
Instal_Tech Mat & Out Acqui: en Credit Bail [+ 0
Autres Immob Corp lepnemre 436 053, 292495 728 548,
Autres tmmob Corp _jAcquis en Credut Bail 0 9
immobihsations Corparelies en Cours 0 0
Avances & Acompres {1000, { | 00
CORPORELLES TOTAL M 4363 404 ] 2178 465 [] 1] 0 [ 6 541 869 0
Tures de Paricipanon 3} Y
Participation Mises en Equs alen-e s 0
Creances rattachees auxpanicipaton 9 i}
Autres Participations 0 0
Autres Titrces Immobitises 0 0
Préts & Auties [mmobihsauons Finan. eres 243 147] 78 000, 291 147/
FINANCIERES TOTAL IV 213 147 Q 78 000 [} [ [ 0 291 147
TOTALGENERAL{I+fi+I+1V} 5781357 ] 2256 465 [ Q ] g 8037 821 [}

Les investissements sont principalement liés & [’acquisition de la nouvelle concession

de Gouvieux.

Note 5 - Etat des amortissements.

\al Amoat AUpTERIanons Dununutions Ecart de Val Amort
AMORTISS EMENTS en Debut  {Trans{ & Dotat | Acquisitions Virt Cessions. de en P
d'Exercice de 'Exercice | d'Entrepnses {Poste a Poste Rebut Conyersion d'Exercice

Frass d'Erabhssement 0 0j
Fraus de Recherche & Deyeloppement 0 0
Conces . Brey . Lences Autres {mmob Incorp 20087 407 20 494
TOTAL 1 20 087 407 0 (] 0 0 20 494

Ecarts d'Acquisition TOTAL It 276376 63618 333 994
Termains Proprietaue [1] 0]
Temins Acquts en Credut Bal 0 Q)
Coastructions Propnetaus 1585134 135115 1520 249
Constructions Acquis en Credut Bail 0 i}
Instal Techniques, Mat & Out Industnels 393003 66 966 459 969
Instal Tech . Mat & Out Acquis en Credit Bail 0 4l
Autres imob Corp  JPropnetawe 303 543 41046 344 589
Autres immob Corp  Acquis en Credu Bait 0! 0
I bil Corporelles en Cours 0 [
Avances & Acomptes 0 0
TOTAL I 2081630 243126 0 0 0 0 2324806

TOTAL GENERAL(1+01) 2372143 307 151 0 0 0 0 2679294

Les dotations aux amortissements n’appellent pas de remarques particuliéres.




Note 6 - Etat des provisions.

Montant Augmentations Diminutions Ecart de Montant
Nature des Provisions en Detst  Transf & Dotat § Acquisitions Utilisées Non Utilisées | Conversion en Fin
dExercice de IExercice | dEntreprises | Sl'exercice | Sllexercice dExercice
iProv Reconstu Gisements A
iProv pour Investissements (Art 237 bis A-Hl) "
iProv Hausse des Prix 0
Prov Fluctuation des Cowrs 0
Amort Derogatores 0
Prov Pour implant Etranger (Avt 1-1-92) 0
Prov Powr Implant Etranger (Apres 1-1.92) 0
Prov Prét Instal Salaries 0
Autres Prov Reglementecs i
TOTAL | 0 0 ] [ [] [ 0
Prov powr Ecarts dacquisstion négatels 4
Prov pour Litiges i n o
Prov pour Garanties Donnees aux Clts 0
Prov pour Pertes sur Marchés a Terme 0
Prov powr Amendes & Pénalites 3
Prov powr Impdts différé 0
Prov powr Penswuns & Ind Retrane 20l 14 300 [RELT a9 0 010
Prov pow lmpdts [3}
Prov pow Renouvlt Immob 0
Prov pouwr Grosses Réparations 0
Autres Prov pour Risques & Charges

TOTAL I 27 000 14 000 0 | 000 0 0 40 000
Incorporelles 1]
Sz Corporelles [
Immobilisations Titres Mis en Equival Q
Turesde Participation 1]
Creance rattaches a des part [{]
Autres Immob Financ 0
Prov sur Stocks & En Cours 5071687 327 060 1221 655 421t
Prov sur Comptes Chents 0
Autres Prov powr Deprecuation 0
TOTAL I 500 687 327 060 0 172 326 [ L] 655 421
TOTAL GENERAL (1 + {1 +111) §27 687 344 060 (] 173 326 0 0 695 421

SEplotation { 141 060] of  1711326] o] o}

Financieres [ Ol 0] OI Ol ﬂ

D:ravons
et Exceptionnelles ' Ol OI Ol 0[ 0]
Reptises
S Impéts | of of o} o o]
Autres i r [ Ol i gl

Note 7- Etat des valeurs mobiliéres de placement.

-Néant




; Note 8 - Analyse de 'Imp6t

Note 8.1 - Etat des impdts différés

Montant Augmentations Dunmumtions Montant
fmpdts Dilférés en Debut | Awgmentations | Acquisitions Utilisées | Non Utilisees Autres en Fin
dExercice | de I'Exercice | dEntreprises §| SU'exercice | SL'exercice dExercice
Impdt Daffere Actil 46812 62 484 109 296
Impét Differe Passil’ 0 0

L'impot différé est calculé suivant la méthode du report variable et constaté pour son montant

non actualisé.

Note 8.2 - Analyse de la charge d’impdts

[ ANALYSE DE LA CHARGE D'IMPOT

31-dée-17

] Resultat net consalide apres Inpdts  } | 694 612
Impots courants 388 167
fmpdts differes (62484)

} 1mpats surles Resuhats ] 1 325 683
Resultat Consohde avant [mpéi: 1020295
Tauxd Impdt Theonque 3333%

l Impot Theonque | I 340 098}
Impéts S Differences Permanentes {11930)
Impots S Differences de Taun (12955)
Changement de taux( 1) 20818
I F A lrecuperables & autres Impdts 0
lmpéts S Redressement Fiscal 0
Impdts differes actifs non Reconnus 0
Crédits d'ympdts (apprentissage) (10328)

| impats comptabilisés ] | 325 683|
Contrdle ]

{1)impact sur le tauxd'impot différé suite 2 1a réforme du tauxdimposition
qui abaisse progressivement ce taux pour le ramener a 25% en 2022.




Note 9 - Etat des échéances de créances et dettes.

Emprunts Consentis par Assoc. (Pers. Physiques)

Montant Echéance a | Echéance de | Echéance a
ETAT DES CREANCES Brut 1 AnauPlus | 245 Ans +5 Ans

Creances Rattachées & des Participations 0 0
Préts 0 1]
Autres Immobilisations Financiéres 291 147 0 291 147
Avances et acomptes versés sur commandes 0 0
Chients 4 629 197 4 629 197
Autres Créances 3028 842 3028 842
Capital Souscrit Appelé non Versé 0 0
Charges Constatées dAvance 103 104 103 104
Impéts Différés 130 113 130113

TOTAUX 8 182 403 7 891 256 0 291 147

Montant Echéance 4 {Echéance de | Echéance &
ETAT DES DETTES Brut l AnauPlus | 245 Ans +5 Ans

Emprunts Assimilés a des Capitaux Propres
Fmprunts Obligataires Convertibles
Autres Emprunts Obligataires
Emprunts & Dettes a+d'l An a I'Origine (tHors C.Bail) 19352 298§ 17275509f 1816203 260 586
Auprés Fits de Crédit Relatifs aux Crédits Bails 0 0
Ets de Crédit a-d'l An & I'Origine 0 0
mprunts & Dcttes Financiéres Divers 560 560
Avances el acomples requs sur commandes 498 802 498 802
Fournisseurs & Comptes Rattachés 3173443 3173443
Dettes fiscales et sociales 1278 866 1 278 866
Dettes sur Immobilisations & Comptes Rattachés 37375 37375
Autres Dettes 29417 29 417
Produits Constatés d Avance 222 693 222 693

TOTAUX 24 593 454 22516 665f 1816203 260 586
Emprunts Souscrits dans FExercice (*) 940 000
Emprunts Remboursés dans V'Exercice 558 321

Note 10 - Capitaux Propres

Note 10.1 - Capital social, réserves consolidées et autres fonds propres :

-Néant




Note 10.2 - Tableau de Variation des Capitaux Propres :

Variation des Situation Souscript. Regroupt. Situation Capitaux Capitaux
Capitaux Propres au Début sur sur en Fin Part du Part des TOTAL
Consolidés de I'Exercice 1'"Exercice I'Exercice ' Exercice Groupe Minoritaires
Capital Secial:
Actions 3 000 000 3 000 000 3000 000 € 3000 000¢
Sous-Total 1 : CAPITAL SOCIAL 3000000 0 [4 3000000F 3060000€ Q€] 3600000€
Prime d'Emission de capital 0€ 0€
Prime d'Emission de Centif Invest 0€ 0€
Sous-Toial 2 ; Primes lides au caplital 0€ o€ g€ 0€ 0€ g€ 0€
Réserves 1346 807€ 88¢ 1346 893 €
Resultats 694 650 € -38¢€ 694 612¢
Ecarts de Conversion de Consoldation N 0 €
TOTAL 3004 600 €] o€ 6€|  3008000€] s5041457¢ 50€] 5041507¢
Note 10.3 - Tableau de Passage des Capitaux Propres :
TABLFALU DI Toral Capriaux | Réverves  [Résultat Net Total Tatal des Capriaux
PASSAGE DIES Caprtal Primes Riserves | Révenevdo § Rosulior propres Part des Part des Itérées Fropres
CAPITAUN PROPRIS social | d'éman | comvolidees | comersion Ner Purt du Groupe VA linoriarres |minoritaires } minoritaires
31.12.16 3 806 000 747 316 599 489 4346 805 100 -12 88 4346 894
Affectation Resubat 2016 599 489 -599.489] 0 -12 12 ol 0
Distnbution dis idendes [t (1] 0
Réserves de cons ersion 0 0 0
Reserves Consecutives
Variations Penmetre 90 0
Aulres 0 0 0
Résultat Net 2017 694 612, 6% 650 -38{ ~38| 6M 612
31.12.17 3 4600 000 0 346805 [ 694 612 5041 417 88 -&8] SOI 504§ 506
Note 11 - Ventilation du Chiffre d’affaires du groupe :
Ventilation du Chiffre d'affaires par secteur géographique (en K¢€)
Rubriques CA CA TOTAL TOTAL %
U.E Hors U.E 31-déc-17 31-déc-16 N/N-1
-Marchandises 51975 0 51975 43 158; 204%
- Production Biens 162 0 162 of NS
- Production Services 3199 0 3199 2 876 112%
TOTAL 55336 0 55336 46 034 202%




Note 12 - Effectif du groupe :

EFFECTIF MOYEN
Rubriques Personnel Personnel
Salarié a disposition
Cadres 7 0
Agents de maitrise 0 0
Employés 34 0
Ouvriers 19 0
TOTAL 60 0

Note 13 - Intéréts. charges assimilées et différences de change :

Intéréts, charges assimilées et différences de change

Rubriques 2017 2016

Dotations Financiéres aux Prov. 0 0
Intéréts sur Emprunts 84 869 64 820
Intéréts sur Financements en Crédits Bails 0 0
Intéréts sur Concours Bancaires 0 0
Différences de Change 0 0
Moins Values sur VMP 0 0

TOTAL 84 869 64 820




Note 14 - Produits et charges exceptionnels :

| RESULTAT EXCEPTIONNEL

Produits Exceptionnels

- Autre prod excet getion 0
- Produit - exercices antérieurs 14 799
- Reprise s provision pour risques 0
Total 14 799
Charges Exceptionnelles
- Pénalités non déductibles 3559
- Charge s exercices antérieurs 25920
- Charges exceptionnelles sur litige 0
- Autres charges excet getion 4
Total 29 523
Note 15 - Ventilation de I’impét :
[ VENTILATION DE L' IMPOT COURANT i
Rubriques 2017 2016
- Imp 6t Sociétés 388 167 311051
- Impét Sociétés (en Intégration Fiscale)
- Imp6t de Distribution
- Impéts Forfaitaires Annuels
- Impéts Issus de Sociétés Etrangéres
- Impéts sur Redressements Fiscaux
Total 388 167 311051




Note 16 - Etat des engagements hors bilan :

Note 16.1 - Etat des engagements donnés hors bilan :

[ ENGAGEMENTS DONNES HORS BILAN
Rubriques TOTAL
Effets escomptés non échus
Avals et cautions
Engagement de crédit bail 5409€
Autres engagements donnés
- Nantissement fonds Convierc. S emprunt L.C.L 3622500 €
- Nantissement fonds Commerc. S emprunt C.1L.C 80 000 €
- Contrats de ventes & d'achats a termx
- Autres (dont Intéréts sur Emprunts) 67 741 €
TOTAL 3775650 €
Note 16.2 - Etat des engagements recus hors bilan :
1 ENGAGEMENTS RECUS HORS BILAN ]
Rubriques TOTAL
Cautions constructeur automobile 500 000 €
Engagement de crédit bail 15042 €
Autres engagements regus (Facilité de caisse L.C.L) 500000 €
TOTAL | 1015042 € |
o AUTORISATIONS DE CREDIT ]
Rubriques TOTAL
Autorisations de Crédit non utilisées: 500 000 €
TOTAL 500000€ |




Note 17 - Dette paranties par des stretés réelles :

DETTES GARANTIES PAR DES SURETES REELLES

Rubriques MONTANT
GARANTI

Emprunts et Dettes envers Etablissements de Crédit (a)
- ABVV Automobiles SAS (a) 12919434 €
- AVVB Automobiles SAS (b) 1090000 €

Emprunts et Dettes Financiéres Divers
0€

Crédit Revolving
0€

TOTAL 14009434 €

{a) Nantissement du Fonds Commercial ABVV Automobiles
(b) Nantissement du Fonds Commercial AVVB Automobiles

Note 18 - Etat des frais d’émissions d’emprunts :

-Néant

Note 19 -- Honoraires des commissaires aux comptes :

Le montant total des honoraires des commissaires aux comptes figurant au compte de résultat
consolidé de l'exercice est de 40 256 euros HT, décomposés de la maniére suivante :

- honoraires pris en charge au titre du contrdle légal des comptes : 40 256 € HT

- dont 33 506 € HT par le cabinet APLITEC

- et 6 750 € HT par le cabinet A.G. EXPERTISE

- honoraires facturés au titre des conseils et prestations de services entrant dans les diligences
directement liées a la mission de controle Iégal des comptes, telles qu'elles sont définies par
les normes d'exercice professionnel mentionnées au II de l'article L. 822-11 : Néant




A aplitec
AR

APLITEC
4-14 Rue Ferrus
75014 Paris

k ALG. EXPERTISE

AUDIT GESTION EXPERTISE
10, Rue Vandrezanne
75013 Paris

BVAYV FINANCIAL

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2017




.A- aplltec l: Vot EXFERTEST

APLITEC AUDIT GESTION EXPERTISE
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Société par Actions Simplifiée au capital de 3 000 000 €
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RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2017

Aux Associés,

OPINION

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons effectué
I'audit des comptes consolidés de la société BVAV FINANCIAL relatifs a I'exercice clos 31 décembre
2017, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes consolidés sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine, a la fin de I'exercice, de I'ensemble constitué par les
personnes et entités comprises dans la consolidation.

FONDEMENT DE L’OPINION
REFERENTIEL D’ AUDIT

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie «
Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a l'audit des comptes consolidés » du présent
rapport.




INDEPENDANCE

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du 1* janvier 2017 a la date d’émission de notre rapport, et notamment
nous n‘avons pas fourni de services interdits par le code de déontologie de la profession de
commissaire aux comptes.

JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les points clés de I'audit relatifs
aux risques d'anomalies significatives qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importants pour I'audit des comptes consolidés de I'exercice, ainsi que les réponses que nous avons
apportées face a ces risques.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes consolidés pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes consolidés pris isolément.

VERIFICATION DES INFORMATIONS RELATIVES AU GROUPE DONNEES DANS LE
RAPPORT DE GESTION

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en France,
a la vérification spécifique prévue par la loi des informations relatives au groupe, données dans le rapport
de gestion du Président.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
consolidés.

RESPONSABILITES DE LA DIRECTION ET DES PERSONNES CONSTITUANT LE
GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE RELATIVES AUX COMPTES CONSOLIDES

[l appartient a la direction d’établir des comptes consolidés présentant une image fidele
conformément aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le contréle
interne qu'elle estime nécessaire a l'établissement de comptes consolidés ne comportant pas
d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes consalidés, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de
continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le Président.




RESPONSABILITES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES RELATIVES A L’AUDIT DES
COMPTES CONSOLIDES

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes consolidés. Notre objectif est d’obtenir
I’'assurance raisonnable que les comptes consolidés pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans
toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on peut raisonnablement
s'attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

e il identifie et évalue les risques que les comptes cansolidés comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants
et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative
provenant d’une fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne ;

¢ il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité
du controdle interne ;

» ilapprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes consolidés ;

o il apprécie le caractére approprié de 'application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude
significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a
I'existence d’une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes
consolidés refletent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une
image fidele ;




o \ <

e concernant l'information financiére des personnes ou entités comprises dans le périmétre de
consolidation, il collecte des éléments qu’il estime suffisants et appropriés pour exprimer une
opinion sur les comptes consolidés. Il est responsable de la direction, de la supervision et de la
réalisation de I'audit des comptes consolidés ainsi que de I'opinion exprimée sur ces comptes.

Fait a Paris, le 14 juin 2018

Les Commissaires aux comptes,

APLITEC,
Ref)résentée par

AUDIT GESTION

......

Margaret MARTI : Michkfjne DEBRAY




{ CONSOLIDE Groupe BVAV FINANCIAL

BILAN ACTIF au 3tdéc-17 31-déc-16
Durée 12 Mois 12 Mois
Brut Amort. & Net Net

Capital Souscrit non Appeié 0} 0 0
ACTIF IMMOBILISE 8037 823 2 679 295 5 358 528 3409 213
Ecarts d'Acquisition 954 268 333 994 620 274 683 892
{mmobilisations Incorporelles 250 539 20 494 230 045 230 452
Frais d'Etablissement 0 0 0
Frais Recherche & Développement 0 c 0
Concess. Brevets & Droits Similaires 20539 20494 45 452
Fonds Commercial 230 000 0 230000 230 000
Autres Immob. Incorporelles 0 0 0
Avances & Acomptes S/immob. Incor 0 0 0
Immobilisations Corporelles 6 541 869 2 324 807 4217 062 2281723
Terrains 0 0 0
Constructions 4 992 306 1520 249 3472057 1 897 680
Install. Tech. Mat & Outillages 810 015 459 969 350 046 240534
Autres Immob. Corporelles 728 548 344 589 383 959 132 508
immob Corp. en Cours 0 0 0
Avances & Acomptes 11 000 0 11 000 11 000
Immobilisations Financiéres 291 147 0 291 147 213 147
Participations 0 4] 0
Participations Mises en Equivalence 0 0 0
Créances Rattachées aux Participat. 0 0 0
Autres Titres Immobilisés 0 0 0
Préts 0 V] 0
Autres Immob. Financiéres 291 147 0 291147 213147

{ TOTAL 8037823] 2678295 5358528] 3409213
ACTIF CIRCULANT 23 196 957 655421) 22541536 16488974
Stocks & En Cours 15538 918 655421 14883497 12080334
Matieres Premiéres & Approv. 5500 0 5500 5500
En-Cours Product. de Biens 92 314 0 92 314 71052
En-Cours Product. de Services 0 o] 0
Produits Finis & Intermédiaires 0 G 0
Marchandises 15 441 104 655 421 14785683 12003782
Avances & Acomptes versés S/Cdé 0 0 0 11 5§55
Créances d’Exploitation 7 658 039 0 7 658 039 4 397 085
Clients & Comptes Rattachés 4629 197 0 4629 197 2 320 844
Autres Créances 3028 842 0 3028 842 2076 241
Capital Souscrit Appelé non Versé 0 0 0
Valeurs Mobiliéres de Placement 0 0 0 0
Disponibilités 1562 496 0 1 562 496 2779 279
COMPTES de REGULARISATION ACT 212 400 0 212 400 130 092
Charges Constatées d'Avance 103 104 0 103 104 83 280
Impbts Différés Actifs 109 296 0 108 296 46 812

|  TOTAL | 24971853]  ©65421] 24316432] 18398345
Charg. & Répartir S/Piusieurs Exerc. 0 0
Primes Rembours. des Obligat. 0 0
Ecarts de Conversion Actif 0 0

[ TOTAL GENERAL 33009675 3334718] 20674 960] 22 807 558




1 CONSOLIDE Groupe BVAV FINANCIAL ]
BILAN PASSIF au 31-déc-17 | 31-déc-16
Durée 12 Mois 12 Mois

CAPITAUX PROPRES GROUPE 5041 457 4 346 805

Capital 3 000 000 3000000

Primes d'Emission, de Fusion, d'Apport 0 0

Ecarts de Réévaluation

Réserves

Réserve Légale

Réserves Consolidées; Part du Groupe 1 346 807 747 316

Réserves Réglementées

Autres Réserves

Ecarts de Conversion Groupe C 0

Report a Nouveau

RESULTAT CONSOLIDE; PART DU GROUPE 694 650 599 489

Subventions d'Investissement 0 0

Provisions Réglementées C 0
CAPITAUX PROPRES HORS GROUPE 88 100
RESULTAT NET PART DES MINORITAIRES (38) (12)
b TOTAL 5 041 507 4 346 894
AUTRES FONDS PROPRES

Produit des Emissions de Titres Participatifs 0 0

Avances Conditionnées 0 0
] _ TOTAL 0 0
PROVISIONS pour RISQUES & CHARGES

Provisions pour Risques 0 0

Provisions pour Charges 40 000 27 000

Provisions pour Ecarts d'Acquisition Négatifs 0 0

Provisions pour Impots Différés Passifs 0 0
H TOTAL 40 000 27 000
DETTES 24 370 761 18 058 187

Emprunts Obligataires Convertibles 0 o

Autres Emprunts Obligataires 0 0

Emprunts & Dettes auprés Ets de Credit 19 352 298 15 452 905

Emprunts & Dettes Financiéres Divers 560

Avces & Acptes Regus S/Cdes 498 802 333413

Dettes Fournisseurs & Comptes Rattachés 3173443 1086 010

Dettes Fiscales & Sociales 1278 866 1150626

Dettes S/immob. & Cptes Rattachés 37375 0

Autres Dettes 29417 35233
COMPTES de REGULARISATION PASSIF

Produits Constatés d'Avance 222693 375477
L " TOTAL 24593 454] 18433664

Ecarts de Conversion Passif 0 0
[ —TOTAL GENERAL 20674 960 22 BO7 668]




|[_ CONSOLIDE Groupe BVAV FINANCIAL I

COMPTE de RESULTAT 31-déc-17

France Exportation Total 31-déc-16
- Ventes de Marchandises 51554 613 0 51554613] 43319954
- Production Vendue Biens 161 644 o 161 644 (161 644)
- Production Vendue Services 3 198 887 0 3198 887 2876173
- Chiffres d'affaires nets 54 915 143 0 54 515 143] 46 034 484
- Production Stockée 21263 {75 690)
PRODUCTION DE L'EXERCICE 54 936 406] 45958 794
- Production Immobilisée 0 0
- Subventions d'Exploitation 558 513 202 253
- Reprises sur Amort. et Subventions 0 0
- Reprises sur Prov, et Transferts de Charges 189414 136 676
- Autres Produits 3126 4 922
TOTAL des Produits d'Exploitation (1) 55 687 859| 46 302 646
- Achats de Marchandises 40 646 555 41256 530
- Variation de Stocks Marchandises (2836 915)] (2734232
- Achats de Matiéres Premiéres & Autres Approv 77727 53 979
- Variation de Stocks Matieres 1° & Approv. 0 o
- Sous Traitance de Production 74 079 456 223
- Autres Achats & Charges Externes 2872863 2012 951
- Impbts, Taxes & Versements Assimilés 472 377 396 911
- Salaires & Traitements 2643 375 2 357 908
- Charges Sociales 962 650 914 361
- Dotations aux Amortissements 243 532 201 713
- Dotations aux Provisions sur Actifs Circulants 327 060 366 185
- Dotations aux Provisions pour Risques & Charges 14 000 0
- Autres Charges 7 D49 276
TOTAL des Charges d’Exploitation  (il) 54 504 352| 45282 798
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) 1183 507 1019 848
- Bénéfice Attribué ou Perte Transférée (i) 0 0
- Perte Supportée ou Bénéfice Transférée (IV) 0 0
- Produits Financiers de Participations ¢] 0
- Produits des Autres Val & Créances de I'Actif immob. 0 0
- Autres Intéréts & Produits Assimilés 0 2624
- Reprises sur Prov. & Transferts de Charges 0 0
- Différences Positives de Change 0 0
- Produits Nets sur Cessions de Val. Mobil. de Placement 0 0
Total des Produits Financiers (V) 0 2624
- Dotations Financiéres aux Amort. & Prov. 0 1}
- Intéréts & Charges Assimilées 84 869 64 820
- Différences Négatives de Change ¢ 0
- Charges Nettes sur Cessions de Val. Mobil. de Placement 0 0
Total des Charges Financiéres (Vi) 84 869 64 820
‘ RESULTAT FINANCIER !V-VI! (84 869) 562 196!
ULTA URANT AVANT IMPQOTS (I-HI+Ili-IV+V-VI) 1098 638 957 652




CONSOLIDE Groupe BVAV FINANCIAL

COMPTE de RESULTAT 31-dac-17 31-déc-16
- Produits Exceptionnels sur Opérations de Gestion 14799 6 096
- Produits Exceptionnels sur Opérations en Capital 0 0
- Reprises sur Prov. & Transferts de Charges 0 0
Total des Produits Exceptionnels (Vi) 14 799 6 096
- Charges Exceptionnelles sur Opérations de Gestion 29523 13157
- Charges Exceptionnelles sur Opérations en Capital 0 0
- Dotations Exceptionnelies aux Amort. & Prov. 0 0
Total des Charges Exceptionnelles (VIll) 28523 13 157
RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII-Vill) {14 724) (7 061}
- Participation des Salariés aux Résultats {iX) 0 a
- Impots sur les Résultats (X} 388 187 311 051
- Impbts Différés Xl (62 4B4) {23 557)
TOTAL DES PRODUITS (I+Il1+V+VII) 55702658 46311366
TOTAL DES CHARGES (lI+IV+Vi+VIjI+IX+X) 54 844 427 45648 269
Part du Résultat Hors GROUPE {38) {12}
Résultat Net Part du Groupe avant Amort. Ecarts Acquisit. — 758 268 663 107
Résultat Net Part du Groupe aprés Amort. Ecarts Acquisit. .. 694650] 599 489
- Quote-part du Grpe dans le Résultat Net des Entreprises Cédées 0 0
- Résultat des Sociétés Mises en Equivalence 0 0
- Amortissement des Ecarts d'Acquisition ___(63618) (63 618)
RESULTAT NET CONSOLIDE 694612 589 478
- Résultat par Action, Part du Groupe {de base} 23,15 ¢ 19,98 €
- Résultat par Action, Part du Groupe (dilué) 2315¢€ 18,98 €




[ CONSOLIDE Groups BYAV FINANCIAL ]

(N Tableau des Flux deTrésorerie au 31 Décembre 2017 ]
(En K€)
{ 31-déc.-17 ]
Opérations d'Explpitation
Résultat Net Part du Groupe 695
+ Minoritaires Quote-Part Résultat (0)
+ Dotat. Amort. Immob. Corp., Incorp & Ch & Rép 244
+ Dotat Amont Ecar Acquisition 64
+ Dotat. Nettes aux Prov. Dépréc des immob
+/- Variation des Provisions R & C. 13
+/- Variation des Impbdts Différés {62)
- Transferts de Charges a Répartir
+ Moins-Values S/immob Cédées
- Plus-Values S/immaob. Cedées
- Résultat non Distrib. des Stés mises en Equivalence
(1) | = Capacité d'Autofinancement 952] | 5521
Variation du Besoin en Fonds de Routement
+/- Variation Stocks & En-Cours {2 803)
+/- Variation des Créances Clients Netles (2 143)
+/- Variation des Dettes Faurnisseurs Neties 2099
+/- Variation des Dettes Fiscales & Sociales 538
+/- Vanation des Autres Créances d’Exploitation {853)
+/- Variation des Autres Dettes d’'Exploitation (6)
+/- Variation des Comptes de Régularisation Aclifs {20)
+/- Variation des Comptes de Régularisation Passifs {153)
+/- Variation des Autres Créances hars Exploitation
+/- Variation des Autres Dettes hors Exploitation 1
-/+ Décaissements, Remboursements Impdtis Sociéte {410)
(1) | +I- Variation du B.F.R (-} Besoins {+) Ressources (3849} | {3849

A

Cash Flow Opérationnet {1+l } J

Opérations d'Investissement

- Acguisitions d'tmmob. Corp. & Incorp
- Acquisitions d'lImmob. Financ.
+/- Versements, Remboursements S/'Ecart d'Acquisition
+/- Vanation des Dettes sur immobilisations
+/- Variation des Créances sur Cessions Immobilisations
+ Prix de Cession des Immob. Corp. & incorp
+ Prix de Cession des Immob. Financ.
+/- Incidence des Variations de Périmeéire

(2178
{7e)

37

(1)

= Flux provenant des opérations d'investissements

2 219)

[

2219)]

(8){

Cash Fiow Net [ A +ill ) ]

Opérations de Financement

+ Augmentation de Capital
- Distributions Dividendes
+ Souscription Nouveaux Emprunts
+/- Souscription, Rembrt Crédit Revoiving
- Remboursements d' Emprunts
+/- Variat Cpte Cri Aclionnaires ()
+ Subventions d'investissement Regues

+/- Incidence Variation Taux de Change & Divers

4 946

{1046)

(i

= Flux provenant des opérations de Financement

3 ge9

3 899)

[

Varlation de¢ Trésorerie Nette (B +1v) ]

(C)

Trésorerie & 'ouverture

Trésorerie a la Cidture

2778

1562
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L’ANNEXE

DES

COMPTES CONSOLIDES

Annexe au bilan consolidé avant répartition, de I’exercice clos le 31 décembre 2017 du
Groupe formé par la société BVAV FINANCIAL SAS et ses filiales, dont le total bilan est de
29 674 960 Euros et au compte de résultat consolidé de I’exercice, présenté sous forme de liste
et dégageant un bénéfice, part du Groupe de 694 612 Euros.

L’exercice a une durée de 12 mois, du 1 janvier 2017 au 31 décembre 2017.

Les notes et tableaux annexés ci-apres font partie intégrante des comptes consolidés.




Note 1 - Faits caractéristiques de 1’exercice

Néant

Note 2 - Périmétre de Consolidation

Note 2.1 - Organigramme du Groupe

BVAV
FINANCIAL

SAS
Capital 3 000 000 €

99.98 %

ABVV AVVB
AUTOMOBILES AUTOMOBILES
SASU SAS
Capital 1 750 000 € Capital 400 000 €




Note 2.2 - Sociétés entrant dans le périmétre de consolidation au 31 décembre

2017.
SOCIETES Sidge Social Pays NC Siren | % Intérds
- BVAV Financial SAS ST QUEN L'AUMONE | France | 789 171 936
2 - Seciétés Consolidées par Intégration Globale
- ABVV Automobiles SAS GONESSE France | 320496 367 | 100,00°
-AVVB Automobiles SAS GOUVIEUX France | 821616919 ; 9998%

3 - Sociétés Consolidées par Intégration Proportionaelle

- Néant

4 - Sociétés Mises en Eguivalence

- Néant

S - Sociétés non Retenues dans le Périmétre

- Néant

Note 2.3 - Filiales et Participations non consolidées.

- Néant




Note 2.4 - Ecarts d’acquisition.

ECARTS D'ACQUISITION
Montant Augmentations | Acquisitions Diminutions Montant
DESIGNATION en Debut de d'Entreprises de en Fin
d'Exercice I'Exercice V'Exercice d'Exercice
- ABVV AUTOMOBILES SAS 954 268 954 268
- 0 0
TOTAL 954 268 0 0 0 954 268
PROVISIONS POUR ECARTS D'ACQUISITION NEGATIFS A L'ORIGINE 1
Montant Augmentations | Acquisitions Diminutions Montant
DESIGNATION en Début de d'Entreprises de en Fin
. d'Exercice I'Exercice | I'Exercice d’Exercice
- 0
- 0
0
0
TOTAL 0 0 0 0 0

L'¢cart d'acquisition fait fobyet d'un amortissement linéaire sur 15 ans, dont la prenmiére dotation s'est effectuce sur Uexercice

201272013




Note 3 - Principes comptables, méthodes d’évaluation et modalités de consolidation,
comparabilité des comptes.

Note 3.1 - Principes et méthodes de consolidation :

La société SAS BVAV FINANCIAL exerce directement un controle exclusif sur les deux
sociétés, celle-ci est consolidée par la méthode de I’intégration globale.

Les comptes de la société consolidée ont été arrétés au 31 décembre 2017.

Les impbts différés résultant des décalages fiscaux temporaires, les déficits reportables en
avant dont le délai de récupération semble raisonnable, les charges ou créances latentes
d’impdts, ainsi que ceux générées par les retraitements effectués en consolidation, ont été
comptabilisés sans actualisation, en compte de régularisation pour les imp6ts différés nets
actifs et en provision pour les impdts différés nets passifs.

Note 3.2 - Principes comptables et méthodes d’évaluation :

Les comptes consolidés arrétés au 31 décembre 2017 ont été établis par référence aux regles
et principes frangais et en conformité avec les dispositions légales et réglementaires en
vigueur en France, notamment celles définies par le réglement 99-02, dans le respect du
principe de prudence et conformément aux hypothéses de base :

- Continuité de I’exploitation,
- Homogénéité des méthodes,
- Indépendance des exercices,

et, conformément aux régles générales d’établissement et de présentation des comptes
consolidés.

La méthode de base retenue pour I’évaluation des €léments inscrits en comptabilité est la
méthode des cofits historiques.

Le Groupe a mis en application la méthode rétrospective, les réglements CRC 04-06, CRC
03-07 et CRC 02-10 relatifs respectivement a la définition, la comptabilisation et 1’évaluation
des actifs.

Il a aussi ét¢ fait application du reglement 00-06 du Comité de la Réglementation Comptable
relatif aux passifs, ainsi que du réglement ANC 2014-03, homologué par arrété du 8
septembre 2014.

Toutes les transactions significatives intervenues entre les sociétés consolidées ont été
éliminées ainsi que les résultats de ces transactions internes au Groupe, a savoir : achats et
ventes de marchandises, produits et services, marges sur stocks, plus ou moins values de
cessions, produits et charges financiers, distributions de dividendes.

Des écarts ont €té constatés a 1’occasion de prises de participation sur I’exercice 2013, entre le
prix d’acquisition des titres de sociétés consolidés et la quote-part du groupe dans ses capitaux




propres retraités (Hors résultat) a la date d’entrée dans le périmetre de consolidation. Cet écart
est affecté aux différences de valeur susceptibles d’étre attribuées aux actifs et passifs
identifiables.

Les différences de valeur (écarts d’évaluation) sont reclassées dans les comptes concernés du
bilan et suivent les régles comptables du groupe qui leurs sont propres. La partie non affectée
est inscrite sous la rubrique « écart d’acquisition » a I’actif du bilan et amortie selon le mode
linéaire sur une durée de 15 ans. Ces critéres sont dans les normes de la profession.

Comme pour le traitement dans les comptes sociaux, les produits et les charges constatés en

résultats exceptionnels, sont ceux considérés comme extraordinaires et non récurrents par
rapport a I’activité normale de I’entreprise.

Note 3.2.1 - Immobilisations et amortissements :

Les immobilisations sont comptabilisées & leur prix de revient d’achat. Les régles
d’amortissement ont été appliquées de maniére identique pour toutes les sociétés du groupe
BVAYV FINANCIAL.

La production immobilisée est évaluge :
- au cout d’achat des matieres premiéres.

- au coiit variable des heures de production en utilisant le méme cofit horaire que pour la
valorisation des stocks.

Note 3.2.1.1 - Immobilisations incorporelles :

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur colit d’acquisition ou a leur cofit de
production.

Elles font I’objet de plans d’amortissements linéaires déterminés selon leur durée probable
d’utilisation ou de provisions pour dépréciation si leur valeur vénale devient inférieure & leur

valeur comptable.

Reégles d’amortissement :

-Brevets et marques : linéaire S ans
-Logiciels : linéaire 1 4 4 ans
-Fonds de commerce : Non amortissable

Les marges relatives aux cessions d'immobilisations entre sociétés du groupe sont retraitées
du résultat des sociétés concernées.

Le Fond de commerce ayant été acquis le 4 juillet 2016 aucune dépréciation n’a été constatée.




Note 3.2.1.2 - Immobilisations corporelles :

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur cofit d’acquisition ou a leur colt de
production, qui comprend le prix d’achat, y compris les droits de douanes et autres taxes non
récupérables, les coiits directement attribuables a la préparation en vue de I'utilisation
envisagée et si applicable, colits de remise en état du site sur lequel I’'immobilisation est
située, aprés déduction des rabais, remises et escomptes de réglement obtenus.

Le groupe retient comme amortissement économique, |’amortissemnent selon le mode linéaire
en fonction des durées de vie prévues des immobilisations :

- Constructions/agencements : 10 a 30 ans
- Matériels & Outillages :5al10ans
- Autres immobilisations  :2a 10 ans
Les marges relatives aux cessions d’immobilisations entre sociétés du groupe sont retraitées

du résultat des sociétés concernées.

Note 3.2.1.3 - Immobilisations financiéres :

Les titres de participation des sociétés entrant dans le périmétre de consolidation sont annulés.
Les immobilisations financiéres non éliminées en consolidation sont valorisées au cofit
historique d’acquisition. Une provision pour dépréciation est constituée & hauteur de la
différence, lorsque la valeur d’inventaire est inférieure 2 la valeur brute.

Les autres immobilisations financiéres sont constituées de divers dépots et cautionnements.

Note 3.2.2 - Stocks :

Les régles d’inventaire et d’évaluation des stocks ont été appliquées de maniére identique
pour toutes les sociétés du groupe, selon des procédures d’inventaires écrites.

Les stocks de matiéres premiéres et de marchandises sont valorisés selon la méthode FIFO.
Les stocks de produits en cours et produits finis sont évalués au colt de production (incluant
le prix matiéres, la main d’ceuvre directe et les frais généraux liés proportionnels au cofit des
matieres premieres et consommables et au coiit de la main d’ceuvre directe).

Des dépréciations sont pratiquées au cas par cas sur les stocks de produits finis.

Le coiit de la sous-activité est exclu de la valeur des stocks.

Au 31 décembre 2017, il n’y avait pas de marge en stock issue de transactions dans le groupe.




Note 3.2.3 - Créances et dettes :

Les créances et dettes sont estimées a leur valeur nominale. Les créances et dettes libellées en
devises figurent au bilan pour leur contre-valeur au cours de cloture de I’exercice, ou au cours
de couverture, pour celles qui ont fait I’objet d’un contrat de couverture en devises.

Une provision pour dépréciation est pratiquée lorsque la valeur d’inventaire des créances est

inférieure a leur valeur comptable ou pour faire face a des litiges et difficultés de
recouvrement.

Note 3.2.5 - Provisions pour risques et charges :

Ces provisions sont destinées a couvrir des risques, charges ou dépréciations nettement
p

précisés quant a leur objet, que des événements survenus ou en cours a la cléture de I’exercice
rendent probables.

La provision pour départ en retraite a ¢été constatée dans les comptes consolidés. Elle est
calculée, sur la base des droits acquis non actualisées, en fonction de la convention collective

dont dépend ’entreprise intégrée. Elle s’éléve a 40 K€ a la fin du présent exercice.

Note 3.2.6 - Impdts différés :

Le groupe utilise la méthode du report variable pour la comptabilisation de ses impdts différés
et latents sur les comptes consolidés.

Les impo6ts différés sont déterminés sur la base des différences entre les valeurs consolidées et
les valeurs fiscales des éléments d’actif et de passif.

Les impots différés sont calculés suivants les taux d’imp6ts connus a la date d’établissement

des comptes consolidés. Ils correspondent aux décalages temporaires d’imposition. Le taux
d’imposition applicable au 31 décembre 2017 est de 28 %.

Note 3.2.7 - Autres postes d’actif et de passif :

Les autres postes d’actif et de passif sont estimés a leur valeur nominale.

Note 3.3 - Comparabilité des comptes :

L’exercice 2016 prend en compte I’acquisition de la nouvelle société au 1* juillet 2016.

Dans ces conditions, les postes du bilan et du compte de résultat ne sont pas comparables en
I’état entre 2016 et 2017.




Note 4 - Etat des immobilisations.

Val Brute Augmentations Diminutions Ecan de Val Brte Dont
DMMOBILISATIONS en Debut Suite 3 Acquisitiens Acquisitions Vin Cessions de en Fin \al Ongine
d'Exercice | Reevaliaton} Appons. Vin d'Entrepnses Poste & Poste Rebut Com ersion d'Exercice si_Reeral
Frais d'Erablissement 0 3
Frais de Recherche & Developpement 0 0
Conces . Brev Licences. Autres immob Incorp 20539 20539
Fonds Commercial 236000 230 000
Autres Immobilisations Incorporelles 0 0|
INCORPORELLES TOTAL | 250839 0 0 0 [ [ 0 250 539
‘_E'_CAR'IS D'ACQUISITION TOTAL 11 954 268 954 268
Terams Propnelaire 0] 0
Temamns Acquis en Crédn Badl 0 0
Constructions Propnetaire 3282814 1709 492 4992 306!
Constructions Acquis en Credt Bail 0 9
Instal Techmques Mat & Out Industnels 633537 176 478 810015
Instal Tech . Mat & Out Acquis en Credst Bail 0 a
Autres Immob Corp lepnemrc 436053 292495 728548
Autres Immob Corp  |Acquis en Credit Bail 0f 0|
Immobilisations Corporelies en Cours 0 0
Avances & Acompies 11000, i1 000,
CORPORELLES TOTAL fll 4363 404 [ 2178 468 a 0 q [ 5541 868 0
Titres de Participation 0f 0|
Pamscipation Mises en Equirvalence 0 0
Creances rattachees auxpanicipations 0] 0
Autres Participations 0 0
Autres Titres Immobilises 0 [
Préts & Autres Immobilisations Financieres 213 147 78 000 291 147
FINANCIERES TJOTAL IV 213147 9 78 600 0 0 0 0 291 147
TOTALGENERAL (I1+ 1T+ T+1V) 5781 357 {4 2256 465 0 [ 0 0 8037822 0

Les investissements sont principalement liés a ’acquisition de la nouvelle concession

de Gouvieux.

Note 5 - Etat des amortissements.

Val Amort Augmentations Dursaufions Ecan de Val Amont
AMORTISS EMENTS en Debut  |Trans{ & Dotat| Acquisitions Vi Cesswons. de en Fin
d'Exercice de I'Exercice | d'Entreprises |Poste a Poste Rebut Conversion | d'Exsrcice

Frais d'Etabhssement 0 9
Frais de Recherche & Des eloppernent 0 0j
Conces . Brey | Licences. Autres Immob Incorp 20 087 407 20 494
TOTAL ) 20 087 407 G 0 Q 20 494

Ecarts d'Acquisition TOTAL I 270 376 63618 333 994
Terams Proprietaire Q 0f
Termawns Acquis en Credut Bayl 0 [y
Constructions Proprietare 1385134 135115 1520 249
Constructions Acquis en Credu Bail 0| 9
Instal Techniques. Mat & Out Industnels 395003 66 966 459 969
Instal Tech. Mat & Out Acquis en Credit Bail 0 0
Autres lmmob Corp  |Propnétaire 303 543 41046 344 589
Autres Immob Corp  jAcquis en Crédut Bail 0] 9
{mmobilisations Corporelles en Couts 0 4]
Avances & Acomptes 0| ]
TOTAL It 2081 680 243 126 4 ] (] 2324 806

TOTAL GENERAL (1+11) 2372143 307 151 [ 0 0 2679294

Les dotations aux amortissements n’appellent pas de remarques particuliéres.




Note 6 - Etat des provisions.

Montant Augmentations Diminutions Ecart de Montant
Nature des Provisions en Dbt {Transf & Dotat] Acqusitions Utihisées Non Utiizées | Conversion en Fin
dExerctce de UExercice | dEntreprises. | Sl'exercice | SL'exercice dExercice

Prov Reconstit Gisements 0
Prov pou lnvestissements (Art 237 bis A-Il) G
Prov Hausse des Prix 0
Prov Fiuctuation des Cours 0
Amort Derogataires 0
Prov Pouw Implant Etranger (Avt 1-1-92) ¢
Prov Pouw Implant Etranger (Apres 1-1-92) e
Prov Prét Instal Salaries 0
Autres Prov Reglementécs L]
TOTAL | 0 0 ¢ 0 0 0 [
Prov pouw Ecants dacquisiion negatis 0
Prov pour Litiges ¢ 0 o
Prov pow Caranties Donnees aux Clts [
Prov pour Pertes sur Marches a Terme 0
Prov pou Amendes & Penalites [
Prov pour [mpots differe [
Prov pour Pensions & Ind Retraie 27 g 14 000 1040 4 48 000
Prov pou hmpdts G
Prov powr Renowlt Immob 0
Prov. powr Crosses Reparations [
Autres Prov pour Risques & Charges y
TOTAL Il 27 000 14 000 0 1 000 [ 0 40 000
Incorporelles [
Sr Corporelles ]
Immobihsations Tatres Mis en Equival )
Titres de Participation a
Creance rattaches a des part Q
Autres Immob Funanc 1}
Prov sur Stocks & En Cours 500 687 327 060 172320 655421
Prov sur Comptes Chents Q
Autres Prov pour Dépréciation 1]
TOTAL W1 500 687 327 060 [ 172 326 4 ] 655 421
TOTAL GENERAL (1 +11+H]) 527 687 341 060 [ 173 326 0 0 695 421

dEplontation | 341 060} of  173336] o] 9]

Fnancieres L OI 0[ f}l fjl OI

Dotatons
et Exceptionnelles L F‘l DI 0] Ol ﬂ
Reprises
Sur Impots [ Ol Ol Ol 0| 7!
hues [ T [ Bl ——

Note 7- Etat des valeurs mobiliéres de placement.

-Néant
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Note 8 - Analyse de I'Impot

Note 8.1 - Etat des impdts différés

Montant Augmentations Diminutions Montant
Impots Différés en Detat | Augmentations | Acquisitions Ctiisées Non Utilisees Autres en Fin
dExercice de I'Exercice | dEntrepnses | SL'exercice | S'L'exercice dExercice
Impat Differe Actif 46812 62 484 109 296
0 0

impot Differe Passif

L'impét différé est calculé suivant la méthode du report variable et constaté pour son montant

non actualisé.

Note 8.2 - Analyse de la charge d’imp6ts

r

ANALYSE DE LA CHARGE D'IMPOT |

31-déc-17

| Résultat net consolide apres Impdts | | 694 612]
Impdts courants 388167
{mpdts differes (62 484)

[ Impéts sur les Resultats ] | 325 683}
Résultat Consolide avant Impdts 1020295
Tauxd'Impdt Theonque 3333%

{ Impét Theongue ] | 340098
Impots S Differences Permanentes (11 950)
Impéts S Differences de Taux (12955)
Changement de taux( 1) 2818
I F A Irrecuperables & autres Inpots 0

Impdts S Redressement Fiscal 0
Impéts differes actifs non Reconnus 0
Crédits d'\mpdts (apprentissage) (10328)

| Impéts

comptabilisés

| | 325 683]

Contréle 0

(1)impact surle taux d'impot différé suite & la réforme du tauxdimpaosition
qui abaisse progressivement ce taux pour le ramener & 25% en 2022.
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Note 9 - Etat des échéances de créances et dettes.

Emprunts Consentis par Assoc. (Pers. Physiques)

Montant Echéance a | Echéance de | Echéance a
ETAT DES CREANCES Brut I AnauPlus | 2a5 Ans +5 Ans

Créances Rattachées a des Participations 0 0
Préts 0 0
Autres Immobilisations Financieres 291 147 0 291 147
Avances et acomptes versés sur commandes 0 0
Chents 4629 197 4629197
Autres Créances 3028 842 3 028 842
Capital Souscrit Appelé non Versé 0 0
Charges Constatées dAvance 103 104 103 104
Impéts Différés 130113 130113

TOTAUX 8 182 403 7 891 256 0 291 147

Montant Echéance & | Echéance de | Echéance a
ETAT DES DETTES Brut l AnauPlus | 2a$5 Ans +5 Ans

Emprunts Assimilés a des Capitaux Propres
Emprunts Obligataires Convertibles
Autres Emprunts Obligataires
Emprunts & Dettes a+ d'l An a I'Ongine (llors C Bail) 19 352 298 17 275 509 1 816 203 260 586
Aupres Ets de Credit Relatifs aux Crédits Bails 0 0
Ets de Crédit a-d1 An al'Ongne 0 0
Lmprunts & Dettes Financiéres Divers 560 560
Avances et acomptes regus sur commandes 498 802 498 802
Fournisseurs & Comptes Rattachés 3173443 3173 443
Dettes fiscales et sociales 1278 866 1278 866
Dettes sur Immobilisations & Comptes Rattachés 37375 37375
Autres Dettes 29 417 29417
Produits Constatés dAvance 222 693 222 693

TOTAUN 24 593 454] 22516 665] 1816203 260 586
Emprunts Souscrits dans I'F xercice (*) 940 000
Emprunts Remboursés dans I'Exercice 558 321

Note 10 - Capitaux Propres

Note 10.1 - Capital social, réserves consolidées et autres fonds propres :

-Néant
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Note 10.2 - Tableau de Variation des Capitaux Propres :

Variation des Situation Souscript. Regroupt. Situation Capitaux Capitaux
Capitaux Propres au Début sur sur en Fin Part du Part des TOTAL
Consolidés de I'Exercice I'Exercice I'Exercice d'Exercice Groupe Minoritaires
Capital Social:
Actions 3000 000 3 000 (00) 3000000€ 3 000 000 €]
Sous-Total I : CAPITAL SOCIAL 3 000 000 [} 0 3000000F 3000000€ 0€ 3 000 000 €
Prime d'Emission de capital 0 €] 0 €
Prime d'Emission de Certif_Invest 0 €] 0€
Sous-Total 2 : Primes liées au capital 0€ 0€ 0€ o€
Réserves G 1346 807 € BRE 1346 895 €
Résultats 694 650 € -38€ 694 612€
Ecants de Conversion de Consolidation 3 (€]
TOTAL fﬂi}hg 5041 457 € 50 € 5041507 €
Note 10.3 - Tableau de Passage des Capitaux Propres :
TABLEAU DI lotal Capriaux | Réverves  |Résulnis Net Total Tural des Cuprigux
PASSAGE DES Cupital Primes Réserves | Réservesde | Resuliat propres Part des Purt des Intéréts Propres
CAPITAUN PROPRES social | d'énusvan | consolidees | conversion Net Part du Groupe [Minaritaires mnoritaires | minorstatees
3t.12.16 3000 000 747 316 599 489 4 346 805 100 -12 88 4 346 894
Affectation Resultat 2016} 599 489 -599 489} 0f -12) 12 [ 0|
Distnbution dividendes 0j 0 0
Réserves de conyersion 0 0 0
Réserves Consecutives I
Varniations Penmetre 0 [ of
Autres 0 0 1]
Résuliat Net 2017 694 612 694 650 ~38r -38| 6M 612
31.12.17 3 000 000 1 346 805 0 694612 5041417 88 -38| 50] £ 045 506
Note 11 - Ventilation du Chiffre d’affaires du groupe :
Veatilation du Chiffre d'affaires par secteur géographique (en K€)
Rubriques CA CA TOTAL TOTAL %
UE Hors UE 31-dée-17 31-déc-16 N/N-1
- Marchandises 51975 0 51975 43158; 20,4%
- Production Biens 162 0 162 of NS
- Production Services 3199 0 3199 2 876 112%
TOTAL 55336 0 55 336 46 034 202%
m————— Ae—
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Note 12 - Effectif du groupe :

EFFECTIF MOYEN
Rubriques Personnel Personnel
Salarié a disposition
Cadres 7 0
Agents de maitrise 0 0
Employés 34 0
Ouvriers 19 0
TOTAL 60 0

Note 13 - Intéréts, charges assimilées et différences de change :

Intéréts, charges assimilées et différences de change
Rubriques 2017
Dotations Financiéres aux Prov. 0
Intéréts sur Emprunts 84 869
Intéréts sur Financements en Crédits Bails 0
Intéréts sur Concours Bancaires 0
Différences de Change 0
Moins Values sur VMP 0
TOTAL _ 84 869




Note 14 - Produits et charges exceptionnels :

i RESULTAT EXCEPTIONNEL

Produits Exceptionnels

- Autre prod excet getion 0
- Produit / exercices antérieurs 14 799
- Reprise s/ provision pour risques 0
Total 14 799
Charges Exceptionnelles
- Pénalités non déductibles 3559
- Charge s/ exercices antérieurs 25920
- Charges exceptionnelles sur litige ¢
- Autres charges excet getion 44
Total 29523
Note 15 - Ventilation de I'imp6t :
| VENTILATION DE L'IMPOT COURANT |
Rubriques 2017 2016
- Imp6t Sociétés 388 167 311051
- Imp6t Sociétés (en Intégration Fiscale)
- Imp6t de Distribution
- Imp6ts Forfaitaires Annuels
- Impots Issus de Sociétés Etrangéres
- Imp6ts sur Redressements Fiscaux
Total 388 167 311051
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Note 16 - Etat des engagements hors bilan :

Note 16.1 - Etat des engagements donnés hors bilan :

1 ENGAGEMENTS DONNES HORS BILAN
Rubrigues TOTAL
Effets escomptés non échus
Avals et cautions
Engagement de crédit bail 5409 €
Autres engagements donnés
- Nantissement fonds Commerc. S/emprunt L.C.L 3622 500 €
- Nantissement fonds Commerc. S/emprunt C.1.C 80 000 €
- Contrats de ventes & d'achats a terme
- Autres (dont Intéréts sur Emprunts) 67 741 €
TOTAL 3775 650 €
Note 16.2 - Etat des engagements recus hors bilan :
ENGAGEMENTS RECUS HORS BILAN |
Rubriques TOTAL
Cautions constructeur automobile 500 000 €
Engagement de crédit bail 15042 €
Autres engagements regus (Facilité de caisse L.C.L) 500 000 €
TOTAL | 1015042¢€ |
AUTORISATIONS DE CREDIT |
Rubriques TOTAL
Autorisations de Crédit non utilisées: 500000 €
TOTAL 500 000 €




Note 17 - Dette garanties par des siiretés réelles :

DETTES GARANTIES PAR DES SURETES REELLES

Rubriques MONTANT
GARANTI

Emprunts et Dettes envers Etablissements de Crédit (a)
- ABVV Automobiles SAS (a) 12919434 €
- AVVB Automobiles SAS (b) 1090 000 €

Emprunts et Dettes Financiéres Divers
0€

Crédit Revolving
0€

TOTAL 14009 434 €

(a) Nantissement du Fonds Commercial ABVV Automobiles
(b) Nantissement du Fonds Commercial AVVB Automobiles

Note 18 - Etat des frais d’émissions d’emprunts :

-Néant

Note 19 — Honoraires des commissaires aux comptes :

Le montant total des honoraires des commissaires aux comptes figurant au compte de résultat
consolidé de 'exercice est de 40 256 euros HT, décomposés de la maniére suivante :

- honoraires pris en charge au titre du contréle légal des comptes : 40 256 € HT

- dont 33 506 € HT par le cabinet APLITEC

- et 6 750 € HT par le cabinet A.G. EXPERTISE

- honoraires facturés au titre des conseils et prestations de services entrant dans les diligences
directement liées a la mission de contréle légal des comptes, telles qu'elles sont définies par
les normes d'exercice professionnel mentionnées au II de l'article L. 822-11 : Néant
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BVAYV FINANCIAL
Société par actions simplifiée
au capital de 3 000 000 euros
Siége social : Cité de I'Auto - 4 rue de Dion Bouton 95310 Saint Ouen I'Aumoéne
RCS PONTOISE 789 171 956

RAPPORT DE GESTION DU PRESIDENT
A L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ANNUELLE DU 29 JUIN 2018

Exercice clos le 31 décembre 2017
Chers Associés,

Conformément a la loi et aux statuts, nous vous avons réunis en Assemblée Générale Ordinaire
afin de vous rendre compte de la situation et de l'activité de notre Société durant I'exercice clos
le 31 décembre 2017 et de soumettre a votre approbation les comptes annuels dudit exercice et
les comptes consolidés du groupe.

Nous vous donnerons toutes précisions et tous renseignements complémentaires concernant les
piéces et documents prévus par la réglementation en vigueur et qui ont €té tenus a votre
disposition dans les délais légaux.

Vous prendrez ensuite connaissance des rapports des Commissaires aux Comptes.

ACTIVITE DE LA SOCIETE

Situation et évolution de l'activité de la Société au cours de l'exercice

Au cours de I'exercice écoulé clos le 31 décembre 2017, le chiffre d’affaires a baissé d’environ
9% et les charges d’exploitation de 14% environ. Nos résultats ont augmenté.

Evénements importants survenus depuis la cloture de l'exercice

Depuis le 31 décembre 2017, date de cléture de l'exercice, la survenance d'aucun événement
important n'est a signaler.

Activités en matiére de recherche et de développement

Nous vous informons que la Société n'a effectué aucune activité de recherche et de
développement au cours de l'exercice écoulé.

Evolution prévisible et perspectives d'avenir

Nous poursuivrons I’animation et I’assistance de nos filiales.

Nous négocions notre projet de développement sur Roissy avec le déménagement du site de
Gonesse.

Nous avons également un projet d’un deuxiéme site JLR dans le Val d’Oise.

Sx




INFORMATIONS SUR LES DELAIS DE PAIEMENT

Nous vous informons étre dans 'incapacité d’extraire les délais de paiement de nos clients et
de nos fournisseurs.

Ces informations ont été soumises au contréle du Commissaire aux comptes.

FILIALES ET PARTICIPATIONS

Activité des filiales et participations

Vous trouverez dans le tableau annexé a notre bilan des informations relatives a l'activité et aux
résultats des filiales de notre Société et des sociétés qu'elle contréle.

Nous complétons ces informations par les ¢léments suivants :

= 100 % du capital de la sociét¢ ABVV AUTOMOBILES. Cette Société a réalisé, au
31 décembre 2017, un chiffre d’affaires de 47 168 866 Euros et un bénéfice de
7277 817 Euros.

= 99,99% dans la société AVVB. Cette Société a réalisé, au 31 décembre 2017, un chiffre
d’affaires de 10 509 040 Euros et une perte 278 140 Euros.

RESULTATS - AFFECTATION

Examen des comptes et résultats

Nous allons vous présenter en détail les comptes annuels que nous soumettons a votre
approbation et qui ont été établis conformément aux régles de présentation et aux méthodes
d'évaluation prévues par la réglementation en vigueur.

Un rappel des comptes de I'exercice précédent est fourni a titre comparatif,

Au cours de l'exercice clos le 31 décembre 2017, le chiffre d'affaires s'est élevé a

1 667 948 euros contre 1 838 920 euros lors de l'exercice précédent, soit une variation de
-9,29%.

Le montant des autres produits d'exploitation s'éleve a 15 338 euros contre 42 euros pour
l'exercice précédent.

Le montant des autres achats et charges externes s'éléve a 91 620 euros contre 202 001 euros
pour 'exercice précédent.

Le montant des impbts et taxes s'éléve a 27 714 euros contre 28 889 euros pour l'exercice
précédent.

Le montant des traitements et salaires s'éléve a 913 793 euros contre 990 855 euros lors de
I'exercice précédent. & £




Le montant des charges sociales s'éléve a 381 228 euros contre 420 708 euros pour l'exercice
précédent.

L'effectif salarié moyen a la cloture de 1'exercice s'éléve a 17 personnes comme a la cléture de
I'exercice précédent.

Le montant des autres charges s'éléve a 0 euro contre 6 euros pour l'exercice précédent.

Les charges d'exploitation se sont élevées a 1 414 355 euros contre 1 642 458 euros pour
I'exercice précédent, soit une variation de -13,88%.

Le résultat d'exploitation ressort pour l'exercice a 268 931 euros contre 196 503 euros lors de
l'exercice précédent.

Compte tenu d'un résultat financier nul (64 euros pour I'exercice précédent), le résultat courant
avant impots ressort pour l'exercice a 268 931 euros contre 196 567 euros pour l'exercice
précédent.

Apres prise en compte :

- d’un résultat exceptionnel de -11 164 euros contre 6 096 euros pour I’exercice précédent,

- d'un impot sur les bénéfices de 69 117 euros contre 52 557 euros pour I'exercice précédent,

le résultat de l'exercice se solde par un bénéfice de 188 650 euros contre un bénéfice de
150 106 euros au titre de l'exercice précédent.

Au 31 décembre 2017, le total du bilan de la Société s'élevait a 4 061 825 euros contre
3 854 204 euros pour l'exercice précédent.

Proposition d'affectation du résultat

Nous vous proposons de bien vouloir approuver les comptes annuels (bilan, compte de résultat
et annexe) tels qu'ils vous sont présentés et qui font apparaitre un bénéfice de 188 650 euros.

Nous vous proposons ¢galement de bien vouloir affecter le bénéfice de 1'exercice clos le 31
décembre 2017 de la maniére suivante :

Bénéfice de l'exercice 188 650 euros
A la réserve légale (5% du résultat) 9433 euros
Solde 179 217 euros

en totalité au compte "report a nouveau" s’élevant ainsi a 573 486 euros.

Compte tenu de cette affectation, les capitaux propres de la Société seraient de 3 603 670 euros.
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Distributions antérieures de dividendes

Afin de nous conformer aux dispositions de l'article 243 bis du Code général des imp6ts, nous
vous rappelons qu'aucune distribution de dividende n'a éte effectuée au titre des trois derniers
exercices.

Dépenses non déductibles fiscalement

Conformément aux dispositions des articles 223 quater et 223 quinquies du Code général des
impdts, nous vous précisons que les comptes de l'exercice écoulé ne prennent pas en charge de
dépenses non admises dans les charges déductibles du résultat fiscal.

CONVENTIONS REGLEMENTEES

Vos Commissaires aux Comptes vous donneront lecture de leur rapport spécial relatif aux
conventions intervenues dans 1’exercice, entre la société et ses dirigeants ou actionnaires

ADMINISTRATION ET CONTROLE DE LA SOCIETE

Nous vous précisions qu’aucun mandat de dirigeant ou de Commissaire aux comptes n’est
arrivé a expiration.

Renouvellement des Directeurs Généraux

Nous vous proposons de renouveler Monsieur Bedros IZIKIAN et Madame Fatima COSTA,
Directeurs Généraux, dans leurs fonctions jusqu'a la décision des associées appelée a délibérer
sur les comptes de l'exercice clos le 31 décembre 2020.

COMPTES CONSOLIDES

Conformément aux dispositions légales, nous vous informons de la situation du Groupe
BVAV FINANCIAL telle qu'elle résulte de la consolidation des comptes de notre Société et
ceux de ses filiales, la société ABVV AUTOMOBILES et la société AVVB AUTOMOBILES.

Compte de résultat

La situation de I’ensemble constitué par les trois entreprises comprises dans la consolidation est
la suivante :

Les produits d'exploitation du groupe se sont élevés a 55 687 859 euros contre 46 302 646 euros
au cours de I’exercice précédent.

Les charges d'exploitation du groupe se sont élevées a 54 504 352 euros contre 45 282 798 euros
au cours de ’exercice précédent.

Les résultats de l'activit¢ du groupe se soldent par un résultat positif d'exploitation de
1 183 507 euros contre 1 019 848 euros au cours de I’exercice précédent.




Compte tenu d'un résultat financier -84 869 euros (contre -62 196 euros pour I’exercice
précédent), le résultat courant avant impdts ressort pour l'exercice 1098 638 euros contre
957 652 euros pour I’exercice précédent.

Apreés prise en compte :

- du résultat exceptionnel de -14 724 euros contre -7 061euros au cours de I’exercice précédent,

- d'un impAt sur les résultats de 388 167 euros (contre 311 051 euros pour I'exercice précédent),
et d’impdts différés de -62 484 euros (contre — 23 557 euros pour I’exercice précédent),

le résultat de l'exercice se solde par un bénéfice net consolidé de 694 612 euros contre
599 478 euros pour I’exercice précédent.

Comptedebilan

Le total du bilan Consolidé s'éléve 2 29 674 960 euros contre 22 807 558 euros lors de P'exercice
précédent.

Les capitaux propres Consolidés s'établissent a 5 041 507 euros contre 4 346 894 euros pour
I’exercice précédent.

L’endettement consolidé est passé de 18 058 187 euros a la cloture de ’exercice précédent a
24 370 761 euros au 31 décembre 2017.

Nous vous précisons que les principaux risques et incertitudes auquel le groupe est confronté
sont ceux inhérents au secteur automobile.

Nous n’avons au sein du groupe aucune activité en maticre de recherche et développement.

En conclusion, nous souhaitons que ces diverses propositions emportent votre approbation et
que vous vouliez bien donner a vos dirigeants quitus de leur gestion pour l'exercice social sur
les comptes duquel vous avez a vous prononcer.

Nous vous invitons, aprés la lecture des rapports présentés par vos Commissaires aux Comptes,
a adopter les résolutions que nous soumettons a votre vote.

Le Président
Monsieur Grégoire IZIKIAN
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